Detta ar en svensk 6versattning av Beowulf Mining plc’s engelska pressmeddelande daterat 24 januari
2023, vilket kan lasas i sin helhet pa https://beowulfmining.com/investors/announcements/. Om
tolkningsfragor uppstar ar det den ursprungliga engelska versionen som géaller. Denna information ar
sadan som Beowulf ar skyldigt att offentligg6ra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning (EU nr
596/2014). Informationen ldmnades, genom Bolagets kontaktpersons forsorg, for offentliggérande
2023-01-24.

24 januari 2023
Beowulf Mining plc
(“Beowulf” eller “Bolaget”)
Kallak Norra idéstudie visar positiv ekonomi

Beowulf (AIM: BEM; Spotlight: BEO), bolaget fér mineralprospektering och utveckling, har gladjen
att meddela positiva ekonomiska resultat fran en idéstudie, pa engelska s.k. "Scoping Study” for
Kallak Norra, en del av Kallak Iron Ore Project ("KIOP") som utvecklas av bolagets 100-procentigt
agda dotterbolag Jokkmokk Iron Mines AB ("Jokkmokk Iron"), vilket starker bolagets planer pa att
borja producera hogkvalitativt jarnkoncentrat ar 2026.

Idéstudien inleddes férra sommaren efter att Kallak Norra bearbetningskoncessionen beviljades den
22 mars 2022. Idéstudien skapar forvissning om det underliggande vardet av Kallak Norra projektet
och ger lampliga analyser och tolkningar for att stddja Bolagets nyckelbeslut i projektet och dess
utvecklingsstrategier, vilket optimerar projektets utvecklingsplan samtidigt som riskerna minimeras.

| idéstudien har man tagit hansyn till utformningen for att minimera negativa miljdmassiga och
sociala effekter. Nar vi ser fram emot forstudien, som planeras att inledas under andra kvartalet
2023, kommer dessa koncept att utvecklas ytterligare tillsammans med andra innovationer for att
maximera vardet av det utvunna materialet fran projektet, t.ex. genom att producera byggmaterial
som biprodukter.

Idéstudien presenterar ett "grundscenario" som enbart fokuserar pa Kallak Norra fyndigheten. Den
innehaller en uppskattning av mineralresurserna (Mineral Resource Estimate ("MRE") med
giltighetsdatum den 9 maj 2021 och en ekonomisk uppskattning fér en gruvdrift som producerar upp
till 2,7 miljoner ton per ar ("Mtpa") hdgkvalitativt jarnkoncentrat under en produktionstid pa 14 ar.

Det ar viktigt att notera att Kallak Norra bara ar en del av KIOP. Kallak Sédra har definierade resurser
och ett prospekteringsmal, och Bolaget har ett prospekteringsmal fér sina angransande licenser
langre sdderut | avvaktan pa ytterligare prospektering och, om det ar motiverat, ytterligare tekniskt
arbete, ger detta en mdjlighet till expansion utéver den som for narvarande antas i det 14-ariga
"grundscenariot”, vilket skulle utnyttja de anlaggningstillgangar som betalats av Kallak Norra, t.ex.
bearbetningsanlaggningen och annan projektinfrastruktur.

Bolaget dvervager nu mdjligheten att, i det fall en prospekteringsborrning vid Kallak Sédra ar
framgangsrik, integrera Kallak Norra och Kallak Soédra och darefter anséka om en
bearbetningskoncession. Borrning och ytterligare tekniskt arbete kan ske under aret och ansdkan
kan goéras darefter.



Hojdpunkter fran idéstudien:

Nettonuvarde ("NPVs") pa 177 miljoner US-dollar, internranta ("IRR") pa 14,5 procent och en
aterbetalningstid pa ~ 4,5 ar fran byggstart.

De modellerade jarnkoncentraten bdr vara attraktiva for slutanvandare i traditionella
masugnskunder (pellets- eller sintringsverk), kunder som anvander sig av direktreduktion
(pelletsproduktion av DR-kvalitet) eller nyare stalproduktionsprocesser for att bearbeta malmer
av masugnskvalitet (med hogre kiselhalt) med ett lagre koldioxidavtryck.

I grundscenariot antas att 63 procent av Kallaks produktion saljs till marknaden fér masugn (BF)
och 33 procent till marknaden for direktreduktion (DR) under de 14 ar som produktionen pagar.

I grundscenariot har man antagit att 100 procent av BF-produktionen kommer att exporteras till
internationella marknader, jamnt fordelat mellan hamnarna i Luled och Narvik, och att DR-
produktionen kommer att sédljas pa den inhemska marknaden i Sverige. Lampliga
stalproducenter kan vara Hybrit eller H2 Green Steel. Den svenska inhemska stalproduktionen
Overstiger regelbundet 4 miljoner ton per ar, men det noteras att den nuvarande
produktionskapaciteten for "gront stal" i Sverige endast ar i demonstrationsskala.

I marknadsundersdkningen som genomférdes av Vulcan Technologies Pty Ltd ("VulcanTech")
konstaterades att det finns en potential att producera en hogre andel DR-grad genom att minska
kiselhalten genom omvand flotation av jarnkoncentratet. Bolaget kommer att underséka denna
mojlighet i ett forstudieprojekt for att bade maximera de potentiella intdkterna och o©ka
produkttilldmpningen i den férvantade tillvaxten av DR-baserade staltillverkningsprojekt.

| den ekonomiska bedémningen anvands langsiktiga priser pa 109 US-dollar per torrt ton (dmt)
for BF och 125 US-dollar per dmt fér DR, vilka har tagits fram av VulcanTech med olika
justeringar av nyttovardet baserat pa en granskning av Consensus Economics och Wood
Mackenzie-data och ett langsiktigt referensreferensindex fran Platts62 Fe IODEX pa 80 US-
dollar per dmt (USc129/dmtu), dar alla priser antas vara reala och daterade till den 1 januari
2023. Forsaljningspunkten for BF-produkten anses vara CFR Rotterdam, och
férsaljningspunkten fér DR-produkten antas vara en avnamare i Norrbotten.

Kallak-koncentrat anses vara hogkvalitativa koncentrat som pa lang sikt kommer att ge
betydande d&verpriser jamféort med Platts65 jarnmalmsindex. Onskan att minska
koldioxidutslappen fran staltillverkningen innebar en unik maojlighet fér Beowulf.

Om man anvander nuvarande spotpriser for att berakna 161 USD/dmt for BF och 177 USD/dmt
for DR och fortfarande utgar fran den konservativa produktionsuppdelningen dar 67 procent saljs
till BF och 33 procent saljs till DR, 6kar NPVg med 479 procent till 852 miljoner USD.

Det bor dock noteras att de nuvarande spotpriserna ar betydligt hdégre an de nuvarande
langsiktiga konsensusmarknadsprognoserna for jarnmalm, och det ar osannolikt att de
nuvarande spotpriserna kommer att bibehallas under hela produktionens livslangd.

"Grundscenario" Total forsaljningsintakt exklusive realiseringskostnader pa 3,7 miljarder USD,
driftskostnader pa 2,2 miljarder USD, EBITDA pa 1,5 miljarder USD. Alla varden ar i reala termer
per den 1 januari 2023. En 20-procentig oforutsedd kostnad tillampas endast pa driftskostnader
for gruvdrift och alla kapitalkostnader. Inga oférutsedda kostnader har beaktats for andra
driftskostnader.

De totala kontantkostnaderna vid férsaljningsstéllet (CFR Rotterdam eller en avnamare i landet)
uppgar i genomsnitt till 87,3 US-dollar per dmt (USc127,1/dmtu).



o Totala kapitalkostnader pa 602 miljoner dollar (inklusive 20 procent oférutsedda kostnader som
tillampas pa alla kapitalkostnader), fordelat pa 463 miljoner dollar i forproduktionskapital och 138
miljoner dollar i underhallskapital. Om man bortser fran oférutsedda utgifter ar det totala kapitalet
501 miljoner US-dollar, fordelat pa 386 miljoner US-dollar for férproduktion och 115 miljoner US-
dollar fér underhall.

o Fritt nettokassaflode pa 667 miljoner US-dollar efter skatt.
Kurt Budge, CEO Beowulf Mining kommenterar:

"Detta ar ett stort kliv fér Beowulf och Jokkmokk Iron, att ha en idéstudie med positiva ekonomiska
resultat och en enorm uppsida, sarskilt nar det galler den positiva priskansligheten, som tkar NPVs
fran 177 miljoner US-dollar till 852 miljoner US-dollar med nuvarande spotpriser.”

"Beowulfs engagemang i Kallak har hittills pagatt i 16 ar, dar vi har genomfort arbetet, inte avskrackts
av politiska hinder och kommit ut pd andra sidan med en bearbetningskoncession och nu en
idéstudie med positiva ekonomiska resultat.”

"Forra aret ansags Bolagets anstkan uppfylla kraven for en bearbetningskoncession, och detta ar
ett bevis pa djupet och kvaliteten pa det arbete som utforts av Jokkmokk Iron's svenska tekniska
team. Samma noggrannhet tillampas nu pa ansékan om milj6tillstand.”

"Resultaten av idéstudien ger bolaget en solid grund for att bygga en s& modern och hallbar gruvdrift
som mgjligt. Ulla Sandborgh leder vara anstrangningar mot vart mal att ta Kallak Norra gruvan i
produktion ar 2026 och har tillfort projektet ny energi genom att direkt samarbeta med olika grupper
i samhallet och ateruppratta Jokkmokk Iron som ett av Jokkmokks viktigaste lokala foretag.”

"Vi vet att det kommer att finnas utmaningar framéver och att alla inte stdder utvecklingen av en
gruva, men vara anstallda lyssnar pa alla, &ven pa dem som inte nédvandigtvis haller med oss. Allt
vi hoppas pa ar en konstruktiv och inkluderande dialog med alla viktiga intressenter, och att alla
roster ska horas och alla asikter lyssnas pa.”

"Med idéstudien klar kan vi nu fokusera pa att slutféra en framgangsrik kapitalanskaffning inklusive
slutférandet av vart verksamhetsprogram och verkligen séatta fart pa Kallak. Vi ar verkligen
forvantansfulla infoér framtiden och alla mdjligheter. ”

Ulla Sandborgh, VD Jokkmokk Iron kommenterar:

"Svensk gruvdrift &r avgorande for 6vergangen till ett hallbart samhalle. Ny, klimatsmart teknik
kraver storre mangder mineraler an fossilbaserad teknik. Efterfrdgan pa mineraler kommer darmed
att klart 6ka. Kallak ar utmaérkt positionerat som en potentiell hallbar leverantér av hogkvalitativt
jarnkoncentrat som behtévs i den svenska, nordiska och europeiska véxande grona
staltillverkningssektorn.”

"Vi kommer att vara en naturlig del av utvecklingen av Jokkmokk som samhalle genom att bygga
partnerskap med andra féretag och skapa nya arbetstillfallen i detta omrade av Norrbotten. For
Jokkmokk kommer en gruva att skapa cirka 700 arbetstillfallen under en potentiellt Iang tidsperiod.
Detta sker genom en integration av Kallak Norra och Kallak Sédra och de synergieffekter som
darigenom skulle skapas.”

Vi ser fram emot att fortsatta arbetet med miljétillstdndet och planeringen av omradet med stor
respekt foér miljon, naturen, kulturen och renskdétseln."”

Detaljer fran idéstudien



Idéstudien utarbetades av det oberoende konsultféretaget SRK Consulting (UK) Ltd ("SRK") och
baseras pa mineralresursrapporten som utarbetats av Baker Geological Services Ltd, gallande
sedan 9 maj 2021, i enlighet med Pan-European Reserves and Resources Reporting Committee
("PERC") Standard, 2017. PERC &r medlem i CRIRSCO, Committee for Mineral Reserves
International Reporting Standards, och PERC:s rapporteringsstandard ar helt anpassad till
CRIRSCO:s rapporteringsmall. PERC-standarderna ar internationellt erkdnda och gor det majligt
for lasaren att jamféra mineralresursen med rapporter for liknande projekt.

Fran och med den 1 januari 2023 maste upplysningar i enlighet med PERC-standarden Iamnas till
PERC-standard 2021. Som tidigare planerat var idéstudien i stort sett klar i slutet av 2022 och det
ar endast offentliggérandet av resultaten som har fallit till 2023. For att vara fullt klagande bedémer
Bolaget nu férandringarna i standarderna och gor en avstamning for att visa att MRE, som stéder
alla andra aspekter som noterats i idéstudien, fortfarande ar aktuella och giltiga.

Lasaren uppmarksammas pa att den idéstudie som sammanfattas i detta pressmeddelande ar
preliminar till sin natur och ar avsedd att ge en forsta, hdgnivagranskning av Kallak Norra-projektets
ekonomiska potential och utvecklingsalternativ. ldéstudiens gruvplan och ekonomiska modell
innehaller manga antaganden och anvander Antagen Mineralresurs. Antagen mineralresurs anses
vara alltfér spekulativa geologiskt sett for att fa ekonomiska dvervaganden tillampade pa dem som
skulle gora det majligt att kategorisera dem som mineralreserver, och det ar inte sakert att idéstudien
kommer att férverkligas. Mineralresurser som inte ar mineralreserver ar inte bevisat ekonomiskt
[6bnsamma.

Ekonomisk kanslighet
Generella kansligheter for NPV och IRR har testats, vilket aterspeglar férandringar i

férsaljningspriser (intakter), driftskostnader och kapitalkostnader. Projektet ar mest kansligt for
forsaljningspriserna for koncentrat.
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Marknadsundersokning

VulcanTech, ett australiensiskt féretag, genomférde en oberoende marknadsundersékning for att
stddja de prisantaganden som anvandes i avgransningsstudien och for att modellera de potentiella
premierna for Kallaks hégkvalitativa magnetitkoncentrat. VulcanTech undersdkte traditionella och
icke-traditionella marknadsmdjligheter som Kallaks koncentrat skulle kunna anvandas till.



VulcanTech specialiserar sig pa modellering av jarn- och staltillverkningsprocesser.

| Kallak Norra idéstudie har man antagit att forsaljningen av hogkvalitativt magnetitkoncentrat
kommer att delas upp sa att 67 procent saljs som hdgkoncentrat fran masugn (hogre kiselhalt) och
resterande 33 procent saljs som direktreduktionskoncentrat (lagre kiselhalt).

De foreslagna kemiska sammansattningarna for dessa tva produkter beskrivs i tabellen nedan.
Kallak har potential att producera tva produkter av BF-kvalitet, varav en innehaller upp till 10 procent
hematit.

DR-kvalitet BF-kvalitet | BF-kvalitet
1 2
Andel av produktion ~33% ~67% ~67%
Fe 70,08 68 68
Fe203* 2,17 10 0
FesO4* 94,75 84,3 94,0
SiO2 1,77 4.4 4,7
Al2O3 0,15 0,15 0,15
P 0,002 0,002 0,002
S 0,001 0,001 0,001
Mn 0,382 0,382 0,382
0,08 0,08 0,08
MgO 0,12 0,12 0,12
0,03 0,03 0,03

Forutom de hoga jarnhalterna har Kallak-produkterna extremt laga fosfor- och svavelhalter, lag
aluminiumoxid- och titanhalt och nagot forh6jd manganhalt. Mangan i korrekta proportioner kan
anses vara fordelaktigt for staltillverkare, eftersom de flesta stalkvaliteter kraver mangantillférsel i
stalraffineringsprocesserna, vilket normalt sker via dyr ferromangantrad.

Fluoridhalten ar mycket lag, 70 ppm, och de kemiska element som inte ndmns ligger under
troskelvardena for staltillverkning.

| VulcanTech-studien noterades en potentiell 6kning av andelen produktion av DR-kvalitet genom
en minskning av kiselhalten genom omvand flotation av koncentratet.

De modellerade koncentraten férvantas vara avsedda for traditionella masugnskunder, pellets- eller
sintringsanlaggningar, kunder som anvander sig av direktreduktionsmetoden, pelletsproduktion av
DR-kvalitet, eller med nyare processmetoder for att bearbeta masugnsmalm med hégre kiselhalt
och med ett Iagre koldioxidavtryck.

De prognostiserade Kallak-koncentraten betraktas som hogkvalitativa koncentrat som kommer att
ge betydande prispremier utéver Platts65-priset for jarnmalmsindexet pa lang sikt.

Processmodeller for stalproduktion i masugn och ljusbagsugn (Eng. Electric Arc Furnace, "EAF”)
anvandes for att berdkna break-even Value In Use ("VIU”) fér de olika koncentrationshalterna med
premier pa 10-14 US-dollar per torrt ton (Eng. Dry Metric Tonne, "dmt”) fér BF-produkter och 16-39
US-dollar/dmt fér DR-produkter.



| Kallak Norra grundscenariot anvands ett langsiktigt Platts62-pris pa 80 US-dollar/dmt
(USc129/dmtu), ett Platts65-pris pa 99 US-dollar/t (USc160/dmtu) och ett pris pa 109 US-dollar/dmt
(USc176/dmtu) for BF-produkt (10 US-dollar/dmt merpris jamfort med Platts65) och 125 US-
dollar/dmt (USc202/dmtu) fér DR-produkt (26 US-dollar/dmt merpris jamfért med Platts65). Alla
priser ar i reala termer fran och med den 1 januari 2023.

Platts62 och Platts65 hanvisar till Platts Iron Ore Index for produkter med 62 procent Fe och 65
procent Fe, en benchmarkbedémning av S&P Global Commaodity insights av spotpriset pa fysisk
jarnmalm. Platts62-bedomningen (IODBZ00) baseras pa en standardspecifikation for
jarnmalmsfines med 62 procent jarn, 8 procent fukt, 2,25 procent aluminiumoxid, 4 procent
kiseldioxid, 0,02 procent svavel och 0,09 procent fosfor, bland andra gangdelement. Platts65-
bedémningen (IOPRMO0Q) baseras pa en standardspecifikation av jarnmalmsfines med 65 procent
jarn, 8,5 procent fukt, 3,5 procent kiseldioxid, 1 procent aluminiumoxid och 0,075 procent fosfor.
Forsaljningspunkten for bada produkterna ar CFR Qingdao, Kina.

Jokkmokk Iron har for narvarande inga avtal om avyttring.
Miljomassiga, sociala och styrande aspekter

Visionen for KIOP ar att tillhandahalla jarnkoncentrat till den vaxande stalindustrin med laga
koldioxidutslapp i Sverige och Europa. Den energiomstallning som pagar for narvarande kraver en
stegvis forandring av ravaruproduktionen - bade primart (gruvdrift) och sekundart (atervinning).
Vindkraftverk, solpaneler, elfordon och den elektriska infrastruktur som kravs foér att dessa
koldioxidsnala tekniker ska fungera ar beroende av hogkvalitativt stal.

Beowulf och Jokkmokk Iron forstar att utvecklingen av Kallak Norra kommer att innebara
miljdmassiga och sociala utmaningar. Den mark som fyndigheten ligger pa anvands av de inhemska
renskdtarsamhallena i Jahkagasska tjiellde sameby. Samebyn - inklusive sametinget (Samiraddi) -
har invandningar mot en gruvutveckling och ar oroliga for att Kallak kommer att paverka renskotseln
i form av forlust av betesmarker, skapande av ett hinder for fri rérlighet och andra sociala och
miljdbaspekter.

Som en del av idéstudien har SRK och Bolaget gjort en preliminar identifiering av de biofysiska,
socioekonomiska och kulturella fragor som kan uppsta i samband med projektet och hur detta kan
paverka renskoétarsamhallena. Definitionen av de associerade effekterna kommer att bli féremal fér
en pagaende dialog med potentiellt berdrda intressenter, inklusive samebyarna, som en del av den
uppdaterade miljokonsekvensbeskrivning (MKB) som for narvarande planeras for att uppdatera den
preliminara MKB som togs fram som en del av ans6kan om Kallak K nr 1 bearbetningskoncession
ar 2013.

| detta skede av studien, under den tidiga projektplaneringen, ligger fokus pa att undvika potentiella
effekter sa langt det ar praktiskt maojligt och att borja identifiera de konstruktions- och driftskontroller
som kan mildra de effekter som inte kan undvikas. | idéstudien har féljande évervaganden gjorts i
frdga om utformningen for att minimera negativa miljdmassiga och sociala konsekvenser:

¢ Beddmning av alternativa platser for lagring av avfallsrester for att minska ytornas fotavtryck
och de potentiella halsoriskerna fér samhallet.

e Helt elektrisk flotta fér gruv- och koncentrattransporter fran och med att verksamheten inleds,
inklusive laddning med hjalp av vagnar. Detta kommer att dra nytta av de laga
vaxthusgasutslappen fran det svenska elnatet, som domineras av vatten- och vindkraft.

e Optimering av gruvan for att balansera vardet fran utvunnen malm med produktion av avfall,
inte bara med fokus pa att maximera Idnsamheten. Detta har minimerat ytan for de planerade
deponierna av avfallshus och det efterbehandlade avfallet fran avfallsrester.



e Transportvagen for koncentratet har planerats fér att undvika varldsarvet Laponia i norr.
e Koncentrera transporterna pa batterielektriska tunga fordon och befintlig jarnvagsinfrastruktur.
e Atgarder runt toppen av gruvan for att minska buller, damm och visuell paverkan.

Som en del av forstudien - som planeras att pabdrjas Q2 2023 - kommer dessa koncept att
vidareutvecklas tillsammans med andra innovationer for att maximera vardet av det utvunna
materialet, t.ex. genom att producera byggmaterial som biprodukter.

Bolaget har som mal att driva Kallak Norra gruvan tillsammans med samisk renskétsel och lokala
markagare, och Bolaget har atagit sig att se till att marken restaureras och aterstalls nar gruvan
stangs, sa att den ar andamalsenlig for dem som anvander den. Detta kraver nara kommunikation
och utbyte av idéer, vilket har uppnatts foér andra projekt i Sapmi-omradet i Sverige, Finland och
Norge. Jokkmokk Iron har aterupptagit processen for intressentengagemang med lokala samiska
samhallen genom samrad och lokala méten i Jokkmokk, tillsammans med bade samebyarna och
andra lokala intressenter.

Intressentengagemang

Med tanke pa det historiska och nuvarande motstdndet mot projektet, narvaron av
ursprungsbefolkningar och risken for tillstandsprocesserna har foretaget for avsikt att ha en nara
kommunikation och utbyta idéer med de viktigaste intressenterna. Jokkmokk Iron har aterupptagit
processen for intressentengagemang med lokala samiska samhallen och hallit méten i Jokkmokk
med bade samiska samhallen och andra lokala intressenter. Sedan Kallak Norra
bearbetningskoncession tilldelades har det hallits ett informationsméte i Jokkmokk i december 2022,
och fler méten planeras innan det formella samradet om utkastet till miljétillstand inleds. Ett férsta
mote med renskotare dgde rum hosten 2022, aven om den mest paverkade samebyn avstod fran
att delta, och fyra moten per ar planeras i framtiden. Méten med myndigheter pagar.

Tillstand

Den MRE som deklarerades i maj 2021 (Baker, 2021) for Kallak Norra-omradet och som anvands i
"grundscenariot" i idéstudien omfattas av Kallak K nr 1 bearbetningskoncessionen som beviljades
Jokkmokk Iron den 22 mars 2022. Beowulf ager ocksa undersodkningstillstdnd som omger och
angransar till bearbetningskoncessionen (Kallak nr 1 och Parkijaure nr 2) samt 3 km sdderut
(Parkijaure nr 6 och 7) och 15 km nordost (Agasjiegge nr 3).

Beowulfs prospekteringstillstdnd omfattar definierade mineralresurser i Kallak Sodra, tillsammans
med prospekteringsmal (enligt PERC:s definition) inom Parkijaure nr 2, 6 och 7. Denna identifierade
ytterligare jarnmineralisering stddjer enligt Bolagets uppfattning, mojligheten att efter en
framgangsrik prospektering och ytterligare tekniska studier fa till stdnd en hallbar gruvdrift med
langre livslangd an den nuvarande "bara" basverksamheten i Kallak Norra. Dessutom har bolaget
licensen Agasjiegge nr 3, som Sveriges geologiska undersoékning ("SGU") tidigare har bedémt
innehaller magnetitjiarnmineralisering (ej klassificerad).
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Kallak Norra bearbetningskoncessionen ger Jokkmokk Iron exklusiva gruvrattigheter i de
definierade omradena under en period av 25 ar, men innan verksamheten kan pabdrjas kravs tre

ytterligare tillstand:

1. Miljétillstand kommer att sodkas efter en miljokonsekvensbedémning (ESIA) och en
tillhérande process for att engagera intressenterna har genomforts;



2. En markanvisning kravs for att definiera det industriomrade som ar kopplat till gruvdriften
(t.ex. avfallsrester, avfallshus, bearbetningsanlaggning) och inbegriper &aven
intressentengagemang samt;

3. Ett byggnadstillstand kravs innan byggnationen pabdrjas.
Uppskattning av mineralresurser

Idéstudien ar baserad pa MRE som utarbetats av Baker Geological Services Ltd, med verkan den
9 maj 2021, i enlighet med Pan-European Reserves and Resources Reporting Committee ("PERC")
Standard, 2017. PERC ar medlem i CRIRSCO, Committee for Mineral Reserves International
Reporting Standards, och PERC:s rapporteringsstandard ar helt anpassad till CRIRSCO:s
rapporteringsmall. PERC-standarderna ar internationellt erkdnda och gor det majligt for Iasaren att
jamféra mineralresursen med den som rapporterats for liknande projekt.

Fran och med den 1 januari 2023 maste upplysningar i enlighet med PERC-standarden lamnas till
PERC-standard 2021. Som tidigare planerat var idéstudien i stort sett klar i slutet av 2022 och det
ar endast offentliggdrandet av resultaten som har fallit till 2023. For att vara fullt delgivningsansvarig
beddmer Bolaget nu forandringarna i standarderna och gér en avstamning for att visa att MRE, som
stdder alla andra aspekter som noterats i idéstudien, fortfarande ar aktuella och giltiga.

MRE definierade resurser for tre separata fyndigheter, Kallak Norra, Kallak Norra Sddra och Kallak
Sodra Sddra, och inkluderade prospekteringsmal i bolagets tillstandsomraden.

Grundscenariot i idéstudien omfattar endast fyndigheten Kallak Norra, 111 Mt matta och indikerade
resurser med en jarnhalt pa 28 procent ("Fe") och 25 Mt beraknade resurser med en jarnhalt pa
28,3 procent Fetotal.

Se nedan for a) plan, b) tvarsnitt och c) isometriska vyer av Kallak Norra och Kallak Sédra (norr och
soder):
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Mineralresurser:



Million Density Fe FeO SiO; Al,0;3 P s

Deposit Classification
Tonnes (g/cmf) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
Measured 16 3.5 336 105 434 2.9 0.04 0.002
Indicated 95 3.3 27.0 7.1 49.8 4.5 0.03 0.002
Kallak North
Sub-Total 111 3.3 28,0 7.6 48.9 4.3 0.03 0.002
Inferred 25 3.4 28.3 7.8 48.1 4.2 0.04 0.002
Measured
Kallak South Indicated 21 3.3 269 7.2 493 49 0.04 0.003
North Sub-Total 21 3.3 269 7.2 49.3 49 0.04 0.003
Inferred 6 3.2 23.4 6.5 50.1 6.6 0.05 0.004
Measured
Kallak South Indicated
South Sub-Total
Inferred 8 3.3 26,1 12.0 50.1 5.2 0.05 0.009
Measured 16 3.5 33.6 105 434 2.9 0.04 0.002
Indicated 116 3.3 27.0 7.1 49.7 4.6 0.03 0.002
Total Sub-Total 132 3.3 278 7.5 48.9 4.4 0.03 0.002
Inferred 39 3.3 27.1 8.5 48.8 4.8 0.04 0.004
Noter:

(1) Mineralresurser, som inte ar mineralreserver, har ingen pavisad ekonomisk l6nsamhet.
(2) Mineralresursen ar giltig fran och med den 9 maj 2021.

(3) Uppskattningen av mineralresursen i dagbrottet begransades inom litologiska och klassbaserade fasta &mnen och inom ett
optimerat gruvhélje som definierades av foljande antaganden: ett baspris pa 130 USD/ton for ett 65 procent Fe-koncentrat, en Fe-
atervinning p& 71 procent i Kallak North, 86 procent i Kallak South North och 94 procent i Kallak South South, Fe-koncentrat med en
halt pa 68 procent i Kallak North, 70 procent i Kallak South North och 69 procent i Kallak South South samt bearbetningskostnader pa 6
USD. 8 USD/t vatt, forsaljningskostnad 21,0 USD/t véatt koncentrat, gruvkostnad fér malm 3,3 USD/t, gruvkostnad for avfall 3,0 USD/t
och en extra gruvkostnad per 10 m bank 0,05 USD/t, vaggvinklar pa 30° i 6verlagret och 47,5° i den farska berggrunden.

(4) Endast nar det galler KSS-gruvan har Parkijaure-sjons granser med en forskjutning pa 50 meter anvants som en begransning for
optimeringsprocessen.

(5) Mineraltillgdngarna har klassificerats i enlighet med PERC Standards 2017 av Howard Baker (FAusIMM(CP)), en oberoende
kompetent person enligt definitionen i PERC Standard 2017.

Mal for prospektering

Utover MRE har BGS uppdaterat prospekteringsmalet for KIOP genom att inkludera
tillstandsomradena i Parkijaure.

Vid Kallak Norra har materialet modellerats under den nu klassificerade resursen. Detta material ar
for narvarande oklassificerat men utgor ett giltigt mal for framtida prospektering. Baserat pa den
skapade geologiska modellen, tillsammans med de halter som observerats i Kallak Norra, har BGS
rapporterat ett prospekteringsmal pa mellan 3 Mt och 7,5 Mt med en halt pa mellan 20-30 procent
Femta. Den potentiella kvantiteten och halten ar av konceptuell karaktar eftersom det inte har gjorts
tillrackligt med prospektering for att uppskatta en mineralresurs, och det ar osakert om ytterligare
prospektering kommer att leda till en uppskattning av en mineralresurs.

| Kallak-licensomradet finns en "lucka" mellan Kallak S6dra Norra och Kallak S6dra Sédra, som
utgor ett potentiellt otestat mineraliseringsmal. BGS uppskattade ett ungefarligt tonnage och en
ungefarlig halt av det material som ligger mellan Kallak Sédra Norra och Kallak S6dra Sédra. En
enkel tradram genererades for att mojliggéra en uppskattning av den ungefarliga volymen av
mineraliserat material, dar tradramens tjocklek och orientering baserades pa fortsattningen av de
mineraliserade enheter som modellerats vid Kallak Sédra Norra och Kallak Sédra Sdédra
tillsammans med den observerade geofysiska signaturen. Det finns tva borrhal i detta omrade; bada
ar grunda och har inte patraffat nagon mineralisering av materiell bredd eller kvalitet, &ven om det



sodra borrhalet, KAL10044, inom luckan, patraffade en del av den rapporterade koppar-
/guldmineraliseringen. Med tanke pa den geofysiska signaturen i luckan och den féreslagna
overgripande synformstrukturen ar det majligt att de jarnhaltiga litologierna ligger under de tva
borrhalen i detta omrade.

Baserat pa den skapade tradramen, tillsammans med de halter som observerats i Kallak Sédra
Norra och Kallak Soédra Sédra, rapporterar BGS ett prospekteringsmal pa mellan 25 Mt och 75 Mt
med en halt pa mellan 20-30 procent Feroa. Den potentiella kvantiteten och halten ar av konceptuell
karaktar eftersom det inte har gjorts tillrackligt med prospektering for att uppskatta en mineralresurs,
och det ar osdkert om ytterligare prospektering kommer att leda till en uppskattning av en
mineralresurs.

| Parkijaure-licensomradena har kartlaggning, provtagning, geofysiska undersokningar och SGU:s
historiska borrning indikerat férekomsten av ytterligare jarnmineralisering och en férlangning av den
mineralisering som observerats vid Kallak.

Det finns endast begransade bergghallar i Parkijaure-omradet och i allmanhet ar de magnetiska
anomalidata mindre intensiva an i Kallak-omradet. Detta kan bero pa det djupare glaciala till-
materialet i de sddra tillstanden eller mojligen pa en mer spridd mineralisering.

BGS utvarderade alla tillgangliga data for Parkijaure-omradena och skapade enkla sparlinjer langs
de magnetiska anomalier som ansags tillrackligt starka for att kunna relateras till betydande
jarnmineraliseringar.

Baserat pa de sparlinjer som skapats, med en total langd pa 4,5 kilometer, med ett begransat
mineraliseringsdjup pa 200 meter och en bredd pa 30 meter, har BGS rapporterat ett
prospekteringsmal pa mellan 45 Mt och 135 Mt med en jarnhalt pa mellan 20-30 procent Ferota. Den
potentiella kvantiteten och halten ar av konceptuell karaktar eftersom det inte har gjorts tillrackligt
med prospektering fér att uppskatta en mineralresurs, och det ar osakert om ytterligare
prospektering kommer att leda till en uppskattning av en mineralresurs.

Totalt har BGS rapporterat ett prospekteringsmal pa mellan 73 Mt och 218 Mt med en halt pa mellan
20-30 procent Feroa. Den potentiella kvantiteten och kvaliteten ar av konceptuell karaktar eftersom
det inte har gjorts tillrackligt med prospektering for att uppskatta en mineralresurs, och det ar osakert
om vytterligare prospektering kommer att leda till en uppskattning av en mineralresurs.

For mer information folj lanken till Bolagets tillkdnnagivande av den 25 maj 2021 med titeln "Kallak
Iron Ore Project - Mineral Resource Estimate and Exploration Target Upgrade" (Kallak
jarnmalmsprojekt - uppskattning av mineralresurser och uppgradering av prospekteringsmal):

https://polaris.brighterir.com/public/beowulf mining plc/news/rns/story/x8q5k9x

Gruvdrift

Den gruvmetod som valts for Kallak Norra kommer att vara konventionell gruvdrift i dagbrott. For att
identifiera den ekonomiska gransen foér dagbrottet genomférdes en optimeringsstudie av
gruvanlaggningen. Inom ramen fér gruvoptimeringen testades flera scenarier i en kompromissstudie
med varierande produktionshastigheter och val av utrustning. Fran gruvoptimeringen valdes
gruvskalor som optimerar utvinningen och minimerar borttagningen av bergsavfall.

Bolaget valde ett mindre gropskal med intaktsfaktor (RF 0,76, vilket motsvarar ett langsiktigt pris pa
Usc123/dmtu), vilket minskade storleken pa avfallshanteringen med 25 procent i forhallande till
gropen RF1 (motsvarande Usc161/dmtu) och minskade de totala mineraltilgangarna med endast
5,5 procent, vilket minskade paverkan pa miljén. Studien om optimering av gruvan identifierade
ocksa en mojlighet att lagra malm av 1&g kvalitet och mata malm av hogre kvalitet tidigare under


https://polaris.brighterir.com/public/beowulf_mining_plc/news/rns/story/x8q5k9x

gruvans livstid, vilket optimerar kassaflédet. En lagringskapacitet pa upp till 10,7 miljoner ton antogs
fér gruvan.

Resultaten av gruvoptimeringen ledde till en stegvis utformning av gruvan som bestod av en (1)
Cutback-utformning och en slutlig gruvutformning som baserades pa en preliminar geoteknisk
bankgeometri och 35 meter breda transportramper for att rymma infrastruktur med hjalp av vagnar.
Gruvan utformades sa att den totala lutningsvinkeln inte 6versteg 47,5 grader for ny berggrund och
30 grader for 6verskottsmassor. Den slutliga gruvkonstruktionen omfattar 117,7 miljoner ton malm,
varav 16,8 miljoner ton (14 procent) klassificeras som berdknade mineraltillgangar. Den slutliga
gruvan kommer att vara 270 m djup, 0,6 km bred och 1 km lang, vilket visas i figurerna nedan:
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Med utgangspunkt i den strategiska planeringen i gruvoptimeringsstudien utvecklades en
produktionsplan fér gruvans livslangd ("LoMp") for att ge optimerad genomstromning till
bearbetningsanlaggningen. Inom LoMp faststéalldes en effektiv sdnkningstakt som inte far
Overstiga 100 m per ar. | LoMp anvands lager for att optimera tillforseln till




bearbetningsanlaggningen under ar 6 och 7 (Y6 & Y7) da det sker en minskning av det
brytningsbara malmtonnaget. LoMp-planen okar till ett totalt antal ton utvunnet malm som bryts i
gruvan pa 20 miljoner ton per ar under 13 ar. Ett stabilt tillstand pa 9 Mtpa magnetitmalm som
matas till bearbetningsanlaggningen under 14 ar planerades genom en kombination av matning

fran lagren och gruvan. Kallak Norra gruvdriften LoMp och det levererade tonnaget fér bearbetning
visas i diagrammen nedan:
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Gruvkostnaden utgar fran en entreprenérsmodell for gruvdrift, vilkket minskar Bolagets
kapitalkostnader for gruvdrift men inkluderar en entreprendrsavgift pa driftskostnaden for



gruvdriften. En konceptuell transportanalys visade att det vid 20 miljoner ton per ar fran gruvan kravs
tva (2) elektriska Hitachi EX2600-7-gravmaskiner med sju (7) batterielektriska Hitachi EH3500 AC-
3-dumpbilar med kdrvagnsassistans. Hitachis dumprar ar utrustade med stora batterier som laddas
medan lastbilen drivs av luftledningar. Dessa enheter valdes ut for att uppfylla foretagets
konstruktionsmal om en Net Zero gruvdrift, med anvandning av férnybar energi och minskade
koldioxidutslapp enligt Scope 1.

Metoden for att kostnadsberakna gruvaspekterna i idéstudien var konceptuell till sin natur, baserad
pa referensinformation och har en noggrannhetsniva pa ungefar +/- 50 procent. SRK anser att detta
tillvagagangssatt ar lampligt for att bevisa gruvans robusthet. Nar man gar over till en férstudie
kravs en forsta principiell berakning av gruvkostnaderna baserad pa detaljerade
utrustningssimuleringar.

Metallurgi och bearbetning

Hittills har testarbetet visat pa potentialen att producera ett hogkvalitativt koncentrat med mycket
laga halter av skadliga element fran den magnetitdominerande malmen fran Kallak Norra, med hog
magnetitatervinning och med hjalp av en konventionell bearbetningskrets fér magnetitjarnmalm.

For att uppna den hoga slutkoncentrathalten kravs en relativt fin malningsstorlek och ett sista
separationssteg, vilket konventionellt sett kan ske genom flotation, men som testarbetet 2021
visade, kan det ocksa ske med hjalp av en nyutvecklad, icke-flotationsbaserad process.

Den Fe-atervinning av magnetitmalm pa 71 procent som anvands i idéstudien ar baserad pa Davis
Tube-testarbete och representerar den genomsnittliga Fe-atervinningen fran detta testarbete, och
uttrycks i termer av den totala Fe-halten i huvudet. Fe-atervinningen av hematitmalm pa 27 procent,
som anvands i idéstudien, ar baserad pa pilotprover utan ytterligare optimering.

Avfallshantering

Idéstudien omfattade en beddémning av l6sningarna for avfallsanlaggningen (TSF), inklusive
alternativ for lagring av avfallsrester under vatten och pa land. Totalt 10 alternativ modellerades i
narheten av dagbrottet och bearbetningsanlaggningen i Kallak Norra.

Den plats som valts ut fér "grundscenariot" ligger i ndra anslutning till dagbrottet och
bearbetningsanlaggningen, upptar minimalt med markyta och rankades positivt, om an inte hogst, i
en multikriteriebeddmning med miljokriterier och sociala kriterier. Analysen visade att deponering
av avfallsrester fran Kallak Norra i vatten under vattenytan rankades hogst i
multikriteriebeddmningen. Aven om detta alternativ inte anvands for "grundscenariot” kommer det
att studeras ytterligare under forstudien.

| samband med bedémningen av den inledande idéstudien antogs det att fortjockat avfallsavfall (~
50 procent fasta amnen w/w) ar den féredragna draneringstekniken fér det har projektet, vilket ger
betydligt storre flexibilitet nar det galler alternativ for lagring bade under vatten och pa land i Kallak-
omradet.

Konceptet for deponering av avfallsrester ar en dalsanka, som kommer att innehalla ett konstruerat
linersystem for att sékerstalla miljoskydd. En startvall kommer att byggas av icke-syragenererande
(NAG) avfallsmaterial. Detta kommer att ge tillracklig lagringskapacitet for upp till tva ars produktion
av avfallsrester. Det har antagits att vallen kommer att hdjas under hela LoM med hjalp av en
byggnadsmetod i senare led.

Syftet med konstruktionen ar att maximera anvandningen av bergsavfall i det yttre skalet och
samtidigt minimera volymen importerat fyllnadsmaterial for att bygga de infiltrerande
kontrollelementen. For att begransa lackage har ett skiktat system med ett foder av polyeten med



hog densitet ("HDPE"), ett foder av geosyntetisk lera ("GCL") och ett filterskikt tillatits pa
uppstromssidan av TSF-dammen och éver anlaggningens bas, tilsammans med lampliga fodrade
avledningsrannor for att avleda rent avrinningsvatten runt dammen.

Avfallet forvantas deponeras i anlaggningen via ett rérledningssystem for slamleverans som
kommer att placeras pa kronet av startvallen.

Infrastruktur och logistik

Projektet ar belaget i Jokkmokks kommun, norr om polcirkeln, cirka 40 km vaster om Jokkmokks
centrum och 80 km sydvast om Malmberget, det stora jarnmalmsbrytningscentret i Norrbottens lan
i norra Sverige. LKAB:s jarnmalmsgruva i Kiruna, varldens nast stérsta underjordsgruva, ligger cirka
120 km nordost.

Jokkmokk ligger vid riksvag E45 som forbinder Gallivare med den stora 6st-vastliga riksvagen E10
som forbinder Gallivare med Lulea, Boden och Narvik. Tillgangen till projektomradet bestar av
grusvagar som gar genom projektomradet och ansluter till E45, och alla delar nas latt via valanvanda
skogsbilvagar.

Jokkmokk ligger vid Inlandsbanan, en nord-sydlig jarnvag som forbinder Gallivare i norr med
Ostersund i soder. Gallivare ligger vid den viktigaste vast-6stliga jarnvagen, Malmbanan som
forbinder Narviks hamn (Norge) och Luled hamn, som transporterar betydande mangder
jarnkoncentrat framst till Narvik, men aven via Lulea. Jarnkoncentrat kan ocksa transporteras med
lastbil pa vag till Malmbananlinjen, som ligger inom 100 km fran projektet, och som ar grundscenariot
for projektet. Batterielektriska tunga lastbilar, som redan ar i drift i hela Norden, féreslas.

Kallak har goda férbindelser med vag- och jarnvagsinfrastruktur och avstandet till stérre hamnar och
stader visas nedan:

Ruttalternativ fran Kallak Norra:

Destination Vagstracka?d V&g till Jokkmokk + tag
Luled, Sweden 205 349
Skellefted, Sweden 298 458
Narvik, Norway 419 402
Boden, Sweden 169 309

Parki vattenkraftverk, med en kapacitet pa 85 MW, ligger bara 6 km fran Kallak och ansluts till 400
kV kraftoverforingsledningen (det svenska huvudnatet). Jokkmokk Iron har inlett diskussioner med
den lokala kraftoperatdren om tilldelning av kraft till projektet.

I grundscenariot har det antagits att 100 procent av BF-produktionen kommer att exporteras till
internationella marknader, fordelat lika mellan hamnarna i Luled och Narvik, och att DR-
produktionen kommer att saljas pa den svenska marknaden.



Kallaks lage och regional infrastruktur:
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Drifts- och kapitalutgifter

Kapital- och driftskostnader for projektet har uppskattats utifran riktvarden for liknande projekt i
regionen. Kostnadsberakningar fran offentliga kallor har skalats for produktionstakten och eskalerats
fran de ursprungliga datumen till 2023 ars siffror innan medelvardet har raknats ut for att generera den
uppskattade siffran. | forekommande fall har kostnaderna ocksa jamférts med den prenumererade
CostMine-databasen. | tabellen nedan finns en sammanfattning av de tillampade driftskostnaderna per
enhet. En 20-procentig oférutsagbarhet har tillampats endast pa gruvkostnaderna.



Unit Operating Total Operating Cost

Operating Costs

Cost (US$ millions)

Mining US$/t mined 2.85 516
Processing US$/ t processed 6.30 742

Site and Infrastructure US$/ t processed 0.27 32
Transport and Logistics US$/ t processed 7.07 832
-Ilz—:gliﬂg/s Slorage US$/ t processed 0.16 19
Water Related Costs US$/ t processed 0.04 5

G&A US$/ t processed 0.50 59
Royalty (0.2%) US$/ t processed 0.06 7

Total Operating Cost US$/ t processed 18.79 2,212

De totala kontantkostnaderna vid forsaljningstillfallet uppgar i genomsnitt till 87,3 US-dollar per dmt
(127,1 USc/dmtu) under gruvans livstid.

Investeringskostnaderna visas ocksa nedan, uppdelade pa kapital fére produktion och
underhallsinvesteringar. En oférutsedd kostnad pa 20 procent visas som en post.

Capital Costs Initial C;apital Sustaining Qapital Total Qapital
(US$ millions) (US$ millions) (US$ millions)
Mining 54 0.2 54
Processing 180 0 180
Transport and Logistics 80 0 80
Power 35 0 35
Tailings Storage Facility 45 96 141
Water Related Costs 2 1 3
Closure 0 10 10
Sub-total 386 115 501
Contingency (20%) 77 23 100
Total Capital Costs 463 138 602
Ordlista

Ett torrt metriskt ton (dmtu) ar den internationellt éverenskomna mattenheten for prissattning av
jarnmalm. Den har samma massvarde som ett metriskt ton, men materialet har torkats for att minska
fuktnivan. En torr metrisk ton-enhet bestar av 1 procent jarn (Fe) som ingar i ett ton malm, exklusive
fukt. Priset per ton av en viss mangd jarnmalm beradknas genom att multiplicera cent/dmtu-priset med



den procentuella jarnhalten. Jarnmalmskontrakt noteras i amerikanska cent.
Ferotal - Totalt jarninnehall i alla mineraler som finns i det mineraliserade materialet.

Fewmag - Jarn som forekommer som magnetit (eller magnetiskt jarn) eller Fe2O3 - som ar den vanligaste
jarnoxiden.

Granskning av kvalificerad person:

Idéstudien utarbetades av det oberoende konsultféretaget SRK Consulting (UK) Ltd ("SRK").
Idéstudien hanvisar till den mineralresursuppskattning som utarbetats av Baker Geological Services
Ltd och som offentliggjordes den 25 maj 2021. Folj lanken till foretagets meddelande "Kallak Iron Ore

Project - Mineral Resource Estimate and Exploration Target Upgrade":

https://polaris.brighterir.com/public/beowulf mining plc/news/rns/story/x8q5k9x

Howard Baker fran BGS ar en Kompetent Person ("CP") enligt definitionen i PERC-koden. Howard
Baker har granskat den tekniska informationen relaterad till MRE som det hanvisas till i detta
meddelande och godkanner offentliggérandet av den tekniska informationen avseende MRE i den form
och i det sammanhang som det presenteras.

Om Jokkmokk Iron och Kallak

Kallak-fyndigheten ligger vaster om Jokkmokk i Norrbottens lan. Kallak upptacktes av Sveriges
geologiska undersokning (SGU) pa 1940-talet. Den forsta prospekteringslicensen for Kallak beviljades
av Berginspektionen 2006. Borrningar genomférdes i Kallak Norra och Kallak Sédra mellan 2010-2014,
totalt 131 hal och 27 895 meter. En bearbetningskoncession for Kallak Norra soktes i april 2013 och
tilldelades slutligen i mars 2022 och som ar giltig till 22 mars 2047.

Vid Kallak innehaller jarnmineraliseringen i marken, som ska brytas, cirka 28 procent jarnhalt ("Fetota")
som genom anrikning kan uppgraderas till ett "marknadsledande" koncentrat med 71,5 procent Femag.
Det hdgkvalitativa koncentratet gor Kallak-produktionen attraktiv for marknader i senare led, till exempel
fossilfria staltillverkare i Norden och évriga Europa.

Kallaks magnetitkoncentrat skulle minska koldioxidavtrycket fran traditionell staltillverkning, férbattra
energieffektiviteten i alla efterféliande processer och minska avfallet. Magnetitens inneboende
energiinnehall resulterar i slutandan i ett lagre energibehov for staltillverkning jamfért med nuvarande
praxis.

Det ar Bolagets ambition att verksamheten i Kallak ska vara Sveriges mest héllbara gruvverksamhet,
dar produktionen av fossilfritt stal startar primar ravara fran Kallak.

Utvecklingen av Kallak kommer aven att féra med sig mdjligheter for lokalsamhallet i Jokkmokk.
Investeringar och skapandet av valbehdvliga arbetstillfallen vid Jokkmokk Iron kommer indirekt att
skapa ytterligare arbetstillfallen lokalt, vilket uppmuntrar till nya féretag att etableras och vander den
avfolkning som har drabbat Jokkmokk under de senaste aren. Detta kommer att bidra till ett starkt och
levande samhalle i Jokkmokk.


https://polaris.brighterir.com/public/beowulf_mining_plc/news/rns/story/x8q5k9x

Kallak-fyndigheten utvecklas av Jokkmokk Iron, ett 100 procent gt dotterbolag till Beowulf Mining plc.
Jokkmokk Irons vd ar Ulla Sandborgh, som ar civilingenjoér och har haft ledande befattningar inom den
privata sektorn samt inom den offentliga férvaltningen inom sektorer for infrastruktur, elektricitet och
vatten. Ulla har omfattande erfarenhet av att hantera ansdkningsférfaranden och darigenom erfarenhet
av att samarbeta med olika intressenter och att sdkerstélla att intressen och férdelar ar delade och
tillvaratagna.
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Cautionary Statement

Statements and assumptions made in this document with respect to the Company's current plans,
estimates, strategies and beliefs, and other statements that are not historical facts, are forward-looking
statements about the future performance of Beowulf. Forward-looking statements include, but are not

limited to, those using words such as "may", "might", "seeks", "expects", "anticipates", "estimates",
"believes", "projects”, "plans", strategy", "forecast" and similar expressions. These statements reflect
management's expectations and assumptions in light of currently available information. They are
subject to a number of risks and uncertainties, including, but not limited to, (i) changes in the economic,
regulatory and political environments in the countries where Beowulf operates; (ii) changes relating to
the geological information available in respect of the various projects undertaken; (ii) Beowulf's
continued ability to secure enough financing to carry on its operations as a going concern; (iv) the
success of its potential joint ventures and alliances, if any; (v) metal prices, particularly as regards iron
ore. In the light of the many risks and uncertainties surrounding any mineral project at an early stage of
its development, the actual results could differ materially from those presented and forecast in this
document. Beowulf assumes no unconditional obligation to immediately update any such statements

and/or forecasts.



