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Delarsrapport jan-sept. 2023

= Bokfort varde pa anldaggningstillgangar uppgar till 41.859 (37.817) TEUR
= Eget kapital uppgar till 0,931 (0,928) EUR per aktie

= Resultat per aktie 0,026 (0,059) EUR

= Fastighetsinnehaven uppgar till 8.094 (7.417) hektar

= Virkesvolymen uppskattas till 1.155.000 (1.104.255) kubikmeter

=  Omsattningen var 1.095 (1.958) TEUR

= Operativt rorelseresultat var 77,1 (1.174) TEUR

= Vardefoérandring skog uppgick till 1.309 (836) TEUR

= Resultat efter skatt uppgick till 944,6 (2.181) TEUR

Detta dr Latvian Forest Company

Latvian Forest Company AB (publ) ar ett svenskt noterat bolag som investerar i och bedriver skogsbruk pa
férdelaktigt varderad skog i lander runt Ostersjén. De tre huvudsakliga grunderna for verksamheten &r, férutom
att skog ar en eftertraktad realtillgdng som vaxer av egen kraft,

- enforvantad 6kning av prisnivaerna for lettiska skogs- och jordbruksfastigheter.
- att skapa vardedkning genom en aktiv skogsforvaltning.
- att skapa vardedkning genom att bygga upp en storre fastighetsportfalj.

Expansionen finansieras genom att etappvis genomféra nyemissioner allteftersom fastigheter férvarvas och
verksamheten utvecklas. Aktiedgarna blir genom Latvian Forest Company deldgare i manga fastigheter i stallet
for en enskild, vilket ger en god riskspridning. Den verksamhet som bedrivs inom det I6pande skogsbruket skapar
den omsattning som behdvs for att 6ver tid tacka foretagets kostnader och pa sikt generera ett 6verskott.

Latvian Forest Company AB har Euro som redovisnings- och funktionell valuta, varfor all rapportering sker i Euro.
Handel i aktien pa Spotlight Markets sker i svenska kronor.

Status & fastighetsinnehav

Investeringar i skogsfastigheter har skett kontinuerligt och innehaven uppgick vid utgangen av perioden till
sammanlagt 8.094 (7.417) hektar. Av dessa var 6.637 (6.099) skog och 1.458 (1.319) annan mark inklusive 953
(866) hektar jordbruksmark. Det totala virkesférradet uppskattades samtidigt till ca. 1.155.000 (1.104.255)
kubikmeter efter genomfdrda avverkningar, fastighetskép och férsaljningar. Av totalt 8.094 hektar och 1.155.000
kubikmeter virkesbestand, agde bolaget 6.387 (5.964) hektar med 810.000 (786.000) kubikmeter virkesbestand
i Lettland och 1.708 (1.453) hektar med 346.000 (318.000) kubikmeter i Litauen vid utgangen av det tredje
kvartalet.

Pa de sammanlagt 6.637 (6.099) hektar skogsmark som bolaget dgde vid utgangen av denna period, uppskattas
virkesforradet till ca.1.155.000 kubikmeter. Bolagsledningen bedémer att 280.000 kubikmeter kan slutavverkas
idag. Virkesforrad som kan avverkas under kommande 10 ar uppskattas till ca. 415.000 kubikmeter. Sammanlagt
uppskattar bolaget att det finns 174 m3 vaxande skog per hektar skogsmark. Nastan 72% av bolagets innehav
bestar av marktyper motsvarande bonitetsklass IA (G36), | (G32) och I1 (G28). Pa endast 1,2 % av bolagets innehav
ar skotseldtgirder férbjudna med anledning av naturskyddsrestriktioner. Over 78 % av virkesforradet bestar av
de tre viktigaste industriella traslagen: bjork, tall och gran.
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Under det tredje kvartalet har sammanlagt ca 617 TEUR investerats i 12 enskilda fastigheter pad 174 hektar och
med ett virkesforrdd om ca 17.133 kubikmeter. Det genomsnittliga virkesforradet var ca. 199 kubikmeter per
hektar skogsmark. Bolagets ledning har bedémt att det fortfarande ar férdelaktiga villkor for forvarv av enskilda
fastigheter, som ett resultat av att en del utlandska fastighetsagare anser att det ar gynnsamma forutsattningar
for att lamna den lettiska marknaden.
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Avverkning och réjning
Bolaget har avverkat 18.358 kubikmeter fram till utgangen av det tredje kvartalet. Det genomsnittliga

avverkningspriset var 40,6 EUR per kubikmeter med en inkomst motsvarande 745 TEUR. Bolaget har rojt 90,7
hektar och genomfort plantering pa 18 hektar fram till utgangen av det tredje kvartalet.

Resultat av maskinell réjning av aspbestand i Lettland

Omsiéttning och resultat

Omsattningen under tredje kvartalet uppgick till 619,2 (493,0) TEUR och avser intdkter fran avverkningsvolym,
dvs férséaljning av rotposter, samt arrendeinkomst fran jordbruksmark. Den sammanlagda omséattningen for de
forsta nio manaderna har varit 1.095,6 (1.943,1) TEUR. Kostnader for den |I6pande verksamheten har fortsatt att
utvecklas tillfredstallande dven med hansyn till den hoga inflationstakten. En 6kning av externa kostnader
forklaras med att bolagsledningen har andrat bokféringsprinciperna for hur kostnader fér avverkningar i den
litauiska verksamheten redovisas. Det operativa rorelseresultatet var 77,1 (1.173,7) TEUR for de nio manaderna.
Det operativa resultatet var 240,2 (216,1) TEUR for det tredje kvartalet. Under de nio manaderna var arets
resultat 944,6 (2.181,1) TEUR.

Beraknat varde pa anlaggningstillgangar uppgick till sammanlagt 41.859 (37.817,6) TEUR. Vardedkningen kan
hanforas till att bolaget forvarvat nya fastigheter, samt uppskattning av den genomsnittligt langsiktiga prisnivan
pa sagtimmer och massaved. Verkligt varde av vaxande skog har beraknats pa de tillgdngar som fanns i bolaget
30 september, 2023. Virdet berdknas genom att diskontera en 100-3rig serie av uppskattade
avverkningsvolymer/forsaljningsintikter samt skogsforvaltningskostnader till en diskonteringsranta av 7,25 %.

| 6vrigt paverkas resultatet av for verksamheten normala kostnader for réjning, fastighetsrelaterade kostnader
som nya fastighetsmatningar, inventeringar och stampling av bestand infor avverkningar, samt vissa kostnader i
samband med avverkningar.

Externa kostnader bestar till stor del av andra inkopta tjanster i samband med skogsférvaltning, Ovriga
konsulttjanster som bokféring, revision, juridisk radgivning, samt kostnader for resor, hyror och transport med
mera. Rorliga kostnader for inképsprovisioner med mera har till viss del bokférts som del av férvarvskostnaderna
for de enskilda fastigheterna och belastar i dessa fall inte resultatet. Ovriga rérliga erséttningar fér réjning
bokférs under ravaror och fornédenheter (tidigare kostnad for salda varor). Dessutom bokfor bolaget vardet pa
avverkningar foér den litauiska verksamheten under ravaror och férnédenheter. Detta resulterar i en begransad
paverkan pa bolagets kassaflode.
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Virkes- och skogsfastighetsmarknaden

Virke och massaved marknaden har paverkats av en férvantad férsvagning av marknadskonjunkturen. Den
fullstandiga effekten av den kraftiga uppgangen pa finansieringskostnader kan &dnnu inte observeras pa
travarumarknaden. Detta kan till stor del forklaras av effekter fran sanktioner som forhindrar den globala
handeln, och som har sarskilt stor effekt pa virke och massaved marknaden runt Ostersjén. Sanktionerna har
introducerats mot de tva aggressions staterna Ryssland och Vitryssland som konsekvens av att de anféll Ukraina
2022.

Aven i USA visar marknaden nagra motsagelsefulla signaler pa vilken riktningen konjunkturen kommer att ga.
Som exempel kan man observera att antalet byggnadstillstand steg i augusti, men sjénk sedan i september. Virke
ar en av de grundlaggande varorna for byggindustri. Detta ledde till uppgang och féljande nedgang pa priset for
handel med timmer pa NASDAQ borsen som har varierat mellan ca. 479/1000 MBFT (ca. 2,36 m3) i september
2023 och 510 USD/1000 MBFT i oktober. Detta motsvarar prisnivan pa timmer pa NASDAQ innan
coronapandemin.

Ink6pspriset for premiesortiment av barr timmer har stabiliserats runt 100 EUR/m3 i Lettland och Litauen. Denna
prisniva ar fortfarande runt 20 % hogre an vad inképspriset var innan coronapandemin.

Under de forsta nio manaderna 2023 har aven inképspriserna for lovmassaved stabiliserats runt 55 EUR per
kubikmeter. Som exempel var priset for detta sortiment 37 EUR per kubikmeter september 2019. Detta
motsvarar justeringen for inflation i Baltikum under samma period.

Aven priset pd bjorkfanerstockar har haft konstant nedgéng fran rekordnivder motsvarande 232 EUR per
kubikmeter av premieklass sortiment i slutet av 2022, till 180 EUR per kubikmeter i september 2023.

Den geopolitiska oron har som mest aterspeglats i prisnivan for energived, bland annat ravara for flis. Efter att
priset stigit till en toppsiffra pa 30 EUR per kubikmeter, sjonk det ned till 18 EUR per kubikmeter i september
2023.

Bolagsledningen observerar att den svaga svenska kronan leder till att intresset fran svenska investerare har
minskat och utbudet av fastigheter till salu har 6kat bade i Lettland och Litauen. De prisnivaer som séljarna
forvantar ligger fortfarande pa hog niva, men bolagsledningen &r observant pa forsta tecken till vdandning. Det
kommer att mojliggora for LFC att genomfora fler férvarv av skogsfastigheter under det kommande aret till ett
formanligt pris.

Finansiering

Bolaget har lanat 1.800 TEUR fran Swedbank pa marknadsmassiga villkor under perioden. Lanade medel skall
anvandas for att finansiera en framtida expansion genom férvarv av fastigheter i Lettland.

Finansieringsstrategi

Styrelsen har efter synpunkter fran och sondering bland aktiedgare och tinkbara investerare beslutat att
framtida finansiering i form av nyemissioner primart kommer att ske inom ramen for nyemissioner med
foretrade for befintliga aktiedgare. Detta hindrar dock inte att riktade emissioner kan komma att genomféras,
exempelvis vid forvarv av fastighetsportfoljer, eller i sarskilda situationer dar en riktad emission kan komma att
kravas. Malsattningen ar dock att befintliga aktiedgare inte skall missgynnas om en riktad emission genomfors.

Aktien

Vid utgangen av perioden uppgick aktiekapitalet till 4.106.436 EUR fordelat pa 80.000 A-aktier och 36.583.521
B-aktier. A-aktier representerar tio roster och B-aktier en rost vardera. Varje aktie har ett kvotvarde pa 0,112
Euro i aktiekapital. De fem rostmassigt storsta dgarna kontrollerar enligt de senaste uppgifter som kommit
bolaget till del 67,6 % av kapitalet och 67,2 % av résterna.
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Viasentliga hdandelser efter periodens utgang

Fastighetsinnehaven uppgar vid tiden for denna rapport till 8.225 hektar. Det totala virkesforradet uppskattas
samtidigt till ca 1.160.000 kubikmeter efter genomfdrda avverkningar, fastighetskop och foérséaljningar.

i G b :
Hostplantering i Lettland

Nasta rapport
Bokslutskommuniké for 2023 ar planerad att offentliggéras den 22 februari 2024.

Om denna rapport

Denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisor.
Stockholm, 2023-11-22

Styrelsen

For ytterligare information kontakta

Aleksandrs Tralmaks, VD

+37129203972

info@latvianforest.se

Eller besok var hemsida: www.latvianforest.se



http://www.latvianforest.se/
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KONCERNENS RESULTATRAKNING,

TEUR YTD 2023 YTD 2022 Q3 2023 Q32022  Heldr 2022
Nettoomséttning 1065.0 19431 617.7 493.0 2075.7
Ovriga intakter 30.6 14.8 15 0.0 331
Summa intdkter 1095.6 1957.9 619.2 493.0 2108.8
Révaror och férnédenheter -440.8 -268.1 -156.0 -93.2 -328.2
Ovriga externa kostnader -490.1 -491.8 -179.1 -159.4 -562.1
Personalkostnader -87.6 -24.3 -43.9 -24.3 -132.1
Avskrivningar och nedskrivningar 0.0 0.0 -4.8
Ovriga kostnader 0.0 0.0 0.0
Operativt rorelseresultat 77.1 1173.7 240.2 216.1 1081.6
Reavinster fastighetsforsaljningar 0.0 418.1 0.0 822.6
Rorelseresultat 771 1591.8 240.2 216.1 1904.2
Finansiella intakter 135.9 159.9 8.5 6.6 120.0
Finansiella kostnader -398.2 -354.7 -140.8 -75.1 -332.2
Finansnetto -262.3 -194.8 -132.3 -68.5 -212.2
Vardeforandring skog 1309.7 836.1 -268.2 503.7 570.3
Forviarv till lagt pris 0.0 0.0 0.0
Resultat fore skatt 11245 22331 -160.3 651.3 22623
Aktuell skatt 0.0 0.0
Uppskjutna skatter -179.9 -52.0 -182.7 -25.6 -65.3
ARETS RESULTAT 944.6 2181.1 -343.0 625.7 2197.0
AKTIEDATA 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2021

Genomsnittligt antal aktier 36 663 521 36 663 521 33330474

Antal aktier 36 663 521 36 663 521 33330474

Resultat per aktie, euro 0.026 0.059 -0.010

Eget kapital per aktie, euro 0.931 0.928 0.841

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, euro -0.016 0.030 0.045
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Ovrigt tillskjutet ~ Balanserade resultat ~ Totalt eget

KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL Aktiekapital kapital inkl. arets resultat kapital
Eget kapital 1 januari 2022 3733.1 6184.4 205468 304643
Periodens resultat 2197.0 2197.0
Eget kapital 31 december 2022 4106.4 8169.6 21239.7 33515.7
Eget kapital 1 januari 2023 4106.4 8169.6 21239.7 33515.7
Periodens resultat 1365.4
Eget kapital 30 juni 2023 4106.4 8169.6 21239.7 34 488.7
Eget kapital 1 juli 2023 4106.4 8169.6 21239.7 34 488.7
Valutadifferens 0.0
Emissionskostnad -9.0
Periodens resultat -343.0
Eget kapital 30 september 2023 4106.4 8169.6 21239.7 34 136.7
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KONCERNENS BALANSRAKNING, TEUR 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2021

TILLGANGAR

Skogsmark och 6vrig mark 9 460.7 8 660.2 8209.6
Biologiska tillgangar, vaxande skog 32099.1 28 723.8 16 526.8
Fastigheter under inkop + lager 5.3 121.2 739.1
Nyttjanderattigheter 2.8
Langfristig fordran 294.5 21.4 331.8
Depositioner och handpenningar 291.0 5.3
Summa anlaggningstillgangar 41 859.6 37 817.6 25 815.4
Kundfordringar 391.1 247.4 255.7
Kortfristiga fordringar 185.2 100.7 96.0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 24.8 149.6 76.5
Likvida medel 1110.6 3249.8 4785.3
Summa omsattningstillgdngar 17117 3747.5 52135
SUMMA TILLGANGAR 43571.3 41565.1 31028.9

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 34136.7 34026.4 28023.0
Avsattningar nyttjanderattigheter 148.3 148.3 2.8
Rantebdrande langfristiga fordringar 6714.9 4971.4
Réntebdrande kortfristiga skulder 13211 13224 1024.0
Uppskjuten skatteskuld 885.3 692.1
Leverantérsskulder 51.1 93.3 214.6

Skatteskuld

Forskott fran kunder 0.2

Ovriga skulder, ej rantebidrande 194.7 48.0 1587.8
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 119.2 263.0 176.7
Summa skulder 9286.3 7390.4 3003.1
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 43571.3 41565.1 31028.9
Stéllda sdkerheter 0.0 0.0 0.0
Soliditet 78.3% 81.9% 90.3%
Skuldsattningsgrad 0.27 0.22 0.11
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS, TEUR 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2021
Rorelseresultat 771 1173.7 280.1
Justeringsposter:

- Avskrivningar anlaggningstillgangar 1.0
- Erhallna réntor och reavinst aktier dotterbolag 39.2 56.3 0.0
- Betalda réantor -280.3 -201.7 -99.6
Orealiserade valutaférandringar -26.4 -37.1 -92.0
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore férandringar av

rorelsekapital 1904 991.2 895
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital 394.6 1001 14225
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -585.0 1091.3 1512.0
Investeringsverksamheten

Forsaljning/Ink6ép av mark +/- -520.5 36.2 -1295.3
Forsaljning/Ink6p biologiska anldggningstillgdngar +/- -877.9 -1130.4 -1414.3
Okning av l3nga fordringar -64.3 -736.5
Avsattningar 148.3

Depositioner 0.0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1250.1 -1158.5 -3446.1
Finansieringsverksamheten

Nyemission 1703.7 8038.8
Justering av eget kapital 22.12.31 -323.7

Omrékning uppskjuten skatt 690.0

Forandring av 1an 1717 -328.5 -1910.4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1393.3 2065.2 6128.4
ARETS KASSAFLODE -441.8 1998.0 4194.3
Likvida medel vid arets ingang 1552.4 1251.8 651.0
Valutaférandring i likvida medel -60.0
Arets kassaflode enligt ovan -441.8 1998.0 4194.3
Likvida medel vid periodens utgang 1110.6 3249.8 4785.3
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING, TEUR YID2023 V7D 2022 Q32023 Q3 2022
Nettoomsattning 45.0 0.0 15.0 0.0

Ovriga intakter 45.8 15.8

Ovriga externa kostnader -241.0 -182.7 -73.2 -65.9
Personalkostnader -22.1 -24.3 -22.1 -24.3

Ovriga kostnader 0.0 0.0

Rorelseresultat -218.1 -161.2 -80.3 -74.4

Finansiella intakter 262.5 206.2 75.3 95.7

Finansiella kostnader -158.4 -234.4 -60.8 -67.3

Finansnetto 104.1 -28.2 14.5 28.4

Resultat efter finansiella poster -114.0 -189.4 -65.8 -46.0

PERIODENS RESULTAT -114.0 -189.4 -65.8 -46.0
MODERFORETAGETS BALANSRAKNING, TEUR 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2021
TILLGANGAR

Andelar i dotterforetag 119423 11552.5 8 655.7
Fastighet under inkp 375.0
Fordran koncernforetag 9279.7 8105.9 6 756.7
Depositioner 53 53
Summa anlaggningstillgangar 21222.0 19 663.7 15792.7
Kortfristiga fordringar 19.9 36.8 53
Forutbet kostnader och uppl intdkter 22.0 16.0 39.0
Kassa och bank 97.9 2009.2 4438.9
Summa omsattningstillgdngar 139.8 2062.0 4483.2
SUMMA TILLGANGAR 21361.8 21725.7 20 275.9
EGET KAPITAL OCH SKULDER 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2021
Eget kapital 19 992.0 20 160.6 18 744.7
Rantebarande kortfristiga skulder 1477.4
Leverantorsskulder 43.5 14 2.3
Ovriga skulder 1299.2 1381.6 1.7
Upplupna kostnader 27.1 182.1 49.8
Summa skulder 1369.8 1565.1 1531.2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21361.8 21725.7 20 275.9
Soliditet 93.6% 92.8% 92.4%
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MODERFORETAGETS KASSAFLODESANALYS, TEUR 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2021
Rorelseresultat -218.1 -161.2 -103.4
Justeringsposter:

- Erhallna réntor 170.8 102.6 19.1
- Reavinst vid forséljning av andelar i dotterforetag

- Erlagda réntor -75.9 -81.4 -92.9
- Orealiserade valutaférandringar -26.4 -49.6

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore férandringar av

rorelsekapital -149.6 -189.6 -177.2
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 34.4 -48.1 -434.5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -115.2 -237.7 -611.7
Investeringsverksamheten

Okade fordringar 0 0.0 -375.0
Depositioner 0 0.0 0.0
Forsaljning/Kép andelar i dotterforetag +/- -389.8 0.0 -17.6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -389.8 0.0 -392.6
Finansieringsverksamheten

Nyemission -9 2358.5 7 628.5
Utdelning till aktiedgarna R
Minskning lan -301.3 -536.4 -2743.6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -310.3 1822.1 4884.9
ARETS KASSAFLODE -815.3 1584.4 3 880.6
Likvida medel vid arets ingang 913.2 424.8 583.7
Arets kassaflode enligt ovan -815.3 1584.4 3880.6
Valutakursférandring likvida medel -25.4
Likvida medel vid periodens utgang 97.9 2009.2 44389
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