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Delarsrapport jan-juni 2023

= Bokfort varde pa anlaggningstillgangar uppgar till 41.909,1 (36.423,4) TEUR
= Eget kapital uppgar till 0,941 (0,910) EUR per aktie

= Resultat per aktie 0,035 (0,033) EUR

= Fastighetsinnehaven uppgar till 7.992 (7.194) hektar

= Virkesvolymen uppskattas till 1.150.000 (1.067.000) kubikmeter

» Omsattningen var 447,3 (1.464,9) TEUR

= QOperativt rorelseresultat var -163,1 (957,6) TEUR

» Vardeforandring skog uppgick till 1.577,9 (332,4) TEUR

= Resultat efter skatt uppgick till 1.287,7 (1.137,3) TEUR

Detta dr Latvian Forest Company

Latvian Forest Company AB (publ) ar ett svenskt noterat bolag som investerar i och bedriver skogsbruk pa
fordelaktigt varderad skog i Lettland och Litauen. De tre huvudsakliga grunderna for verksamheten ar, férutom
att skog ar en eftertraktad realtillgdng som vaxer av egen kraft,

- enfoérvantad 6kning av prisnivaerna for lettiska skogs- och jordbruksfastigheter.
- att skapa vardedkning genom en aktiv skogsforvaltning.
- att skapa vardedkning genom att bygga upp en storre fastighetsportfalj.

Expansionen finansieras genom att etappvis genomféra nyemissioner allteftersom fastigheter forvarvas och
verksamheten utvecklas. Aktiedgarna blir genom Latvian Forest Company delagare i manga fastigheter stallet for
en enskild, vilket ger en god riskspridning. Den verksamhet som bedrivs inom det |6pande skogsbruket skapar
den omsattning som behovs for att 6ver tid tacka foretagets kostnader och pa sikt generera ett 6verskott.

Latvian Forest Company AB har Euro som redovisnings- och funktionell valuta, varfor all rapportering sker i Euro.
Handel i aktien pa Spotlight Stock Markets sker i svenska kronor.

Status & fastighetsinnehav

Investeringar i skogsfastigheter har skett kontinuerligt och innehaven uppgick vid utgdngen av perioden till
sammanlagt 7.992 (7.194) hektar. Av dessa var 6.534 (5.937) skog och 1.458 (1.257) annan mark inklusive 953
(814) hektar jordbruksmark. Det totala virkesforradet uppskattades samtidigt till ca 1.150.000 (1.067.000)
kubikmeter efter genomférda avverkningar, fastighetskop och forsaljningar. Proportionellt dger bolaget 6.285
hektar mark med 800.000 m3 i Lettland, samt 1.707 hektar med 350.000 m3 virkesbestand i Litauen.

Pa de sammanlagt 6.534 hektar skogsmark som bolaget dgde vid utgangen av denna period uppskattas det
befintliga virkesforradet till ca. 1.150.000 m3. Av dessa berdknas ca. 266.000 m3 vara omedelbart
avverkningsbara. Bolagsledningen avser att kunna avverka 415.000 m3 inom 10 ar. Sammanlagt uppskattar
bolaget att det finns 176 m3 vdxande skog per hektar skogsmark. Nastan 70 % av bolagets innehav bestar av
marktyper motsvarande bonitetsklass IA, | och Il (standortsindex G34/G36, G32, G28). Endast ca. 2 % av bolagets
innehav har skétseldtgarder forbjudna pga. naturskyddsrestriktioner. Nara 85 % av virkesforradet bestar av de
tre viktigaste industriella traslagen: bjork, tall och gran. Bolagets virkesbestand har vaxt med 7 % jamfoért med
forra aret.

Bolaget har forvarvat 133 hektar med ett virkesforrad motsvarande ca. 8.500 kubikmeter under det andra
kvartalet.
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Bolaget har genomfort forsaljning av 16,72 hektar jordbruks och annan mark for totalt 69 TEUR under det
andra kvartalet.
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(Karta 6ver de befintliga fastighetsinnehaven)
Avverkning och réjning

Bolaget har avverkat 7.940 (30.073) kubikmeter, varav i Lettland 600 (22.891) m3 och i Litauen 7.340 (7.182) m3
under det forsta halvaret. Det genomsnittliga avverkningspriset var 43,49 (48,71) EUR per kubikmeter.

Bolaget har genomfort plantering av granplantor pa 30,29 hektar under det andra kvartalet.
Omsattning och resultat

Den sammanlagda omsattningen for forsta halvaret var 447,3 (1.450,1) TEUR. Som tidigare rapporterats
bestamde sig styrelsen for avyttring av jordbruks- och annan mark med hansyn till tidigare strategiska beslut att
effektivisera fastighetsportféljen och 6ka proportionen av skogsmark i portféljen. Intdkter avser huvudsakligen
inkomst fran forsaljning av avverkningsvolym, dvs forséljning av rotposter. Kostnaderna fér den lopande
verksamheten har fortsatt att utvecklas tillfredstdllande. Det operativa rorelseresultatet var negativt -163,1 (
957,6) TEUR for halvaret och — 42,7 (845,9) TEUR under det andra kvartalet. Det negativa operativa resultatet
beror pa en paus i avverkningen som foljd av att bolaget hade ingatt i avsiktsforklaring géllande forséljning av
tillgangar. Arets resultat uppgick till 1.287,7 (1.137,3) TEUR for det forsta halvaret.
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Det berdknade vardet pa anlaggningstillgdngarna uppgick till sammanlagt 41.056,8 (36.423,4) TEUR.
Vardeokningen kan huvudsakligen hanforas till att bolaget har forvarvat nya fastigheter, samt den genomsnittligt
langsiktiga prisnivan pa sagtimmer och massaved. Verkligt varde av vaxande skog har beraknats pa de tillgangar
som fanns i foretaget per 30 juni 2023. Vardet berdknas genom att diskontera en 100-arig serie av uppskattade
avverkningsvolymer/forsaljningsintakter och skogsforvaltningskostnader till en diskonteringsranta av 7,25 %
(6,75 %). Bolagsledningen har beslutat att hoja diskonteringsranta till 7,25 % som en foljd av den allmanna
okningen i forvantningar gallande kapitalkostnad.

| 6vrigt paverkas resultatet av for verksamheten normala kostnader for rojning, fastighetsrelaterade kostnader
som nya fastighetsmatningar, inventeringar och stimpling av bestand infor avverkningar, samt vissa kostnader i
samband med avverkningar.

Externa kostnader bestar till stor del av andra inképta tjdnster i samband med skogsforvaltning, andra
konsulttjanster som bokforing, revision, juridisk radgivning, samt kostnader for resor, hyror och transport med
mera. Rorliga kostnader for inkdpsprovisioner med mera har till viss del bokférts som del av férvarvskostnaden
fér de enskilda fastigheterna och belastar i dessa fall inte resultatet. Ovriga rérliga ersattningar fér réjning
bokférs under ravaror och férnédenheter (tidigare kostnad for salda varor).

(Resultat efter maskinell rojning i Lettland)
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Virkes och skogsfastighetsmarknaden

Experter spekulerar i att timmermarknaden har bottnat efter den kraftiga nedgangen i slutet av 2022 och boérjan
av 2023. Fortfarande marker man inte det i Baltikum. Snarare att marknaden &dnnu inte har uppnatt
jamviktspunkten. Bristen uppstod efter att ndrmare 10 miljoner m3 travaror férsvann fran timmermarknaden
runt Ostersjén efter att Ryssland inledde sin aggression mot Ukraina. Dessutom bidrar den prognosticerade
bristen pa naturgas till prisuppgang pa skogsvaror. Den nordamerikanska virkesmarknaden har visats vara stabil
under det forsta halvaret. Handeln med timmer pd NASDAQ borsen ligger runt 500 USD/LBS. Samma tendens
kan man observera dven pa de svenska och finska marknaderna. Vi kan férutspa att de marknadstendenserna
ska vara aktuella dven for Baltikum inom ett kort tidsspann. Inkdpspriset for barr timmer nadde den ldgsta nivan
under de senaste tolv manaderna motsvarande 76 EUR/m3 i slutet, vilket motsvarar prisnivan i juni 2018.

Efterfragan pa bjorkfanerstockar, och som konsekvens dven priserna, nadde sin héjdpunkt med 220 EUR per
kubikmeter under slutet av 2022 samt borjan av 2023. | slutet av juni féll den med néstan 30 % till 170 EUR per
kubikmeter. Det ar fortfarande betydlig hogre inképspris da det genomsnittliga priset var 120 EUR per
kubikmeter under 2019, vilket var innan coronapandemin. Den internationella efterfragan pa fanerskivor har
varit mycket stark under de senaste manaderna, men nu verkar konjunkturen vant nedat.

Aven massavedpriserna har vint nedat och narmar sig prisnivdn innan coronapandemin. Det har fallit med hela
50 % (tva ganger) jamfort med samma period forra aret. Till exempel, en kubikmeter |6vtradsmassaved prissattes
till 55 EUR i juni 2023. Forra aret var priset 120 EUR per kubikmeter. Priset for barrtradsmassaved har minskat
till 59 EUR per kubikmeter fran rekordpriset 89 EUR per kubikmeter. Priserna for 16vtrads flis ligger pa en niva
som motsvarar 17,42 EUR per kubikmeter jamfort med 30,06 EUR for ett ar sedan. Det hoga priset drivs av radsla
for bristande naturgasleveranserna och eventuella héga prisniva pa naturgas. Naturgas anvands fortfarande i
stor utstrackning till produktion av fjarrvarme i manga kommuner.

e

4

(Avverknings avlagg i Litauen)

Bolagsledningen noterar att konjunkturnedgangen samt hogre kostnad for kapital leder till ett 6kat utbud av
formanligt prissatta skogstillgangar i regionen. LFC kommer aktivt anvdnda sin erfarenhet och kunskap till att
identifiera och forvarva skogsfastigheter till ett formanligt pris bade i Lettland och Litauen.
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Finansiering
Under det forsta halvaret har inga |an upptagits eller nyemissioner genomforts.
Finansieringsstrategi

Styrelsen har efter synpunkter fran och sondering bland aktiedgare och tdnkbara investerare beslutat att
framtida finansiering i form av nyemissioner primart kommer att ske inom ramen fér nyemissioner med
foretrade for befintliga aktiedgare. Detta hindrar dock inte att riktade emissioner kan komma att genomféras
exempelvis vid forvarv av fastighetsportféljer eller i sarskilda situationer dar en riktad emission kan komma att
kravas. Malsattningen ar dock att befintliga aktiedgare inte skall missgynnas om en riktad emission genomférs.

Aktien

Vid utgangen av perioden uppgick aktiekapitalet till 4.106.436 EUR fordelat pa 80.000 A-aktier och 36.583.521
B-aktier. A-aktier representerar tio roster och B-aktier en rost vardera. Varje aktie har ett kvotvarde pa 0,112
Euro i aktiekapital. De fem réstmadssigt storsta dagarna kontrollerar enligt de senaste uppgifter som kommit
bolaget till del 67,6 % av kapitalet och 67,2 % av résterna.

Viasentliga hdandelser efter periodens utgang
Fastighetsinnehaven uppgar vid tiden for denna rapport till 8.054 hektar. Det totala virkesforradet uppskattades

samtidigt till ca 1.076.000 kubikmeter efter genomfdrda avverkningar, fastighetskdp och forsaljningar. Bolaget
har lanat 1.900.000 EUR till marknadsmassiga villkor i Lettland for att forvarva nya fastigheter.

(Tjugofem ar gammalt bjork bestand i Lettland)
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Nasta rapport

Delarsrapport for perioden januari till september 2023 &ar planerad att offentliggéras den 22 november 2023.
Om denna rapport

Denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisor.

Stockholm, 2023-08-22
Styrelsen

For ytterligare information kontakta

Aleksandrs Tralmaks, VD

+37129203972

info@latvianforest.se

Eller besok var hemsida: www.latvianforest.se

Latvian Forest Company AB (publ) Org. Nr: 556789-0495 www.latvianforest.se
c/o Anders Nilsson, Ringvagen 22, Innehar F-skattsedel tel: +371 29203972
182 46 Enebyberg VAT-nr: SE556789049501 info@latvianforest.se

Sweden Bankgiro: 474-0460


http://www.latvianforest.se/

N

NS

LATVIAN FOREST CO

0

2023-08-22 @’

KONCERNENS RESULTATRAKNING, EUR

YTD 2023 YTD 2022 Q2 2023 Q2 2022 Helar 2022

Nettoomsattning 447.3 1450.1 383.1 1142.6 2075.7
Ovriga intdkter 29.1 14.8 13.3 14.8 33.1
Summa intakter 476.4 1464.9 396.4 1157.4 2108.8
Ravaror och fornédenheter -284.8 -174.9 -217.5 -116.4 -328.2
Ovriga externa kostnader -311.0 -332.4 -202.0 -208.2 -562.1
Personalkostnader -43.7 0.0 -16.9 -132.1
Avskrivningar och nedskrivningar 0.0 0.0 -2.7 -4.8
Operativt rorelseresultat -163.1 957.6 -42.7 845.9 1081.6
Reavinster fastighetsforsaljningar 0.0 418.1 0.0 414.1 822.6
Rorelseresultat -163.1 1375.7 -42.7 1260.0 1904.2
Finansiella intakter 127.4 153.3 95.4 96.7 120.0
Finansiella kostnader -257.3 -279.6 -132.5 -201.3 -332.2
Finansnetto -129.9 -126.3 -37.1 -104.6 -212.2
Vardeforandring skog 1577.9 3324 1553.8 264.9 570.3
Forvarv till 1agt pris 0.0
Resultat fore skatt 1284.9 1163.7 1474.0 1006.2 2262.3
Aktuell skatt -26.4 0.0 -26.4 0.0
ARETS RESULTAT 1287.7 1137.3 1365.4 979.8 2197.0
AKTIEDATA 2023-06-30 30.06.2022 30.06.2021
Genomsnittligt antal aktier 36 663 521 36 663 521 33330474
Antal aktier 36 663 521 36 663 521 33330474
Resultat per aktie, euro 0.035 0.033 0.031
Eget kapital per aktie, euro 0.941 0.910 0.703
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, euro -0.012 0.048 0.360
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Ovrigt Balanserade

o tillskjutet resultat inkl. Totalt eget

KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL Aktiekapital kapital arets resultat kapital
Eget kapital 1 januari 2022 3733.1 6184.4 20546.8 30464.3
Periodens resultat 2197.0 2197.0
Eget kapital 31 december 2022 4106.4 8 169.6 21239.7 33515.7
Eget kapital 1 januari 2023 4106.4 8 169.6 21 239.7 33 515.7
Periodens resultat -77.7
Eget kapital 31 mars 2023 4106.4 8 169.6 21239.7 33438.0
Eget kapital 1 april 2023 4106.4 8 169.6 21239.7 33438.0
Valutadifferens 0.0
justering av kapital 221231 -314.7
Periodens resultat 1365.4
4106.4 8 169.6 21 239.7 34 488.7

Eget kapital 30 juni 2023

Latvian Forest Company AB (publ)
c/o Anders Nilsson, Ringvagen 22,
182 46 Enebyberg

Sweden

Org. Nr: 556789-0495
Innehar F-skattsedel
VAT-nr: SE556789049501
Bankgiro: 474-0460

www.latvianforest.se
tel: +371 29203972
info@latvianforest.se
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KONCERNENS BALANSRAKNING, TEUR 30.06.2023 30.06.2022  31.12.2022
TILLGANGAR

Skogsmark och 6vrig mark 9799.9 8388.0 8940.2
Biologiska tillgangar, vaxande skog 30943.6 27 396.0 29 811.8
Fastigheter under inkop + lager 0.0 262.3 99.7
Nyttjanderattigheter 0.0 0.0 0.0
Langa finansiella fordringar 294.5 85.7 27.7
Depositioner och handpenningar 0.0 291.0 265.3
Summa anlaggningstillgangar 41 056.8 36 423.0 39144.7
Kundfordringar 64.7 124.0 14.0
Kortfristiga fordringar 261.7 312.9 230.0
Likvida medel 525.9 4103.0 1552.4
Summa omsattningstillgangar 852.3 4539.9 1796.4
SUMMA TILLGANGAR 41909.1 40962.9 40941.1
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 34 488.7 333479 33515.7
Avsattningar nyttjanderattigheter 148.2 212.6 0.0
Rantebdrande langfristiga skulder 4926.4 4982.1 49514
Rantebarande kortfristiga skulder 1295.6 1412.1 1367.6
Uppskjuten skatteskuld 702.6 666.5 705.4
Leverantdrsskulder 177.3 18.7 102.3
Skatteskuld 0.0 0.0
Forskott fran kunder 5.9 0.0
Ovriga skulder, ej ranteb3rande 33.1 61.6 52.5
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 137.2 255.5 246.6
Summa skulder 72722 7402.4 7425.8
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH
SKULDER 41909.1 40962.9 40 941.5
Stéllda sdakerheter 5.3 1080.1 5.3
Soliditet 82.3% 81.4% 81.9%
Skuldsattningsattningsgrad 0.21 0.22 0.22
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS, TEUR 30.06.2023 30.06.2022 31.12.2022
Rorelseresultat -163.1 845.9 1904.2

Justeringsposter:

- Avskrivningar anldggningstillgangar 0 0.0 4.8
- Erhallna rantor och reavinst aktier dotterbolag 51.9 76.0 92.6
- Betalda rantor -210.3 -167.8 -332.2
- Skatter 613.7 13.3
- Realiserade valutafoérandringar 0.0
- Realisationsvinst forsaljning fastigheter 28.5 -42.0 0.0

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére

forandringar av rorelsekapital

-293.0 1325.8 1682.7
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital 1373 4230 1613
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -430.3 902.8 1844.0
Investeringsverksamheten
Forsaljning/Inkdp av mark +/- 1252.7 1358.1 -1769.2
Forsaljning/Ink6p biologiska anldggningstillgangar +/- -1566.6 -1318.9 -1486.4
Forsaljning/Inkdp 6vriga anldggningstillgangar +/- -18.8
Avsattningar 148.2 - -215.4
Erhallna depositioner 0.0 -365.0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -184.5 39.2 -3 836.0
Finansieringsverksamheten
Nyemission 1703.7 2358.0
Forandring av lan -97 205.5 -65.4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -411.7 1909.2 2292.6
ARETS KASSAFLODE -1026.5 2851.2 300.6
Likvida medel vid arets ingang 1552.4 1251.8 1251.8
Arets kassaflode enligt ovan -1026.5 2851.2 300.6
Valutaférandring i likvida medel 0 0.0 0.0
Likvida medel vid periodens utgang 525.9 4103.0 1552.4
Latvian Forest Company AB (publ) Org. Nr: 556789-0495 www.latvianforest.se
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING, TEUR YTD2023  VYTD 2022 Q2 2023 Q22022 Heldr2022
Nettoomsattning 30.0 30.0 15.0 15.0 0.0
Ovriga intdkter 60.0
Ovriga externa kostnader -167.8 -116.8 -116.6 -46.5 -240.4
Personalkostnader - -24.3
Ovriga kostnader 0
Rorelseresultat -137.8 -86.8 -101.6 -31.5 -204.7
Finansiella intakter 187.3 110.5 115.2 57.2 152.4
Finansiella kostnader -97.6 -167.1 -52.9 -131.0 -182.9
Finansnetto 89.7 -56.6 62.3 -73.8 -30.5
Resultat efter finansiella poster -48.1 -143.4 -39.3 -105.3 -235.2
PERIODENS RESULTAT -48.1 -143.4 -39.3 -105.3 -235.2
MODERFORETAGETS BALANSRAKNING, TEUR 30.06.2023 30.06.2022 31.12.2022
TILLGANGAR

Andelar i dotterforetag 119423 11552.5 11552.5
Fordran koncernforetag 93224 78214 8978.4
Depositioner 0.0 0.0 53
Summa anldggningstillgangar 21264.7 19373.9 20536.2
Kortfristiga fordringar 98.4 47.0 95.0
Kassa och bank 110.4 2352.2 913.2
Summa omséttningstillgangar 208.8 2399.2 1008.2
SUMMA TILLGANGAR 21473.5 21773.1 21544.4
EGET KAPITAL OCH SKULDER 30.06.2023 30.06.2022 31.12.2022
Eget kapital 20 066.8 20114.9 20114.9
Rantebarande langfristiga skulder 0.0 13425 13425
Réntebarande kortfristiga skulder 1272.0

Leverantdrsskulder 69.7 36.1 36.1
Ovriga skulder 1.7 50.9 50.9
Upplupna kostnader 63.3 0.0 0.0
Summa skulder 1406.7 1566.5 1429.5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 214735 217731 21544.4
Soliditet 93.4% 92.8% 93.4%
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MODERFORETAGETS KASSAFLODESANALYS, TEUR 30.06.2023 30.06.2022 31.12.2023
Roérelseresultat -137.8 -86.8 -169.0
Justeringsposter:
- Erhallna réntor 111.8 33.2 152.4
- Erlagda rantor -50.6 -55.3 -182.9
- Forlust vid avyttring av DB
- Realiserade valutaforandringar -7.2 -34.7 0.0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital -83.8 -143.6 -199.6
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital 14.8 409 2616
Kassaflode fran den lopande verksamheten -69.0 -184.5 -461.2
Investeringsverksamheten _
Forsdljning/K6p andelar i dotterforetag +/- -389.8 - 0.0
Okning av 6vriga tillgangar 0.0
Forvarv nyttjanderatter 0.0 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -389.8 0.0 0.0
Finansieringsverksamheten i}
Nyemission 0 2 358.5 2358.5
Minskning/Okning |an +/- -344 -251.9 -1 408.9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -344.0 2106.6 949.6
ARETS KASSAFLODE -802.8 1922.1 488.4
Likvida medel vid arets ingang 913.2 424.8 424.8
Arets kassaflode enligt ovan -802.8 1922.1 488.4
Valutakursforandring likvida medel 0 0.0 0.0
Likvida medel vid periodens utgang 110.4 2346.9 913.2
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