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Delarsrapport januari-mars 2023

= Bokfort varde pa anldaggningstillgangar uppgar till 39.397 (36.356) TEUR
= Eget kapital uppgar till 0,91 (0,9) EUR per aktie

= Resultat per aktie -0,002 (0,005) EUR

= Fastighetsinnehaven uppgar till 7.868 (7.489) hektar

= Virkesvolymen uppskattas till 1.142.857 (1.063.000) kubikmeter

= Omsattningen var 64,2 (341,5) TEUR

= Operativt rorelseresultat var -120,4 (145,7) TEUR

» Vardeforandring skog uppgick till 24,1 (67,5) TEUR

= Resultat efter skatt uppgick till -77,7 (191,5) TEUR

(Uppgifter inom parentes avser motsvarande period féregaende ar)

Detta ar Latvian Forest Company

Latvian Forest Company AB (publ) ar ett svenskt noterat bolag som investerar i och bedriver skogsbruk pa
fordelaktigt varderad skog i Baltikum. De tre huvudsakliga grunderna for verksamheten &r, forutom att skog ar
en eftertraktad realtillgang som vaxer av egen kraft,

- enforvantad 6kning av prisnivaerna for lettiska skogs- och jordbruksfastigheter.
- att skapa vardedkning genom en aktiv skogsforvaltning.
- att skapa vardedkning genom att bygga upp en storre fastighetsportfalj.

Expansionen finansieras genom att etappvis genomféra nyemissioner allteftersom fastigheter forvarvas och
verksamheten utvecklas. Aktiedgarna blir genom Latvian Forest Company deldgare i manga fastigheter istallet
for en enskild, vilket ger en god riskspridning. Den verksamhet som bedrivs inom det |I6pande skogsbruket skapar
den omsattning som behdvs for att 6ver tid tacka foretagets kostnader och pa sikt generera ett 6verskott.

Latvian Forest Company AB har Euro som redovisnings- och funktionell valuta, varfor all rapportering sker i Euro.
Handel i aktien pa Spotlight Stock Market sker i svenska kronor.

Status & fastighetsinnehav

Investeringar i skogsfastigheter har skett kontinuerligt och innehaven uppgick vid utgangen av perioden till
sammanlagt 7.868 (7.489) hektar. Av dessa var 6.469 (5.914) skog och 1.406 (1.576) annan mark inklusive 938
(1.011) hektar jordbruksmark. Det totala virkesforradet uppskattades samtidigt till ca 1.143.000 (1.063.000)
kubikmeter efter genomfdrda avverkningar, fastighetskop och foérsaljningar.

Pa de 6.469 hektar av skogsmark som bolaget dgde vid utgangen av denna period uppskattas det befintliga
virkesforradet till 1.143.000 m3. Enligt uppdaterad information uppskattar bolagets ledning att det finns 177 m3
vixande skog per hektar. Over 70 % av bolagets innehav best&r av marktyper motsvarande bonitetsklass IA, | och
Il. Endast 0,6 % av bolagets innehav har skétseldtgirder férbjudna p.g.a. av naturskyddsrestriktioner. Over 70 %
av virkesforradet bestar av de tre viktigaste industriella traslagen: bjork, tall och gran.
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(Karta 6ver befitligt fastighetsinnehav)

Mer detaljerad beskrivning av bolagets innehav finns tillgédnglig pa bolagets hemsida med lank har:
www.latvianforest.se
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Avverkning och rojning

Under det forsta kvartalet har bolaget salt avverkningsratter eller avverkat sammanlagt 488 kubikmeter, vilket
bara dr en del av arets planerade ca. 40.000 kubikmeter i avverkningsvolymer, dvs forsiljning av rotposter.
Bolaget hade gjort uppehall av avverkningen i Lettland pa grund av den tdnkbara forsdljningen. Det
genomsnittliga avverkningspriset var 66,67 EUR per kubikmeter med en inkomst motsvarande 32,5 TEUR.
Bolaget har inte rojt eller genomfért plantering under det forsta kvartalet.

(Jordbruksmark konverterat till skogsmark i Nordostra Lettland)
Omsiéttning och resultat

Omsattningen under det forsta kvartalet uppgick till 64,2 (341,5) TEUR och avser intékter fran avverkningsvolym,
dvs forsaljning av rotposter. Det operativa rorelseresultatet var -120,4 (145,7) TEUR for det forsta kvartalet. Arets
resultat var -77,7 (191,7) TEUR.

Det berdknade verkliga vardet pa skogstillgangarna uppgick till 29.905 (26.930) TEUR. Sammanlagt uppgick
vardet av anlaggningstillgangar till 39.397 (35.883) TEUR.

| 6vrigt paverkas resultatet av for verksamheten normala kostnader for rojning, fastighetsrelaterade kostnader
som nya fastighetsmatningar, inventeringar och stampling av bestand infor avverkningar, samt vissa kostnader i
samband med att férbereda avverkningar.

Externa kostnader bestar till stor del av inkopta tjanster i samband med skogsforvaltning, andra konsulttjanster
som bokféring, revision, juridisk radgivning samt kostnader for resor, hyror och transport m.m. Rorliga kostnader
for inkdpsprovisioner m.m. har till viss del bokférts som del av forvarvskostnaden for de enskilda fastigheterna
och belastar i dessa fall inte resultatet. Ovriga rérliga ersittningar for exempelvis férvaltning och réjning bokférs
under ravaror och fornddenheter (tidigare kostnad for salda varor). De sammanlagda kostnaderna under forsta
kvartalet var 200,4 (194,7) TEUR.

Virkes och skogsfastighetsmarknaden

Bolagsledningen konstaterar att innan en konjukturell forbattring i efterfragan pa travaror kommer marknaden
att forsvagas. Bolagsledningen har svart att bedéma men sannolikt kommer priserna pa de viktigaste
travarogrupper att justeras med 15-20 % nedat jamfort med dar de var i borjan av 2022. Dessutom man kan
forutspa att sanktioner som inférdes mot ryska och vitryska traimport kommer att fortsatta for de kommande
tolv manaderna. Det innebéar att en del av upp till 15 miljoner kubikmeter som Ryssland exporterade 2021
kommer att inte att vara tillgangliga for producenter i Europa. De ekonomiska begrdansningarna mot att kopa
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ryska rdolja och gas kommer att leda till fortsatt hogre energipriser for konsumenter. Som en konsekvens
kommer det innebara fortfarande hoga priser och god efterfragan pa flis och ved.

Bolagsledningen fortfarande antar att pa langre sikt utsikterna for skogsagarna ar positiva med hénsyn till att
underligande efterfragan i Europa ar positivt driven av trabyggande, behov for forpackningsmaterial och stréavan
mot en hallbar energisektor.

| borjan av december 2022 nadde EU-parlamentet och Radet en provisorisk éverenskommelse géllande
forordningen som omfattar EU:s nya skogsstrategi. Parlamentet antog forordningen i april 2023 och Radet
vantas att géra detsamma innan sommaren. Strategin kortfattat siktar att ga mot allt hogre krav nar det géller
hallbart skogsbruk och hansyn till biologisk mangfald. Biologisk mangfald &r ocksa en fraga som generellt klattrat
allt hégre upp pa agendan, bade for investerare och politiska beslutsfattare. Dessutom lyfts vikten av skogens
roll som kolsdnka. Fragor som skulle kunna innebédra lagre avverkningsnivaer och mindre inflytande for
skogsagaren. Darefter forordas dven foretag som importerar skogsrelaterade produkter till EU fran andra lander
att genomféra granskning av att avskogning och utarmning har inte skett. Det kan betraktas som en positiv
tendens for skogsagarna i EU lander att de bevaras mot konkurrens fran lander dar finns mera vilande installning
mot hallbart skogsbruk.

Den globala virkesmarknaden har varit mycket volatil under de senaste aren och sarskild under 2022. Handeln
med timmer pa NASDAQ bo6rsen borjade med ca. 1330 USD/1000 MBFT i januari 2022. | bérjan av 2023 har priset
stabiliserats kring strax under 400 USD/MBFT. Detta motsvarar prisnivan av timmer pa NASDAQ innan
coronapandemin.

Samma tendenser kan observeras dven pa de lettiska och litauiska marknaden med inképspriset for barr timmer
155 EUR/m3 i mitten pa juni med en snabb nedgang till motsvarande 86 EUR/m3 i borjan av 2023.

Utvecklingen pa massavedsmarknaden har varit otrolig volatil. Ett exempel, medan inkdpspriset fér en
kubikmeter bjork massaved var ca. 125 EUR per kubikmeter i oktober 2022 sa hade det i borjan av 2023
reducerats till under 74 EUR per kubikmeter.

Efterfragan pa bjorkfanerstockar, och som en konsekvens dven priset, har natt rekordnivaer motsvarande 232
EUR per kubikmeter av premieklass sortiment i slutet av 2022 och dndrats obetydligt fram till slutet av det tredje
kvartalet. Det kan dock forutspas att dven har kommer priserna justeras nedat med likhet med priser pa andra
sortimentklasser.

Den geopolitiska oron har som mest aterspeglats i prisnivan for energived bland annat ravara for flis. Nar under
2021 priset for grenar var runt 8 EUR/kubikmeter, steg det till toppsiffra av 25 EUR per kubikmeter, med
korrigering till 18,4 EUR/kubikmeter.

Med hansyn till allt ovannamnda har priserna pa skogsfastigheter paverkats och séljarna borjar forvanta mera
aggressiva varderingarna for fastigheter. Detta kan observeras likval i Lettland som i Litauen. Emellertid har LFC:s
lyckats att forvarva nya fastigheter, eftersom bolagsledningen aktivt anvander sin erfarenhet och kunskap till att
identifiera och forvarva skogsfastigheter till ett formanligt pris.
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(Virkesavvlagg i Litauen)

Finansiering

Under det forsta kvartalet har inga |an tagits eller nyemissioner genomforts.

Finansieringsstrategi

Styrelsen har efter synpunkter fran och sondering bland aktiedgare och tdnkbara investerare beslutat att
framtida finansiering i form av nyemissioner primart kommer att ske inom ramen fér nyemissioner med
foretrade for befintliga aktiedgare. Detta hindrar dock inte att riktade emissioner kan komma att genomféras
exempelvis vid forvarv av fastighetsportfoljer eller i sarskilda situationer dar en riktad emission kan komma att
krévas. Malsattningen ar att befintliga aktiedgare inte ska missgynnas om en riktad emission genomférs.

Aktien

Vid utgangen av perioden uppgick aktiekapitalet till 4.106.436 EUR fordelat pa 80.000 A-aktier och 36.583.521
B-aktier. A-aktier representerar tio roster och B-aktier en rost vardera. Varje aktie har ett kvotvarde pa 0,112
Euro i aktiekapital. De fem rostméssigt storsta dgarna kontrollerar enligt de senaste uppgifter som kommit
bolaget till del 67,6 % av kapitalet och 67,2 % av rosterna.

Viasentliga hiandelser efter periodens utgang

Den 15 februari 2023 ingick Latvian Forest Company AB i avsiktsforklaring om forsaljning av sina tva lettiska
dotterbolag till ett Sverige-baserat valetablerat foretag verksamt inom skogsbranschen. Den 29 april meddelade
koparen att de inte avser att slutféra den 6vervagda transaktionen. Intressenten har informerat om att beslutet
fattats mot bakgrund av att marknaden ar i snabb forandring och en darmed sammanhéngande justering i
koparens strategi i forhallande till forvarvsmojligheten. Bolagsledningen med stod av styrelse har fattat beslut
att Latvian Forest Company avser inte att for narvarande soka andra mojligheter att sélja tillgangarna, utan
planerar istallet fortsatta verksamheten i linje med sedan tidigare fastlagd strategi, dvs. att forvalta och féradla
tillgangarna for att 6ka deras varde.
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Fastighetsinnehaven uppgar vid tiden fér denna rapport till 7.165 hektar. Det totala virkesférradet uppskattades
samtidigt till ca 1.076.000 kubikmeter efter genomférda avverkningar och fastighetskép och forsaljningar.
Bolaget har salt 476 hektar jordbruks och annan mark for 1.340.410 EUR i enlighet med den tidigare
effektiviseringsplanen.

Nasta rapport
Halvarsrapport for perioden januari till juni 2023 &r planerad att offentliggéras den 22 augusti 2023.
Arsredovisning och arsstimma

Kallelse till arsstdmma den 26 juni skall ske och arsredovisning med tillhérande material kommer att finnas
tillgangligt senast tva veckor fore arsstamman.

Om denna rapport
Denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisor.

Stockholm, 2023-05-24
Styrelsen

For ytterligare information kontakta

Aleksandrs Tralmaks, VD

+37129203972

info@latvianforest.se

Eller besok var hemsida: www.latvianforest.se
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KONCERNENS RESULTATRAKNING,

TEUR
YTD 2023 YTD 2022 Helar 2022

Nettoomsattning 64.2 341.5 2075.7

Ovriga intdkter 15.8 0.0 33.1

Summa intakter 80.0 3415 2108.8

Ravaror och férndédenheter -67.3 -58.5 -328.2

Ovriga externa kostnader -91.3 -124.2 -562.1

Personalkostnader -26.8 0.0 -132.1

Avskrivningar och nedskrivningar 0.0 -1.0 -4.8

Ovriga kostnader -15.0 -12.1 0.0

Operativt rorelseresultat -120.4 145.7 1081.6

Reavinster fastighetsforsaljningar 0.0 0.0 822.6

Rorelseresultat -120.4 145.7 1904.2

Finansiella intakter 32.0 56.6 120.0

Finansiella kostnader -124.8 -78.3 -332.2

Finansnetto -92.8 -21.7 -212.2

Vardeforandring skog 24.1 67.5 570.3

Forvarv till 1agt pris 0.0

Resultat fore skatt -189.1 191.5 2262.3

Aktuell skatt - 0.0

Uppskjutna skatter 111.4 -65.3

ARETS RESULTAT -77.7 191.5 2197.0

AKTIEDATA 2023-03-31 31.03.2022 31.12.2022

Genomsnittligt antal aktier 36 663 521 36 663 521 36 663 521

Antal aktier 36 663 521 36 663 521 36 663 521

Resultat per aktie, euro -0.002 0.005 0.060

Eget kapital per aktie, euro 0.912 0.900 0.914

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, euro -0.006 0.006 -0.029
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Balanserade

Ovrigt  resultat inkl.

o tillskjutet arets Totalt eget
KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL Aktiekapital kapital resultat kapital
Eget kapital 1 januari 2021 2297.3 0.0 12 061.2 14 358.5
Periodens resultat 8 256.6 8 256.6
Eget kapital 31 december 2021 3733.1 6184.4 20546.8 30464.3
Eget kapital 1 januari 2022 3733.1 6184.4 20546.8 30464.3
Nyemission 3733 1985.2 2358.5
Korrigering av uppskjuten skatt -640.1 -640.1
Omrakning -857.9 -857.9
Valutadifferens -6.1 -6.1
Periodens resultat 2197.0 2197.0
Eget kapital 31 december 2022 4106.4 8 169.6 21 239.7 33 515.7
Eget kapital 1 januari 2023 4106.4 8 169.6 21 239.7 33515.7
Valutadifferens
Periodens resultat -77.7
Eget kapital 31 mars 2023 4106.4 8 169.6 21 239.7 33438.0

Latvian Forest Company AB (publ)
c/o Anders Nilsson, Ringvagen 22,
182 46 Enebyberg

Sweden

Org. Nr: 556789-0495
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KONCERNENS BALANSRAKNING, TEUR 2023-03-31 31.03.2022  31.03.2021
TILLGANGAR

Skogsmark och 6vrig mark 9197.1 8953.8 7178.2
Biologiska tillgangar, vaxande skog 29 905.7 26 930.0 10375.1
Byggnad 0.0 0.0

Fastigheter under inkdp + lager 0.0 2.3 -
Nyttjanderattigheter 0.0 0.0 2.8
Langa finansiella fordringar 294.5 464.8 334.1
Depositioner och handpenningar 0.0 5.3 76.2
Summa anlaggningstillgangar 39397.3 36 356.2 17 966.4
Kundfordringar 25.1 214.7 139.7
Kortfristiga fordringar 173.9 212.2 666.9
Likvida medel 1086.3 3488.0 629.9
Summa omsattningstillgangar 1285.3 3914.9 1436.5
SUMMA TILLGANGAR 40 682.6 40 271.1 19 402.9
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 33438.0 330114 14 510.2
Avsattningar nyttjanderattigheter 0.0 212.6 2.8
Rantebarande langfristiga skulder 4936.9 4992.6 4359.0
Rantebarande kortfristiga skulder 1377.6 1489.0 29.0
uppskjuten skatteskuld 594.0 0.0
Leverantdrsskulder 137.4 21.5 302.4
Skatteskuld 0.0

Forskott fran kunder 298.3

Ovriga skulder, ej rintebirande 8.1 27.0 17.5
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 190.6 218.7 182.0
Summa skulder 72446 7047.1 4889.9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 40 682.6 40 271.1 19 402.9
Stéllda sdkerheter 5.3 5.3 5.3
Soliditet 82.2% 82.0% 74.8%
Skuldséattningsgrad 0.22 0.21 0.34
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS, TEUR 31.03.2023 31.03.2022 31.03.2021
Rorelseresultat -120.4 145.7 122.8
Justeringsposter:
- Avskrivningar anldggningstillgangar 0 1.0 1.0
- Erhallna rantor 15 8.1 0.0
- Betalda réntor -108 -72.0 -52.3
-Skatter
Realiserade valutaforandringar 0.2 30.9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital 213.2 113.7 715
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 214 118.3 206.7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -234.6 232.0 278.2
Investeringsverksamheten
Forsaljning/Inkdp av mark +/- 107.4 -449.3 -263.9
Forsaljning/Ink6p biologiska anldggningstillgangar +/- -334.4 0.0 -821.6
Avsattningar - -
Depositioner 0.0 -657.4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -227.0 -449.3 -1742.9
Finansieringsverksamheten
Nyemission 2358.3
Omrakning uppskjuten skatt
Forandring av lan -4.5 95.2 1142.6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4.5 24535 1424.6
ARETS KASSAFLODE -466.1 2 236.2 -40.1
Likvida medel vid arets ingang 1552.4 1251.8 651.0
Arets kassaflode enligt ovan -466.1 2236.2 -40.1
Valutakursforandring likvida medel 0 0.0 19.0
Likvida medel vid periodens utgang 1086.3 3488.0 629.9
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MODERFORETAGETS
RESULTATRAKNING, TEUR YTD 2023 YTD 2022 Helar 2022
Nettoomsattning 15.0 15.0 0.0
Ovriga intdkter 60
Ovriga externa kostnader -51.2 -70.3 -204.7
Personalkostnader - -24.3
Ovriga kostnader 0
Rorelseresultat -36.2 -55.3 -204.7
Resultat fran finansiella investeringar )
Finansiella intakter 72.1 53.3 152.4
Finansiella kostnader -44.7 -36.1 -182.9
Finansnetto 27.4 17.2 -30.5
Resultat efter finansiella poster -8.8 -38.1 -235.2
PERIODENS RESULTAT -8.8 -38.1 -235.2
EGET KAPITAL OCH SKULDER 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2022
Eget kapital 20 106.1 20311.9 20114.9
Réntebarande langfristiga skulder 1330.5 1450.5 13425
Réntebirande kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 335 36.1
Ovriga skulder 1.7 9.5 50.9
Upplupna kostnader 55.0 130.5 0.0
Summa skulder 1420.7 15905 1429.5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21526.8 21902.4 215444
Soliditet 93.4% 92.7% 93.4%
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING, TEUR 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2022
TILLGANGAR
Andelar i dotterforetag 11552.5 11 552.5 11552.5
Fordran koncernforetag 9274.2 7582.8 8978.4
Depositioner 0.0 53
Summa anlaggningstillgangar 20 826.7 19135.3 20536.2
Kortfristiga fordringar 26.4 72.3 95.1
Kassa och bank 673.7 2694.8 913.2
Summa omsattningstillgangar 700.1 2767.1 1008.3
SUMMA TILLGANGAR 21526.8 21902.4 21544.5
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Ovrigt Balanserade
. tillskjutet resultat inkl. Totalt eget
FORANDRING | EGET KAPITAL, TEUR Aktiekapital kapital arets resultat kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2020 2297.3 0.0 9653.0 11 950.3
Arets resultat -631.5 -631.5
Utgaende eget kapital 31 december 2020 2297.3 0.0 9021.5 11318.8
Ingdende eget kapital 1 januari 2021 2297.3 0.0 9021.5 11318.8
Nyemission 1435.8 6184.4 7 620.2
Periodens resultat -947.3 -947.3
Utgaende eget kapital 31 december 2021 3733.1 6184.4 8074.2 17 991.7
Ingdende eget kapital 1 januari 2022 3733.1 6184.4 8074.2 17 991.7
Nyemission 3733 1985.2 2358.5
Valutadifferens -0.1 -0.1
Periodens resultat -235.2 -235.2
Utgaende eget kapital 31 december 2022 4106.4 8 169.6 7 838.9 201149
Ingdende eget kapital 1 januari 2023 4106.4 8169.6 7 838.9 20 114.9
Periodens resultat 0.0 -8.8
Utgaende eget kapital 31 mars 2023 4106.4 8 169.6 7 838.9 20 106.1
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MODERFORETAGETS
KASSAFLODESANALYS, TEUR 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2022
Roérelseresultat -36.2 -55.3 -169.0
Justeringsposter:
- Avskrivningar 0 0.0
- Erhallna rantor 55.1 133 152.4
- Erlagda rantor -27.9 -29.8 -182.9
- Forlust vid avyttring av DB
- Realiserade valutaforandringar 0.2 33.7 0.0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
férandringar av rorelsekapital 88 381 -199.6
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 2187 42 2616
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -227.5 -80.3 -461.2
Investeringsverksamheten )
Forséljning/Kop andelar i dotterforetag +/- - 0.0
Okning av 6vriga tillgangar -5.3
Forvarv nyttjanderatter 0.0 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0.0 -5.3 0.0
Finansieringsverksamheten )
Nyemission 0 2358.3 2358.5
Minskning/Okning 13n +/- -12 -13.3 -1408.9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -12.0 2 345.0 949.6
ARETS KASSAFLODE -239.5 2259.4 488.4
Likvida medel vid arets ingang 913.2 430.1 424.8
Arets kassaflode enligt ovan -239.5 22594 488.4
Valutakursforandring likvida medel 0 0.0 0.0
Likvida medel vid periodens utgang 673.7 2 689.5 913.2
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