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Delarsrapport jan-sept. 2021

= Bokfort varde pa anldaggningstillgangar uppgar till 25.815,4 (13.426,5) TEUR
= Eget kapital uppgar till 0,841 (0,689) EUR per aktie

= Resultat per aktie 0,172 (0,045) EUR

» Fastighetsinnehaven uppgar till 5.851 (4.261) hektar

= Virkesvolymen uppskattas till 710.740 (521.000) kubikmeter

=  Omsattningen var 669,8 (245,9) TEUR

= QOperativt rorelseresultat var280,1 (-446,9) TEUR

» Vardefoérandring skog uppgick till 5.620,1 (1.271,5) TEUR

= Resultat efter skatt uppgick till 5.716,3 (922,0) TEUR

Detta dr Latvian Forest Company

Latvian Forest Company AB (publ) ar ett svenskt noterat bolag som investerar i och bedriver skogsbruk pa
fordelaktigt varderad skog i Lettland. De tre huvudsakliga grunderna for verksamheten ar, forutom att skog ar en
eftertraktad realtillgdng som vaxer av egen kraft,

- enforvantad 6kning av prisnivaerna for lettiska skogs- och jordbruksfastigheter.
- att skapa vardedkning genom en aktiv skogsforvaltning.
- att skapa vardedkning genom att bygga upp en storre fastighetsportfalj.

Expansionen finansieras genom att etappvis genomféra nyemissioner allteftersom fastigheter férvarvas och
verksamheten utvecklas. Aktiedgarna blir genom Latvian Forest Company deldgare i manga fastigheter istéllet
for en enskild, vilket ger en god riskspridning. Den verksamhet som bedrivs inom det I6pande skogsbruket skapar
den omsattning som behdvs for att 6ver tid tacka foretagets kostnader och pa sikt generera ett 6verskott.

Latvian Forest Company AB har Euro som redovisnings- och funktionell valuta, varfor all rapportering sker i Euro.
Handel i aktien pa Spotlight Markets sker i svenska kronor.

Status & fastighetsinnehav

Investeringar i skogsfastigheter har skett kontinuerligt och innehaven uppgick vid utgangen av perioden till
sammanlagt 5.851 (4.261) hektar. Av dessa var 4.318 (2.591) skog och 1.534 (1.670)annan mark inklusive 1.105
(1.203) hektar jordbruksmark. Det totala virkesforradet uppskattades samtidigt till ca. 711.000 (521.000)
kubikmeter efter genomfdrda avverkningar, fastighetskop och foérsaljningar.

Pd de sammanlagt 4.318 hektar skogsmark som bolaget dgde vid utgangen av denna period, uppskattas
virkesforradet till ca.711.000 kubikmeter. Bolagsledningen bedémer att 302.000 kubikmeter kan slutavverkas.
Sammanlagt uppskattar bolaget att det finns 165 m3 vaxande skog per hektar skogsmark. Ndstan 70 % av
bolagets innehav bestar av marktyper motsvarande bonitetsklass IA (G36), | (G32) och Il (G28). Pa endast 1,8 %
av bolagets innehav ir skétselatgirder forbjudna p.g.a.naturskyddsrestriktioner. Over 70 % av virkesférradet
bestar av de tre viktigaste industriella traslagen: bjork, tall och gran.
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(Karta 6ver de befintliga fastighetsinnehaven)

Under det tredje kvartalet har sammanlagt ca 318TEUR investerats i 8 enskilda fastigheter pa 101,9 hektar och
med ett virkesférrad om ca 13.900 kubikmeter. Det genomsnittliga forvarvspriset var 22,79 EUR/m3
virkesbestand. Det genomsnittliga virkesforradet var ca. 154 kubikmeter per hektar skogsmark. Bolagets ledning
har bedomt att det fortfarande dr gynnsamma villkor for férvarv av enskilda fastigheter som ett resultat av att
en del utlandska fastighetsdgare anser att det ar gynnsamma foérutsattningar att lamna den lettiska marknaden.

Bolaget har salt 370 hektar jordbruksmark for 780 TEUR fram till denna tidpunkt. Forsaljning av ytterligare 180,94
hektar jordbruksmark for 384 TEUR skall slutforas efter att avstyckning av jordbruksmark har genomférts och
dokumentation for registrering har lamnats in till Lantmateriet. Bolaget har sdkrat forsdljningen genom
forskottsdeposition. Darutéver sonderar bolaget maojligheter att avyttra 631,2 hektar av jordbruksmark med ett
marknadsvarde motsvarande minst 1.500 TEUR.

Dessa forsaljningar har planerats och genomforts inom de tidigare antagna ramarna for att effektivisera
bolagets tillgangsbas med fokus pa skogsbruk samt att genomfora aktiva férvaltningsatgarder med malsattning

att skapa vérde for aktiedgarna.
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Avverkning och rojning

Under det tredje kvartalet har bolaget avverkat 6.942 kubikmeter, vilket bara dr en del av arets planerade
avverkningsvolymer, dvs férsdljning av rotposter. Det genomsnittliga avverkningspriset var 34 EUR per
kubikmeter med en inkomst motsvarande 241 TEUR. Bolaget har inte rojt eller genomfért plantering under det
tredje kvartalet.
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(Exempel pa markberedning infér granplantering pa jordbruksmark)
Omsiéttning och resultat

Omsattningen under tredje kvartalet uppgick till 241,3 (142,2) TEUR och avser intdkter fran avverkningsvolym,
dvs forsaljning av rotposter, samt arrendeinkomst fran jordbruksmark. Den sammanlagda omsattningen for de
forsta nio manaderna har varit 669,8 (245,9) TEUR. Kostnader fér den lopande verksamheten har fortsatt att
utvecklas tillfredstallande. En 6kning av externa kostnader forklaras med kostnader relaterade till nyemissionen
som genomférdes under andra kvartalet och avslutades den 5 maj, 2021. Emissionskostnader uppgick till ca. 150
TEUR och var delvis var reglerade under tredje kvartalet vilket paverkade resultatet. Det operativa
rorelseresultatet var 280,1 (- 446,9) TEUR f6ér de nio manaderna. Det operativa resultatet var 114 (51,7) TEUR for
det tredje kvartalet. Under de nio manaderna var arets resultat 5.716 (922,0) TEUR.

Det beraknade vardet pa anlaggningstillgangar uppgick till ss mmanlagt 25.815,4 (13.426) TEUR. Vardedkningen
hanfors till att bolagets styrelse har beslutat att andra diskonteringsrantan till 6,75 % fran den tidigare antagna
7,25 %. Beslutet har fattats mot bakgrund av att styrelsen valt att anpassa diskonteringsrantan till mera
marknadsmassiga avkastningskrav bland foretag som investerar i reala tillgangar. Det ledder till att tillgangarna
omvarderas till ett mera aktuellt marknadsvirde. Dessutom kan vardedkningen hanféras till att bolaget
forvarvat nya fastigheter, samt uppskatning av den genomsnittligt langsiktiga prisnivan pa sagtimmer och
massaved. Verkligt viarde av viaxande skog har berdknats pa de tillgangar som fanns i foretaget per 30 september,
2021. Vardet  berdknas genom  att diskontera en 100-érig  serie av  uppskattade
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avverkningsvolymer/férsaljningsintdkter och skogsforvaltningskostnader till en diskonteringsranta av 6,75 %
(7,25 %).

| 6vrigt paverkas resultatet av for verksamheten normala kostnader for rojning, fastighetsrelaterade kostnader
som nya fastighetsmatningar, inventeringar och stampling av bestand infor avverkningar, samt vissa kostnader i
samband med avverkningar.

Externa kostnader bestar till stor del av andra inkdpta tjanster i samband med skogsférvaltning, andra
konsulttjanster som bokforing, revision, juridisk radgivning, samt kostnader for resor, hyror och transport m.m.
Rorliga kostnader for inkdpsprovisioner m.m. har till viss del bokférts som del av férvarvskostnaderna for de
enskilda fastigheterna och belastar i dessa fall inte resultatet. Ovriga rérliga ersattningar for réjning bokférs
under ravaror och fornédenheter (tidigare kostnad for salda varor).

Virkes och skogsfastighetsmarknaden

Bolagsledningen féljer hur marknaden utvecklas for virke och massaved. Den globala virkesmarknaden har varit
mycket volatil under det férsta halvaret. Handeln med timmer pd NASDAQ borsen borjade med ca. 670 USD/1000
mbf i januari 2021. | slutet av det tredje kvartalet har priset stabiliserats kring 550-600 USD/mbf. Samma
tendenser kan observeras dven pa den lettiska marknaden med ink6pspriset fér barr timmer 125 EUR/m3 i
mitten pa juni med en snabb nedgang till motsvarande 80 EUR/m3 i bérjan av september. Denna framtidsutsikt
pekar pa att priserna pa barr timmer skall justera ned ytterligare.

Den lettiska massavedsmarknaden har nu aterhamtat sig fran den kraftiga dykningen under sommaren. Till
exempel, inkdpspriset for en kubikmeter lovtradsmassaved var ca. 46 EUR i september 2021. Priset for
barrtradsmassaved ligger nu pa 35 EUR per kubikmeter.

Efterfragan pa bjoérkfanerstockar, och som en konsekvens dven priset, har natt rekordnivaer motsvarande 150
EUR per kubikmeter av premieklass sortimentet i borjan av september 2021. Detta beror pa att de kinesiska
inkbparna har varit mycket aktiva i ar styrd av ett ryskt eksportférbud fér rundvirke som trader i kraft den 1
januari 2022.. Det kan forutspas att de rekordpriserna inte kommer vara ett langvarigt fenomen dock.

Priserna pa skogsfastigheter har dnnu legat pa férmanlig niva dven om virkesmarknaden har varit ganska volatil.
Under det tredje kvartalet har ett antal nya aktorer etablerad sin verksamhet i Lettland med intresset att forvarva
skogsfastigheter. Emellertid har det inte paverkat LFC:s formaga att férvarva nya fastigheter eftersom
bolagsledningen aktivt anvander sin erfarenhet och kunskap till att identifiera och férvarva skogsfastigheter till
ett formanligt pris. Bolaget kan identifiera och forvarva fastigheter till ett formanligt pris tack vare sin
marknadskunskap och erfarenhet samt breda kontaktnatverk.

Finansiering

Under det tredje kvartalet har inga lan tagits eller nyemissioner genomforts.

Finansieringsstrategi

Styrelsen har efter synpunkter fran och sondering bland aktiedgare och tinkbara investerare beslutat att
framtida finansiering i form av nyemissioner primart kommer att ske inom ramen for nyemissioner med
foretrade for befintliga aktiedgare. Detta hindrar dock inte att riktade emissioner kan komma att genomféras

exempelvis vid forvarv av fastighetsportfoljer eller i sarskilda situationer dar en riktad emission kan komma att
krévas. Malsattningen ar dock att befintliga aktiedgare inte skall missgynnas om en riktad emission genomférs.
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Aktien

Vid utgangen av perioden efter foretrddesemissionen registrerats uppgick aktiekapitalet till 3.733.124 EUR
fordelat pa 80.000 A-aktier och 33.250.474 B-aktier. A-aktier representerar tio roster och B-aktier en rost
vardera. Varje aktie har ett kvotvarde 0,112 Euro i aktiekapital.

Viasentliga hdandelser efter periodens utgang

Den 1 november tecknade bolaget avtal gidllande kép av samtliga aktier av ett bolag som dger skog och skogsmark
i Litauen. Det kommer att bli den forsta investeringen i skogsfastigheter i Litauen som Latvian Forest Company
AB gor. Latvian Forest Company AB varderar dessa skogs- och jordbruksfastigheter till 7,5 MEUR. Den slutliga
kopeskillingen for bolagens aktier kommer att framga av tillgdngarnas varde plus/minus justerad rérelsekapital
per tilltrddesdagen. Latvian Forest Company AB genom kdpet kommer genom att forvarva 1.338 hektar av vilka
1.272 hektar ar skogsmark med ett totalt virkesférrad pa 301.000 kubikmeter. K6pet planeras slutféras innan
den 1 december 2021. | samband med kopet planerar bolaget att uppta banklan motsvarande ca. 3,4 MEUR samt
finansiera fran egna medel. Efter kopet kommer Latvian Forest Company AB att 4ga sammanlagt 7.189 hektar av
vilka 6.591 hektar ar skogsmark och virkesforradet uppskattas motsvara 1.011.740 kubikmeter i Lettland och
Litauen.

(Exempelbildfrén den litauiska portféljen)
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Nasta rapport

Bokslutskommuniké for 2021 ar planerad att offentliggéras den 21 februari 2022.
Om denna rapport

Denna rapport har inte varit féremal for sarskild granskning av bolagets revisor.

Stockholm, 2021-11-24
Styrelsen

For ytterligare information kontakta

Aleksandrs Tralmaks, VD

+37129203972

info@latvianforest.se

Eller besok var hemsida: www.latvianforest.se

LATVIAN FOREST CO


http://www.latvianforest.se/
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KONCERNENS RESULTATRAKNING,
TEUR

YTD 2021 YTD 2020 Q32021 Q32020 Helar 2020
Nettoomsattning 669.8 242.9 241.3 142.2 259.6
Ovriga intakter 0.0 3.0 0.0 0.0 0.2
Summa intdkter 669.8 245.9 241.3 142.2 259.8
Révaror och férnédenheter -132.0 -106.4 -37.5 -42.1 -186.7
Ovriga externa kostnader -253.9 -543.9 -87.0 -10.7 -600.1
Personalkostnader 0.0 -35.3 0.0 -35.3 -76.2
Avskrivningar och nedskrivningar -1.0 -7.2 0.0 -2.4 -6.6
Ovriga kostnader -2.8 0.0 -2.8 0.0 0.0
Operativt rorelseresultat 280.1 -446.9 114.0 51.7 -609.8
Reavinster fastighetsforsaljningar 0.0 182.1 0.0 182.1 130.2
Rorelseresultat 280.1 -264.8 114.0 233.8 -479.6
Finansiella intakter 15.2 0.0 0.0 0.0 45.7
Finansiella kostnader -199.1 -78.6 -14.5 0.0 -142.1
Finansnetto -183.9 -78.6 -14.5 04 -96.4
Vardeférandring skog 5620.1 12715 4 589.5 190.8 1722.8
Resultat fore skatt 5716.3 928.1 4689.0 425.0 1146.8
Aktuell skatt -6.1 0.0 -1.3 -7.8
Uppskjutna skatter 0.0 0.0 0.0 0.0
ARETS RESULTAT 5716.3 922.0 4689.0 423.7 1139.0
AKTIEDATA 30.09.2021 30.09.2020
Genomsnittligt antal aktier 33330474 20511061
Antal aktier 33330474 20511 061
Resultat per aktie, euro 0.172 0.045
Eget kapital per aktie, euro 0.841 0.689
Kassaflode fran den Iopande verksamheten per aktie, euro 0.045 -0.048
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- Ovrigt Balanserade
KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET tillskjutet resultat inkl. Totalt eget
KAPITAL Aktiekapital kapital  drets resultat kapital
Eget kapital 1 januari 2020 22973 0.0 10922.2 13219.5
Periodens resultat 1139.0 1139.0
Eget kapital 31 december 2020 2297.3 0.0 12 061.2 14 358.5
Eget kapital 1 januari 2021 22973 0.0 12 061.2 14 358.5
Periodens resultat 151.7 151.7
Eget kapital 31 mars 2021 22973 0.0 12 212.9 14 510.2
Eget kapital 1 april 2021 22973 0.0 12 212.9 14 510.2
Nyemission 1435.8 6242.5 0.0 76783
Forandring av kapitalstruktur i dotterbolag 300.7 300.7
Valutadifferens 59.8 59.8
Periodens resultat 875.6 875.6
Eget kapital 30 juni 2021 37331 62425 13 449.0 23424.6
Valutadifferens -90.6 -90.6
Periodens resultat 4 689.0 4689.0
Eget kapital 30 september 2021 3733.1 6242.5 18 047.4 28 023.0
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KONCERNENS BALANSRAKNING, TEUR 30.09.2021 30.09.2020 31.12.2020
TILLGANGAR

Skogsmark och évrig mark 8209.6 4063.6 6916.9
Biologiska tillgangar, vaxande skog 16 526.8 8435.4 9492.4
Fastighet under inkop+lager 739.1 - -
Inventarier 0.0 - -
Nyttjanderattigheter 2.8 8.1 3.8
Langfristig fordran 331.8 386.8 334.1
Depositioner och handpenningar 5.3 532.3 5.3
Summa anlaggningstillgangar 25 815.4 13426.2 16 752.5
Kundfordringar 255.7 24.2 19.9
Kortfristiga fordringar 96.0 31.1 85.7
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 76.5 - -
Likvida medel 47853 909.0 651.0
Summa omsattningstillgangar 5213.5 964.3 756.6
SUMMA TILLGANGAR 31028.9 14 390.5 17 509.1
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 28 023.0 14 1415 14 358.5
Avséattningar nyttjanderattigheter 2.8 8.1 3.8
Rantebdrande langfristiga fordringar - - 2934.4
Réntebdrande kortfristiga skulder 1024.0 - 29.0
Leverantorsskulder 214.6 39.4 28.4
Ovriga skulder, ej rantebidrande 1587.8 13.1 27.0
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 176.7 188.4 128.0
Summa skulder 3003.1 240.9 3146.8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 31028.9 14 390.5 17 509.1
Stdllda séikerheter 0.0 0.0 0.00
Soliditet 90.3% 98.3% 82.0%
Skuldsdttningsdttningsgrad 0.11 0.02 0.22
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS, TEUR 30.09.2021 30.09.2020 31.12.2020
Rorelseresultat 280.1 -264.8 -609.8
Justeringsposter:

- Avskrivningar anlaggningstillgangar 1.0 7.2 6.6
- Erhallna réntor 0.0 - 5.4
- Betalda réntor -99.6 -0.2 -39.7
Realiserade valutaférandringar 92.0 ) 130.2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férdndringar av

rorelsekapital 89.5 2578 507.3
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital 14225 7313 5192
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 1512.0 -989.1 -1026.5
Investeringsverksamheten

Forsaljning/Ink6ép av mark +/- -1295.3 -1084.7 -1411.8
Forsaljning/Inkop biologiska anlaggningstillgdngar +/- -1414.3 -1095.7 -4614.4
Forsaljning/Inkép maskiner och inventarier +/- - - 0.0
Okning av langfristiga fordringar -736.5 -386.8 -301.4
Depositioner 0.0 -412.5 114.5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3446.1 -2979.7 -6 213.1
Finansieringsverksamheten

Nyemission 8038.8

Utdelning till aktiedgarna 0.0 - 0.0
Forandring av 1an -1910.4 - 2934.4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6128.4 0.0 2934.4
ARETS KASSAFLODE 4194.3 -3968.8 -4 305.2
Likvida medel vid arets ingang 651.0 4956.2 4956.2
Valutaférandring i likvida medel -60.0 -78.4 -4 305.2
Arets kassaflode enligt ovan 4194.3 -3968.8 0.0
Likvida medel vid periodens utgang 4785.3 909.0 651.0

10
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MODERFORETAGETS
RESULTATRAKNING, TEUR YTD 2021 YTD 2020 Q3 2021 Q3 2020 Heldr 2020
Nettoomsattning 0.0 3.0 0.0 0.0 15.0
Ovriga intalter 30.0 0.0 30.0
Ovriga externa kostnader -133.4 -488.5 -80.8 -45.3 -517.1
Personalkostnader - - - - -25.6
Rorelseresultat -103.4 -485.5 -50.8 -45.3 -527.7
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intdkter 28.5 244 35.7 53 30.8
Finansiella kostnader -127.7 -78.6 -48.0 0.4 -134.6
Finansnetto -99.2 -54.2 -12.3 5.7 -103.8
Resultat efter finansiella poster -202.6 -539.7 -63.1 -39.6 -631.5
PERIODENS RESULTAT -202.6 -539.7 -63.1 -39.6 -631.5
MODERFORETAGETS BALANSRAKNING, TEUR 30.09.2021 30.09.2020
TILLGANGAR
Andelar i dotterforetag 8 655.7 7962.8
Fastighet under inkp 375.0 -
Fordran koncernforetag 6756.7 2426.9
Depositioner 53 312.8
Summa anlaggningstillgangar 15792.7 10702.5
Kortfristiga fordringar) 5.3 13.2
Forutbet kostnader och uppl intdkter 39.0
Kassa och bank 4438.9 736.3
Summa omsattningstillgangar 4483.2 749.5
SUMMA TILLGANGAR 20 275.9 11 452.0

11
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. tillskjutet resultat inkl. Totalt eget
FORANDRING | EGET KAPITAL, TEUR Aktiekapital kapital  3rets resultat kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2020 2297.3 0.0 9653.0 11 950.3
Arets resultat - - -631.5 -631.5
Utgdende eget kapital 31 december 2020 2297.3 0.0 9021.5 11318.8
Ingdende eget kapital 1 januari 2021 2297.3 0.0 9021.5 11318.8
Periodens resultat -49.8 -49.8
Utgdende eget kapital 31 mars 2021 2297.3 0.0 8971.7 11 269.0
Ingdende eget kapital 1 april 2021 2297.3 0.0 8971.7 11 269.0
Nyemission 1435.8 6242.5 7678.3
Periodens resultat - - -139.5 -139.5
Utgaende eget kapital 30 juni 2021 3733.1 6242.5 8832.2 18 807.8
Ingdende eget kapital 1 juli 2021 3733.1 6242.5 8 832.2 18 807.8
Nyemission 0.0
Periodens resultat -63.1 -63.1
Utgaende eget kapital 30 september 2021 3733.1 6242.5 8769.1 18 744.7
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 18 744.7 11 410.6
Rantebarande kortfristiga skulder 14774 -
Leverantorsskulder 23 -
Ovriga skulder 1.7 25.5
Upplupna kostnader 49.8 15.9
Summa skulder 1531.2 41.4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 20 275.9 11452.0
Soliditet 92.4% 99.6%

12
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TEUR 30.09.2021  30.09.2020 31.12.2020
Rorelseresultat -103.4 -485.5 -527.7
Justeringsposter:

- Erhallna rantor 19.1 244 30.8
- Erlagda réntor -92.9 -0.2 -32.2
- Realiserade valutaférandringar 0.0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére fordndringar

av rorelsekapital -177.2 -461.3 -529.1
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital 4345 4135 13773
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -611.7 -874.8 848.2
Investeringsverksamheten

Okade fordringar -375.0 - -
Depositioner 0.0 -307.5 -
Forsaljning/Kop andelar i dotterforetag +/- 176 7959.9 86352
Kassaflode fran investeringsverksamheten -392.6 -8 267.4 -8 635.2
Finansieringsverksamheten

Nyemission 7 628.5 - -
Utdelning till aktiedgarna - - 0.0
Minskning/Okning fordran koncernbolag +/- -2743.6 5144.6 3558.4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4.884.9 5144.6 3558.4
ARETS KASSAFLODE 3880.6 -3997.6 -4 228.6
Likvida medel vid arets ingang 583.7 48123 48123
Arets kassaflode enligt ovan 3880.6 -3997.6 -4 228.6
Valutakursférandring likvida medel -25.4 -78.4 0.0
Likvida medel vid periodens utgang 4438.9 736.3 583.7
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