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Delarsrapport jan-juni 2021

= Bokfort varde pa anlaggningstillgangar uppgar till 20.194,4 (12.264,8) TEUR
= Eget kapital uppgar till 0,703 (0,669) EUR per aktie

= Resultat per aktie (0,024) EUR

» Fastighetsinnehaven uppgar till 5.742 (4.324) hektar

= Virkesvolymen uppskattas till 697.000 (500.000) kubikmeter

=  Omsattningen var 428,5 (103,7) TEUR

= QOperativt rorelseresultat var 166,1 (-498,6) TEUR

» Vardeférandring skog uppgick till 1.030,6 (1.080,7) TEUR

= Resultat efter skatt uppgick till 1.027,3 (498,3) TEUR

Detta dr Latvian Forest Company

Latvian Forest Company AB (publ) ar ett svenskt noterat bolag som investerar i och bedriver skogsbruk pa
fordelaktigt varderad skog i Lettland. De tre huvudsakliga grunderna for verksamheten ar, forutom att skog ar en
eftertraktad realtillgdng som vaxer av egen kraft,

- enforvantad 6kning av prisnivaerna for lettiska skogs- och jordbruksfastigheter.
- att skapa vardedkning genom en aktiv skogsforvaltning.
- att skapa vardedkning genom att bygga upp en storre fastighetsportfalj.

Expansionen finansieras genom att etappvis genomféra nyemissioner allteftersom fastigheter férvarvas och
verksamheten utvecklas. Aktiedgarna blir genom Latvian Forest Company delagare i manga fastigheter stallet for
en enskild, vilket ger en god riskspridning. Den verksamhet som bedrivs inom det I6pande skogsbruket skapar
den omsattning som behdvs for att 6ver tid tacka foretagets kostnader och pa sikt generera ett 6verskott.

Latvian Forest Company AB har Euro som redovisnings- och funktionell valuta, varfor all rapportering sker i Euro.
Handel i aktien pa Spotlight Stock Markets sker i svenska kronor.

Status & fastighetsinnehav

Investeringar i skogsfastigheter har skett kontinuerligt och innehaven uppgick vid utgangen av perioden till
sammanlagt 5.742 (4.328) hektar. Av dessa var 4.226 (2.516) skog och 1.514 (1.808) annan mark inklusive 1.214
(0) hektar jordbruksmark. Det totala virkesforradet uppskattades samtidigt till ca 697.000 (500.000) kubikmeter
efter genomférda avverkningar och fastighetskdp och forsaljningar.

Pa de sammanlagd 4.226 skogsmark hektaren som bolaget dgde vid utgang av denna period det befintliga
virkesforrad uppskattas till ca.697.000 (500.000) m3. Av dessa ar ca. 197 000 m3berdknas vara omedelbart
avverkningsbara. Inom 10 ar anser bolagsledningen kunna avverka 296.000 m3. Sammanlagt uppskattar bolaget
att det finns 165 m3 vaxande skog per hektar av skogsmark. Ndstan 70 % av bolagets innehav bestar av marktyper
motsvarande bonitetsklass IA, | och Il (standortsindex G34/G36, G32, G28). Endast 1,8 % av bolagets innehav har
skotseldtgirder férbjudna pga av naturskyddsrestriktioner. Over 70 % av virkesférradet bestar av de tre viktigaste
industriella traslag: bjork, tall och gran. Den genomsnittliga férvarvskostnaden for en kubikmeter av
virkesbestandet motsvarar 22 EUR inklusive kostnad att forvarva jordbruksmark. Bolagets virkesbestand har vaxt
med 40 % jamfort med forra aret. Bolaget har minskat proportion av jordbruksmark och annan mark fran 41,7%
forra aret till 27 % vid utgang av andra kvartalet av 2021.
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(Kéffa over den befintliga fastighetsinneha\)elri)‘
Avverkning och rojning

Bolaget har avverkat 13.804 kubikmeter under det férsta halvaret. Det genomsnittliga avverkningspriset var 23
EUR per kubikmeter. Av den totala sdlda avverkningsvolymen var 8.788 kubikmeter forsaljningen av graal for
16,06 EUR per kubikmeter. Denna avverkningen sker pa en fastighet dar bolaget genomfor konvertering av
skogsmark till jordbruksmark. Fastigheten ligger nara Jelgava i ett omrade dar Overvdgande finns stora
lantegendom. Resterande forsédljningar av 5.015 kubikmeter rotposter genomférdes for ett genomsnittspris
motsvarande 35,11 EUR per kubikmeter.

Sammanlagt har 15,26 hektar rojts under det férsta halvaret varav 7,48 hektar rojts under andra kvartalet..
Bolaget har genomfort plantering av 54.800 plantor av gran och ek pa 26,57 hektar under det andra kvartalet.

Bolaget har genomfort forsaljningen av 176,6 hektaren av jordbruks och annan mark for totalt 394 TEUR under
det forsta halvaret.

';/\ i

(Aretsgranplanteringen péjordbruksmark)
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Omsiéttning och resultat

Den sammanlagda omsattningen for forsta halvaret har varit 428,5 (103,7) TEUR. Kostnader for den I6pande
verksamheten har fortsatt att utvecklas tillfredstallande. Det operativa rorelseresultatet var 166,1 (-498,6) TEUR
for halvaret och 43,3 (-137,2) TEUR under det andra kvartalet. Arets resultat uppgick till 1,027 (498,3) TEUR for
det forsta halvaret.

Det berdknade vardet pa anlaggningstillgangar uppgick till sammanlagt 20.194 (12.265) TEUR. Vardedkningen
kan huvudsakligen hanféras till att bolaget har férvarvat nya fastigheter, samt den genomsnittligt langsiktiga
prisnivan pa sagtimmer och massaved. Verkligt varde av viaxande skog har berdknats pa de tillgangar som fanns
i foretaget per 30 juni 2021. Vardet berdknas genom att diskontera en 100-arig serie av uppskattade
avverkningsvolymer/forsaljningsintakter och skogsférvaltningskostnader till en diskonteringsranta av 7,25 %
(7,25 %).

| 6vrigt paverkas resultatet av for verksamheten normala kostnader for réjning, fastighetsrelaterade kostnader
som nya fastighetsmatningar, inventeringar och stampling av bestand infor avverkningar, samt vissa kostnader i
samband med avverkningar.

Externa kostnader bestar till stor del av andra inkopta tjanster i samband med skogsforvaltning, andra
konsulttjanster som bokféring, revision, juridisk radgivning, samt kostnader for resor, hyror och transport m.m.
Rorliga kostnader for inkdpsprovisioner m.m. har till viss del bokforts som del av férvarvskostnaden for de
enskilda fastigheterna och belastar i dessa fall inte resultatet. Ovriga rérliga ersittningar fér réjning bokférs
under ravaror och fornédenheter (tidigare kostnad fér salda varor).

Virkes och skogsfastighetsmarknaden

Bolagsledningen foljer hur marknad utvecklas for virke och massaved. Den globala virkesmarknaden har varit
mycket volatil under det forsta halvaret. Handeln med timmer pa NASDAQ bérsen borjade med ca. 670 USD/1000
Ibs i januari 2021. Den 5 maj nadde priset 1670 USD/1000 lbs vilket &r ett rekordpris, och féljdes med en mycket
snabb nedgang till 522 USD/1000 Ibs den 8 augusti 2021. Det var inte samma svdngningar pa den lettiska
marknaden men efterfragan pa virke var mycket stark. Forvantan ar att den starka efterfragan kommer att
fortsatta till foljd att det kommer att uppsta behov av ateruppbyggnad efter skador fran Gversvamningar i
Osterrike, Tyskland och Belgien. | mitten av juni var inkdpspriset fér barr timmer 125 EUR/m3. Detta dr rekordpris
alla tider.

De globala tendenserna har inte haft samma paverkning pa den lettiska massavedsmarknaden.
Massavedpriserna har inte aterhdmtats pa samma satt som virkespriserna. Till exempel, en kubikmeter
I6vtradsmassaved prissattes till 54 EUR i februari 2019. Medan inkdpspriserna just nu fér samma sortiment ligger
pa 40 EUR per kubikmeter. Priset for barrtradsmassaved har halverats under samma period fran 60 EUR till 30
EUR per kubikmeter. Detta kan bero pa att den lettiska marknaden ar driven av spot-priserna.

Efterfragan pa bjorkfanerstockar, och som konsekvens dven priserna, har varit ganska stabila och ligger runt 80
EUR per kubikmeter sedan 2018. Det var en kortvarig minskning av bade efterfragan och priser i slutet av 2020
och bérjan 2021 men priserna har kommit tillbaka nu i juni.

Enligt en studie gjort av maklarfirman Latio jAmférs priserna av skogsfastigheter i olika lander runt om Ostersjén.
De svenska fastigheterna prissatts till 58-62 EUR per kubikmeter av virkesforrdd i svenska landsdelar dar
tillvaxttakten liknar den lettiska. | Estland prissatts skogsfastigheterna till 29 EUR per kubikmeter av virkesforrad.
Tillvaxttakten i Estland ar 2-3 kubikmeter ldgre dn i Lettland. Den mest formanliga prisbilden verkar vara i Litauen
med 18 EUR per kubikmeter av virkesforrad och tillvaxttakten som overstiger den lettiska med 1-2 kubikmeter
per hektar i genomsnitt. Priserna pa de finska skogsfastigheterna motsvarar 28-32 EUR per kubikmeter beroende
pa region dar tillvaxttakten per sdsong kan variera mellan 4-8 kubikmeter per hektar.

De globala tendenserna har inte slagit genom i Lettland. Priserna pa skogsfastigheter har annu legat pa formanlig
nivan dven om virkesmarknaden har varit ganska volatil. Under det andra kvartalet har ett antal nya aktérer
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etablerad sin verksamhet i Lettland med intresset att forvarva skogsfastigheter. Emellertid har det inte paverkat
LFCs formaga att forvarva nya fastigheter eftersom bolagsledningen aktivt anvander sin erfarenhet och kunskap
till att identifiera och férvarva skogsfastigheter till ett férmanligt pris

Finansiering

Latvian Forest Companys genomfdrde nyemission av B-aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare som
avslutades den 5 maj 2021. Totalt tecknades emissionen till 138,8 procent, varav 98,7 procent med stod av
teckningsratter och 40,1 procent utan st6d av teckningsratter. Foretradesemissionen har tillfort ca 78,2 Mkr med
syfte att finansiera fortsatt expansion genom forvarv av ytterligare skogsfastigheter.

Finansieringsstrategi

Styrelsen har efter synpunkter fran och sondering bland aktiedgare och tdnkbara investerare beslutat att
framtida finansiering i form av nyemissioner primart kommer att ske inom ramen for nyemissioner med
foretrade for befintliga aktiedgare. Detta hindrar dock inte att riktade emissioner kan komma att genomféras bla
vid forvérv av fastighetsportfoljer eller i sarskilda situationer dar en riktad emission kan komma att kravas.
Malsattningen ar dock att befintliga aktiedgare inte skall missgynnas om en riktad emission genomfors.

Aktien

Vid utgangen av perioden efter foretradesemissionen registrerats uppgick aktiekapitalet till 3.733.124 EUR
fordelat pa 80.000 A-aktier och 33.250.474 B-aktier. A-aktier representerar tio roster och B-aktier en rost
vardera. Varje aktie har ett kvotvarde 0,112 Euro i aktiekapital. De fem réstmassigt storsta dgarna kontrollerar
enligt de senaste uppgifter som kommit bolaget till del 67,6% av kapitalet och 67,2% av rosterna.
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Viasentliga hdandelser efter periodens utgang

Fastighetsinnehaven uppgar vid tiden fér denna rapport till 5.785 hektar. Det totala virkesforradet uppskattades
samtidigt till ca 701.000 kubikmeter efter genomforda avverkningar och fastighetskdp och forsaljningar.

Nasta rapport

Delarsrapport for perioden januari till september 2021 &r planerad att offentliggdras den 12 november 2021.
Om denna rapport

Denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisor.

Stockholm, 2021-08-30
Styrelsen

For ytterligare information kontakta

Aleksandrs Tralmaks, VD

+37129203972

info@latvianforest.se

Eller besok var hemsida: www.latvianforest.se
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KONCERNENS RESULTATRAKNING, TEUR
YTD 2021 YTD 2020 Q2 2021 Q22020 Helar 2020
Nettoomsattning 428.5 100.7 182.7 85.9 259.6
Ovriga intakter 0.0 3.0 0.0 0.1 0.2
Summa intakter 428.5 103.7 182.7 86.0 259.8
Révaror och férnédenheter -94.5 -64.3 -45.2 -49.5 -186.7
Ovriga externa kostnader -166.9 -533.2 -108.9 -171.3 -600.1
Personalkostnader 0.0 0.0 14.7 0.0 -76.2
Avskrivningar och nedskrivningar -1.0 -4.8 0.0 -2.4 -6.6
Operativt rorelseresultat 166.1 -498.6 43.3 -137.2 -609.8
Reavinster fastighetsforsaljningar 0.0 0.0 0.0 0.0 130.2
Rorelseresultat 166.1 -498.6 43.3 -137.2 -479.6
Finansiella intakter 251 0.0 15.7 0.0 45.7
Finansiella kostnader -194.5 -79.0 -152.9 125.9 -142.1
Finansnetto -169.4 -79.0 -137.2 125.9 -96.4
Vardeforandring skog 1030.6 1080.7 969.5 217.3 1722.8
Resultat fore skatt 1027.3 503.1 875.6 206.0 1146.8
Aktuell skatt 0.0 -4.8 0.0 -4.8 -7.8
Uppskjutna skatter 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
ARETS RESULTAT 1027.3 498.3 875.6 201.2 1139.0
AKTIEDATA 30.06.2021 30.06.2020 31.12.2020
Genomsnittligt antal aktier 33330474 20511061 20511 061
Antal aktier 33330474 20511 061 20511 061
Resultat per aktie, euro 0.031 0.024 0.056
Eget kapital per aktie, euro 0.703 0.669 0.700
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie,
euro 0.036 -0.030 -0.050
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- Ovrigt Balanserade
KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET tillskjutet resultat inkl. Totalt eget
KAPITAL Aktiekapital kapital  drets resultat kapital
Eget kapital 1 januari 2020 22973 0.0 10922.2 13219.5
Periodens resultat 1139.0 1139.0
Eget kapital 31 december 2020 2297.3 0.0 12 061.2 14 358.5
Eget kapital 1 januari 2021 22973 0.0 12 061.2 14 358.5
Periodens resultat 498.3 498.3
Eget kapital 31 mars 2021 22973 0.0 12 559.5 14 856.8
Eget kapital 1 april 2021 22973 0.0 12 212.9 14 510.2
Nyemission 1435.8 6242.5 0.0 7678.3
Forandring av kapitalstruktur i dotterbolag 300.7 300.7
Valutadifferens 59.8 59.8
Periodens resultat 875.6 875.6
Eget kapital 30 juni 2021 3733.1 6242.5 13 449.0 23424.6
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KONCERNENS BALANSRAKNING, TEUR 30.06.2021 30.06.2020  31.12.2020
TILLGANGAR
Skogsmark och évrig mark Not 2 7 528.5 3840.7 6916.9
Biologiska tillgangar, vaxande skog Not 2 123213 8290.9 9492.4
Inventarier - - -
Nyttjanderattigheter Not 1 2.8 10.5 3.8
Langa finansiella fordringar 336.5 334.1
Depositioner och handpenningar 5.3 122.7 5.3
Summa anlaggningstillgangar 20 194.4 12 264.8 16 752.5
Kundfordringar 1415 5.0 19.9
Kortfristiga fordringar 865.2 207.5 85.7
Likvida medel 5218.2 1864.4 651.0
Summa omsattningstillgangar 6224.9 2076.9 756.6
SUMMA TILLGANGAR 26419.3 14 341.7 17 509.1
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 23424.6 13717.8 14 358.5
Avséattningar nyttjanderattigheter Not 1 2.8 10.5 3.8
Rantebarande langfristiga skulder 10313 2934.4
Rantebarande kortfristiga skulder 1477.5 - 29.0
Leverantérsskulder 324.7 402.0 28.4
Ovriga skulder, ej rantebidrande 32.8 36.3 27.0
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 125.6 175.1 128.0
Summa skulder 2991.9 613.4 3146.8
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH
SKULDER 26419.3 14 341.7 17 509.1
Stdllda séikerheter 0.0 0.0 1080.1
Soliditet 88.7% 95.6% 82.0%
Skuldséttningséittningsgrad 0.13 0.04 0.22
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS, TEUR 30.06.2021 30.06.2020 31.12.2020
Rorelseresultat 166.1 -498.6 -609.8
Justeringsposter:
- Avskrivningar anlaggningstillgangar 1.0 4.8 6.6
- Erhdllna rantor och reavinst aktier dotterbolag 15.7 0.0 5.4
- Betalda réntor -119.4 -0.2 -39.7
Realiserade valutaférandringar ) ) 130.2
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére fordndringar av
rérelsekapital 63.4 -494.0 -507.3
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital 1144.2 1255 5192
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 1207.6 -619.5 -1026.5
Investeringsverksamheten
Forsaljning/Inkdp av mark +/- -614.2 1664.4 -1411.8
Forsaljning/Ink6p biologiska anldggningstillgdngar +/- -1798.3 -4 055.0 -4 614.4
Okning av l3nga fordringar -301.4
Depositioner -297.9 -2.9 114.5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2710.4 -2393.5 -6 213.1
Finansieringsverksamheten
Nyemission 8038.8 - -
Utdelning till aktiedgarna - - -
Forandring av 1an -1903.1 - 29344
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6 135.7 0.0 2934.4
ARETS KASSAFLODE 4632.9 -3013.0 -4 305.2
Likvida medel vid arets ingang 651.0 4956.2 4956.2
Valutaférandring i likvida medel -65.7 -78.8 0.0
Arets kassafléde enligt ovan 4632.9 -3013.0 -4 305.2
Likvida medel vid periodens utgang 5218.2 1864.4 651.0
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING, TEUR YTD 2021 YTD 2020 Q2 2021 Q2 2020 2020

Nettoomsattning 0.0 3.0 - - 15.0

Ovriga externa kostnader -90.2 -443.2 -52.6 -111.4 -517.1

Personalkostnader - - - - -25.6

Rorelseresultat -90.2 -440.2 -52.6 -108.4  -527.7

Finansiella intdkter 28.5 19.1 11.5 3.6 30.8

Finansiella kostnader -127.6 -79.0 -98.4 125.9 -134.6

Finansnetto -99.1 -59.9 -86.9 129.5 -103.8

Resultat efter finansiella poster -189.3 -500.1 -139.5 211 -631.5

PERIODENS RESULTAT -189.3 -500.1 -139.5 211 -6315

MODERFORETAGETS BALANSRAKNING, TEUR 30.06.2021 30.06.2020  31.12.2020

TILLGANGAR

Andelar i dotterforetag 8 655.7 7962.8 8638.1

Fordran koncernforetag 6746.8 1700.6 4013.1

Depositioner 5.3 5.3 53

Summa anlaggningstillgangar 15407.8 9668.7 12 656.5

Kortfristiga fordringar 48.1 172.4 41.2

Kassa och bank 4831.3 1784.2 583.7

Summa omsattningstillgangar 4879.4 1956.6 624.9

SUMMA TILLGANGAR 20287.2 11 625.3 13281.4

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 18 758.0 11 450.2 11318.8

Rantebdrande kortfristiga skulder - - 1888.6

Ovriga skulder 1479.4 11.9 29.0

Upplupna kostnader 49.8 163.2 45.0

Summa skulder 1529.2 175.1 1962.6

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 20 287.2 11 625.3 13281.4

Soliditet 92.5% 98.5% 85.2%
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MODERFORETAGETS KASSAFLODESANALYS, TEUR 30.06.2021 30.06.2020 31.12.2020
Rorelseresultat -90.2 -440.2 -527.7
Justeringsposter:
- Erhéllna rantor 19.1 19.1 30.8
- Reavinst vid forséljning andelar i dotterforetag
- Erlagda rantor -92.9 -0.2 -32.2
- Realiserade valutaférandringar 0.0
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore fordndringar av
rorelsekapital -164.0 -4213 -529.1
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 4403 4390 13773
Kassaflode fran den lopande verksamheten -604.3 -860.3 848.2
Investeringsverksamheten
Forsaljning/Kop andelar i dotterforetag +/- -17.6 -7 959.9 -8635.2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -17.6 -7 959.9 -8 635.2
Finansieringsverksamheten
Nyemission 7 628.5 - -
Utdelning till aktiedgarna - - -
Minskning/Okning fordran koncernbolag +/- -2733.7 5870.9 3558.4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4894.8 5870.9 3558.4
ARETS KASSAFLODE 4272.9 -2949.3 -4 228.6
Likvida medel vid arets ingang 583.7 48123 48123
Arets kassaflode enligt ovan 42729 -2949.3 -4228.6
Valutakursférandring likvida medel -25.3 -78.8 0.0
Likvida medel vid periodens utgang 4831.3 1784.2 583.7

Not 1, Leasing, IFRS 16

Fr.o.m. 1 januari 2019 tillampar foretaget IFRS 16 Ny leasingstandard. Det innebar att alla leasingavtal redovisas i balansrdakningen
som nyttjanderétter pa tillgangssidan resp. avsattningar pa skuldsidan med lika stora belopp, varefter de avskrivs linjart éver
avtalstiden.
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