2021-05-31
A
{7, LATVIAN FOREST cO

Delarsrapport januari-mars 2021

= Bokfort varde pa anlaggningstillgangar uppgar till 17.966,4 (10.161,1) TEUR
= Eget kapital uppgar till 0,707 (1,117) EUR per aktie

= Resultat per aktie 0,007 (-0,028) EUR

= Fastighetsinnehaven uppgar till 5.670 (4.059) hektar

= Virkesvolymen uppskattas till 650.000 (396.567) kubikmeter

= Omsattningen var 245,8 (14,8) TEUR

= QOperativt rorelseresultat var 122,8 (— 361,4) TEUR

» Vardefoérandring skog uppgick till 61,1 (863,4) TEUR

= Resultat efter skatt uppgick till 151,7 (297,1) TEUR

(Uppgifter inom parantes avser motsvarande period féregaende ar)
Detta ar Latvian Forest Company

Latvian Forest Company AB (publ) ar ett svenskt noterat bolag som investerar i och bedriver skogsbruk pa
fordelaktigt varderad skog i Lettland. De tre huvudsakliga grunderna for verksamheten ar, forutom att skog ar en
eftertraktad realtillgang som véxer av egen kraft,

- enforvantad 6kning av prisnivaerna for lettiska skogs- och jordbruksfastigheter.
- att skapa vardedkning genom en aktiv skogsforvaltning.
- att skapa vardedkning genom att bygga upp en storre fastighetsportfalj.

Expansionen finansieras genom att etappvis genomféra nyemissioner allteftersom fastigheter férvarvas och
verksamheten utvecklas. Aktiedgarna blir genom Latvian Forest Company deldgare i manga fastigheter istallet
for en enskild, vilket ger en god riskspridning. Den verksamhet som bedrivs inom det |I6pande skogsbruket skapar
den omsattning som behdvs for att 6ver tid tacka foretagets kostnader och pa sikt generera ett 6verskott.

Latvian Forest Company AB har Euro som redovisnings- och funktionell valuta, varfor all rapportering sker i Euro.
Handel i aktien pa Spotlight Markets sker i svenska kronor.

Status & fastighetsinnehav

Investeringar i skogsfastigheter har skett kontinuerligt och innehaven uppgick vid utgangen av perioden till
sammanlagt 5.670 (4.059) hektar. Av dessa var 3.636 (2.434) skog och 2.034 (1.625) annan mark inklusive 1.391
(1.306) hektar jordbruksmark. Det totala virkesforradet uppskattades samtidigt till ca 650.000 (400.000)
kubikmeter efter genomfdrda avverkningar, fastighetskop och férsaljningar.

Pa de sammanlagt 3.636 hektaren som bolaget dgde vid utgdngen av denna period uppskattas det befintliga
virkesforradet till ca.640.000 m3. Bolagets ledning beraknar, att omedelbart avverkningsbar skog uppgar till ca.
156.230 m3. Inom de kommande 10 aren beraknar bolagsledningen kunna avverka 190.000 m3. Enligt den
uppdaterade informationen uppskattar bolagets ledning att det finns 176 m3 vaxande skog per hektar. Detta ar
ca. 25 % mer per hektar én i den portf6lj som avyttrades till SCA forra aret. Nastan 70 % av bolagets innehav
bestdr av marktyper motsvarande bonitetsklass IA, | och Il. Endast 0,6 % av bolagets innehav har skotselatgarder
férbjudna p.g.a. av naturskyddsrestriktioner. Over 70 % av virkesférrddet bestdr av de tre viktigaste industriella
traslagen: bjork, tall och gran. Den genomsnittliga férvarvskostnaden for en kubikmeter av virkesbestandet
motsvarar 21 EUR inklusive kostnader for att forvarva jordbruksmark.
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(Karta over befintligt fastighetsinnehav)

I slutet av 2019 férvirvade bolaget 1.175 hektar i samband med k&pet av aktierna i KINI Land. An s3 ldnge har
bolaget lyckats hyra ut 753 hektar till lokala lantbrukare f6r 70 EUR/hektar per ar exklusive moms. Resterande
hektar, som bestar av naturligt beskogad mark, konverterar bolaget gradvis till skogsmark och genomfor
tilldggsplanteringar av granbestand. Det befintliga virkesforradet har inventerats som skog och tillférdes det
redovisade virkesbestandet. Bolagsledningen har beslutat att, av ovan angivet och uthyrt bestand, lagga ut 721
hektar jordbruksmark till forsaljning. Bolaget har salt 160 hektar for 413 TEUR samt ingatt forsaljningsavtal, sakrat
av forskottsdeposition om ytterligare 169 hektar for 387 TEUR vid tidpunkten foér denna rapports
offentliggérande. Det innebéar att sammanlagt har bolaget salt eller ingatt i forsaljningsavtal gallande 522,72
hektar for motsvarande 1.168 TEUR per dagen for denna rapports offentliggdrande.

Avverkning och rojning

Under det forsta kvartalet har bolaget salt avverkningsratter eller avverkat sammanlagt 12.650 kubikmeter, vilket
bara ar en del av arets planerade avverkningsvolymer, dvs forséljning av rotposter. Det genomsnittliga
avverkningspriset var 18,94 EUR per kubikmeter med en inkomst motsvarande 239 TEUR. Bolaget har inte rojt
eller genomfort plantering under det forsta kvartalet. Av dessa 9.709 m3 &r bestandet pa tva av fastigheterna
graal som bolaget planerar att konvertera till jordbruksmark. Inkomster fran férsaljning av avverkningsratter var
140.000 EUR eller 14,41 EUR/m3. Bolaget foérvarvade fastigheter for sammanlagd 617 TEUR med totala
virkesbestand motsvarande 32.460 m3. Bolaget paborjar jordbearbetning pa de férsta 23 hektaren fore
sommaren. Bolaget har ocksa salt 2.941 kubikmeter i avverkningsratter f6r 99,5 TEUR eller 33,84 EUR/m3.

Omsattning och resultat

Omséttningen under det forsta kvartalet uppgick till 245,8 (14,8) TEUR och avser intakter fran avverkningsvolym,
dvs forséljning av rotposter, samt arrendeinkomst fran jordbruksmark. Det operativa rérelseresultatet var 122,8
(-361,4) TEUR for det forsta kvartalet. Arets resultat var 151,7 (297,1) TEUR.

Det berdknade verkliga vardet pa skogstillgangarna uppgick till 10.375 (4.022) TEUR. Sammanlagt uppgick vardet
av skogsmark och 6vrig mark samt det verkliga vardet pa skogstillgangarna till 17.553 (10.143) TEUR.
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| 6vrigt paverkas resultatet av for verksamheten normala kostnader for réjning, fastighetsrelaterade kostnader
som nya fastighetsmatningar, inventeringar och stampling av bestand infor avverkningar, samt vissa kostnader i
samband med att férbereda avverkningar.

Externa kostnader bestar till stor del av inkopta tjanster i samband med skogsférvaltning, andra konsulttjanster
som bokféring, revision, juridisk radgivning samt kostnader for resor, hyror och transport m.m. Rorliga kostnader
for inkdpsprovisioner m.m. har till viss del bokférts som del av forvarvskostnaden for de enskilda fastigheterna
och belastar i dessa fall inte resultatet. Ovriga rérliga ersattningar for bl.a. férvaltning och réjning bokférs under
ravaror och férnddenheter (tidigare kostnad for salda varor). De sammanlagda kostnaderna under forsta
kvartalet var -122,8 (-361,4 TEUR).

Virkes och skogsfastighetsmarknaden

Priserna steg for ndstan hela virkes- och massavedssortimentet under det forsta kvartalet. Enligt Danske Banks
nyhetsbrev ”Skog & Ekonomi” ar travaror pa vag in i en ny gron supercykel for ravaror. Ett par av de stora
investmentbankerna forutspar en langsiktig supercykel for ravaror i allméanhet. Men Danske Bank ser snarare en
gron supercykel for travaror i synnerhet. Flera orsaker samverkar: Pandemins massiva kapitalinjektioner varlden
over ger stora renoverings- och nybyggnadsprogram. Dessutom har trabyggarlandet USA ett stort uppdamt
behov av bostadder, uppger man. Detta sker samtidigt som skiftet fran fossilt till férnybart. Skiftet innebar att nya
konstruktioner i massivt tra tar andelar fran betongen. Det géller inte minst i Sverige dar flervaningshus med
trastomme star for 20 procent av bostadsbyggandet. Sagade travaror har blivit glédheta, bade pa
varldsmarknaden och i Sverige. Har méarks det genom att prishojningar sker mitt i vintern da byggandet
avstannar. Det kan bero pa att manga aktorer bygger pa sina lager och férutspar hogre efterfragan fran och med
andra kvartalet 2021.

Aven om alla globala tendenser pekar pa att priserna ska upp har den lettiska marknaden varit betydligt mindre
forutsagbar. Det kan bero pa att den lettiska marknaden ar driven av spot-priserna. Efterfragan, och i konsekvens
dven priserna, for bjérkfanerstockar har minskat med ca. 10 % jamfort med december 2020. Priserna pa ved
minskade med 10 % under det forsta kvartalet 2021 mot 2020. Priset pa flis minskade med 15 % sedan det forsta
kvartalet som konsekvens av en mer transparant marknad med flera aktorer.

Efterfragan och priset for bjorkmassaved steg med 12 % om man mater mot forsta kvartalet 2020. Priset for
barrtradsvirke steg med 25 % med samma period forra aret. Detsamma géller for |6vtradens virkessortiment.
Priserna for massaved fran barrtrad har stagnerat och inte férandrats under hela 2020 och det forsta kvartalet
av 2021.

Det europeiska parlamentet har inlett framtagning av en ny skogsstrategi som skall férverkliga en mera
miljovanlig riktning inom gemenskapen. Praktiskt kommer det att innebara, att skogsdagarna kommer att fa
hogre ersattning for naturskyddsbegransningarna.

Finansiering

Bolaget har lanat 15 MSEK pa marknadsmassiga villkor fran Latvian Forests aktiedgare Galjaden Fastigheter AB
for att finansiera kopet av ytterligare skogsfastigheter. Lanen forfaller i sin helhet den 25 augusti 2021.

Finansieringsstrategi

Styrelsen har efter synpunkter fran och sondering bland aktiedgare och tinkbara investerare beslutat att
framtida finansiering i form av nyemissioner primart kommer att ske inom ramen fér nyemissioner med
foretrade for befintliga aktiedgare. Detta hindrar dock inte att riktade emissioner kan komma att genomféras
bl.a. vid forvarv av fastighetsportfoljer eller i sarskilda situationer dar en riktad emission kan komma att kravas.
Malsattningen ar att befintliga aktiedgare inte ska missgynnas om en riktad emission genomfors.

Aktien

Vid utgangen av perioden uppgick aktiekapitalet till 2.297.307 EUR férdelat pa 80.000 A-aktier och 20.431.061
B-aktier. A-aktier representerar tio roster och B-aktier en rost vardera. Varje aktie har ett kvotvarde 0,112 Euro i
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aktiekapital. De fem réstmassigt storsta dgarna kontrollerar enligt de senaste uppgifter som kommit bolaget till
del 67,6% av kapitalet och 67,2% av rosterna.

Viasentliga hindelser efter periodens utgang

Den 12 april 2021 beslutade styrelsen att genomfora en foretrddesemission av B-aktier med stod av
bemyndigande fran arsstimman den 29 juni 2020. Féretradesemissionen omfattade totalt ca 78,2 Mkr och
syftade till att finansiera fortsatt expansion genom férvarv av ytterligare skogsfastigheter. Latvian Forest
Company AB tillfordes 78,2 Mkr fore emissionskostnader. Totalt tecknades emissionen till 138,8 procent, varav
98,7 procent med stod av teckningsratter och 40,1 procent utan stéd av teckningsratter.

De medel som tillférts genom féretradesemissionen ar huvudsakligen ténkta att anvandas enligt nedan.

Emissionsvolym 78,198 MSEK
Beraknade emissionskostnader 1,523 MSEK
Aterbetalning av 1an jamte beriknad ranta 19,798 MSEK
Nyinvestering i skogsfastigheter 56,877 MSEK

Styrelsen har i enlighet med de principer som framgar av prospektet tilldelat tecknarna samtliga aktier i
emissionen, totalt 12.819.413 B-aktier, varav 12.649.695 B-aktier tecknade med foéretradesratt och 169.718 B-
aktier utan foretradesratt. Nar foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket kommer Bolagets
aktiekapital att uppga till EUR 3.733.124,56 (avrundat) och det totala antalet aktier till 33.330.474 stycken varav
33.250.474 B-aktier

Fastighetsinnehaven uppgar vid tiden for denna rapport till 5.612 hektar. Det totala virkesférradet
uppskattades samtidigt till ca 660.000 kubikmeter efter genomforda avverkningar och fastighetskdp och
forsaljningar.

Nasta rapport

Halvarsrapport for perioden januari till juni 2021 &r planerad att offentliggéras den 23 augusti 2021.

Arsredovisning och arsstimma

Kallelse till arsstamma den 30 juni 2021 har skett och arsredovisning med tillhérande material kommer att finnas
tillgangligt senast tva veckor fore arsstamman.

Om denna rapport
Denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisor.

Stockholm, 2021-05-31
Styrelsen

For ytterligare information kontakta

Aleksandrs Tralmaks, VD

+37129203972

info@latvianforest.se

Eller besok var hemsida: www.latvianforest.se
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KONCERNENS

RESULTATRAKNING (reur) YTD 2021 YTD2020  Helar 2020
Nettoomséttning 245.8 14.8 259.6
Ovriga intakter 0.0 2.9 0.2
Summa intakter 245.8 17.7 259.8
Ravaror och férnédenheter -49.3 -14.8 -186.7
Ovriga externa kostnader -58.0 -361.9 -600.1
Personalkostnader -14.7 0.0 -76.2
Avskrivningar och nedskrivningar -1.0 -2.4 -6.6
Operativt rorelseresultat 122.8 -361.4 -609.8
Reavinster fastighetsférsaljningar 0.0 0.0 130.2
Rérelseresultat 122.8 -361.4 -479.6
Finansiella intakter 79.4 0.0 45.7
Finansiella kostnader -111.6 -204.9 -142.1
Finansnetto -32.2 -204.9 -96.4
Virdefdrindring skog 61.1 863.4 1722.8
Resultat fére skatt 151.7 297.1 1146.8
Aktuell skatt - - -7.8
ARETS RESULTAT 1517 297.1 1139.0
AKTIEDATA

31.03.2021 31.03.2020 31.12.2020

Genomsnittligt antal aktier
Antal aktier
Resultat per aktie, euro

Eget kapital per aktie, euro

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, euro

20511061
20511061
0.007
0.707
0.014

20511061
20511061
-0.028
1.117
-0.022

20511061
20511061
0.056
0.700
-0.050
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KONCERNENS

BALANSRAKNING (reur) 31.03.2021  31.03.2020 31.12.2020
TILLGANGAR

Skogsmark och &évrig mark 7178.2 6120.7 6916.9
Biologiska tillgangar, vaxande skog 10375.1 4022.2 9492.4
Inventarier _ _ _
Nyttjanderattigheter 28 12.9 38
Langfristig fordran 334.1 334.1
Depositioner och handpenningar 76.2 53 53
Summa anlaggningstillgangar 17 966.4 101611 16 752.5
Kundfordringar 139.7 98 19.9
Kortfristiga fordringar 666.9 421.2 85.7
Likvida medel 629.9 3786.3 651.0
Summa omséttningstillgangar 14365 42173 756.6
SUMMA TILLGANGAR 19 402.9 14 378.4 17 509.1
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 14 510.2 13945.0 14 358.5
Avsattningar 2.8 12.9 3.8
Rantebarande langfristiga skulder 4359.0 - 2934.4
Rantebarande kortfristiga skulder 29.0 - 29.0
Leverantérsskulder 302.4 354.5 28.4
Ovriga skulder, ej rantebirande 17.5 27.0 27.0
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 182.0 39.0 128.0
Summa skulder 4889.9 420.5 3146.8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 19402.9 14378.4 17509.1
Stéllda sakerheter 1080.1 0.0 1080.10
Soliditet 74.8% 97.0% 82.0%
Skuldsattningsattningsgrad 0.34 0.03 0.22
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KONCERNENS
KASSAFLODESANALYS (reur) 31.03.2021  31.03.2020  31.12.2020
Rorelseresultat 122.8 361.4 -609.8
Justeringsposter:
- Avskrivningar anlaggningstillgangar 1.0 2.4 6.6
- Erhdllna réntor 0.0 0.0 5.4
- Betalda réntor 523 01 397
Realisationsvinst forsaljning fastigheter _ _ 130.2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
fordandringar av rorelsekapital 715 -359.1 507.3
Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital 206.7 11013 519.2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
278.2 -460.4 -1 026.5

Investeringsverksamheten
Forsaljning/Inkdp av mark +/- 263.9 615.6 1411.8
Forsaljning/Inkop biologiska anlaggningstillgangar +/- 8216 36 4614.4
Okning av langfristiga fordringar _ _ 3014
Depositioner 657.4 114.5 1145
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1742.9 -504.7 -6 213.1
Finansieringsverksamheten
Forandring av 1an 11426 - 2934.4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1424.6 0.0 2934.4
ARETS KASSAFLODE -40.1 -965.1 -4 305.2
Likvida medel vid arets ingang 651.0 4956.2 4 956.2
Arets kassafléde enligt ovan -40.1 -965.1 -4 305.2
Valutakursférandring likvida medel 19.0 -204.8 0.0
Likvida medel vid periodens utgang 629.9 3786.3 651.0
KONCERNENS FORANDRINGAR o  Ovrigt  Balanserade o 000y

Aktiekapital tillskjutet resultat inkl. Kaital
| EGET KAPITAL (TEUR) kapital  &rets resultat P
Eget kapital 1 januari 2020 2297.3 0.0 10922.2 13 219.5
Periodens resultat 1139.0 1139.0
Eget kapital 31 december 2020 2297.3 0.0 12 061.2 14 358.5
Eget kapital 1 januari 2021 2297.3 0.0 12 061.2 14 358.5
Periodens resultat 151.7 151.7
Eget kapital 31 mars 2021 2297.3 0.0 12 212.9 14 510.2
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MODERBOLAGETS YTD 2021 YTD 2020  Helar 2020

RESULTATRAKNINGAR (TeuR)

Nettoomsattning - - 15.0

Ovriga externa kostnader -37.6 -331.8 -517.1

Personalkostnader - - -25.6

Rorelseresultat -37.6 -331.8 -527.7

Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intékter 54.8 15.5 30.8

Finansiella kostnader -67.0 -204.9 -134.6

Finansnetto -12.2 -189.4 -103.8

Resultat efter finansiella poster -49.8 -521.2 -631.5

PERIODENS RESULTAT -49.8 -521.2 -631.5

MODERBOLAGETS AKTIEDATA 31.03.2021 31.03.2020 2020-21-31

Genomsnittligt antal aktier 20511 061 20511 061 20511 061

Antal aktier 20511 061 20511 061 20511 061

Resultat per aktie, euro 0.002 .0.025 20.031

Eget kapital per aktie, euro 0.549 0.578 0.552

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, euro 0.069 0.080 0.041
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MODERBOLAGETS
BALANSRAKNINGAR (teur)

TILLGANGAR

31.03.2020 31.03.2020 2020-21-31

Andelar i dotterforetag 8 655.7 7962.8 8 638.1
Fordran koncernforetag 55256 447.0 4013.1
Depositioner 53 53 53
Summa anléggningstillgangar
ggningstilieans 14 186.6 8415.1 12 656.5
Kortfristiga fordringar 21.9 81.2 41.2
Kassa och bank
490.8 3395.4 583.7
Summa omséttningstillgangar
512.7 3476.6 624.9
SUMMA TILLGANGAR
14 699.3 11 891.7 13281.4
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 11269.0 118575 1131838
Réntebdrande skulder 33205 _ 1888.6
Ovriga skulder 163 183 29.0
Upplupna kostnader 935 15.9 45.0
Summa skulder
3430.3 34.2 1962.6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
14 699.3 11 891.7 13 281.4
Soliditet 76.7% 99.7% 85.2%
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MODERBOLAGETS 31.03.2021 31.03.2020 2020-21-31
KASSAFLODESANALYS, TEUR

Rorelseresultat -37.6 -474.8 -527.7
Justeringsposter:

- Erhallna rantor 7.6 78.2 30.8
- Erlagda réntor -48.0 -2.4 -32.2

- Realiserade valutaférandringar - - 0.0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av -78.0 -399.0 -529.1

rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 1496.2 20434 1377.3

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1418.2 16444 848.2

Investeringsverksamheten

Forsaljning/Kép andelar i dotterféretag +/- - - -8 635.2
Forvarv nyttjanderatter -17.6 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -17.6 0.0 -8 635.2

Finansieringsverksamheten

Minskning/Okning 1an +/- -1512.5 -1741.2 3558.4

Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1512.5 -1741.2 3558.4

ARETS KASSAFLODE -111.9 -96.8 -4 228.6

Likvida medel vid arets ingang 583.7 243.0 48123

Arets kassaflode enligt ovan -111.9 -96.8 -4 228.6

Valutakursférandring likvida medel 19.0 - 0.0

Likvida medel vid periodens utgang 490.8 146.2 583.7
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MODERBOLAGETS
FORANDRING | EGET Balanserat

och arets
KAPlTAL; (TEU R) Aktiekapital Overkursfond resultat Totalt
Ingdende eget kapital 1 januari 2020 2297,3 0,0 9653,0 11 950,3
Arets resultat -631,5 -631,5
Utgaende eget kapital 31 december 2020 2297,3 0,0 9021,5 11318,8
Ingdende eget kapital 1 januari 2021 2297,3 0,0 9021,5 11 318,8
Periodens resultat -49,8 -49,8
Utgaende eget kapital 31 mars 2021 2297,3 0,0 8971,7 11 269,0

Not 1 - IFRS 15, Intédkter fran avtal med kunder

TEUR jan - mar 2021
Avverkningsrattigheter 234
Mark-, jakt- och fiskerattigheter 12
Ovrigt 0
Totalt 246
- varav nettoomsdttning 246
- varav 6vrig omsdttning 0
Tidpunkt for intdktsredovisning

Varor, tjanster éverforda till kund

vid en tidpunkt 246
Varor, tjanster éverforda till kund 6ver tid 0

Latvian Forest Company AB har inga prestationsataganden.
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