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Delarsrapport jan-juni 2020

= Bokfort varde pa anlaggningstillgdngar uppgar till 12.264,8 (0) TEUR
= Eget kapital uppgar till 0,669 (1,154 ) EUR per aktie

= Resultat per aktie 0,024 (0,474 ) EUR

= Fastighetsinnehaven uppgar till 4.324* (0) hektar

= Virkesvolymen uppskattas till 500.000* (0) kubikmeter

= Omsattningen var 103,7 (15,6) TEUR

= QOperativt rorelseresultat var-498,6 (0) (0) TEUR

» Vardefoérandring skog uppgick till 1.080,7(0) TEUR

= Resultat efter skatt uppgick till 498,3 (9.726,4) (0) TEUR

(Uppgifter inom parantes avser motsvarande period féregaende ar)
e Uppgifter angivna inclusive 410 hektar med 47.500 m3 virkesférrad av innehavet dar slutforing av
transaktionen pagar.

Detta ar Latvian Forest Company

Latvian Forest Company AB (publ) ar ett svenskt noterat bolag som investerar i och bedriver skogsbruk pa
fordelaktigt varderad skog i Lettland. De tre huvudsakliga grunderna for verksamheten &r, forutom att skog ar en
eftertraktad realtillgang som véxer av egen kraft,

- enforvantad 6kning av prisnivaerna for lettiska skogs- och jordbruksfastigheter.
- att skapa vardedkning genom en aktiv skogsforvaltning.
- att skapa vardedkning genom att bygga upp en storre fastighetsportfal;.

Expansionen finansieras genom att etappvis genomféra nyemissioner allteftersom fastigheter forvarvas och
verksamheten utvecklas. Aktiedgarna blir genom Latvian Forest Company deldgare i manga fastigheter istallet
for en enskild, vilket ger en god riskspridning. Den verksamhet som bedrivs inom det I6pande skogsbruket skapar
den omsattning som behovs for att 6ver tid tacka foretagets kostnader och pa sikt generera ett 6verskott.

Latvian Forest Company AB har Euro som redovisnings- och funktionell valuta, varfor all rapportering sker i Euro.
Handel i aktien pa Spotlight Markets sker i svenska kronor.

Status & fastighetsinnehav

Investeringar i skogsfastigheter har skett kontinuerligt och innehaven uppgick vid utgangen av perioden till
sammanlagt 4.328 (0) hektar. Av dessa var 2.516 (0) skog och 1.808 (2.554) annan mark inklusive 1.321 (0) hektar
jordbruksmark. Det totala virkesférradet uppskattades samtidigt till ca 500.000 (0) kubikmeter efter genomforda
avverkningar och fastighetskdp och forsaljningar. Den angivna innehaven inkluderar 410 hektar av skogsmark
med ca. 47.500 m3 virkesforradet som bolaget har inte slutfort kopet Registrering av fastigheterna som
planerades att slutféra under juni skall senareldggas till september pga av byrakratiska orsakade av corona
pandemin. Avstyckningen av jordbruksmark har genomforts och dokumentation for registrering har lamnats in
till landsboken. Bolaget har sdkrat kopet med forskottsdeposition.

Latvian Forest Company AB (publ) Org. Nr: 556789-0495 www.latvianforest.se
c/o Anders Nilsson, Ringvagen 22, Innehar F-skattsedel tel: +371 29203972
182 46 Enebyberg VAT-nr: SE556789049501 info@latvianforest.se

Sweden Bankgiro: 474-0460



2020-08-26
a LATVIAN FOREST CO

Pa de sammanlagd 4.059 hektaren som bolaget dgde vid utgang av denna period det befintliga virkesforrad
uppskattas till ca.500.000 m3. Av dessa &r ca. 170.000 m3 omedelbart avverkningsbara. Inom 10 ar berdknar
bolagsledningen kunna avverka 230.000 m3. Sammanlagt uppskattar bolaget att det finns 198 m3 vaxande skog
per hektar. Detta ar 60 m3 per hektar mer an i den portf6lj som avyttrades till SCA forra aret. Nastan 70 % av
bolagets innehav bestar av marktyper motsvarande bonitetsklass IA, | och Il. Endast 0,6 % av bolagets innehav
har skotseldtgarder férbjudna pga av naturskyddsrestriktioner. Over 70 % av virkesférrddet bestar av de tre
viktigaste industriella traslag: bjork, tall och gran. Den genomsnittliga forvarvskostnaden fér en kubikmeter av
virkesbestandet motsvarar 21 EUR inklusive kostnad att férvarva jordbruksmark.
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ruksmark i Cornaja kommun, nara Rezekne)

Av de 1307 hektaren jordbruksmark, &r 753 hektar brukat och uthyrt till lokala lantbrukare till en
medelavkastningen av 70 EUR/hektar per ar exklusive moms. Resterande bestar av naturligt beskogad mark som
bolaget gradvis konverterar till skogsmark genom att konvertera jordbruksmark till skogsmark och genomféra
tillaggsplanteringar av granbestand. Det befintliga virkesforradet pa sadan mark enligt en konservativ
uppfattning uppgar till 25 000 m3. Bolaget anser sig kunna konvertera 600 hektar jordbruks- och annan mark till
skogsmark inom de narmaste tva aren.

Omsiéttning och resultat

Omsattningen under andra kvartalet uppgick till 85,9 (-59,3) TEUR och avser huvudsakligen intdkter fran
avverkningsvolym, dvs forséljning av rotposter. Den sammanlagda omsattningen for férsta halvaret har varit
103,7 (15,6). Kostnader for den |6pande verksamheten har fortsatt att utvecklas tillfredstallande. En 6kning av
externa kostnader férklaras med juridiska kostnader relaterade till skiledomen med Fredrik Zetterstrom,
uppgorelse med tidigare ordférande Ted Alvneius och granskning av potentiella férvarvsmajligheter. Som en
konsekvens var det operativa rorelseresultatet negativt med 137,2 (-215) TEUR for det andra kvartalet. Under
det forsta halvaret var forlusten 489,6 (-756,7) TEUR.

Det berdknade vardet pa anlaggningstillgangar uppgick till sammanlagt 12.265 (0) TEUR. Vardeodkningen kan
huvudsakligen hanforas till att bolaget har forvarvat nya fastigheter, samt den genomsnittligt langsiktiga
prisnivan pa sagtimmer och massaved. Verkligt varde av vaxande skog har berdknats pa de tillgangar som fanns
i foretaget per 30 juni 2020. Vardet berdknas genom att diskontera en 100-arig serie av uppskattade
avverkningsvolymer/forsaljningsintdkter och skogsforvaltningskostnader till en diskonteringsranta av 7,25 %
(7,25 %). Vid forsaljningen av tillgangar till SCA i boérjan av 2019 varderades 1 m3 virkesforrad till 16,51 EUR enligt
samma metod. Idag varderas enligt samma metod 1m3 till 18,42 EUR. Detta forklaras av att bolaget har innehav
med betydligt storre andel avverkningsbar skog.

Under senare delen av 2019 forvarvades dotterféretag som i huvudsak innehdller skogs- och
jordbruksfastigheter, utan uppdelning av vardet pa staende skog och mark. Marken var inte heller uppdelad pa
jordbruks-, skogs- eller annan mark.
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En uppdelning och klassificering av fastigheterna paboérjades under forsta kvartalet och slutfordes under andra
kvartalet 2020. Uppdelningen ledde till en omférdelning mellan raderna mark och skog i balansrakningen, vilket
framgar av denna rapport. Férandringen har inte féranlett skillnader i tillgangsmassan pa totalniva.

| 6vrigt paverkas resultatet av for verksamheten normala kostnader for réjning, fastighetsrelaterade kostnader
som nya fastighetsméatningar, inventeringar och stampling av bestand infér avverkningar, samt vissa kostnader i
samband med avverkningar.

Externa kostnader bestar till stor del av andra inkdpta tjanster i samband med skogsforvaltning, andra
konsulttjanster som bokféring, revision, juridisk radgivning, samt kostnader for resor, hyror och transport m.m.
Rorliga kostnader for inképsprovisioner m.m. har till viss del bokférts som del av forvarvskostnaden for de
enskilda fastigheterna och belastar i dessa fall inte resultatet. Ovriga rorliga ersittningar for rdjning bokfors
under ravaror och fornédenheter (tidigare kostnad for salda varor).

Avverkning och réjning

Under det andra kvartalet har bolaget avverkat 1781,38 kubikmeter, vilket bara ar en del av planerade
avverkningsvolymer, dvs forsaljning av rotposter. Detta beror pa en fortsatt férsvagning av virkesmarknaden
under inledningen av aret. Det genomsnittliga avverkningspriset var 50,52 EUR per kubikmeter med en inkomst
90 000 EUR.

Sammanlagt har 7,27 hektar rojts under andra kvartalet. Bolagsledningen har genomfért plantering av 69.184
plantor av gran pa 65,61 hektar under andra kvartalet.

Virkes och skogsfastighetsmarknaden

Bolagsledningen féljer hur marknad utvecklas for virke och massaved. | maj manad minskade efterfragan for
barrtrad massaved ordentligt till 27-28 EUR per kubikmeter i och med att de storsta aktérerna stangde inkdpet
av sadan massaved. Volymen barrtradsmassaved pa export minskades i april till 65.000 kubikmeter.
Spotmarknaden for sddant massavedsslag upphorde totalt. Detsamma drabbade bjérkmassaved i slutet av maj.

| april begransades inkopet av fanerrundved bade for lokalproduktion och export till Kina. Priset i januari for
fanerrundved motsvarade 80-90 EUR per kubikmeter. Redan i april var den dock inte mer dn 65 EUR per
kubikmeter och den storsta lettiska fanerproducent hade upphort med sina inkop.

Redan i juni marktes forsta ljusglimtarna da efterfragan pa barr- och I6vtrad som anvands till produktion av
lastpallar véixte. Darefter markte bolagsledningen att inképspriserna for sagvirke borjade att forbattras. | mars
var genomsnittspriset knappt 60 EUR/m3 foér premium kvalitetbarrtrad timmer (28 cm i diameter). Islutet av juni
steg priserna redan mellan 65-68 EUR/m3 och med vissa undantag niarmare 70 EUR/m3. Detta motsvarar
prisnivan innan corona pandemin borjade. Detta framgar dven fran statistik som visar att export av sagvirke
bromsade med 27 % jamfort med 2019 i april. Redan i maj var avvikelsen mot forra aret endast 7 %.

Allt detta signalerar att virkesmarknaden kommer att aterhdmta sig viss man. Daremot kommer det forsta
halvaret sla ordentligt pa kassaflodet for de bolag som avverkar skog. Detta innebar, att de kommer att soka
likviditet genom forséljningar av sina skogsportfoljer. LFC ser detta som en modjlighet att forvarva
skogsportfoljerna till formanligt pris
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Finansiering
Under det forsta kvartalet har inga |an tagits eller nyemissioner genomforts.
Finansieringsstrategi

Styrelsen har efter synpunkter fran och sondering bland aktiedgare och tankbara investerare beslutat att
framtida finansiering i form av nyemissioner primart kommer att ske inom ramen for nyemissioner med
foretrade for befintliga aktiedgare. Detta hindrar dock inte att riktade emissioner kan komma att genomféras bla
vid forvarv av fastighetsportfoljer eller i sarskilda situationer dar en riktad emission kan komma att kravas.
Malsattningen ar dock att befintliga aktiedgare inte skall missgynnas om en riktad emission genomfors.

Aktien

Vid utgangen av perioden uppgick aktiekapitalet till 2.297.307 EUR fordelat pa 80.000 A-aktier och 20.431.061
B-aktier. A-aktier representerar tio réster och B-aktier en rost vardera. Varje aktie har ett kvotvarde 0,112 Euro
i aktiekapital. De fem réstmassigt storsta dgarna kontrollerar enligt de senaste uppgifter som kommit bolaget till
del 67,6% av kapitalet och 67,2% av résterna.

Viasentliga hdandelser efter periodens utgang

Latvian Forest Company AB:s (LFC) styrelse har godkant forsaljningen av 193,4 hektar jordbruksmark for 386,8
TEUR till ett lettiskt lantbruksforetag. LFC har beviljat képaren ett femtonarigt annuitetslan som skall ge en arlig
avkastning motsvarande 9,41 %. LFC sakerstéller fordran genom pant i de salda fastigheter revers av salda
tillgangar. Koparen kommer att investera ca. 800 EUR per hektar i markforbattrande atgarder.

AN 4 i J: g el 5 2%
(Sald jordbruksmark i Nautrenu kommun, norr om Rezekne)
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Dessutom har bolaget styckat av en 2,3 hektar stor gard fran en tidigare férvarvad fastighet. Garden saldes for
78 TEUR. Fastigheten som ar pa 65,5 hektar med 16 503 m3 virkesforrad koptes for 250 TEUR i oktober 2019.
Efter forsaljningen har vi forvarvat for 10,41 EUR per kubikmeter av virkesbestandet.

(érden i Priekuli néara Cesis)

Dessa forséaljningar genomférdes inom de tidigare antagna ramarna for att effektivisera bolagets tillgangsbas
med fokus pa skogsbruk samt genomfora aktiva tillgangsforvaltningsatgarder med malsattning att skapa varde
for aktiedgarna.

Nasta rapport

Delarsrapport for perioden januari till september 2019 &r planerad att offentliggéras den 22 november 2019.
Om denna rapport

Denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisor.

Stockholm, 2020-08-26
Styrelsen

For ytterligare information kontakta

Aleksandrs Tralmaks, VD

+37129203972

info@latvianforest.se

Eller besok var hemsida: www.latvianforest.se
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KONCERNENS RESULTATRAKNING, TEUR
YTD 2020 YTD2019 Q22020 Q22019  Heldr 2019
Nettoomsattning 100.7 15.6 859 -59.3 25.8
Ovriga intakter 3.0 0.0 01 -03 15
Summa intdkter 103.7 15.6 86.0 -59.6 27.3
Révaror och férnédenheter -64.3 0.0 -49.5 35.6 0.0
Ovriga externa kostnader -533.2 -772.3 -171.3  -203.0 -1065.9
Personalkostnader 0.0 0.0 00 119 -315.7
Avskrivningar och nedskrivningar -4.8 0.0 -24 01 -2.1
Operativt rorelseresultat -498.6 -756.7 -137.2 -215.0 -1356.4
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Rorelseresultat -498.6 0.0 -137.2  541.7 -1356.4
Finansiella intakter 0.0 10 889.9 0.0 10889.1 1345.6
Finansiella kostnader -79.0 -406.8 1259 -3724 -483.2
Finansnetto -79.0 10483.1 1259 10516.7 862.4
Vardeforandring skog 1080.7 0.0 217.3 0.0 13129
Resultat fore skatt 503.1 0.0 206.0 575.3 818.9
Aktuell skatt -4.8 0.0 -48 0.0 -2.9
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
ARETS RESULTAT 498.3 9726.4 201.2 10301.7 816.0
AKTIEDATA 30.06.2020 30.06.2019 31.12.2019
Genomsnittligt antal aktier 20511061 20511061 20511 061
Antal aktier 20511061 20511061 20511061
Resultat per aktie, euro 0.024 0.474 0.040
Eget kapital per aktie, euro 0.669 1.154 0.640
Kassafléde fran den lopande verksamheten per aktie, euro -0,030 0.487 0.033
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- Ovrigt Balanserade
KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET tillskjutet resultat inkl. Totalt eget
KAPITAL Aktiekapital kapital  drets resultat kapital
Eget kapital 1 januari 2019 22973 11764.8 94173 234795
Periodens resultat - - 816.0 816.0
Omforing av 6verkursfond - -11764.9 11764.9 0
Utdelning till aktiedgare - - -11076.0 -11076.0
Eget kapital 31 december 2019 2297.3 0 10922.2 13219.5
Eget kapital 1 januari 2020 2297.3 0 10922.2 13219.5
Periodens resultat 498.3 498.3
Eget kapital 30 juni 2020 22973 0 11420.5 13717.8
KONCERNENS BALANSRAKNING, TEUR 30.06.2020 30.06.2019 Heldr 2019
TILLGANGAR
Skogsmark och 6vrig mark 3840.7 - 5505.1
Biologiska tillgangar, vaxande skog 8290.9 - 3155.2
Nyttjanderattigheter 10.5 - 15.3
Depositioner 122.7 5.1 119.8
Summa anlaggningstillgangar 12 264.8 5.1 8795.4
Kundfordringar 5.0 - 9.8
Kortfristiga fordringar 207.5 146.5 29.3
Likvida medel 1864.4 23554.3 4956.2
Summa omsattningstillgdngar 2076.9 23700.8 4995.3
SUMMA TILLGANGAR 14 341.7 23 705.9 13 790.7
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 13717.8 23661.4 13 219.5
Avsattningar nyttjanderattigheter 10.5 - 443.7
Leverantérsskulder 402.0 - 59.4
Ovriga skulder, ej rantebidrande 36.3 26.9 6.3
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 175.1 17.6 61.8
Summa skulder 613.4 445 127.5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 14 341.7 23705.9 13 790.7
Stillda séikerheter 0.0 0.00 0.00
Soliditet 95.6% 99.8% 95.9%
Skuldsdttningsdttningsgrad 0.04 0.00 0.01
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS, TEUR 30.06.2020 30.06.2019 Helar 2019
Rorelseresultat -498.6 -756.7 -1356.4
Justeringsposter:

- Avskrivningar anlaggningstillgangar 4.8 2.1
- Erhallna réntor 0.0 10 889.9 1345.6
- Betalda réntor -0.2 -12.2 -21.5
Realiserade valutaférandringar - - -8.5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férdndringar av -494.0 101125 -38.7
rérelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -125.5 -128.7 714.1
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -619.5 9983.8 675.4
Investeringsverksamheten

Forsaljning/Ink6ép av mark +/- 1664.4 2596.9
Forsaljning/Ink6p biologiska anldggningstillgdngar +/- -4 055.0 14 629.7
Forsaljning/Inkép maskiner och inventarier +/- - 6073.9 0.8
Erhalina depositioner -2.9 - -114.5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2393.5 6073.9 17112.9
Finansieringsverksamheten

Utdelning till aktiedgarna - - -11076.0
Forandring av 1an - 7 639.7 -1758.8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0.0 7639.7 -12834.8
ARETS KASSAFLODE -3013.0 23697.4 4 953.5
Likvida medel vid arets ingang 4956.2 243.0 455.9
Valutaférandring i likvida medel -78.8 -386.1 -453.2
Arets kassaflode enligt ovan -3013.0 23 697.4 4953.5
Likvida medel vid periodens utgang 1864.4 23 554.3 4956.2
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MODERFORETAGETS
RESULTATRAKNING, TEUR YTD 2020 YTD 2019 Q2 2020 Q22019 Heldr 2019
Nettoomsattning 3.0 15.6 - -59.6 15.9
Ovriga externa kostnader -443.2 -772.3 -111.4 -167.3 -1032.0
Personalkostnader - - - - -311.0
Rorelseresultat -440.2 -756.7 -108.4 -215.0 -1327.1
Resultat fran finansiella investeringar 0.0 0.0
Finansiella intakter 19.1 10 889.9 3.6 10 889.1 10901.6
Finansiella kostnader -79.0 -406.8 125.9 -372.4 -483.2
Finansnetto -59.9 10483.1 129.5 10516.7 10418.4
PERIODENS RESULTAT -500.1 9726.4 21.1 10 301.7 9091.3
MODERFORETAGETS BALANSRAKNING, TEUR 30.06.2020 30.06.2019 Helar 2019
TILLGANGAR
Andelar i dotterforetag 7962.8 0.0 2.9
Fordran koncernforetag 1700.6 0.0 7571.5
Depositioner 53 5.1 53
Summa anlaggningstillgangar 9668.7 5.1 7579.7
Kortfristiga fordringar) 172.4 146.5 15.1
Kassa och bank 1784.2 235543 48123
Summa omsattningstillgdngar 1956.6 23700.8 4827.4
SUMMA TILLGANGAR 11 625.3 23705.9 12 407.1
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 11 450.2 23661.4 11950.3
Rantebdrande kortfristiga skulder - - -
Ovriga skulder 11.9 26.9 10.4
Upplupna kostnader 163.2 17.6 446.4
Summa skulder 175.1 44.5 456.8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 11 625.3 23705.9 12 407.1
Soliditet 98.5% 99.8% 96.3%
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MODERFORETAGETS KASSAFLODESANALYS, TEUR 30.06.2020 30.06.2019 Heldr 2019
Rorelseresultat -440.2 -756.7 -1327.1
Justeringsposter:
- Erhdlina rantor 19.1 86.4 98.1
- Reavinst vid forsdljning andelar i dotterféretag 10 803.5
- Erlagda réntor -0.2 -20.7 -21.5
- Realiserade valutaforandringar - -8.5
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére fordndringar av
rorelsekapital -421.3 101125 -1259.0
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 4390 1287 414.8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -860.3 9983.8 -844.2
Investeringsverksamheten
Forsaljning/Kép andelar i dotterforetag +/- 70599 6073.9 16 874.5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 959.9 6073.9 16 874.5
Finansieringsverksamheten
Utdelning till aktiedgarna - - -11076.0
Minskning/Okning fordran koncernbolag +/- 5870.9 7 639.7 68.2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5870.9 7 639.7 -11 007.8
ARETS KASSAFLODE -2949.3 23697.4 5022.5
Likvida medel vid arets ingang 48123 243.0 243.0
Valutaférandring i likvida medel -2949.3 23 697.4 5022.5
Arets kassaflode enligt ovan -78.8 -386.1 -453.2
Likvida medel vid periodens utgang 1784.2 23 554.3 4812.3

Not 1, Leasing, IFRS 16

Fr.o.m. 1 januari 2019 tillampar féretaget IFRS 16 Ny leasingstandard. Det innebdr att alla leasingavtal redovisas i balansrakningen
som nyttjanderatter pa tillgangssidan resp. avsattningar pa skuldsidan med lika stora belopp, varefter de avskrivs linjart éver
avtalstiden.

Not 2, Fastigheter i dotterféretag

Under senare delen av 2019 forvarvades dotterforetag som i huvudsak innehaller skogs- och jordbruksfastigheter, utan uppdelning
pa vardet av staende skog och mark. Marken var inte heller uppdelad pa jordbruks-, skogs- eller annan mark.

En uppdelning och klassificering av fastigheterna paborjades under forsta kvartalet och slutférdes under andra kvartalet 2020.
Uppdelningen ledde till en omférdelning mellan raderna mark och skog i balansrakningen, vilket framgar av denna rapport.
Forandringen har inte foranlett skillnader i tillgangsmassan pa totalniva.
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