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Bokslutskommuniké 2018

Jan-Dec 2018

= Bokfort varde pa mark- och skogstillgangar uppgar till 24.574 (21.323)TEUR
= Eget kapital uppgar till 1,145 (1,027) EUR per aktie

= Fastighetsinnehaven uppgar till 10.452 (9.599) hektar

= Virkesvolymen uppskattas till ca 1.015.000 (995.160) kubikmeter

=  Omséattningen uppgick till 1.198,7 (233,1) TEUR

= QOperativt rorelseresultat uppgick till 617,8 (-159,2) TEUR

= Vardeférandring skog uppgick till 1.913,9 (480,6) TEUR

= Resultatet efter skatt uppgick till 2.424,2 (1.483,4) TEUR

Okt-Dec 2018

=  Omsattningen for Okt-Dec uppgick till 490,7 (96,7) TEUR
= Operativt rorelseresultat uppgick till 312,5 (-7,8) TEUR
» Vardeforandring skog uppgick till 107,8 (-24,7) TEUR

= Resultatet efter skatt uppgick till 403,7 (1.244,1) TEUR

(Uppgifter inom parentes avser motsvarande period féregaende ar)
Detta dr Latvian Forest Company

Latvian Forest Company AB (publ) ar ett svenskt noterat bolag som investerar och bedriver skogsbruk i
fordelaktigt varderad skog i Lettland. De tre huvudsakliga grunderna for verksamheten, forutom att skog ar en
eftertraktad realtillgdng som vaxer av egen kraft, ar:

- enforvantad 6kning av prisnivaerna for lettiska skogs- och jordbruksfastigheter
- att skapa vardedkning genom en aktiv skogsférvaltning;
- att skapa vardedkning genom att bygga upp en storre fastighetsportfolj

Expansionen finansieras genom att etappvis genomféra nyemissioner allteftersom fastigheter forvarvas och
verksamheten utvecklas. Aktiedgarna blir genom Latvian Forest Company deldgare i manga fastigheter istallet
for en enskild, vilket ger en god riskspridning. Den verksamhet som bedrivs inom det |6pande skogsbruket skapar
den omsattning som behdvs for att dver tid tacka foretagets kostnader och pa sikt generera ett 6verskott.

Latvian Forest Company AB har euro som redovisningsvaluta och all rapportering sker i euro . Handel i aktien pa
Aktietorget sker i svenska kronor.

Status & fastighetsinnehav

Investeringar i skogsfastigheter har skett kontinuerligt och innehaven uppgick vid utgangen av perioden till
sammanlagt 10.452 (9.599) hektar. Av dessa var 7.608 (6.770) skog och 1.908 (2.050) hektar jordbruksmark samt
936 hektar annan mark. Det totala virkesforradet uppskattades samtidigt till ca 1.015.000 (995.000) kubikmeter
efter genomfdrda avverkningar och fastighetsforsaljningar.
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Under 2018 har sammanlagt ca 1,414 MEUR investerats i 34 enskilda fastigheter och 847,5 hektar med ett
virkesforrad om ca 82.000 kubikmeter forvarvats. Under perioden okt-dec har sammanlagt ca 172 TEUR
investerats och 107 hektar med ett uppskattat virkesférrdd om ca 15.000 kubikmeter forvarvats. Det
genomsnittliga virkesférradet var 149 kubikmeter per hektar skogsmark. Det genomsnittliga forvarvspriset var
ca 17 EUR per kubikmeter 2018. Det genomsnittliga priset per forvarvat hektar var ca 1.600 EUR.

Avverkning och réjning

Under aret genomférdes avverkningar om 35.952 (9.651) kubikmeter som ar nagot mindre &n tidigare planerade
40.000 kubikmeter. Den genomsnittliga nettoinkomsten for genomférda avverkningar under 2018 var 33 (22)
EUR per kubikmeter vilket ar 18 % mer dn den planerade inkomsten per kubikmeter. Under fjarde kvartalet har
sammanlagt 17.152 (4.139) kubikmeter avverkats med en genomsnittlig intdkt av 31,7 (21) EUR per kubikmeter.
I enlighet med den befintliga skogsférvaltningsplanen har bolaget réjt sammanlagt 142 hektar under 2018.

Omsattning och resultat

Omséttningen for aret uppgick till 1.198,7 (233,1) TEUR. Intdkterna ar till storsta delen hanférliga till
avverkningar.

Omséttningen i fjarde kvartalet uppgick till 490,7 (96,7) TEUR och avser huvudsakligen intdkter fran forsaljning
av avverkningar, dvs av rotposter. Kostnaderna for den |6pande verksamheten har fortsatt att utvecklas
tillfredstallande. En 6kning for externa kostnader forklaras med en mera aktiv-insats inom skogsforvaltningen
samt externa kostnader for konsulter-som bistod med I6pande kontakter med och information till intresserade
kopare.

Vardeférandring pa skogen uppgick till sammanlagt 1.913,9 (480,6) TEUR och avser skillnaden mellan det
bokférda anskaffningsvardet och det berdknade verkliga vardet. Resultat for perioden uppgick till 2.424,2
(1.483,3) TEUR. Inga forandringar har gjorts i antagandena som ligger till grund for berdkningen av verkligt varde
for perioden.

Det berdknade verkliga vardet pa skogstillgdngarna uppgick till sammanlagt 16.472 (13.834) TEUR.
Vardeokningen kan huvudsakligen hanforas till den genomsnittligt langsiktiga prisnivan pa sagtimmer och
massaved. Verkligt virde av viaxande skog har berdknats pa de tillgangar som fanns i féretaget per 31 december
2018. Viardet berdknas genom att diskontera en 100-arig serie av uppskattade avverkningsvolymer/
forsaljningsintakter och skogsférvaltningskostnader till en diskonteringsranta av 7,25 % (7,25 %). Vid utgangen
av det tredje kvartalet beslutade bolagsledningen att hoja den genomsnittliga nettoinkomsten fran forsaljning
av rotposter fran 21 EUR per kubikmeter till 22 EUR per kubikmeter till foljd av en langsiktigt positiv
utvecklingstendens i massaveds- och virkeskonjunkturen.

Externa kostnader bestar till stor del av andra inkopta tjanster i samband med skogsbruket, sasom
konsulttjanster avseende bokforing, revision, juridisk radgivning, samt kostnader for resor, hyror och transport
m.m. Sedan ingangen av 2017 ingar dven ersattning till VD i posten 6vriga externa kostnader. Rorliga kostnader
for inkdpsprovisioner m.m. har till viss del bokforts som del av forvarvskostnaden fér de enskilda fastigheterna
och belastar i dessa fall inte resultatet. Ovriga rorliga ersittningar fér bl.a. férvaltning och réjning bokférs under
ravaror och fornédenheter.

Finansiering

Styrelsen har efter synpunkter fran och sondering bland aktiedgare och tankbara investerare beslutat, att
framtida finansiering i form av nyemissioner primart kommer att ske inom ramen fér nyemissioner med
foretrade for befintliga aktiedgare. Detta hindrar dock inte att riktade emissioner kan komma att genomféras,
exempelvis vid forvarv av fastighetsportfoljer eller i sarskilda situationer dar en riktad emission kan komma att
kravas (se avsnittet “Vasentliga handelser efter periodens utgang”).
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Eget kapital och vardering

| samband med Overgangen till IFRS beslutades att inte langre I6pande offentliggora ett berdknat substansvarde
utan istallet redovisa eget kapital per aktie. Skillnaden &r huvudsakligen att substansvdrdet dven tar hansyn till
uppskattade évervarden pa marken. Enligt IFRS &r det ddremot endast skogstillgangarna som tas upp till ett
beraknat verkligt varde. Eget kapital per aktie var vid utgangen av perioden 1,145 (1,027) EUR per aktie.

Aktien

Vid utgangen av perioden uppgick aktiekapitalet till 2.297.307 EUR fordelat pa 80.000 A-aktier och 20.431.061
B-aktier. A-aktier representerar tio roster och B-aktier en rost vardera. Varje aktie representerar 0,112 Euro (1,0
SEK) i aktiekapital. De fem réstmassigt storsta dgarna kontrollerar enligt de senaste uppgifterna bolaget till ca.
50% av kapitalet.

Virkes- och skogsfastighetsmarknaden

Den starka internationella konjunkturen fortsatter att gynna skogsindustrin. Intresset for travaror ar det hogsta
ndgonsin. Priset for virke ar hdgt och detsamma giller fér pappersmassa. Aven med hénsyn till detta vixer risken
kring varldskonjunkturen vilket kan orsaka inbromsning av den ekonomiska tillvéaxten i varlden. Sadana faktorer
som eskalerande handelskonflikter, politisk och ekonomisk instabilitet i tillvaxtlanderna samt olika atgéarder for
att dampa risktagandet, kan leda till forandring i konjunkturen vilket aterspeglas i priset fér virke och
pappersmassa. Detta har gynnat forsaljning av rotposter under 2018.

Viasentliga handelser efter periodens utgang

Styrelsen har beslutat att underteckna en avsiktsforklaring (letter of intent) med Svenska Cellulosa Aktiebolaget
SCA om avyttring av bolagets verksamhet genom forsaljning av samtliga aktier i de rorelsedrivande dotterbolagen
SIA Latvijas mezu kompanija och Baltic Forest IV SIA. Anlaggningstillgdngarnas varde berédknas preliminart uppga
till 26 MEUR. Detta motsvarar képarens uppskattning av vardet pa de sammanlagda anlaggningstillgangarna i de
bagge dotterbolagen, som i huvudsak bestar av skogs- och jordbruksfastigheter.

Kopeskillingen for aktierna ska uppga till det egna kapitalet i dotterbolagen per tilltradesdagen justerat for
differensen mellan uppskattat och bokfort varde av anlaggningstillgangarna. Viss reservation for eventuella
justeringar, som slutligt ska faststéllas av parterna i aktiedverlatelseavtalet, bor dock goéras.

Eftersom en forsaljning av aktierna i de bagge dotterbolagen indirekt innebdr att bolagets hela verksamhet
avyttras kommer fragan om forsaljning av dotterbolagsaktierna att understallas aktiedgarna pa en extra
bolagsstamma. Bolagets styrelse kommer att kalla till extra bolagsstimma sa snart ett bindande
aktiedverlatelseavtal har undertecknats, vilket kommer vara villkorat av bolagsstimmans beslut och képarens
styrelses godkannande.

Beslutet att underteckna avsiktsférklaringen med Svenska Cellulosa Aktiebolag SCA har fattats efter att ett antal
intressenter har sonderat om Latvian Forest Company AB skulle vara intresserat att avyttra de rorelsedrivande
dotterbolagen SIA Latvijas MeZu Kompanija och Baltic Forest IV SIA. SCA erbjod den mest fordelaktiga
kombinationen av pris och affarsstruktur som minimerar bolagets atagande i samband med forsaljningen av
tillgangar.

Styrelsen kommer att kalla till extra bolagstdmma nar 6verenskommelse om aktiedverlatelseavtal med koparen
har traffats.

Fastighetsinnehaven uppgar vid tiden for denna rapport till 10.591 hektar.
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Transaktioner med narstaende

|H

Moderforetaget har tagit ut en total “management fee” pa 10 TEUR f6ér 2018 fran de bada dotterféretagen.

Nasta rapport
Delarsrapport for perioden Jan-Mar 2019 ar planerad att offentliggoras den 24 maj 2019.
Utdelning

Styrelsen och verkstallande direktéren foreslar, att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2018. Utdelning
kommer att féreslas forst nar forsaljningen av dotterféretagen ar genomford och full betalning har influtit till
moderforetaget.

Arsredovisning och arsstimma

Arsredovisning for rakenskapsaret 2018 &r planerad att offentliggéras pa sedvanligt sétt i slutet pa maj eller
borjan av juni 2019. Arsredovisningen kommer att hallas tillganglig p& bolagets kontor och hemsida samt finnas
pa Spotlight Stockmarkets hemsida. Arsstamma &r planerad att hallas i Stockholm i juni 2019. Datum for
offentliggérande av arsredovisning och tid och plats fér arsstdmma kommer att presenteras sa snart som mojligt
men senast i samband med kallelse till arsstamma.

Redovisningsprinciper

Bokslutsrapporten har for koncernen upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
Arsredovisningslagen. For moderforetaget har delarsrapporten upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen,
vilket ar i enlighet med bestdmmelserna i RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Moderforetagets och
koncernens redovisningsprinciper for rapporten ar oférandrade jamfort med bokslutskommunikén fér 2015, da
IFRS tillampades for forsta gangen. Belopp anges i TEUR om inte annat anges.

Verkligt varde av vaxande skog har berdknats pa de tillgangar som fanns i foretaget per 31 december 2016.
Viardet berdknas genom att diskontera en 100-arig serie av uppskattade avverkningsvolymer/forséljningsintakter
och skogsforvaltningskostnader till en rdnta av 7,25 % (7,25 %). Dessutom gors antaganden om pris- och
kostnadsutveckling samt inflation. Se dven féretagets arsredovisning fér 2017, not 12.

For en beskrivning av risker, osdkerhetsfaktorer samt riskhantering hanvisas till foretagets arsredovisning for
2017, not 18.

Om denna rapport
Denna rapport har inte varit féremal for sarskild granskning av bolagets revisor.
Stockholm, 2019-02-24

Styrelsen

For ytterligare information kontakta
Aleksandrs Tralmaks, VD
info@latvianforest.se

Eller besok var hemsida: www.latvianforest.se
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KONCERNENS

RESULTATRAKNINGAR (reur) fanDec  famDec  Okvhec  Oktbec
Nettoomsattning 1,197.9 2327 490.8 96.7
Ovriga intakter 0.8 0.4 -0.1 0.0
Summa intdkter 1,197.9 233.1 490.7 96.7
Révaror och férnédenheter -172.1 -70.2 -65.9 -18.1
Ovriga externa kostnader -364.3 -286.4 -103.0 -77.8
Personalkostnader -44.1 -35.4 -9.2 -8.5
Avskrivningar och nedskrivningar -0.4 -0.3 -0.1 -0.1
Ovriga kostnader 0.0 0.0 0.0 0.0
Operativt rorelseresultat 617.8 -159.2 312.5 -7.8
Reavinster fastighetsforsaljningar 3.1 - 0.0 -
Rorelseresultat fore vardeforandring skog 620.9 -159.2 312.5 -7.8
Vardeférandring skog 1,913.9 480.6 107.8 -24.7
Rorelseresultat 2,534.8 3214 420.3 -32.5
Finansiella intakter 0.0 4.9 0.0 -2.1
Finansiella kostnader -110.6 -127.3 -16.6 -34.5
Finansnetto -110.6 -122.4 -16.6 -36.6
Resultat fore skatt 2,242.2 199.0 403.7 -69.1
Aktuell skatt - - - -
Uppskjuten skatt - 1,284.4 - 1,313.2
PERIODENS RESULTAT 2,424.2 1,483.4 403.7 1,244.1

AKTIEDATA

2018-12-31 2017-12-31

Genomsnittligt antal aktier

Antal aktier

Resultat per aktie efter skatt, Euro (Genomsnittligt antal fore och efter utspadning)

Eget kapital per aktie, Euro (fore och efter utspadning)

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, Euro

20,511,061
20,511,061

17,606,184
20,511,061
0.118 0.084
1.145 1.027
0.007 -0.007
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KONCERNENS

BALANSRAKNINGAR (Teur) 20181231 2017.12.31
TILLGANGAR

Skogsmark och évrig mark 8,102.0 7,489.8
Biologiska tillgdngar, vaxande skog 16,472.0 13,834.1
Inventarier 0.8 0.1
Depositioner 53 5.9
Fordran uppskjuten skatt - -
Summa anlaggningstillgangar 24,580.1 21,329.9
Kundfordringar 242.6 9.1
Kortfristiga fordringar 67.5 47.1
Likvida medel 4559 1,651.5
Summa omsattningstillgangar 766.0 1,707.7
SUMMA TILLGANGAR 25,346.1 23,037.6
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 23,479.5 21,057.3
Langfristiga skulder - 1,758.8
Skuld uppskjuten skatt - -
Rantebdrande kortfristiga skulder 1,758.8 -
Leverantorsskulder 39.7 164.9
Ovriga skulder 5.7 2.0
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 62.4 54.6
Summa skulder 1,866.6 1,980.3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 25,346.1 23,037.6
Stéllda sakerheter: generell pant i tillgangarna 1,764.7 1,764.7
Soliditet 92.6% 91.4%
Skuldsattningsgrad 0.08 0.09
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.o Jan-Dec Jan-Dec

KKASSAFLODESANALYS (TEUR) 2018 2017
Rorelseresultat 2,534.8 321.4
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:

- Berdknad vardefoérandring skog -1,913.9 -480.6
- Avskrivningar anlaggningstillgangar 0.4 0.3
- Erhallna réntor - -
- Erlagda réntor -49.0 -86.7
- Omrakningsdifferens av resultat i utlandsk valuta - -7.6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
féréndringar av rérelsekapital 572.3 -253.2
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -428.6 -762.7
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 143.7 -1,015.9
Investeringsverksamheten

Mark -612.2 -166.9
Biologiska anlaggningstillgdngar -724.0 -185.5
Maskiner och inventarier -1.1 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1,337.3 -352.4
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner - 2,850.2
Kapitalanskaffningskostnader -2.0 -45.3
Forandring av 1an - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2.0 2,804.9
ARETS KASSAFLODE -1,195.6 1,436.6
Likvida medel vid periodens ingang 1,651.5 214.9
Arets kassafléde enligt ovan -1,195.6 1,436.6
Likvida medel vid periodens utgang 455.9 1,651.5
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Balanserade

KONCERNENS FORANDRINGAR _ Ovrigt  resultat inkl
tillskjutet periodens  Totalt eget
| EGET KAPITAL (teur) Aktiekapital kapital resultat kapital
Eget kapital 31 december 2016/1 januari 2017 1,776.0 9,483.2 5,509.8 16,769.0
Periodens resultat - - 1,483.4 1,483.4
Nyemissioner 521.3 2,328.9 - 2,850.2
Kapitalanskaffningskostnader - -45.3 - -45.3
Eget kapital 31 december 2017/1 januari 2018 2,297.3 11,766.8 6,993.2 21,057.3
Eget kapital 31 december 2017/1 januari 2018 2,297.3 11,766.8 6,993.2 21,057.3
Periodens resultat - - 2,424.2 2,424.2
Kapitalanskaffningskostnader - -2.0 - -2.0
Eget kapital 31 deember 2018 2,297.3 11,764.8 9,417.4 23,479.5
Latvian Forest Company AB (publ) Org. Nr: 556789-0495 www.latvianforest.se
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RESULTATRAKNINGAR (tEUR) ’a";g:; Janég:; Okt;gf; Oktégf;
Nettoomsattning 10.8 62.8 -36.9 15.1
Kostnader for salda varor 0.0 0.0 0.0 0.0
Ovriga externa kostnader -142.3 -114.8 -45.2 -17.7
Personalkostnader 0.0 0.0 0.0 0.0
Summa rorelsekostnader -142.3 -114.8 -45.2 -17.7
Rorelseresultat -131.5 -52.0 -82.1 -2.6
Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intakter 276.2 233.9 73.9 31.6
Finansiella kostnader -61.6 -78.1 -3.4 -19.9
Finansnetto 214.6 155.8 70.5 11.7
Resultat efter finansiella poster 83.1 103.8 -11.6 9.1
PERIODENS RESULTAT 83.1 103.8 -11.6 9.1

MODERBOLAGETS
BALANSRAKNINGAR (Teur)

2018-12-31 2017-12-31

TILLGANGAR

Andelar i dotterforetag
Fordran koncernbolag
Depositioner

Uppskjuten skattefordran

6,073.9 6,073.9
7,639.7 6,097.6
5.3 5.9

Summa anliggningstillgdngar

13,718.9 12,177.4

Kortfristiga fordringar 16.1 64.8
Kassa och bank 243.0 1,635.6
Summa omsittningstillgdngar 259.1 1,700.4

SUMMA TILLGANGAR

13,978.0 13,877.8

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Réntebarande kortfristiga skulder

13,934.9 13,854.3

Ovriga skulder 27.1 6.3
Upplupna kostnader 16.0 17.2
Summa skulder 43.1 23.5

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

13,978.0 13,877.8

Soliditet

99.7% 99.8%
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MODERBOLAGETS
KASSAFLODESANALYS, TEUR 31.12.2018 31.12.2017
Rorelseresultat -131,5 -51,5
Justeringsposter:
- Erhallna rantor 276,2 229,0
- Erlagda réntor - -37,5
- Realiserade valutaférandringar - -7,6
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére foérdndringar av
rérelsekapital 144,7 132,4
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 6,8 -927,6
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 151,5 -795,2
Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0,0 0,0
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner - 2 850,2
Kapitalanskaffningskostnader -2,0 -45,3
Okning av fordringar pa koncernbolag -1542,1 -529,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1544,1 22759
ARETS KASSAFLODE -1392,6 1480,7
Likvida medel vid arets ingang 1635,6 154,9
Arets kassaflode enligt ovan -1392,6 1480,7
Likvida medel vid periodens utgang 243,0 1635,6
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LATVIAN FOREST CO

Fr.o.m. 1 januari 2018 tillampar féretaget IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder, med full
retroaktivitet. Det innebar att intdkten redovisas nar kunden erhaller kontroll 6ver den forsalda
varan eller tjansten och har mojlighet att anvanda och erhalla nyttan fran varan eller tjansten.
Effekten for foretaget ar ingen eller sd gott som ingen. Se not 1 nedan. Se dven arsredovisnhingen

for 2017.

Not 1 - IFRS 15, Intédkter fran avtal med kunder

jan - dec jan - dec
TEUR 2018 2017
Avverkningsrattigheter 1160 210
Mark-, jakt- och fiskerattigheter 47 18
Ovrigt 5 5
Totalt 1212 233
- varav nettoomsdttning 1212 233
- varav 6vrig omsdttning 0 0
Tidpunkt for intdktsredovisning
Varor, tjanster éverférda till kund
vid en tidpunkt 1212 233
Varor, tjanster éverfoérda till kund
over tid 0 0

Latvian Forest Company AB har inga prestationsataganden.

Till vervagande del séljer foretaget avverkningsratter. Dessa ar da forberedda av foretaget sa att
en kopare omedelbart kan inleda avverkning. Man kan darfor sdga att sa gott som allt foretaget
saljer tillfaller kunden samtidigt som betalning erldaggs. Det innebar att kunden vid betalning far

hela nyttan av varan eller tjansten.
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