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Delarsrapport jan-jun 2018

= Bokfort varde pa mark- och skogstillgangar uppgar till 22.137 (20.850) TEUR
= Eget kapital uppgar till 1,047 (1,068) EUR per aktie

= Fastighetsinnehaven uppgar till 9.877 (9.368) hektar

= Virkesvolymen uppskattas till 1.034.000 (940.000) kubikmeter

» Omsattningen var 356,8 (111,8) TEUR

= Operativt rorelseresultat var 59,2 (-89,1) TEUR

» Vardeforandring skog uppgick till 455,2 (357,2) TEUR

= Resultat efter skatt uppgick till 425,7 (202,4) TEUR

(Uppgifter inom parantes avser motsvarande period foregaende ar)

Detta dr Latvian Forest Company

Latvian Forest Company AB (publ) ar ett svenskt noterat bolag som investerar i och bedriver skogsbruk pa
fordelaktigt varderad skog i Lettland. De tre huvudsakliga grunderna for verksamheten ar, forutom att skog ar en
eftertraktad realtillgdng som vaxer av egen kraft,

- enfoérvantad 6kning av prisnivaerna for lettiska skogs- och jordbruksfastigheter.
- att skapa vardedkning genom en aktiv skogsfoérvaltning.
- att skapa vardetkning genom att bygga upp en storre fastighetsportfolj.

Expansionen finansieras genom att etappvis genomféra nyemissioner allteftersom fastigheter forvarvas och
verksamheten utvecklas. Aktiedgarna blir genom Latvian Forest Company deldgare i manga fastigheter istéllet
for en enskild, vilket ger en god riskspridning. Den verksamhet som bedrivs inom det I6pande skogsbruket skapar
den omsattning som behdvs for att 6ver tid tacka foretagets kostnader och pa sikt generera ett 6verskott.

Latvian Forest Company AB har Euro som redovisningsvaluta och all rapportering sker i Euro. Handel i aktien pa
Aktietorget sker i svenska kronor.

Status & fastighetsinnehav

Investeringar i skogsfastigheter har skett kontinuerligt och innehaven uppgick vid utgangen av perioden till
sammanlagt 9.876 (9.368) hektar. Av dessa var 7.233 (6.860) skog och 2.643 (2.508) annan mark inklusive 1.792
(1.814) jordbruksmark. Bolaget har lyckats behalla den tidigare andelen skogsmark (73%) gentemot annan mark.
Det totala virkesforradet uppskattades till ca 1.034.000 (940.000) kubikmeter efter genomférda avverkningar
och nya forvarv.

Under det andra kvartalet har sammanlagt ca 0,14 MEUR investerats i 7 enskilda fastigheter och 128 hektar med
ett virkesférrad om ca 7.440 kubikmeter forvarvats. Bolagets ledning har bedomt att det fortfarande ar
gynnsamma villkor for forvarv av enskilda fastigheter, som ett resultat av att en del utlandska fastighetsagare
anser att det ar gynnsamma forutsattningar for att Iamna den lettiska marknaden.

Bolagsledningen har framstallt till styrelsen en strategi dar jordbruksmark arrenderas ut till lokala lantbrukare (i),
konverteras till skogsmark (ii) eller séljs (iii). Tillsammans med forvaltaren har Vd:n genomfért en 6vergripande
genomgang av jordbruksmarksinnehavet. | samband med detta har det beslutats att alla jordbruksmarksenheter

Latvian Forest Company AB (publ) Org. Nr: 556789-0495 www.latvianforest.se
c/o Anders Nilsson, Ringvagen 22, Innehar F-skattsedel tel: +46 735 44 97 30
182 46 Enebyberg VAT-nr: SE556789049501 fax: +46 8 503 000 70

Sweden Bankgiro: 474-0460 info@latvianforest.se



2018-08-23

-

42 LATVIAN FOREST CO
[

med en storlek under 2 hektar skall konverteras till skogsmark i enlighet med den lokala lagstiftningen. Enheter
i storleksordning 6ver 2 hektar skall man daremot hyra ut till lokala lantbrukare. Bolaget har redan idag 732
hektar uthyrda till lokala lantbrukare. Ytterligare 626 hektar skall hyras ut under slutet av 2018 och innan
saddsadsongen 2019. Just nu har bolagsledningen beslutat att 125 hektar av icke produktiv jordbruksmark skall
konverteras till skogsmark under 2018 och forsta kvartalet av 2019. Detta ar halften av innehavet pa 250 hektar
av sadan mark. Den storsta delen av ndmnda 125 hektar har redan naturligt beskogats av underlagsna traslag.
Bolaget planerar att komplettera det befintliga bestandet med granplanteringar under varen 2019 och har darfor
redan bestallt plantor.

Omsiéttning och resultat

Omsattningen under andra kvartalet uppgick till 310,3 (101,3) TEUR och avser huvudsakligen intakter fran
avverkningsvolym, dvs forsaljning av rotposter. Den sammanlagda omsattningen for forsta halvaret har varit
356,8 (111,8). Kostnader for den I6pande verksamheten har fortsatt att utvecklas tillfredstallande. En 6kning av
externa kostnader, ravaror och fornédenheter forklaras med en mera aktiv insats av skogsforvaltningen samt
avverkningar.

Det operativa rorelseresultatet var positivt med 173,5 (-3,4) TEUR fér det andra kvartalet. Under forsta halvaret
har bolaget lyckats prestera ett positivt operativt rorelseresultat av 59,2 (-89,1) TEUR. Detta ar en vasentlig
forbattring jamfort med samma period forra aret.

Det berdknade verkliga vardet pa skogstillgdngarna uppgick till sammanlagt 14.410 (13.526) TEUR.
Vardeokningen kan huvudsakligen hanforas till att bolaget har férvarvat nya fastigheter, samt den genomsnittligt
Iangsiktiga prisnivan pa sagtimmer och massaved. Verkligt virde av viaxande skog har berdknats pa de tillgdngar
som fanns i foretaget per 30 juni 2018. Vardet berdknas genom att diskontera en 100-arig serie av uppskattade
avverkningsvolymer/forséljningsintakter och skogsforvaltningskostnader till en diskonteringsranta av 7,25 %
(7,25 %).

| 6vrigt paverkas resultatet av for verksamheten normala kostnader for réjning, fastighetsrelaterade kostnader
som nya fastighetsmatningar, inventeringar och stampling av bestand infor avverkningar, samt vissa kostnader i
samband med avverkningar.

Externa kostnader bestar till stor del av andra inkopta tjanster i samband med skogsforvaltning, andra
konsulttjanster som bokforing, revision, juridisk radgivning, samt kostnader for resor, hyror och transport m.m.
Rorliga kostnader for inkdpsprovisioner m.m. har till viss del bokforts som del av férvarvskostnaden for de
enskilda fastigheterna och belastar i dessa fall inte resultatet. Ovriga rorliga ersittningar fér réjning bokférs
under ravaror och fornédenheter (tidigare kostnad for salda varor).

Avverkning och rojning

Bolagsledningen har presenterat en avverkningsplan till styrelsen, vilken har godkadnt en avverkning pa upp till
40. 000 kubikmeter under 2018. Under andra kvartalet har bolaget avverkat 8.300 kubikmeter vilket har
resulterat i en inkomst av 300 TEUR. Sammanlagt har bolaget avverkat 10.087 kubikmeter vilket resulterat i en
inkomst av 342 TEUR. Detta motsvarar 34 EUR per kubikmeter. Alla avverkningar sker genom férsaljning av
rotposter. Resterande volymer kommer att avverkas senare under kommande perioder. | enlighet med den nya
skogsforvaltningsplanen har bolaget mera aktivt engagerat sig i atgarder for att langsiktigt 6ka vardet pa
skogstillgangarna. Sammanlagt har nastan 225 hektar rojts under forsta halvaret, av vilka 36 hektar under det
andra kvartalet.

Finansiering

Under det forsta halvaret har inga nyemissioner genomforts och inga |an har upptagits.

Latvian Forest Company AB (publ) Org. Nr: 556789-0495 www.latvianforest.se
c/o Anders Nilsson, Ringvagen 22, Innehar F-skattsedel tel: +46 735 44 97 30
182 46 Enebyberg VAT-nr: SE556789049501 fax: +46 8 503 000 70

Sweden Bankgiro: 474-0460 info@latvianforest.se



2018-08-23

-

"
#2 LATVIAN FOREST COD
[

Finansieringsstrategi

Styrelsen har efter synpunkter fran och sondering bland olika aktiedgare och tankbara investerare beslutat att
framtida finansiering i form av nyemissioner primart kommer att ske inom ramen for nyemissioner med
foretrade for befintliga aktiedgare. Detta hindrar dock inte att riktade emissioner kan komma att genomféras
bl.a. vid forvarv av fastighetsportfoljer eller i sarskilda situationer dar en riktad emission kan komma att kravas.
Malsattningen ar dock att befintliga aktiedgare inte skall missgynnas om en riktad emission genomfors.

Aktien

Vid utgangen av perioden uppgick aktiekapitalet till 2.297.307 EUR férdelat pa 80.000 A-aktier och 20.431.061
B-aktier. A-aktier representerar tio réster och B-aktier en rost vardera. Varje aktie representerar 0,112 Euro (1,0
SEK) i aktiekapital. De fem rostmassigt storsta dgarna kontrollerar enligt de senaste uppgifter som kommit
bolaget till del 67,6 % av kapitalet och 67,2 % av résterna.

Virkes och skogsfastighetsmarknaden

Bolagsledningen i Latvian Forest Company tycker fortfarande att det dr en gynnsam marknad for att forvarva
enskilda fastigheter, trots en rekordstark virkesmarknad. Oftast har det blivit tvdartom att de lokala mindre
skogsagarna onskar salja sina fastigheter efter avverkningarna for att undvika investeringar i skogsbruksatgarder,
vilket ger en mojlighet att férvarva sadana fastigheter for ett gynnsamt pris. Dessutom finns det en tendens att
en del utlandska skogsinvesterare vill silja sitt innehav pa grund av generationsbyte och de tva storsta
skogsbolagen (Foran Real Estate och Bergvik Skog) har genomfort aktiedgarbyten.

Intresset for travaror dr det hogsta nagonsin. Priset for virke dr hogt och detsamma galler fér pappersmassa. Den
historiskt rekordlanga prisuppgangen kommer att fortsatta i host enligt branschens féretradare. Det finns ett
antal anledningar fér en sddan optimism. Den nirmsta marknaden runt Ostersjén har drabbats av ovanligt varmt
vader vilket har lett till mindre avverkningsvolymer pa grund av risken for skogsbrand. Detta foljer pa ett tidigare
underskott orsakat av extremt vatt vader sommaren 2017. De nordiska och framforallt svenska sagverken har de
lagsta lagren av sagad fardigvara sedan hosten 2009 enligt Skogsindustrierna.

Dessutom har virkespriserna rusat pa den nordamerikanska marknaden och det flesta experterna tror att Kinas
nedgang av virkesimport kommer att vdanda under slutet av 2018 och bdérjan av 2019. All detta gynnar Lettlands
export av virke, som hade 6kat med ndra 10 % i borjan av 2018. Det finns en stark tro att den positiva tendensen
kommer att fortsatta under 2018, nagot som bland annat bekraftas av den 6kning av avverkningstillstand som
den lettiska skogsstyrelsen har beviljat skogsdgarna.

Det lokala produktion av faner och spanskivor har traditionellt varit stark. Lettland &r en av véarldens storsta
exportérer av dessa travaruprodukter. Latvijas Finieris och Kronospan Riga har 6kat omsattningen med over 15
% jamfort med forra aret och det marks pa marknaden att det finns ett storre intresse for bjork som tréslag.

Aven p& massamarknaden finns en hdg efterfragan med goda utsikter for framtiden. Det kan férklaras med att
efterfrdgan pa langfiber Gverstiger utbudet. Det forutspas att 1,5 miljoner arston ny kapacitet kommer att
tillféras marknaden i ar och nasta ar.

Lettland har blivit Europas och varldens ledande exportér av energiskogsprodukterna flis, flisgranulat och
briketter. Det har gjorts ett antal nya satsningar i Lettland med den sammanlagda kapaciteten pa nara 300 000
ton bara under de senaste aren. Det innebar en sammanlagd kapacitet pa nastan 700 000 kubikmeter.

Sammanfattningsvis anser bolagsledningen att den gynnsamma prisnivan for travaruprodukter kommer att
fortsatta under 2018 och boérjan av 2019. Detta motiverar till att genomfora den befintliga avverkningsplanen
och planera for liknande avverkningsvolymer under forsta halvan av 2019.

Latvian Forest Company AB (publ) Org. Nr: 556789-0495 www.latvianforest.se
c/o Anders Nilsson, Ringvagen 22, Innehar F-skattsedel tel: +46 735 44 97 30
182 46 Enebyberg VAT-nr: SE556789049501 fax: +46 8 503 000 70

Sweden Bankgiro: 474-0460 info@latvianforest.se



2018-08-23

-

"
d'; LATVIAN FOREST COD
[

Viasentliga hdandelser efter periodens utgang

Fastighetsinnehaven uppgar vid tiden for denna rapport till 10.020 hektar. Bolaget har lyckats att sélja 7560
kubikmeter i avverkningsratter for 278 TEUR.

Ovriga bolagsnyheter

Bolaget har uppdaterat hemsidan www.latvianforest.se dar det bland annat pa ett interaktivt satt presenteras
en karta med det befintliga fastighetsinnehavet. Dessutom har bolaget en narvaro pad instagram
https://www.instagram.com/latvianforestcompany/ dar man kan folja de dagliga nyheterna fran var skog.
Dessutom har bolaget sponsrat det europeiska méasterskapet i orientering for skogsdgare som dgde rum i Sigulda,
Lettland den 6 - 10 augusti.

Nasta rapport

Delarsrapport for perioden januari till september 2018 &ar planerad att offentliggéras den 23 november 2018.
Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har for koncernen upprattats i enlighet med reglerna i IFRS (International Financial
Reporting Standards) sddana de antagits av EU samt Arsredovisningslagen. Moderféretagets redovisning ar
upprattad i enlighet med RFR 2 Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen.

Om denna rapport

Denna rapport har inte varit féremal for sarskild granskning av bolagets revisor.

Stockholm, 2018-08-23
Styrelsen

For ytterligare information kontakta

Aleksandrs Tralmaks, VD

+37129203972

info@Iatvianforest.se

Eller besok var hemsida: www.latvianforest.se
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

(TEUR)

YTD 2018 YTD 2017 Q2 2018 Q2 2017
Nettoomsattning 356.0 111.6 309.5 101.1
Ovriga intakter 0.8 0.2 0.8 0.2
Summa intdkter 356.8 111.8 310.3 101.3
Ravaror och férnédenheter -72.6 -39.3 -30.8 -20.2
Ovriga externa kostnader -199.7 -143.7 -96.2 -75.2
Personalkostnader -25.1 -17.7 -9.7 -9.2
Avskrivningar och nedskrivningar -0.2 -0.2 -0.1 -01.1
Ovriga kostnader 0.0 0.0 0.0 0.0
Operativt rorelseresultat 59.2 -89.1 173.5 -3.4
Reavinster fastighetsforsaljningar 3.1 - - -
Rorelseresultat fore vardeforandring skog 62.3 -89.1 173.5 -3.4
Vardeforandring skog 455.2 357.2 122.2 178.0
Rorelseresultat 517.5 268.1 295.7 174.6
Finansiella intakter 0.5 5.1 0.4 34
Finansiella kostnader -92.3 -45.8 -25.6 -18.7
Finansnetto -91.8 -40.7 -25.2 -15.3
Resultat fore skatt 425.7 227.4 270.5 159.3

Aktuell skatt - - - -

Uppskjuten skatt - -25.0 - -18.9

ARETS RESULTAT 425.7 202.4 270.5 140.4

AKTIEDATA 20180630  2017-06-30

Genomsnittligt antal aktier 20,511,061 15,856,792

Antal aktier 20,511,061 15,856,792

Resultat per aktie efter skatt, Euro 0.021 0.013

Eget kapital per aktie, Euro (fore och efter utspadning) 1.047 1.068

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie,

Euro -0.008 -0.007
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2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
TILLGANGAR
Tecknat, ej inbetalat aktiekapital - 2,440.8
Skogsmark och 6vrig mark 7,726.5 7,322.9 7,489.8
Biologiska tillgangar, vaxande skog 14,410.7 13,526.8 13,834.1
Inventarier 1.0 0.2 0.1
Depositioner 5.9 5.9 5.9
Fordran uppskjuten skatt 0.0 161.4 -
Summa anldggningstillgangar 22,144.1 23,458.0 21,329.9
Kundfordringar 36.2 19.3 9.1
Kortfristiga fordringar 50.7 56.5 47.1
Likvida medel 1,116.6 130.1 1,651.5
Summa omséttningstillgangar 1,203.5 205.9 1,707.7
SUMMA TILLGANGAR 23,347.6 23,663.9 23,037.6
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 21,481.0 19,373.7 21,057.3
Langfristiga skulder 1,758.8 1,758.8 1,758.8
Skuld uppskjuten skatt 0.0 1,470.7 -
Rantebarande kortfristiga skulder 0.0 955.7 -
Skatteskulder - - -
Leverantorsskulder 58.8 31.2 164,9
Ovriga skulder 4.7 5.3 2,0
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 44.3 68.5 54,1
Summa skulder 1,866.6 4,290.2 1,979.8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 23,347.6 23,663.9 23,037.6
Stéllda sakerheter: generell pant i tillgangarna 1,764.7 2,720.4 1,764.7
Soliditet 92.0% 81.9% 91.4%
Skuldsattningsgrad 0.09 0.22 0,09
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KONCERNENS
KASSAFLODESANALYS (reuR) 2018-06-30  2017-06-30  2017-12-31
Rorelseresultat 517.5 268.1 321.4
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
- Berdknad vardefoérandring skog -455.2 -357.2 -480.6
- Avskrivningar anlaggningstillgangar 0.2 0.2 0.3
- Erhallna réntor 0.5 1.6 -
- Erlagda réntor -24.0 -45.2 -86.7
- Omrakningsdifferens av resultat i utlandsk valuta - - -7.6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
férdndringar av rérelsekapital 39.0 -132.5 -253.2
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -212.7 22.6 -762.7
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -173.7 -109.9 -1,015.9
Investeringsverksamheten
Mark -236.7 -0.1 -166.9
Biologiska anlaggningstillgdngar -121.4 -1.6 -185.5
Maskiner och inventarier -1.1 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -359.2 -1.7 -352.4
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner - - 2,850.2
Kapitalanskaffningskostnader -2.0 -39.0 -45.3
Forandring av 1an - 65.8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2.0 26.8 2,804.9
PERIODENS KASSAFLODE -534.9 -84.8 1,436.6
Likvida medel vid periodens ingang 1,651.5 214.9 214.9
Arets kassaflode enligt ovan -534.9 -84.8 1,436.6
Likvida medel vid periodens utgang 1,116.6 130.1 1,651.5
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KONCERNENS FORANDRINGAR  Ovrigt  resultat inkl

tillskjutet periodens Totalt eget
| EGET KAPITAL (teuR) Aktiekapital kapital resultat kapital
Eget kapital 31 december 2016/1 januari 2017 1,776.0 9,483.2 5,509.8 16,769.0
Periodens resultat 1,483.4 1,483.4
Summa intdkter och kostnader for aret - - 1,483.4 1,483.4
Nyemissioner 521.3 2,3289 2,850.2
Kapitalanskaffningskostnader 0.0 -45.3 0.0 -45.3
Eget kapital 31 december 2017/1 januari 2018 2,297.3 11,766.8 6,993.2 21,057.3
Periodens resultat 425.7 425.7
Kapitalanskaffningskostnader -2.0 -2.0
Eget kapital 30 juni 2018 2,297.3 11,764.8 7,418.9 21,481.0
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MODERBOLAGETS
RESULTATRAKNING (TEUR) YTD 2018 YTD 2017 Q2 2018 Q2 2017
Nettoomsattning 32.0 30.2 16.4 30.2
Kostnader for salda varor 0.0 0.0 0.0 0.0
Ovriga externa kostnader -77.3 -64.7 -51.8 -64.7
Personalkostnader 0.0 0.0 0.0 0.0
Rorelseresultat -45.3 -34.5 -35.4 -34.5
Resultat fran finansiella investeringar 0.0
Finansiella intdkter 131.9 115.9 67.3 115.9
Finansiella kostnader -68.3 -20.4 -14.3 -20.4
Finansnetto 63.6 95.5 53.0 95.5
Resultat efter finansiella poster 18.3 61.0 17.6 61.0
Uppskjutna skatter 0.0 0.0 0.0 0.0
PERIODENS RESULTAT 18.3 61.0 17.6 61.0
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
(TEUR)

2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
TILLGANGAR
* Tecknat, e] inbetalat aktiekapital - 2,440.8 -
Andelar i dotterforetag 6,073.9 6,073.9 6,073.9
Fordran koncernbolag 6,939.9 5,836.0 6,097.6
Depositioner 59 59 5.9
Uppskjuten skattefordran 0.0 0.0 0.0
Summa anldggningstillgangar 13,019.7 14,356.6 12,177.4
Kortfristiga fordringar 37.0 49.6 64.8
Kassa och bank 839.5 38.5 1,635.6
Summa omsattningstillgangar 876.5 88.1 1,700.4
SUMMA TILLGANGAR 13,896.2 14,444.7 13,877.8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
*Eget kapital 13,870.1 13,407.9 13,854.3
Rantebarande kortfristiga skulder - 955.7 -
Ovriga skulder 9.3 31.6 6.3
Upplupna kostnader 16.8 49.5 17.2
Summa skulder 26.1 1,036.8 23.5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13,896.2 14,444.7 13,877.8
Soliditet 99.8% 92.8% 99.8%
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