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Delarsrapport jan-jun 2016

= Bokfort varde pa mark- och skogtillgangar uppgar till 19.632,7 (17.132,2) TEUR
= Eget kapital uppgar till 1,05 (1,26) EUR per aktie

= Fastighetsinnehaven uppgar till 8.801 (7.640) hektar

= Virkesvolymen uppskattas till 850.000 (603.000) kubikmeter

= Fastighetsinnehaven motsvarar ca 1801 aktie per hektar eller ca 18,65 aktier per
kubikmeter av virkesvolym

=  Omsattningen var 97 (134,5) TEUR

= QOperativt rorelseresultat var -90,8 (-69,0) TEUR

» Vardeforandring skog uppgick till 435,6 (521,3) TEUR

= Resultatet efter skatt uppgick till 239,4 (320,5) TEUR

= Planerade avverkningar senarelaggs pga svag marknad under perioden

= Ett nytt skogsforvaltningsavtal har tecknats med avsikt att implementera en ny
forvaltningsstrategi under det andra kvartalet

(Uppgifter inom parantes avser motsvarande period foregaende ar)

Detta ar Latvian Forest Company

Latvian Forest Company AB (publ) ar ett svenskt noterat bolag som investerar i och bedriver skogsbruk pa
fordelaktigt varderad skog i Lettland. De tre huvudsakliga grunderna for verksamheten ar, forutom att skog ar
eftertraktad realtillgang som véxer av egen kraft,

- enfoérvantad 6kning av prisnivaerna for lettiska skogs- och jordbruksfastigheter;
- att skapa vardedkning genom en aktiv skogsférvaltning;
- att skapa vardetkning genom att bygga upp en storre fastighetsportfolj.

Expansionen finansieras genom att etappvis genomféra nyemissioner allt eftersom fastigheter férvarvas och
verksamheten utvecklas. Aktiedgarna blir genom Latvian Forest Company deldgare i manga fastigheter istallet
for en enskild - vilket ger en god riskspridning. Den verksamhet som bedrivs inom det [6pande skogsbruket skapar
den omsattning som behdvs for att dver tid tacka féretagets kostnader och pa sikt generera ett 6verskott.

Latvian Forest Company AB har Euro som redovisningsvaluta och all rapportering sker i Euro. Handel i aktien pa
Aktietorget sker i svenska kronor.

Status & fastighetsinnehav

Investeringar i skogsfastigheter har skett kontinuerligt och innehaven uppgick vid utgangen av perioden till
sammanlagt 8.801 (7.640) hektar. Av dessa var 6.305 (5.411) skog och 2.496 (1.708) annan mark inklusive
jordbruksmark. Bolaget har lyckats att bibehalla andelen skogsmark gentemot annan mark. Det totala
virkesforradet uppskattades samtidigt till ca 850.000 (603.000) kubikmeter efter genomférda avverkningar och
fastighetsforsaljningar.
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Under det andra kvartalet har sammanlagt 321 TEUR investerats och 212 hektar med ett virkesforrdd om ca
22.000 kubikmeter forvarvats, som motsvarar 14,62 EUR per kubikmeter. Sammalagt under perioden har 790
TEUR investerats och 527 hektar med 77.000 kubikmeter forvdarvats med ett genomsnitligt forvarvspris om 10,5
EUR per kubikmeter.

Som tidigare rapporterats har bolagets ledning valt att senareldgga planerade slutavverkningar pga en fortsatt
svag marknad i det forsta kvartalet. Under det andra kvartalet har det bestamts att aktsamt genomfora selektiva
avverkningar.

Efter VD-bytet har en allman genomgang av de tidigare etablerade forvaltningsrutinerna initierats. Som en f6ljd
av detta har bolaget omstrukturerat forvaltningsavtalets innehall och tecknat ett nytt férvaltningsavtal med den
tidigare forvaltaren Valerijs Ginko (via bolaget VDI Energy SIA). VDI Energy SIA har valts som skogsforvaltare for
skogsinnehavet fran den 1 maj 2016. Bolagets ledning har antagit en skogsférvaltningsplan som inriktas pa
forbattring av tillgangarnas langsiktiga varde genom en mera aktiv insats inom aterbeskogning och réjning.

Bolagets ledning har observerat gynnsamma villkor for forvarv av enskilda fastigheter som ett resultat av att en
svag virkesmarknad fortsatt att forsamra den finansiella situationen for manga mindre lokala fastighetsagare.

Bolagsledningen har presenterat och styrelsen har godkant forsaljning av 6 fastigheter med sammalagd 95,3
hektar och skogsinnehav av 6.398 kubikmeter i Kurland. Bolagsledningen vill i samband med forséljningen
koncentrera bolagets verksamhet i det omradet dar det befintliga skogsinnehavet ligger dvs regionerna norr och
nordost av Riga och kring Jekabpils. Samt har det beslutats att genomfora forsaljning av en fastighet pa 57,76
hektar i ndrheten av Rujiena som har en havtornsodling. Denna fastighet bestar framforallt av jordbruksmark. |
samband med forséljningen kommer andelen skogsmark forbattras fér bolagets innehav.

Omsattning och resultat

Omsattningen under andra kvartalet uppgick till 89,9 (8,2) TEUR och avser huvudsakligen intakter fran
avverkningsvolym, dvs forsaljning av rotposter.

Kostnaderna fér den l6pande verksamheten har fortsatt att utvecklas tillfredstédllande. En 6kning for externa
kostnader forklaras med en mera aktivt insats med skogsférvaltning.

Det berdknade verkliga vardet pa skogstillgangarna uppgick till sammanlagt 12.261 TEUR . Vardeokningen kan
huvudsakligen hanforas till anskaffning av nya fastigheter. .

| 6vrigt paverkas resultatet av for verksamheten normala kostnader for réjning, fastighetsrelaterade kostnader
som nya fastighetsmatningar, inventeringar och stampling av bestand infor avverkningar, samt vissa kostnader i
samband med avverkningar.

Externa kostnader bestar till stor del av andra inkopta tjanster i samband med skogsférvaltning, andra
konsulttjanster som bokféring, revision, juridisk radgivning, samt kostnader for resor, hyror och transport m.m.
Rorliga kostnader for inkdpsprovisioner m.m. har till viss del bokforts som del av férvarvskostnaden for de
enskilda fastigheterna och belastar i dessa fall inte resultatet. Ovriga rérliga ersittningar for bl.a. férvaltning och
rojning bokférs under ravaror och férnédenheter (tidigare kostnad for salda varor).

Avverkning och rojning

Under andra kvartalet har sammalagd 4.100 kubikmeter avverkats med en genomsnittlig inkomst av 20 EUR per
kubikmeter. Beddmningen ar att forsvagningen ar av tillfallig och sdsongsbetonad karaktar. VD-bytet under
perioden har dven det varit en bidragande orsak.

Avsikten ar att planerade volymer kommer att avverkas senare under kommande perioder vilket kommer att
skapa storre tillvaxtmojligheter. Bolaget kommer att utvdardera marknadsutvecklingen opportunistiskt.
Ledningen &dven i forutsatningen kommer att folja en princip att nettointdkter skall 6verstiga 18 EUR per
kubikmeter far att det skall fattas beslut av avverka.
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| enlighet med den nya skogsforvaltningsplanen har bolaget mera aktivt engagerat sig i atgarder att langsiktigt
Oka vardet pa skogstillgangarna. Sammanlagt har nastan 90 hektar réjts under forsta halvaret. Dessutom har
bolaget under perioden har gjort méattningar pa nastan 100 hektar for att ta fram potentiella avverkningsbestand
baserade pa diameter. Enligt lettisk lagstiftning bolaget kan s6ka om att ersatta det lagstiftade alderskriteriet for
avverkning med diameter i vissa fall. Bolagets totala avverkningsbara volymer fér de kommande 20 ar planeras
till 390.000 kubikmeter och bestar till 82 % av tall, gran och bjork.

Finansiering

Under det andra kvartalet har inga nyemissioner genomférts och inga lan har upptagits.

Finansieringsstrategi

Styrelsen har efter synpunkter fran och sondering bland olika aktiedgare och tankbara investerare beslutat att
framtida finansiering i form av nyemissioner primart kommer att ske inom ramen for nyemissioner med
foretrade for befintliga aktiedgare. Detta hindrar dock inte att riktade emissioner kan komma att genomféras bla
vid forvarv av fastighetsportfoljer eller i sarskilda situationer dar en riktad emission kan komma att kravas.
Malsattningen ar dock att befintliga aktiedgare inte skall missgynnas om en riktad emission genomfors.

Aktien

1.776.014 EUR fordelat pa 80.000 A-aktier och 15.776.792 B-aktier. A-aktier representerar tio roster och B-aktier
en rost vardera. Varje aktie representerar 0,112 Euro (1,0 SEK) i aktiekapital. De fem rostmassigt storsta dgarna
kontrollerar enligt de senaste uppgifter som kommit bolaget till del 40,5% av kapitalet och 40,9% av résterna.

Marknaden

En fortsatt forsvagning av den lokala timmermarknaden har noterats under inledningen av 2016. De laga priserna
har fatt till foljd att manga planerade avverkningar stoppats tillfalligt i avvaktan pa en prisforstarkning som
normalt brukar ske under sommaren. Den férsvagade lokala timmermarknaden har dock lett till att utbudet av
lampliga forvarvsobjekt framforallt i form av portfolj pa 200-300 hektar. Daremot har intresset 6kat fran
institutionella investerare for stérre portfoljer pa storleksmassigt 2000 hektar och mera, Det ar ocksa stark
efterfragan fran privatpersoner att investera i enskilda fastigheter som ger maojligheter att realisera objekt med
bra avkastning till angransande fastighetsagare.

| 6vrigt har inga stérre fordandringar har noterats i marknadsforutsattningarna for Latvian Forest Co sedan
foregaende rapport och uppfattningen ar att prisnivaerna pa skogs- och jordbruksfastigheter fortsatter att stiga
kontinuerligt i Lettland dven om prisutvecklingen planat ut i t.ex. Sverige. Skillnaden mot tidigare ar att allt hogre
hdgstanivaer noteras. Aven om genomsnittspriset fortfarande inte stigit allt for mycket dr uppfattningen darfér
att priserna pa skogsfastigheter fortsatt ror sig uppat.

Okad ekonomisk aktivitet, battre tillgdng till lokalt kapital och dkat institutionellt intresse fér tillgangsslaget anses
bidra till prisokningarna. Den nya EU-budgeten och forvantningar pa 6kande bidragsnivaer inom framforallt

jordbruket har lett till en stigande efterfragan och prisnivaer pa jordbruksmark.

Lettland har blivit medlem i OECD. Bedomningen ar att detta kommer att forbattra Lettlands riskvardering vilket
i sin tur troligtvis kommer att aterspeglas i varderingen av olika tillgdngar som tex skog.

Latvian Forest Company har genom sitt valetablerade lokala natverk lyckats fortsatt val med att férvarva
fastigheter till formanliga priser som ibland ligger betydligt under vad som blir resultatet vid offentliga auktioner
och andra transaktioner som genomfors pa den lokala fastighetsmarknaden.

Viasentliga hdandelser efter periodens utgang

Fastighetsinnehaven uppgar vid tiden for denna rapport till 8.801 (7.640) hektar.
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I syfte att kunna uppratthalla forvarvstakten och for att kunna dra férdel av gynnsamma marknadsférutsattnignar
beslutade styrelsen den 13 maj 2016 att uppta lan fran ett antal aktiedgare om 535 TEUR dar arsréntan uppgar
till 3,5 %.

Nasta rapport

Delarsrapport for perioden januari till september 2016 ar planerad att offentliggéras den 25 november 2016.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har for koncernen upprattats i enlighet med IFRS (International Financial Reporting
Standards) sadana de antagits av EU, RFR 1 Kompletterade redovisningsregler for koncerner samt
Arsredovisningslagen. Moderféretagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2 Redovisning for juridiska
personer och Arsredovisningslagen.

Om denna rapport

Denna rapport har inte varit féremal for sarskild granskning av bolagets revisor.

Stockholm, 2016-08-10
Styrelsen

For ytterligare information kontakta

Aleksandrs Tralmaks, VD

+37129203972

info@latvianforest.se

Eller besok var hemsida: www.latvianforest.se
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KONCERNENS

RESULTATRAKNINGAR (TEUR) YTD 2016 YTD 2015 Q2 2016 Q2 2015
Nettoomsattning 97.0 134.5 89.9 8.2
Ovriga intakter 0.4 7.3 0.4 1.7
Summa intdkter 97.4 141.8 90.3 9.9
Révaror och férnédenheter -27.8 -27.0 -18.0 -7.4
Ovriga externa kostnader -135.3 -161.5 -101.2 -67.1
Personalkostnader -23.4 -18.2 -14.1 -7.4
Avskrivningar och nedskrivningar -1.6 -1.8 -0.8 -0.9
Ovriga kostnader -0.1 -2.3 -0.1 0.0
Operativt rorelseresultat -90.8 -69.0 -43.9 -72.9
Reavinster fastighetsforsaljningar 4.1 0.0 0.0 -2.5
Rorelseresultat fore vardeforandring skog -86.7 -69.0 -43.9 -75.4
Vardeforandring skog 435.6 521.3 75.7 217.7
Rorelseresultat 348.9 452.3 31.8 142.3
Finansiella intakter 0.0 0.0 0.0 0.0
Finansiella kostnader -44.3 -70.2 -17.8 -35.9
Finansnetto -44.3 -70.2 -17.8 -35.9
Resultat fore skatt 304.6 382.1 14.0 106.4
Aktuell skatt 0.0 -12.0 0.0 -0.9
Uppskjuten skatt -65.2 -49.6 -11.2 -20.3
ARETS RESULTAT 239.4 320.5 2.8 85.2
AKTIEDATA 2016-03-30  2016-06-30

Genomsnittligt antal aktier 15,856,792 12,685,434

Antal aktier 15,856,792 12,685,434

Resultat per aktie efter skatt, Euro 0.015 0.025

Eget kapital per aktie, Euro (fére och efter utspadning) 1.048 1.080

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie,

Euro -0.017 -0.011
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KONCERNENS

BALANSRAKNINGAR (teur) 2016-06-30  2015-06-30  2015-12-31

TILLGANGAR

Skogsmark och évrig mark 6,941.0 6,448.0 6,526.6

Biologiska tillgangar, vaxande skog 12,608.6 10,516.9 11,806.1

Inventarier 0.9 9.4 7.7

Depositioner 5.9 5.7 5.9

Fordran uppskjuten skatt 76.3 152.2 76.3

Summa anlaggningstillgangar 19,632.7 17,132.2 18,422.6

Kundfordringar 49.7 133 32.7

Kortfristiga fordringar 75.9 144.6 63.2

Likvida medel 528.3 1,849.1 1,092.6

Summa omsattningstillgangar 653.9 2,007.0 1,188.5

SUMMA TILLGANGAR 20,286.6 19,139.2 19,611.1

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 16,613.0 16,084.3 16,373.6

Langfristiga skulder 1,758.8 1,760.5 1,758.8

Skuld uppskjuten skatt 1,363.7 1,179.8 1,298.4

Rantebarande kortfristiga skulder 499.2 3.2 3.3

Skatteskulder 0.0 0.0 0.0

Leverantorsskulder 13.8 87.5 150.8

Ovriga skulder 1.7 3.9 3.1

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 36.4 20.0 23.1

Summa skulder 3,673.6 3,054.9 3,237.5

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 20,286.6 19,139.2 19,611.1

Stéllda sakerheter: generell pant i tillgdngarna 1,876.5 1,769.4 1,764.8

Soliditet 81.9% 84.0% 83.5%

Skuldsattningsgrad 0.22 0.19 0.20
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KASSAFLODESANALYS (reuR) 2016-06-30  2015-06-30  2015-12-31
Rorelseresultat 348.9 452.3

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:

- Berdknad vardefoérandring skog -435.6 -521.3

- Avskrivningar anlaggningstillgangar 1.6 1.8

- Erhallna réntor -0.4 - -
- - Realiserade valutaférandringar 348.9 452.3

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
férdndringar av rérelsekapital -110.9 -111.8 0.0
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -164.3 -24.1 -29.0
Kassaflode fran den lopande verksamheten -275.2 -135.9 -44.0
Investeringsverksamheten

Mark -414.4 -155.1 -70.1
Biologiska anlaggningstillgdngar -379.1 -152.5 -22.1
Maskiner och inventarier 5.2 -1.7 -1.8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -788.3 -309.3 -94.0
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner - - -
Inbetalt ej registrerat aktiekapital - 2,457.0 -
Emissionskostnader - -69.2 -
Forandring av 1an 499.2 -690.1 34.5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 499.2 1,697.7 34.5
PERIODENS KASSAFLODE -564.3 1,252.5 -103.5
Likvida medel vid periodens ingadng 1,092.6 596.6 590.9
Arets kassaflode enligt ovan -564.3 1,252.5 -103.5
Likvida medel vid periodens utgang 528.3 487.4 487.4
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Balanserade

LATVIAN FOREST CO

KONCERNENS FORANDRINGAR  Ovrigt  resultat inkl

tillskjutet periodens Totalt eget
| EGET KAPITAL (teuR) Aktiekapital kapital resultat kapital
Eget kapital 31 december 2014/1 januari 2015 1,420.8 7,429.2 4,526.0 13,376.0
Periodens resultat 588.3 588.3
Summa intakter och kostnader for aret 0.0 0.0 588.3 588.3
Nyemissioner 355.2 2,137.3 2,492.5
Kapitalanskaffningskostnader -83.2 -83.2
Eget kapital 31 december 2015/1 januari 2016 1,776.0 9,483.3 5,114.3 16,373.6
Periodens resultat 239.4 239.4
Summa intdkter och kostnader for dret 239.4 239.4
Eget kapital 30 juni 2016 1,776.0 9,483.3 5,353.7 16,613.0
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YTD 2016 YTD 2015 Q2 2016 Q2 2015
Nettoomsattning 24.4 7.3 24.4 7.3
Kostnader for salda varor 0.0 0.0 0.0 0.0
Ovriga externa kostnader -67.9 -125.9 -49.3 -59.5
Personalkostnader 0.0 0.0 0.0 0.0
Summa rorelsekostnader -67.9 -125.9 -49.3 -59.5
Ovriga kostnader -0.1 -2.3 -0.1 -2.3
Rorelseresultat -43.6 -120.9 -25.0 -54.5
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intdkter 48.7 68.3 28.0 344
Finansiella kostnader -24.7 -43.7 -10.9 -19.8
Finansnetto 24.0 24.6 17.1 14.6
Resultat efter finansiella poster -19.6 -96.3 -7.9 -39.9
Uppskjutna skatter 0.0 21.2 0.0 8.8
PERIODENS RESULTAT -19.6 -75.1 -7.9 -31.1
MODERBOLAGETS
BALANSRAKNINGAR (reur) 2016-06-30  2015-06-30  2015-12-31
TILLGANGAR
Andelar i dotterforetag 6,073.9 2,077.2 6,073.9
Fordran koncernbolag 4,855.1 7,063.2 3,813.9
Depositioner 5.9 5.7 5.9
Uppskjuten skattefordran 0.0 117.1 0.0
Summa anldggningstillgdngar 10,934.9 9,263.2 9,893.7
Kortfristiga fordringar 38.5 118.3 13.8
Kassa och bank 431.8 1,681.0 1,016.1
Summa omséttningstillgdngar 470.3 1,799.3 1,029.9
SUMMA TILLGANGAR 11,405.2 11,062.5 10,923.6
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 10,881.0 10,996.8 10,900.6
Ovriga skulder 513.4 55.4 10.8
Upplupna kostnader 10.8 10.3 12.2
Summa skulder 524.2 65.7 23.0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 11,405.2 11,062.5 10,923.6
Soliditet 95.4% 99.4% 99.8%
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