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2019 | KORTHET

* Inriktningsbeslut om att utvidga tillvaxtstrategin att dven innefatta investeringar som ger
synergier med Ecoclimes verksamhet och varumaérke i energi- och fastighetsbranschen.

« Nyemission pa 8,16 MSEK till huvudagaren Celsium Group AB, 1200 000 A-aktier.
* Proof of Concept samt férsaljningsstart av forserie om 4 st Evertherm SEW-system

e Inleder en process om ett eventuellt byte av marknadsplats till Nasdaqg First North Premier
Growth Market fér bolagets aktier.

» Férvarvar 20% av Bioeco Technologies AB med en option att férvarva upp till 51% av
* Tecknar avtal om férvarv av energisysteminstallatéren H-Gruppen Totalinstallator AB.

» Dotterbolaget SDC Automation vinner under Q4 flera order till ett varde av ca 33 MSEK
och under hela aret order om totalt ca 87 MSEK

« Genomfort en kontantemission pa 8,16 MSEK till huvudagaren Celsium Group AB,
1200 000 A-aktier

Omséttning 25 099 24 349 88 738 72 267
Nettoomséattning 20 726 16 119 72 679 56 103
EBITDA 4 053 2759 8 341 11543

EBITDA-marginal (%) 20% 17% 1% 21%
Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade kostnader (EBITA) 2729 2151 4 479 9633

EBITA-marginal (%) 13% 13% 6% 17%
Kassafléde fran den |6pande verksamheten 3547 14 890 -16 067 19 886
Kassalikviditet (%) 162% 171% 148% 171%
Soliditet (%) 75% 68% 75% 68%
Resultat per aktie (kr) -0,06 0,15 -0,09 0,25
Eget kapital per aktie (kr) 4,47 6,28 4,81 6,51
Antal aktier vid periodens slut 28 582 834 18 858 898 28 582 834 18 858 898

*Som féljd av Bolagets kommunicerade accelererade tillvéxtstrategi baseras sammanfattningen ovan pa rérelseresultatet fér avskrivningar
(EBITDA). Varvid Bolagets mal varit 15%. Som framgar av koncernredovisningen sidan 9 har totalresultatet fér koncernen belastats

med engadngskostnader relaterade till forberedelser for listning vid Nasdag First North Premier Growth Market om 3 987 TSEK samt
forvarvsrelaterade kostnader om 508 TSEK.






VD-KOMMENTAR

Nér vi summerar aret gldds vi at en rad framgangar
under aret, inte minst fjérde kvartalet da vi organiskt
atertagit det vi tappade under de forsta 9 manaderna
pa grund av nedgangen i byggkonjunkturen. Dar
framforallt SDC Automations formidabla utveckling
sticker ut mest, med en organisk tillviixt pa 6ver
80% pa helar. Och dir dven Ecoclime Solutions tar
alltmer plats med en omsittningsékning 6ver 100%
ikvartalet. Nagot som redovisas mer i detalj under
avsnittet “Perioden januari — december”. Dértill
uppnadde vi 20% i EBITDA Q4 och dirmed 11% for
helaret, vilket dr relativt nira vart kommunicerade
mal om 15%. Detta sagt med bakgrund av moderbo-
lagets satsningar pa listbyte, férvirv och breddning
av foérsiljningsaktiviteterna.

Den hir positiva utvecklingen beror pa att vi far
alltmer gehor och uppmérksamhet for vara losningar
inom cirkulér energi, inomhusklimat och fastighets-
automation. Ar 2019 visade vi att Evertherm SEW
ger mer dn 90% atervinning av virmeenergin fran
spillvatten i bostadsfastigheter. Samtidigt kunde vi
via en oberoende utredning utférd av analysforetaget
Carlsquare visa att en investering i Evertherm SEW
ger ett visentligt forbéttrat driftnetto, vilket leder

till en 6kning av fastighetsvirdet, som i flertalet fall
Gverstiger Evertherm-systemets investeringskost-
nad. Vi ser att fastighetsbranschens intresse for

de traditionella LCC-, ROI och Pay-off kalkylerna
minskar till férman for avkastningskalkyler med
fokus pa driftnetto, eftersom det paverkar belanings-
grad och finansiering. Med Evertherm SEW kan
virecirkulera den képta energin upp till 20 ggr for
uppvirmning av tappvarmvatten i fastigheter. Vi har
ddrmed bevisat att vara losningar for inomhusklimat
och cirkulir energi levererar den bista komforten,
atervinner mest energi, minimerar vixthusgasut-
slippen samtidigt som vi ger fastigheterna en béttre
ekonomi. Sedan séljstarten i slutet av september
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har vi slutit avtal om leveranser av fyra Evertherm
SEW-system till tre av Sveriges storsta bostadsbolag,
Overstigande 5 MSEK i ordervirde. Med ett stort
intresse for 16sningarna kommer vi géra omfattande
marknadssatsningar pa Evertherm-systemen under
2020 och framat.

Var storsta kund inom fastighetsautomation, med tre
serverhallar i Sverige, valde under 2019 att byta ut
sina tidigare system till SDCs integrerade losningar.
Generellt har var unika kompetens inom systeminte-
gration och fastighetsautomation lagt grunden f6r en
snabbt 6kande orderingang av automationslosningar,
som vid arsskiftet Gverstiger 80 MSEK.

I december avtalade vi om forvirvet av H-Gruppen
Totalinstallatér AB. Med forvirvet erbjuder vi nu till-
sammans med vara 6vriga dotterbolag Flexibel Luft-
behandling, SDC Automation och Ecoclime Solutions,
kompletta losningar for systemintegration, optimering
av atervunnen energi och energieffektivisering, for
saviil bostads- som kommersiella fastigheter. Med
SDCs IoT-plattform innebér det att vi har tagit stora
kliv inf6ér utmaningen att utveckla var stéllning som en
ledande systemleverantér av cirkulira energisystem
inom Climetech/Proptech i fastighetsbranschen.

Vara forberedelser for byte av aktiemarknadsplats
till OMX First North Premier Growth Market har
fortskridit enligt planerna.

Det kommande aret gér vi framforallt satsningar pa
att 0ka forsiljningen av vara kirnprodukter pa den
svenska marknaden och pa forberedelser for sats-
ningar pa exportmarknaden via vara exportnétverk.
Vart minimiscenario ar 2020 baseras pa en minst

lika kraftig tillviixt som for det gdngna aret. Ett av
malen r dven att Ecoclime Group ska bli en del av EUs
klimatsatsning om SEK 10 biljoner den kommande

10- arsperioden.
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DET HAR AR ECOCLIME

Affarsidé

Ecoclime Group erbjuder fastighetsiigare och
hyresgéster [onsamma losningar med full kontroll,
for hallbart inomhusklimat och klimatsmart
energiférsorjning,

Verksamheten

Foretagen i Ecoclime Group utvecklar innovationer,
siljer och driver affirsprojekt dar malet ir att skapa
hilsosamma inomhusklimat och kostnadseffektiva
energisystem baserade pa atervunnen, fornybar och
fossilfri energi, for ligre klimatavtryck i fastigheter
och industriprocesser. Foretagets energilosningar
kombinerar patenterade kirnprodukter med 6ppen
ToT-teknologi, som integreras med kundernas
befintliga energisystem f6r virme och komfortkyla
samt fastighetsautomation. Ecoclime finns i hela
virdekedjan med produktutveckling, produktion,

installation, driftévervakning, service och underhall.

Overgripande mal

* Attviixa organiskt savil som via férvirv av starka
och viletablerade teknologi-, projekterings- och
entreprenadbolag, dir det finns synergier med
bolagets system- och affirslosningar.

¢ Loénsamhet och positiva kassafléden genom en
effektiv organisation och hoga tiickningsbidrag.

* Finansiering sker via kapitalmarknaden, finansiella
partners, banker och finansinstitut.

* Attstiirka aktiefigarvirdet.

Strategi

Ecoclime Group ska ta fram affirsmodeller och
standardlésningar som dr anpassade efter generella
behov hos fastighetséigare och hyresgister, med
avseende pa teknik, finansiering och service. Vi ska
bidra till samhéllsutvecklingen genom att erbjuda
smarta och kostnadseffektiva I6sningar pa dagens
och morgondagens energiutmaningar. Vi ska vara en
langsiktig och trygg aktor som fokuserar pa hallbar-
het och kvalitet.

Vardegrund

Ecoclimes virdegrund &r “tillit, 5ppenhet, nytta
och innovation f6r produktivitet, vilmaende och
klimatet”, vilken genomsyrar bolagets samtliga
verksamheter. Virdegrunden innefattar en verk-
samhetskultur som férenar affirsmetoder med en
miljomassigt hallbar utveckling.

Ed




MARKNAD

Minskade koldioxidutslapp fran bygg- och
fastighetssektorn ér enligt det Internationella
energiradet (IEA) avgorande for att uppna Paris-
avtalets ataganden och FNs Agenda 2030 och de
Globala malen for hallbar utveckling. Ndrmare 40
procent av de globala energi- och processrelaterade
utslippen kommer fran fastigheter och byggnatio-
ner, frimst genom uppviarmning och komfortkyla.
Ur ett helhetsperspektiv dr klimatatgirder inom
detta omrade det mest kostnadseffektiva séttet

att minska koldioxidutsldppen. Fornybar och
atervunnen energi kan spela en nyckelroll for
minskade koldioxidutslipp fran fastigheter och
samtidigt tillhandahalla en renare energifor-
sOrjning. Fornybar energi kan producera viirme
direkt (exempelvis genom bioenergi, geotermiskt
eller via solviirme) och indirekt (genom férnybar
el). Enligt TEA kriivs en hogre takt av renovering
och energieffektivisering av befintliga fastigheter,
savill avseende antalet fastigheter som nivan av
effektivisering och vid nybyggnation maste andelen
fastigheter som ir sjilvforsorjande pa energi 6ka.!

1.1EA, 2019 Global Status Report for Buildings and Construction (2019).

Folkhélsomyndigheten har kartlagt ett antal
faktorer som direkt eller indirekt paverkar ménn-
iskors hilsa, diribland inomhusklimat och miljo. T
inomhusmiljon paverkas hélsan av férekomsten av
och exponeringen for kemiska dmnen, fysikaliska
faktorer som temperatur, drag, fukt, buller och
belysning och biologiska faktorer som férekomsten
av mogel och mogelsporer. Klimatférandringar
kommer att medfora ett varmare klimat med fler och
langre virmeboljor, vilket kan fa negativa hilsoef-
fekter. Hoga utomhustemperaturer stiller dven krav
pa en inomhusmilj6 som inte paverkar ménniskors
hilsa.? Detta har i sin tur framtvingat regler och krav
avseende virme, ventilation och komfortkyla.

Marknaden for installations- och servicetjinster i
Sverige uppgick 2018 till cirka 90 miljarder kronor.
Tillviixten for service och installation pa den svenska
marknaden spas vara fortsatt god, om &n i nagot
ldgre takt &n tidigare. En svagare nybyggnation
forvintas kompenseras av en 6kning av underhall
samt renoveringar och forbattringar. Den nordiska

2. Kartliggning av hiilsa i miljokvalitetmélen — En samverkansatgiird under Miljomalsradet, Folkhilsomyndigheten (2018).
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marknaden for service och installation dr fragmen-
terad och bestar av cirka 25 000 mindre foretag
inriktade mot ett teknikomrade, och ett fatal storre
aktorer med bredare erbjudanden.? Den genom-
snittliga energianviindningen for uppvirmning och
varmvatten i lokaler 2017 uppgick till 122 kWh/m?
motsvarande totalt 19,2 TWh for samtliga lokaler i
Sverige. For flerbostadshus uppgick energianvind-
ningen till motsvarande 135 kwh/m? och totalt 27,6
TWh.*For att Sverige ska uppna FNs Agenda 2030
och de Globala malen for hallbar utveckling maste
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3. Bravida, Arsredovisning 2018 (2019)

4. Energimyndigheten, Energistatistik for lokaler 2017 (2018).

5. Sveriges framtida befolkning 2018-2070, SCB (2018).

6. Konjunkturinstitutet, Konjunkturliget, juni 2018 (2018).
7.SCB, Statistikdatabasen (2019).

8. MDPI, https://www.mdpi.com/1660-4601/12/11/14709/htm.

energianvindningen minska till ca 70 kWh/m? eller
totalt 25 TWh, vilket motsvarar en volymminskning
av energianvindningen i svenska fastigheter med
nirmare 22 TWh.

Bolaget har identifierat ett antal marknadstrender
och drivkrafter for 6kade investeringar som okar
fastigheternas lonsamhet och minskar klimat- och
miljopaverkan:

Urbaniseringen och befolkningstillviixten i Sverige
som ar 2028 forvintas uppga till elva miljoner
invanare.” Mer dn hilften av landets férvintade
befolkningstillvéixt sker i de tre storsta regionerna
- Stockholms Lin, Vistra Gétaland och Region
Skane - och redan idag rader bostadsbrist i landet.®

Omkring 25 % av det svenska bostadsbestandet &r
byggt under miljonprogrammet mellan 1965-74.
Dessa byggnader r idag i behov av renovering och
modernisering for att kunna méta dagens krav pa
energianvindning och vattenhushallning.

Energieffektiva fastigheter anses i allt storre
utstrickning ha en konkurrensfordel vid fastig-
hetstransaktioner®, pga hur kostnader for upp-
virmning paverkar driftnetto och fastighetsvérde.

Digitalisering och 6kad teknologisk komplexitet
leder till ett 6kat anvindande av komplexa I'T-16s-
ningar och automatisk styrning.

Ett behagligt inomhusklimat med ren luft bérjar
alltmer ses som en hygienfaktor i storstadsregioner
med hoga kvadratmeterpriser. Hyresgiisterna
manar om personalens trivsel och produktivitet,
samtidigt som man vill kunna nyttja lokalytorna
mer effektivt och flexibelt.
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ECOCLIMES POSITION PA
FASTIGHETSMARKNADEN

Ecoclime har ett brett erbjudande inom tre affarssegment:
inomhusklimat, cirkular energi och fastighetsautomation. Innovativa
lbsningar med fokus pa ldnsamhet, kund- och klimatnytta samman-
fattar den position vi vill ta pa fastighetsmarknaden.

Ecoclimes systemlosningar ger tkad lonsamhet.

Till exempel ger dotterbolaget Evertherms system
for atervinning, lagring och distribution av viirme
ett minskat behov av kopt energi, vilket 6kar
fastighetens driftnetto. Fastighetsvirdet beriknas
som driftnetto genom direktavkastningskrav. Darfor
leder ett 6kat driftnetto till ett 6kat fastighetsvirde.
Virdedkningen motsvarar i manga fall 80 - 200 pro-
cent av investeringskostnaden. Genom att atervinna
mer dn 90 % av energin i spillvatten minskas behovet
av kopt energi for uppvirmning i motsvarande grad.
Det ger direkt effekt pa sista raden i fastighetséga-
rens resultatrikning och ett 6kat fastighetsviirde
som isin tur leder till ett 6kat finansieringsutrymme.

Ecoclimes dotterbolag SDC Automation anvinder
spetsteknologi for att skapa en bred IoT-baserad
integrationsplattform for vara kunders olika automa-
tionssystem. Detta ger optimal energieffektivisering
och lokalutnyttjande i de 500 000 kvadratmeter i
vilken l6sningen installeras.

Efter flera ar av framgangsrika kundinstallationer
med miétningar, analyser och tester av oberoende
parter, kan vi limna garantier som ingen annan
gor. Det betyder att vi limnar garantier pa savil
inomhusklimat som energieffektivisering. Genom
vart erbjudande med komfortgaranti sikerstiller
vi att vara kunder far det inomhusklimat de betalar

for - ett helt unikt erbjudande!
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ECOCLIMES AFFARSSEGMENT
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Bolagets systemlosningar f6r inomhusklimat baseras

pa patenterade komfortpaneler som integreras

med befintliga eller nya ventilationssystem. Via
panelerna sker en termisk energidistribution och
energiomvandling (kyla/virme) via ventilations- och
rumsluften samt via stralning till lokalerna. Det
mojliggor en snabb 6verforing, styrning och opti-
mering av temperaturen, utan att drag, kallras eller
oljud uppstar. Med systemet kan klimatet anpassas
for den verksamhet och de som nyttjar lokalen till en
ldgre totalkostnad och storre klimatnytta.

Studier som gjorts med simuleringsprogrammet
IDA/ICE, i samarbete med forskare och studenter
vid Umea universitet, visar att systemet levererar
hogsta majliga kvalitet. Effekterna har verifierats
via RISE Research Institutes of Swedens labora-
torietester och &ven i praktiken med standardise-
rade ISO 7730-tester av byggbolaget Arcona vid
installationer i fastigheten Gangaren Hus B pa
Kungsholmen i Stockholm. Bolagets huvudfokus
inom affirsomradet 4r ROT-projekt i verksamhets-
lokaler 6ver 500 m? med krav pa forbittringar av
inomhusklimatet, samt nyproduktion av fastigheter
med verksamhetslokaler dir det finns behov av att
minska volymen for ventilationssystem, ytanvind-
ning av fliktrum och takhojd.

KOMFORTPANELER OCH
KOMFORTTAK

Ecoclime komforttak &r klimatpaneler med integrerad
tilluft for komfortkyla eller komfortvirme. Bolagets
tva grundkomponenter inom inomhusklimatsystem ar
komfortpanelerna Invisma och Charisma som bygger
pa den patenterade ETX-panelen, en viirmevixlare i ett
polymert specialmaterial med hog effekt. Produkterna
installeras i kommersiella lokaler f6r distribution av
komfortkyla och komfortvirme och f6ér utvinning

av virme for uppladdning i ackumulatorer eller i
bergvirmelager. Genom att transportera vitskemedia
via virmevéxlaren i ett virmeintervall mellan 12-40
grader, kan en jimn temperatur uppnas for komforten
i en lokal. Komfortpanelerna ér ljudlosa, dragfria och
ar dven brandklassade i hogsta brandklass.

Ecoclime Invisma ér en passiv panel och en renodlad
stralningspanel som kombinerar en hog effekt med
lag bygghdjd (27 mm), diir i huvudsak all energi
overfors till omgivningen via lagtempererad stralning,
Ecoclime Charisma ér en aktiv panel som kombinerar
stralningsenergi med luft genom att ventilationsluften
passerar virmevixlarens yta vilket i sin tur ger ett
hogre effektuttag, men samtidigt en hogre bygghojd
(140 mm). Savil Invisma som Charisma nyttjas som
komfortpaneler for installation i nedpendlade under-
taksystem, i lokaler med vitskeventiler, for styrning
av energitillférseln via rorledningar med bland annat
vattenburen virme och kyla fér temperaturreglering.

INOMHUSKLIMATSYSTEM

Genom att kombinera installationer av ventilations-
och inomhuskomfortsystem med tillh6rande styrsys-
tem och automation kan Bolaget erbjuda kompletta
inomhusklimatsystem anpassade for en rad olika typer
av fastigheter.

Ecoclimes dotterbolag Flexibel Luftbehandling och
det forvirvade bolaget H-Gruppens dotterbolag KVS
Montage levererar installationstjinster for Ecoclimes
egen losning for inomhusklimat savil som externa
ventilationslosningar pa marknaden.

10
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Affarsomrade Cirkuldr energi

Som forsta foretag i virlden introducerade Ecoclime
2017 cirkuléra energisystem och en vision om

att gora fastigheters totala energiférsorjning 100
procent férnybar. Detta via en ekonomiskt hallbar
affarsmodell som skapar vinster for savil fastighets-
dgare som for miljon.

Nir systemen integreras med fjarrvirme och/eller
geoenergi, anvinder Ecoclime begreppet cirkuldra
energisystem med definitionen att minst 80 procent
av den termiska energin i en fastighet ska vara
atervunnen och/eller férnybar.

LOSNINGAR FOR ENERGIATERVINNING
OCH ENERGIUTVINNING

Ecoclime erbjuder via produktbolaget Evertherm
Reenergy Systems’ losningar for utvinning,
atervinning, lagring samt distribution av termisk
energi (viirme/komfortkyla) i fastigheter, vilket sker
via bolagets patenterade polymera virmevixlare.
For energiatervinning erbjuds energildsningar
med vatten, vitskor eller luft som kiilla (exempelvis
ventilationsluft, sjoar, vattendrag, spillvatten och
avloppsvatten). Systemen kan &ven integreras med
befintliga 16sningar fér exempelvis geoenergi,
fjarrvirme, fjarrkyla och bioenergi.

9. Namniindring fran Ecoclime Solutions AB sker under 2020.
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ENERGIKOLLEKTORSYSTEMET

Evertherms kollektorer bestar av virmevéxlare
sammansatta med varandra for termisk energi-
absorption. Energikollektorerna atervinner och
utvinner energi fran viitskor, luft, solstralning

och kondensering via virmevixling. Energikol-
lektorerna ingar som grundkomponenter i olika
produktvarianter konstruerade efter anvéindnings-
omrade i huvuddelen av energiatervinnings- och
energiutvinningssystemen.

Evertherm ARV - Avloppsreningsverk

Ett energisystem for bland annat uppvirmning av
fastigheter och tappvarmvatten i anslutning till
avloppsreningsverk. Systemprodukterna finns i ett
standardutférande som anpassas effekt- och inte-
grationsmissigt efter varje enskilt fastighetsobjekt.
Standardutférandet kan integreras med befintligt
virmesystem och innefattar bland annat virme-
pump och ett realtidsbaserat styrsystem.

Evertherm SEW - Spillvdrme fran
avloppsvatten

Bolaget erbjuder energisystemet Evertherm SEW
for atervinning av spillvirme fran avloppsvatten

i fastigheter for uppvirmning av fastigheter samt
tappvarmvatten. Systemprodukterna finns i ett
standardutférande som anpassas effektmassigt efter
varje enskilt fastighetsobjekt och kan integreras
med befintligt virmesystem. Standardutférandet
av Evertherm SEW innefattar &ven bland annat en
virmepump, ett realtidsbaserat styrsystem samt
en standardiserad pumpgrop for atervinning av
spillvatten.

Det férvirvade bolaget H-Gruppen och dess ingaen-
de dotterbolag levererar installationstjidnster kring
energisystem och VVS.
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Teknologi Afférsomrade

SDC-Keyhole

Folnn e
e

Fastighetsautomation

™y

Cirkular energi

Energisystem

ETX

ETX-vérmevaxlare

Automatiserad Ecoclime Komfortpaneler

tillverkning

Ecoclimes dotterbolag SDC Automation utvecklar

och erbjuder en IoT-baserad automationsplattform
for 6vervakning, styrning och optimering av energi-
anviindning och energidistribution i realtid i fastig-
heter. Plattformen kan integrera komponenter och
system fran marknadens olika tillverkare. Den kan
dven integreras med befintliga Building Automation
System (BAS) som nyttjas for teknisk dvervakning
och styrning, och Building Management System

Komponent / produkt Ldsning

Overvakning/matning
Styrning
Automation

Ecoclime Optima

Optimering

Ventilation
Geoenergi
Fidrrvérme Evertherm Cirkular
Solvarme/el

Luft/kondensvarme

Automation

Evertherm ARV
Evertherm Recovery —'::
Evertherm SEW

Evertherm Extraction ——— > Evertherm SEA

Charisma N
Ecoclime
Komforttak ————— inomhusklimat-
. system
Invisma

(BMS) som anvinds fér ekonomiuppfoljning och
ekonomistyrning. I takt med ckade krav pa energief-
fektivisering och nya majligheter med maskiner och
enheter som kan kommunicera via internet (IoT),
Okar behovet f6r modulbaserade plattformar for
bade fastigheter och exempelvis serverhallar. SDC
erbjuder installation, drift och service, projektering
samt certifiering av installations- och driftpartners.

Under varumérket SDC Optima erbjuds en 16sning
som kan 6vervaka, lagra, styra och optimera energi-
anvindningen fran savil komfort- som energieffekti-
viseringsbehoven i en fastighet. Systemet baseras pa
en modulariserad plattform f6r energi-, klimat- och
komfortoptimering, i fastigheter. Detta styrsystem
baseras pa en egen plattform som maojliggor
integration med merparten av de standardiserade
automationssystem fran olika produktleverantérer
som finns pa marknaden. SDC Optima kan nyttjas
for integration i savil dldre fastigheter som vid
nyproduktion. SDC erbjuder dven lésningar for
belysningsstyrning och styrningslosningar for
serverhallar. SDC Keyhole ir ett granssnitt som
mojliggor integration med presentationssystem,
BMS och andra fastighetsautomationslosningar
(BAS).
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PERIODEN JANUARI - DECEMBER 2019

2019 har inneburit att vi i huvudsak foljt vart tidi-
gare kommunicerade tillvixtscenario. De fortsatta
investeringarna i affirsutveckling innebér att den
totala omsittningen uppgick till 88,8 MSEK varav
nettoomséttningen dkat med 29,5% organiskt och
utgor 72,7 MSEK. EBITDA-marginalen dr 11% Gver
helaret. SDC Automation AB har utvecklats positivt
under aret. Vi intensifierar det operativa arbetet med
fokus pa forséljning av kiirnprodukterna i vara affirs-
segment. Vi ser framfor oss en fortsatt god tillviixt fér
de forvirvade verksamheterna. Och vi arbetar vidare
med att gora ytterligare framgangsrika forvérv.

AFFARSSEGMENT
INOMHUSKLIMAT

Segmentet bestar av Ecoclimes unika losning for ett
dragfritt, temperaturstabilt inomhusklimat och dven
en installationsverksamhet genom det férvirvade
bolaget Flexibel Luftbehandling. Vi har under aret
erhallit nybestillningar fran tidigare kunder och order
fran ett flertal nya kunder. Under Q4 mer 4n fordubb-
lades forsiiljningen av vara inomhusklimatlosningar
jaimfort med samma period 2018. Flexibel Luftbe-
handlings omsittning har minskat under 2019 fraimst
fororsakat av en forsimrad byggkonjunktur jAimfort
med 2018, men Flexibel har #nda lyckats uppna en
nagot forbittrad underliggande rérelsemarginal.

AFFARSSEGMENT
CIRKULAR ENERGI

Segmentet bestar till storsta delen av Ecoclimes
Evertherm SEW-16sning for atervinning av virme-
energi i spillvatten. T augusti 2019 erhélls resultatet
av ett ”proof of concept”-projekt i en BRF-fastighet
som uppfordes av Skanska 2017, Dér atervinns

mer dn 90% av virmen fran avloppsvattnet, vilket
uppméirksammades av bland andra branschtidning-
en Energi & Milj6. Fran och med september har mer
fokus lagts pa forséljning av SEW-16sningen. Efter
det har fyra system till ett ordervérde 6verstigande
5 MSEK avtalats med kunder i Stockholm, Uppsala
och Vixjo. Samtidigt har Ecoclime under det sista
kvartalet arbetat intensivt med utveckling av en af-
farsmodell och att ligga systemlésningen Evertherm
i ett eget produktbolag.

En investering om 10 MSEK med option att férvirva
aktiemajoriteten i utvecklingsbolaget Bioeco Tech-
nologies, som har en metod for effektivare utvinning
av férnybar biomassa, gjordes under aret. Bolaget
har avtalat med tva av Sveriges storsta energibolag
om leveranssamarbeten omfattande 28 MSEK,
baserat pa egen teknologi och IPR innefattande flera
internationella patent.

VICTORIA BILLENGREN, ANSTALLD VATTENFALL, TROLLHATTAN

Hdér lyfts pumpgropen pa plats bredvid buffert-
och kollektortankar i det pagaende projektet fér
Stockholmshem som bygger 115 nya student-
ldgenheter | Enskede med inflyttning under 2021.
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Efter mer dn 1,5 ar av férhandlingar avtalades for-
virvet av H-gruppen Totalinstallatér AB i december.
Med forvirvet som tilltrids den 2 januari 2020 1

fordubblas Ecoclimes nettoomsittning, samtidigt i g gn ,
som det dr en del av Ecoclimes go-to-market- strategi _ I il MLk
inom affirssegmentet cirkulir energi. H-gruppen B j i e .
bestar av tva operativa bolag Hansson & Hansson
Ro6r AB som utfor ror- och virmesysteminstalla-

ﬂn s !

tioner samt KVS Montage AB som utfor ventila-
tionssysteminstallationer. Ecoclime Group blir med
forvirvet kompletta systemleverantorer av cirkulira

. . ; Princeton
energisystem i Milardalsregionen.

Redovisningsmassigt flyttas ventilationsverksam- AFFARSSEGMENT

heten 6ver till affirssegmentet Inomhusklimat men FASTIGHETSAUTOMATION
blir kvar som ett dotterbolag i H-gruppen.

Framgangarna i SDC Automation ir formidabla.
Verksamheten har aterigen i det ndrmaste férdubblat
omsittningen organiskt och Gvertréffat resultat-
malen. Under aret har SDC tagit 6ver ansvaret for
fastighetsautomationen hos en internationellt virlds-
ledande leverantor av webservice-losningar vid
foretagets etablering i sju etapper av tre serverhallar
i Sverige. SDC tog 6ver kontraktet i konkurrens

med de storsta globala aktorerna i branschen. SDC
Automation har vunnit ytterligare prestigeprojekt
under aret, bl a fastighetsautomationen i Princeton,
en fastighet som byggs av MVB for Vitartes. Den
ska innefatta Scandinavian Life Science Center

och omfattar mer &n 50 000 m? lokaler. Andra
framgangar dr den fortsatta implementeringen av
ToT-plattformen SDC Optima som efter introduk-
tionen i slutet av 2018 nu snabbt integreras i olika
fastighetsbestand for att omfatta 500 000 m? lokaler
hos Akademiska Hus och Fabege med flera kunder.
Installationerna innefattar mer dn 20 000 métpunk-
ter som via Optimas standardiserade data och APIn

optimerar energieffektivisering och lokalnyttjandet
av fastighetsbestanden.

Pa bilden ses Ecoclimes VD Lennart Olofsson
omagiven av de tidigare deldgarna i H-Gruppen,
Fredrik Hansson och Ola Svensson, pa bilden saknas
den tredje deldgaren Bjérn Westerstrém. Samtliga
ndmnda deldgare fran H-Gruppen kvarstar i ledande
befattningar i bolaget.
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OCH TILLVAXTSTRATEGI

Finansiera

Licensiera

Teknologi
Affarsmodell

Integrera

Ventilation

varva Geoenergi

Ecoclimes affirsmodell bygger pa att utveckla, sélja
och hyra ut systemteknologier for inomhusklimat
samt energisystem for atervunnen och fornybar
energi. Affirsmodellen baseras pa bolagets strategi
for accelererad tillvéxt, initialt pa den svenska
marknaden och 6ver tid internationellt. Affirsmo-
dellen innefattar:

Utveckling av systemprodukter baserade pa
kérnteknologin Energy Thermal Exchanger
(ETX)

Forsiljning och installation av systemprodukter
Projektering och samarbeten med projektorer
Samarbete med integrationspartners
Licensiering for etablering av systemprodukter
Finansieringslosningar fér uthyrning av system

Forvirv av komfort- och energisystemintegratorer,
dir bolagets produkter integreras

Energiavtal
Installationer

Marknad
Partners

Vi inledde véaren 2017 tillimpningen av en langsiktig
tillvixtstrategi. Fokus inledningsvis &r en stirkt
position pa den svenska och nordiska marknaden,
for att direfter inleda en expansion internationellt.
Tillviixten ska ske genom forvirv av projekterings-,
installations- och driftservicebolag, med vilka vara
produkter och tjinster kan integreras vertikalt i
kundvirde-erbjudandet, vilket i sin tur ger 6kad
forsiljning av kiirnprodukter, installationer och
driftavtal.

Genom att forviirva lonsamma och viilmaende bolag
som har en stark position och vilskotta kundrelatio-
ner, kan vi snabbare na ut pa marknaden. Den lokala
nérvaron och relationen med kunderna ér en viktig
faktor da den dkar mojligheterna till ny innovation
och utveckling av mer kvalificerade kunderbjudan-
den. Kunderna kan &ven fa ett komplett helhetser-
bjudande som 6kar kvalitén och tryggheten.
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Modell for integration av férvarv

Ecoclimes modell for framgangsrika forvirv
inkluderar en noggrann utvirderingsprocess med
tydliga kriterier och incitament f6r ledningen.
Efter genomfort forvirv har vi ett team som under
en tid arbetar med att integrera bolagets system,
processer och erbjudanden. Vi dr samtidigt man om
att forvirvade bolag far fortsitta med det som gjort
dem framgangsrika, och fokuserar frimst pa att
addera nya mojligheter och virdeerbjudanden som
en del av Ecoclime Group. Modellen har visat sig
mycket framgangsrik i de férvirv som genomforts
sa hir langt.

Tillvéxt pa basis av unika
teknologier

Den utvidgade system-, produkt-, tjinste-, platt-
forms- och licensportfolj som tagits fram under aren
2013-2019 mojliggor tillsammans med 2018/19 ars
nyemission en offensivare satsning pa tillvixt. Detta
frimst inom marknaden fér optimering av inom-
husklimat, termisk energi och fastighetsautomation
i kommersiella nybyggnads- och ROT-fastigheter
samt bostadsfastigheter.

16
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstillande direktoren for Ecoclime
Group AB (publ), 556902-1800, avger hirmed
arsredovisning och koncernredovisning for verk-
samhetsaret 2019. Arsredovisningen ir uppriittad i
svenska kronor, SEK.

Efterfoljande resultat- och balansrikningar, férind-
ringar i eget kapital, kassaflodesanalyser och noter
utgor en integrerad del av arsredovisningen och ar
granskade av bolagets revisor. Jimforelsebelopp
inom parentes for resultatposter avser perioden fore-
gdende ar om inte annat anges. Jimforelsebelopp for
balansposter avser utgangen av foregaende ar.

Nettoomséttningen for perioden uppgick till 72,7
MSEK (56,1) vilket motsvarade en 6kning med 29%.
Omsittningsokningen ér frimst hinforligt till de
tidigare forvirven. Det under 2018 forvirvade SDC
Automation hade under rikenskapsaret en nettoom-
siittning pa 36,6 MSEK (19,2).

Rorelseresultatet fore avskrivningar, EBITDA, upp-
gick till 8,3 MSEK (11,5) med en EBITDA marginal
om 11% (21). Engangskostnader for forberedelser for
First North Premier Growth Market, —4,0 MSEK (0)
ingar inte i beriikningen av EBITDA resultatet.

Resultatet efter skatt uppgick till -1,9 MISEK (7,0)
Resultat per aktie fére utspiddning blev -0,09 kr
0,25).

I resultatet fér 2019 ingar kostnader av engangska-
raktir uppgaende till -4,0 MSEK. Och i resultatet for
2018 ingar intikter av engangskaraktir uppgaende
till 3,0 MSEK. En resultatskillnad i engangsposter
mellan 2018 och 2019 uppgaende till totalt -7 MSEK.

Likvida medel uppgick vid periodens slut till 29,0
MSEK (56,8). Utover dessa likvida medel fanns
checkkrediter pa 2,1 MSEK. Kassaflodet fran den
lopande verksamheten blev 8,0 MSEK (23,6).

Det negativa kassaflodet 2019 beror frimst i att de
upplupna kostnaderna f6r nyemissionen 2018 som
likvidmassigt reglerades med -12,3 MSEK under
forsta kvartalet 2019.

Investeringarna uppgick totalt till 29,0 MSEK (21,1).

Investeringar med 15,3 MSEK (16,6) i aktiverat
arbete och 6vriga immateriella anliggningstillgang-
ar och 1,0 MSEK (0,6) i materiella anldggningstill-
gangar. Genom investeringar i Bioeco Technologies,
tillfordes 12,8 MSEK (10,0) i andelar. Totala
rantebérande skulder till kreditinstitut uppgick per
den 31 december 2019 till 3,3 MSEK (4,5) férdelat
palangfristiga rintebidrande skulder 2,1 MSEK (3,3)
samt kortfristiga riintebdrande skulder 1,2 MSEK
(1,2). Eget kapital hinforligt till Ecoclimes aktiefigare
uppgick till 127,7 MSEK (118,4). Soliditeten blev

75 % (68). Nagon utdelning till aktiefigare har inte
beslutats av bolagsstimman.

Kvittningsemissionerna till Celsium Group och
Flexibel luftbehandling har fattats beslut av
separata bolagsstimmor. For Celsium Group vid
extra bolagsstimma 2018-11-27, och for Flexibel
Luftbehandling AB var pa Arsstimman 2019-05-09.
For SDC Automation AB beslutade styrelsen om

det utifran sitt bemyndigande vid den kvittningen.
Registrerades av BLV 2019-04-30.

Bolaget &r noterat pa Spotlight Stock Market. Bolaget
hade 2 647 aktiefigare vid arets slut. Agare med
storre andel &n 10% ir Lennart Olofsson med bolag.
Under 2019 genomfordes en nyemission pa 8,16
MSEK till Celsium Group AB, 1200 000 A-aktier. Pa
balansdagen uppgick aktiekapitalet till 2 858 283,40
kr fordelat pa 4 771 000 aktier av serie A och

23 811 834 aktier av serie B. Varje aktie har ett
kvotvirde om 0,1 kronor och berittigar till tio roster
per A-aktie ocn en rost per B-aktie .
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Styrelsen for Ecoclime Group AB (publ), 556902-
1800, har foreslagit att arsstimman beslutar

att ingen vinstutdelning ska ske, for tiden intill
nista arsstimma. Styrelsens bedéomning ir att
overskottet fran verksamheten under 2019 ska
anvindas for finansiering av expansionsplaner
under kommande ar.

Riskfaktorer

Pa samma sétt som en investering i Ecoclimes aktier
kan 6kaivérde dr en investering i Ecoclime, liksom
en investering i alla bolag, férenad med risken att
virdet pa bolagets aktier minskar i viirde. Det finns
ett antal faktorer som paverkar virdet pa bolagets
tillgangar och skulder och ddrmed dven bolagets
aktier. Bolaget arbetar aktivt med att pa olika sétt
minska effekten av dessa risker.

Finansiella risker

Ecoclimes exponering mot kreditinstitut ar

relativt 1ag. Rénterisken definieras som risken

att forandringar i rinteléget paverkar Ecoclimes
rintekostnad. Réntekostnaderna paverkas, forutom
av omfattningen av rintebdrande skulder, frimst av
nivan pa aktuella marknadsrantor och kreditinsti-
tutens marginaler samt av vilken strategi Ecoclime
viljer for bindningstiden pa rintorna. Ecoclimes
genomsnittliga rinteniva per den 31 december 2019
uppgick till 4,92 procent for bankfinansiering. En
dndrad rinteniva och 6kade riantekostnader skulle ha
en mattlig negativ effekt pa Ecoclimes verksamhet,
finansiella stéllning och resultat, da belaningsgraden
irlag.

Kreditrisk definieras som risken att Ecoclimes
motparter inte kan uppfylla sina finansiella atag-
anden mot Ecoclime. Det finns inga garantier for att
Ecoclimes motparter kan uppfylla sina ataganden.

Uppfyller Ecoclimes motparter inte sina ataganden
kan det ha en visentlig negativ effekt pa Ecoclimes
verksamhet, finansiella stéillning och resultat.

Vid utgangen av 2019 uppgick antalet anstéllda i
koncernen till 49 personer. Ecoclime har en liten or-
ganisationen vilket gor bolaget beroende av enskilda
medarbetare. Bolagets framtida utveckling beror i
hog grad pa foretagsledningens och andra nyckel-
personers kunskap, erfarenhet och engagemang,.
Ecoclimes utveckling skulle dirfor kunna paverkas
negativt om nagon nyckelperson skulle limna sin
anstillning. Ecoclime kan inom ramen f6r den
l6pande verksamheten komma att asamkas forluster
pa grund av bristfilliga rutiner, bristande kontroll
eller oegentligheter. Bristande rutiner och bristande
intern kon- troll kan medfora att foretagsledningen
tappar kontrollen 6ver bolagsstyrningen vilket kan
asamka bolaget skada.

Ecoclimes hade vid utgangen av 2019 inga pagaende
tvister. Det kan inte uteslutas att Ecoclimes fran

tid till annan kan komma att bli inblandat i tvister

i framtiden. Ett negativt utslag pa en tvist skulle
kunna ha en negativ effekt pa Ecoclimes verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Enligt miljébalken (1998:808) har den som bedrivit
verksamhet som har bidragit till miljéférorening
dven ett ansvar for efterbehandling. Om verksam-
hetsut6varen ej kan utféra eller bekosta erforderlig
efterbehandling av en férorenad fastighet ér den
som forvirvat fastigheten, och som vid forvirvet
ként till eller da borde ha upptéckt féroreningarna,
ansvarig. Det innebir saledes en risk att krav under
vissa forutséttningar kan komma att riktas mot
bolaget for marksanering eller efterbehandling vid
forekomst eller misstanke om férorening i mark,
vattenomraden eller grundvatten. Skulle sidana krav
riktas mot Ecoclime skulle de kunna fa en negativ
effekt pa bolagets verksambhet, finansiella stéllning
och resultat.
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Nettoomsattning 72 679 56 103 30 748 3247

Resultat efter finansiella poster -1949 6 990 8 661 27

Res. i % av nettoomsattning -2,1% 13,5% 28,2% 0,80%
Balansomslutning 170 188 174 481 95 701 30 075

Soliditet (%) 75% 68% 72% 92%

Avkastning pa eget kapital (%) Neg 5,9% 18% 0,20%

Avkastning pa totalt kapital (%) Neg 5,5% 14,1% 0,40%

Kassalikviditet (%) 162% 171% 165% 316%

Antal anstallda 41 35 23 5
Nettoomséattning 8 073 9 610 9145 1954 6 008
Resultat efter finansiella poster -1 016 5263 4 621 -377 128
Res. i % av nettoomsattning -47% 40% 51% neg 2%
Balansomslutning 143 389 152 238 80175 28723 10 440
Soliditet (%) 87% 75% 83% 97% 83%
Avkastning pa eget kapital (%) Neg 4,7% 9,8% neg 1,4%
Avkastning pa totalt kapital (%) Neg 52% 8,8% neg 1,4%
Kassalikviditet (%) 173% 161% 124% 616% 94%
Antal anstallda 4 2 2 1 1
*Jamfoérande siffror har inte raknats om till IFRS.

**For definitioner av nyckeltal, se not Not 28 Definition av nyckeltal.
FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till arsstimmans férfogande star féljande vinstmedel:

Balanserat resultat 71418 908
Overkursfond 50 366 681
Fond for utvecklingsutgifter -9 559 448
Arets resultat -607 021

111 619 120

Styrelsen féreslar att vinstmedel disponeras sa att:

I ny rédkning overfoéres 111619 120

111 619 120
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EKONOMISK REDOVISNING

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

Rorelsens intdkter m.m.

20

Nettoomsattning 3,4 72 679 56 103
Forandring av lager av produkter i arbete, fardiga varor och pagaende 699 -45
arbete fér annans rakning
Aktiverat arbete for egen rakning 15 360 16 135
Ovriga rorelseintakter (o} 74
88 738 72 267
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -25 659 -11808
Handelsvaror -13 145 -16 645
Ovriga externa kostnader 5 -12 103 -10 752
Personalkostnader 6 -29 490 -21519
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar 1,12,13,14 -5 895 -3944
Ovriga rorelsekostnader -3987 -8
-90 280 -64 676
Rorelseresultat -1541 7 592
Resultat fran finansiella poster
Andel av vinst eller forlust i intresseféretag och joint ventures redovisade med (0] -275
tilldAmpning av kapitalandelsmetoden
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 7 16 1
Rantekostnader och liknande resultatposter 8 -424 -328
-408 -602
Resultat efter finansiella poster -1949 6 990
Skatt pa arets resultat 9 -341 -2 498
Arets resultat -2 290 4492
Resultat per aktie 10
Resultat per aktie fére och efter utspadning (kr) -0,09 0,25
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KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT
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Arets resultat -2 290 4 492
Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat for dret, efter skatt (¢] 0]
Arets totalresultat, efter skatt -2 290 4 492
Arets resultat och arets totalresultat ar i sin helhet hanférligt till

moderforetagets aktiedagare -2 290 4 492
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella tillgangar

SsLaﬁii;ici’(aeL;t%Lttirnfér utvecklingsarbeten 12 40 615 2341 20148

Koncessioner, patent, licenser, varuméarken m.m. 12 1098 924 973

Goodwill 1l 21439 21439 11364

Materiella anldggningstillgdngar 13

Byggnader och mark 2 521 2708 2 895

Nyttjanderattstillgangar 14 5086 2219 844

Maskiner och andra tekniska anldggningar 24 973 26 033 27 928

Inventarier, verktyg och installationer 349 1126 484

Pég_;_éengle nygnlt:iggningar och férskott avseende materiella 0 0 193

anlaggningstillgangar

Ovriga anlaggningstillgdngar

Uppskjuten skattefordran 9 4 832 4 41 2756

Finansiella anldggningstillgangar

Placeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden 16 10 000 0] (e]

Andra langfristiga fordringar 15,16 2 889 477 482

Summa anliéggningstillgangar 113 802 92 747 68 066

Omsiéttningstillgangar

Varulager 1 8 226 5677 6 509

Kundfordringar 15,20 11249 9 535 6 291

Ovriga fordringar 15 2140 7 743 671

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 5744 1979 988

Likvida medel 15,18 29 027 56 799 17 104

Summa omsiéttningstillgangar 56 386 81734 31563

SUMMA TILLGANGAR 170 188 174 481 99 629
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER
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Eget kapital 19

Aktiekapital 2 858 1886 1754
Ovrigt tillskjutet kapital 80 132 69 564 26 602
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 44 704 46 993 42181
Summa eget kapital hdnforligt till moderféretagets aktiedgare 127 693 118 443 70 537
Summa eget kapital 127 693 118 443 70 537
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 15, 20 2100 3300 4 500
Leasingskulder 14,15 3450 946 491
Uppskjuten skatteskuld 9 7 225 7 393 7161
Summa langfristiga skulder 12774 11638 12 151
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 15, 20 1200 1200 1200
Leasingskulder 14,15 1663 1294 353
Leverantérsskulder 15, 20 7 925 1nne 3530
Aktuella skatteskulder 723 277 886
Ovriga skulder 15, 20 13 652 15 895 7 769
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 22 4 557 14 617 3202
Summa kortfristiga skulder 29 720 44 400 16 941
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 170 188 174 481 99 629
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KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare
T 1

Ingdende eget kapital 2018-01-01 1754 26 602 o 42181 (o] 70 537
Foérandring i koncernstruktur 321 321
Arets resultat o] 0 0] 4492 4492
Arets 6vrigt totalresultat (o] (o] (o] (o] (o] (o]
Arets totalresultat (o] (o] (o] 4 812 812 4 812

Transaktioner med koncernens dgare

Nyemission 132 56 116 ¢} ¢} 0 56 248
Emissionskostnader -15 808 -15 808
Skatteeffekt emissionskostnader 2 655 (0] 2 655
Summa 132 42 962 o o (o] 43 094
Utgaende eget kapital 2018-12-31 1886 69 564 o 46 993 o 118 443
Ingadende eget kapital 2019-01-01 1886 69 564 o 46 993 (o] 118 443
Arets resultat 0 0 0 -2 290 0 -2 290
Arets 6vrigt totalresultat 0 o] 0 ¢} 0 (o]
Arets totalresultat 0 0 0 -2 290 0 -2 290

Transaktioner med koncernens dgare

Nyemission 972 1215 ¢} ¢} 0 13 087
Emissionskostnader 0 -1969 o ¢} 0 -1969
Skatteeffekt emissionskostnader 421 421
Summa 972 10 568 (o] (o] (o] 11 540

Utgdende eget kapital 2019-12-31 2 858 80 132 o 44 704 o 127 693




25

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Den I6pande verksamheten
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Rorelseresultat -1541 7 592
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet 23 5727 3944
Erhallen ranta m.m. 16 1
Erlagd ranta -424 -328
Betald inkomstskatt -39 -1884
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére féréndringar av roérelsekapital 3739 9 325
Kassafléde fran férandringar av rérelsekapital

Minskning(+)/dkning(-) av varulager/pagaende arbete -2 549 832
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar -1714 -3244
Minskning(+)/dkning(-) av fordringar 1838 -8 063
Minskning(-)/6kning(+) av leverantérsskulder -3191 7 586
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder -6 113 17 155
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -7 990 23 591
Investeringsverksamheten

Férvarv av balanserade utgifter for forskning m.m. 12 -15 504 -16 504
Forvéarv av koncessioner, patent, licenser, varuméarken m.m. 12 -288 -59
Forvarv av rérelse n 6] -1863
Foérvarv av maskiner och andra tekniska anlaggningar 13 -954 -545
Foérvéarv av andelar i intresseféretag 16 -10 000 -275
Utgivning lan mot utomstaende -2 413 ]
Kassafléde fran investeringsverksamheten -29 159 -19 246
Finansieringsverksamheten 23

Nyemission 8160 50 696
Emissionsutgifter -1969 -15 808
Amortering langfristiga lan -1200 -1200
Erhallna bidrag fér utvecklingskostnader 6 978 2 576
Betald leasing exklusive rantedel 14 -2 592 -914
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 9 377 35 350
Arets kassafléde -27 772 39 695
Likvida medel vid arets bérjan 56 799 17 104
Likvida medel vid arets slut 18 29 027 56 799
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Rorelsens intdkter m.m.

Nettoomsattning 3 8 073 9 610

Forandring av lager av produkter i arbete, fardiga varor och pagaende arbete -60 -6
fér annans réakning

Aktiverat arbete for egen rakning 2 559 5536

10 572 15139

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter

Handelsvaror -1014 -3733
Ovriga externa kostnader 5 -4 546 -4 898
Personalkostnader 4 -3292 -1794
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar 8,9 -1541 -910
Ovriga rorelsekostnader 5 -3987 (¢]

-14 380 -11 335
Rorelseresultat -3 808 3804

Resultat fran finansiella poster

Resultat frdn andelar i koncernféretag 6 3000 2 000
Resultat fran andelar i intresseféretag och gemensamt styrda féretag (0] -275
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 6 (0]
Rédntekostnader och liknande resultatposter 6 -214 -266
Resultat efter finansiella poster -1016 5263

Bokslutsdispostioner

Avsattning till periodiseringsfond 0 -396
Lamnade koncernbidrag () -2 000

-2 396
Resultat fére skatt -1016 2867
Skatt pa arets resultat 7 409 2 393
Arets resultat -607 5260

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Arets resultat -607 5260

Ovrigt totalresultat 0 o]

Arets totalresultat -607 5260
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING

TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Immateriella tillgangar 8
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 15 287 15 813
Koncessioner, patent, licenser, varumarken m.m. 727 750
16 014 16 563
Materiella anldggningstillgangar 9
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 0 1
Inventarier, verktyg och installationer 27 22
27 23
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernfoéretag 10 54 461 54 41
Fordringar hos koncernféretag 19 27 219 21470
Uppskjuten skattefordran n 4 740 4 318
Andelar i intresseféretag n 10 000 (0]
Andra langfristiga fordringar n 2 889 389
Summa finansiella anldggningstillgdngar 99 309 80 589
Summa anldggningstillgangar 115 349 97 175
Omsittningstillgangar
Varulager m.m.
Fardiga varor och handelsvaror 385 191
385 191
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar n 38 579
Ovriga fordringar 1 1283 7m
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1,12 454 251
1774 7 941
Likvida medel
Likvida medel 13 25880 46 931
25 880 46 931
Summa omséttningstillgangar 28 040 55 063

SUMMA TILLGANGAR 143 389 152 238
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 14
Aktiekapital 2 858 1886
Fond foér utvecklingsutgifter 9 559 10 086
Ej registrerat aktiekapital (0] 972
Bundet eget kapital 12 418 12 944
Ej registrerat aktiekapital (0} 34 888
Overkursfond 50 367 4 447
Blanserat resultat 61859 56 073
Arets resultat -607 5260
Fritt eget kapital 111 619 100 668
Summa eget kapital 124 037 13 612
Obeskattade reserver 16 1263 1263
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1 2100 3300
2100 3300
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut n 1200 1200
Leverantoérsskulder n 2308 3883
Skulder till koncernféretag 61 2 067
Aktuella skatteskulder 6 32 747
Ovriga skulder n 11603 14 530
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 1n,15 786 1637
Summa kortfristiga skulder 15 989 34 063
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 143 389 152 238
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MODERBOLAGETS FORANDRING | EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital
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Ingadende eget kapital 2018-01-01 1754 5661 o 57 816 2682 67 913
Omféring av féregaende ars resultat o] 0 0 2682 -2682 o]
Omfoéring utvecklingsfond (6} 4 626 (6] -4 626 [0} 0
Arets resultat 0 0 0 0 5260 0
Rattelse av fel ] -201 (0] 201 6] 0]
Arets totalresultat [o] 4 425 (o] -1743 2578 5260
Transaktioner med moderféretagets dgare

Nyemission 132 0] 4 447 4 579
Ej reg aktiekapital 972 34 888 35 860
Summa 1104 [o] 39 335 (o] (o] 40 439
Utgaende eget kapital 2018-12-31 2858 10 086 39 335 56 073 5260 113 612
Ingadende eget kapital 2019-01-01 2858 10 086 39 335 56 073 5260 113 612
Omféring resultat féregaende ar o] o] ] 5260 -5 260 o]
Utdelning 0] 0 (e] 0 0] 0]
Omféring utvecklingsfond 0] -526 (e} 526 0 0]
Arets resultat o] 0 0 0] -607 -607
Arets 6vrigt totalresultat 0] 0] (¢] 0 0 0]
Arets totalresultat (o] -526 o 5786 -5 867 -607
Transaktioner med moderféretagets dgare

Nyemission 972 0] 12 028 0 0 13 000

Emissionskostnader -1969 ¢} -1969

Omféring reg kapital -972 0] 972 0 0]
Summa [o] [o] 11031 (o] (o] 11031
Utgaende eget kapital 2019-12-31 2858 9 559 50 367 61859 -607 124 037
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

Den I6pande verksamheten
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Rorelseresultat -3808 3804
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet 17 1541 901
Erhallen ranta m.m. 6 0
Erlagd ranta -214 -266
Betald skatt -726 -65
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férdndringar av rérelsekapital -3 201 4 374
Kassafléde fran férandringar av rérelsekapital

Minskning(+)/&kning(-) av varulager/pdgdende arbete -195 128
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar 541 144
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar 5626 -6 883
Minskning(-)/dkning(+) av leverantoérsskulder -1575 2 305
Minskning(-)/ékning(+) av kortfristiga skulder -11 082 14 531
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -9 885 14 599
Investeringsverksamheten

Forvarv balanserade utgifter -903 -7 259
Forvarv patent etc -70 -40
Forvarv rorelse -50 -1863
Utdelning fran koncernféretag 3000 2 000
Arets lamnade 13n till koncernfoéretag -5 749 -5934
Forvarv maskner etc (0] -22
Forvarv andelar intresseféretag -10 000 -275
Utgivning lan mot utomstaende -2 413

KF investeringsverksamhet -16 185 -13 393
Finansieringsverksamheten

Nyemission 8160 50 696
Emissionsutgifter -1968 -15 808
Amortering langfr 1an -1200 -1200
Erhallna bidrag fér utv.kostn. (0] 4112
Betald leasing (0} 0]
KC-bidrag 0o -2 000
KF finansieringsverksamhet 4 992 35800
Arets kassafléde -21 051 37 006
Likvida medel vid arets borjan 46 931 9 925
Likvida medel vid arets slut 25 880 46 931
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Not 1 Vasentliga redovisningsprinciper

Denna arsredovisning och koncernredovisning
omfattar det svenska moderféretaget Ecoclime Group
AB, organisationsnummer 556902-1800 och dess
dotterforetag.

Koncernens huvudsakliga verksamhet ér en plattform
for en grupp foretag med klimat- och miljosmarta
erbjudanden baserade pa teknologier, system- och af-
farslosningar som okar direktavkastningen i fastigheter
och processer. Bolagen i gruppen skapar, utvecklar och
etablerar innovationer for ett mer hélsosamt inom-
husklimat, recirkulering av energi med minimering av

vixthusgasutsldpp samt optimering av fastighetsdriften.

Moderforetaget dr ett aktiebolag registrerat i och med
site i Vilhelmina, Sverige. Adressen till huvudkontoret
ar Storgatan 38,903 26 Umea.

Styrelsen har den 28 februari 2020 godként denna
arsredovisning och koncernredovisning vilken kommer
att laggas fram for antagande vid arsstimma 14 maj
2020.

Detta dr Ecoclime Groups forsta finansiella rapporter
som upprittas i enlighet med IFRS. Ecoclime har
tillimpat TFRS 1 Forsta gangen IFRS tillimpas vid
upprittande av dessa finansiella rapporter. Overgingen
till IFRS beskrivs i mer detalj i not 29 Overgang till
IFRS.

Grunder fér koncernredovisningen

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Accounting Standards Board
(TASB) och tolkningar som utfirdats av IFRS Inter-
pretations Committee (IFRS IC) sisom de antagits av
Europeiska Unionen (EU). Vidare tillimpar koncernen
arsredovisningslagen (1995:1554) och RFR 1 ""Komplet-
terande redovisningsregler fér koncerner””
Radet for finansiell rapportering,

utfirdad av

Koncernredovisningen har upprittats utifran antagan-
det om fortlevnad (going concern). Tillgangar och skul-
der ir viirderade till sina historiska anskaffningsvirden
med undantag for vissa finansiella instrument som &r
virderade till verkligt virde. Koncernredovisningen ér
upprittad i enlighet med férvirvsmetoden och samtliga
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dotterforetag, i vilka bestimmande inflytande innehas,
konsolideras fran och med det datum detta inflytande
erholls.

Att uppritta rapporter i Gverensstimmelse med TFRS
kréver att flera uppskattningar gors av ledningen for
redovisningsindamal. De omraden som innefattar en
hog grad av bedomning, som dr komplexa eller sadana
omraden dir antaganden och uppskattningar ir av
visentlig betydelse for koncernredovisningen, anges
inot 2 Visentliga uppskattningar och bedomningar.
Dessa bedomningar och antaganden baseras pa his-
toriska erfarenheter samt andra faktorer som bedoms
vara rimliga under radande omstindigheter. Faktiskt
utfall kan skilja sig fran gjorda bedémningar om gjorda
bedémningar dndras eller andra férutsittningar
foreligger.

Moderforetaget tillimpar samma redovisningsprinciper
som koncernen utom i de fall som anges i moder-
foretagets redovisningsprinciper. Moderforetaget
tillimpar Arsredovisningslagen (1995:1554) och RFR 2
"Redovisning for juridiska personer” utgivet av radet for
finansiell rapportering.. De avvikelser som férekommer
foranleds av begriansningar i majligheterna att tillimpa
IFRS i moderforetaget till f6ljd av arsredovisningslagen
samt géllande skatteregler.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, om inte
annat anges, tillimpats konsekvent pa samtliga perioder
som presenteras i koncernens finansiella rapporter.

Konsolidering

Dotterforetag dr alla foretag 6ver vilka Ecoclime har
ett bestimmande inflytande. Koncernen kontrollerar
ett foretag nir den exponeras for eller har ritt till
rorlig avkastning fran innehavet i foretaget och

har majlighet att paverka avkastningen genom sitt
inflytande i féretaget. Dotterféretag inkluderas i
koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestimmande inflytandet 6verfors till koncernen. De
exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den
dag da det bestimmande inflytandet upphor.

Dotterforetag redovisas enligt férviirvsmetoden. Me-
toden innebdr att forvérv av ett dotterforetag betraktas
som en transaktion varigenom koncernen indirekt
forvarvar dotterforetagets tillgdngar och 6vertar dess
skulder. I férvirvsanalysen faststills det verkliga virdet
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pa forvirvsdagen av forvirvade identifierbara tillgangar
och 6vertagna skulder samt eventuella innehav utan
bestimmande inflytande. Transaktionsutgifter, med
undantag av transaktionsutgifter som ar hinforliga till
emission av egetkapitalinstrument eller skuldinstru-
ment, som uppkommer redovisas direkti arets resultat.
Vid rorelseforvirvy dir overford ersittning verstiger det
verkliga virdet av forvirvade tillgangar och 6vertagna
skulder som redovisas separat, redovisas skillnaden som
goodwill. Nar skillnaden &r negativ, sa kallat forvirv till
lagt pris, redovisas denna direkt i rets resultat.

1 det fall forvirv sker i steg (stegvisa forviirv) faststills
goodwillen den dag da bestimmande inflytande
uppkommier. Tidigare innehav virderas till verkligt
virde och viirdefordndringen redovisas i arets resultat.
Om ytterligare andelar forvirvas, alltsa efter att be-
stimmande inflytande erhallits, redovisas detta som en
transaktion mellan dgare inom eget kapital.

Aktieinnehav i intresseforetag, i vilka koncernen har
l4gst 20 procent och hogst 50 procent av rosterna eller
pa annat sétt har ett betydande inflytande, redovisas i
koncernen enligt kapitalandelsmetoden.

Kapitalandelsmetoden innebir att det i koncernen
redovisade viirdet pa aktierna i intresseforetagen

och joint ventures motsvaras av koncernens andel i
intresseforetagens och joint ventures egna kapital samt
koncernmissiga 6ver- och undervirden. Kapitalan-
delsmetoden tillimpas fram till den tidpunkt nér det
betydande inflytandet upphor respektive det gemen-
samt dgda foretaget upphor att vara gemensamt agt.

Koncerninterna fordringar och skulder, intéikter eller
kostnader och orealiserade vinster eller forluster
som uppkommer fran koncerninterna transaktioner
mellan koncernforetag, elimineras i sin helhet vid
upprittandet av koncernredovisningen.

Valuta

Den funktionella valutan for moderforetaget dr
svenska kronor, vilken utgor rapporteringsvalutan for
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moderforetaget och koncernen. Samtliga belopp anges i
kronor om inget annat anges.

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till den
funktionella valutan till den valutakurs som foreligger
pa transaktionsdagen. Monetira tillgangar och skulder
i utlindsk valuta riknas om till den funktionella valutan
till den valutakurs som féreligger pa balansdagen.
Icke-monetira poster, som vérderas till historiskt
anskaffningsvirde i en utlindsk valuta, riknas inte om.
Valutakursdifferenser som uppstar vid omriakningarna
redovisas i arets resultat. Kursvinster och kursférluster
parorelsefordringar och rorelseskulder redovisas i
rorelseresultatet, medan kursvinster och kursforluster
pa finansiella fordringar och skulder redovisas som
finansiella poster.

Klassificering

Anliggningstillgangar och langfristiga skulder bestar
i allt véisentligt av belopp som férviintas atervinnas
eller betalas efter mer 4n tolv manader riknat fran
balansdagen. Omséttningstillgangar och kortfristiga
skulder bestar i allt viisentligt av belopp som forvintas
atervinnas eller betalas inom tolv manader riknat fran
balansdagen.

Segmentsrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett sétt som 6verens-
stimmer med den interna rapportering som limnas till
den Hogste Verkstéllande Beslutsfattaren (HVB). Den
Hogste Verkstillande Beslutsfattaren 4r den funktion
som ansvarar for tilldelning av resurser och bedém-
ning av rorelsesegmentens resultat. I koncernen har
denna funktion identifierats som VDn. Ett rorelseseg-
ment dr en del av koncernen som bedriver verksamhet
fran vilken den kan generera intikter och adrar sig
kostnader och for vilka det finns fristaende finansiell
information tillginglig. Koncernens indelningen i
segment baseras pa den interna strukturen av koncer-
nens affarsverksambheter, vilket innebir koncernens
verksamhet har delats in i tre rapporterbara segment
baserat pa affirsomrade; Inomhusklimat, Cirkulir
energi och Fastighetsautomation.

Intakter fran avtal med kunder

Koncernen redovisar en intiikt néir koncernen uppfyller
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ett prestationsatagande, vilket ér da en utlovad vara
eller tjanst levereras till kunden och kunden 6vertar
kontrollen av varan eller tjinsten. En tillgang dverfors
nér (eller allt eftersom) kunden far kontroll 6ver
tillgangen d v s ett prestationsatagande kan 6verforas
over tid eller vid en tidpunkt beroende pa nér kunder
erhaller kontroll 6ver varan eller tjinsten. Intiikten
utgors av det belopp som Ecoclime forvintar sig erhalla
som ersittning for 6verforda varor eller tjinster. For att
koncernen ska kunna redovisa intéikter fran avtal med
kunder analyseras varje kundavtal i enlighet med den
femstegsmodell som aterfinns i standarden:

Steg 1: Identifiera ett avtal mellan minst tva parter dar
det finns en riittighet och ett atagande.

Steg 2: Identifiera olika l6ften (prestationsataganden)
som finnsi avtalet.

Steg 3: Faststilla transaktionspriset, det vill séiga det
ersittningsbelopp som foretaget forvintas erhalla

i utbyte mot de utlovande varorna eller tjinsterna.
Transaktionspriset ska justeras for rorliga delar,
exempelvis eventuella rabatter.

Steg 4: Fordela transaktionspriset pa de olika presta-
tionsatagandena.

Steg 5: Redovisa en int#ikt niir prestationsatagandena
uppfylls, det vill siga kontroll 6vergatt till kunden. Detta
gors vid ett tillfille eller Gver tid om nagon av de kriterier
som anges i standarden méts.

Koncernens intiktskéllor utgors i all viisentlighet av
intékter fran forsiljning av produkter och tjéanster

for energiatervinning (cirkuldra energilosningar),
inomhusklimat och fastighetsautomation (system for
métning av olika parametrar i fastigheter t ex virme,
kyla, luftfuktighet mm f6r optimering av energianvind-
ningen). Vanligtvis atar sig Ecoclime att installera och
fardigstilla system for forbéttring av inomhusklimat
och energieffektivisering i lokaler kontrollerade av
avtalsparten.

Koncernens avtal utgors normalt av ett ramavtal i
kombination med ett avrop men dven enskilda avtal
forekommer. For ramavtal krévs ett separat avrop for att
kriterierna av ett avtal i enlighet med IFRS 15 ska vara
uppfyllda. Avtalslingden pa koncernens avtal uppgar
normalt till 1-12 man men kan i vissa fall vara cirka 5

ar. For koncernens samtliga intiktsstrommar bedéms
de utlovade varorna och tjinsterna normalt inte vara
distinkta inom ramen for avtalet, da de antingen &r
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starkt beroende eller nira forbundna med varandra,
eller att koncernen integrerar de olika utlovade varorna
och tjéinsterna till en paketlosning som kunden koper.
Saledes anses koncernens avtal normalt inkludera ett
enda prestationsatagande.

Transaktionspriset dr normalt fast och hénforligt till
enskilda prestationsataganden. Om rorliga komponenter
forekommer i avtal uppskattas de med den metod som
bedoms ge det mest rittvisande resultatet. For viten och
skadestand som ibland finns villkorade vid avtalsbrott
uppskattas det mest sannolika véirdet. I transaktions-
priset inkluderas endast rorlig erséttning i den man

det &r mycket sannolikt att en viisentlig aterforing av
ackumulerade intikter som redovisas inte uppstar i
senare perioder.

For koncernens visentliga intdktsstrommar anses
prestationsatagandena méta nagot av kriterierna i IFRS
15 for att intéikten ska redovisas 6ver tid. Koncernens
prestation skapar eller forbéttrar huvudsakligen en
tillgang som kunden kontrollerar nir tillgangen skapas
eller forbéttras. For att méta forlopp och saledes bestim-
ma nir intikter ska redovisas tillimpas en indatametod.
Indata méts genom nedlagd tid och férbrukade resurser
irelation till fullstdndigt uppfyllande av prestationsa-
tagandet. Kunderna faktureras vanligtvis manadvis med
30-60 dagars kredittid.

Ersattningar till anstallda

Kortfristiga erséttningar till anstillda sdsom lon, sociala
avgifter och semesterersittning kostnadsfors den period
nér de anstiillda utfor tjinsterna.

En avgiftsbestimd pensionsplan &r en pensionsplan en-
ligt vilken koncernen betalar fasta avgifter till en separat
juridisk enhet. Koncernen har inte nagra rittsliga eller
informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter

om denna juridiska enhet inte har tillrickliga tillgangar
for att betala alla erséttningar till anstillda som hinger
samman med de anstélldas tjinstgéring under inneva-
rande eller tidigare perioder. Koncernen har ddrmed
ingen ytterligare risk. Koncernens forpliktelser avseende
avgifter till avgiftsbestimda planer redovisas som en
kostnad i resultatrikningen i den takt de intjinas genom
att de anstéllda utfort tjinster at koncernen under
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perioden. Koncernen har inget avtal om Tantiem eller
likvérdiga erséttningar. Finns endast avgiftsbestimda
pensionsplaner.

En kostnad for ersittningar i samband med uppsig-
ningar av personal redovisas endast om féretaget &r
bevisligen forpliktigat, utan realistisk méjlighet till
tillbakadragande, av en formell detaljerad plan att
avsluta en anstéllning fore den normala tidpunkten.

Nir ersittningar limnas som ett erbjudande for att
uppmuntra frivillig avgang, redovisas en kostnad om det
ar sannolikt att erbjudandet kommer att accepteras och
antalet anstéllda som kommer att acceptera erbjudandet
tillforlitligt kan uppskattas.

Finansiella intdkter och kostnader

Finansiella intiikter bestar av rianteintikter och
eventuella realisationsresultat pa finansiella tillgangar.
Rénteintékter redovisas i enlighet med effektivriinte-
metoden. Effektivrintan dr den rinta som diskonterar
de uppskattade framtida in- och utbetalningarna
under ett finansiellt instruments forviintade 16ptid till
den finansiella tillgangens eller skuldens redovisade
nettovirde. Beriikningen innefattar alla avgifter som
erlagts eller erhallits av avtalsparterna som dr en del av
effektivrantan, transaktionskostnader och alla andra
over- och underkurser. Finansiella intikter redovisas i
den period de hénfor sig.

Erhallen utdelning redovisas nér rétten till att erhalla
utdelning faststllts.

Finansiella kostnader utgors frimst av riintekostnader
pa skulder vilka berdknas med tillimpning av effektiv-
rintemetoden. Finansiella kostnader redovisas i den
period till vilken de hianfor sig.

Kursvinster och kursforluster pa rorelsefordringar
och rorelseskulder redovisas i rorelseresultatet, medan
kursvinster och kursforluster pa finansiella fordringar
och skulder redovisas som finansiella poster.

Inkomstskatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Inkomstskatter redovisas i arets resultat utom
da den underliggande transaktionen redovisats i ovrigt
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totalresultat eller i eget kapital varvid tillhorande
skatteeffekt redovisas i ovrigt totalresultat eller i eget
kapital.

Aktuell skatt dr skatt som ska betalas eller erhallas
avseende aktuellt ar, med tillimpning av de skattesatser
som ir beslutade eller i praktiken beslutade per balans-
dagen. Till aktuell skatt hor dven justering av aktuell
skatt hianforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt
balansriikningsmetoden, pa alla temporira skillnader
som uppkommer mellan det skatteméssiga virdet pa
tillgadngar och skulder och dess redovisade viirden.
Temporira skillnader beaktas inte vid redovisning

av goodwill eller fér den initiala redovisningen av ett
tillgangsforvirv eftersom forvérvet inte paverkar

vare sig redovisat eller skattepliktigt resultat. Vidare
beaktas inte heller temporira skillnader hanforliga till
andelar i dotterforetag som inte forvéntas bli aterforda
inom overskadlig framtid beaktas inte. Virderingen av
uppskjuten skatt baseras pa hur och i vilken jurisdiktion
de underliggande tillgangarna eller skulderna férvintas
bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt beréiknas
med tillimpning av de skattesatser och skatteregler

som ir beslutade eller aviserade per balansdagen och
som forvintas gélla i den jurisdiktion nér den ber6rda
uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna
skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla
temporira skillnader och underskottsavdrag redovisas
endast i den man det dr sannolikt att dessa kommer
att kunna utnyttjas. Virdet pa uppskjutna skatteford-
ringar reduceras nir det inte lingre bedéms sannolikt
att de kan utnyttjas. Uppskjutna skattefordringar

och uppskjutna skatteskulder kvittas om det finns en
legal riitt att kvitta kortfristiga skattefordringar mot
kortfristiga skatteskulder och den uppskjutna skatten
ar hinforlig till ssmma enhet i koncernen och samma
skattemyndighet.

Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspidning berdiknas genom att
nettoresultat hanférlig till moderforetagets aktiesigare
divideras med viktat genomsnittligt antal utestaende
aktier under aret.

Vinst per aktie efter utspddning berfiknas genom att
nettoresultat hanforlig till moderforetagets aktiesigare
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divideras, i tillimpliga fall justerat, med summan av det
viktade genomsnittliga antalet stamaktier och potentiel-
la stamaktier som kan ge upphov till utspidningseffekt.
Utspadningseffekt av potentiella stamaktier redovisas
endast om en omriikning till stamaktier skulle leda till
en minskning av resultatet per aktie efter utspidning,

Immateriella tillgangar

En immateriell tillgang redovisas om det &r sannolikt att
de framtida ekonomiska férdelarna som kan héinforas
till tillgangen kommer tillfalla féretaget samt att
anskaffningsviirdet kan beriiknas pa ett tillforlitligt sétt.
En immateriell tillgang virderas till anskaffningsvirde
da det tas upp for forsta gangen i den finansiella rappor-
ten. Immateriella tillgaingar med begriinsad nyttjande-
period redovisas till anskaffningsvirde minskat med
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Imma-
teriella tillgAngar med obestimbar nyttjandeperiod
provas arligen for nedskrivningsbehov samt i de fall det
foreligger indikationer pa en nedskrivning kan behévas.
Aven for de immateriella tillgdngarna med obestimbar
nyttjandeperiod gors en omprévning av nyttjandeperio-
den vid varje bokslutstillfille.

Goodwill representerar skillnaden mellan anskaffnings-
virdet vid ett rérelseforvirv och det verkliga viirdet

av forvirvade nettotillgangar. Goodwill virderas till
anskaffningsviirde minus eventuella ackumulerade
nedskrivningar. Goodwill fordelas till kassagenererande
enheter som vintas gynnas av rorelsefrvirvets syner-
gieffekter. De faktorer som utgor redovisad goodwill &r
frimst olika former av synergier, personal, know-how
och kundkontakter av strategisk betydelse. Goodwill
anses ha en obestéimbar nyttjandeperiod och provas
ddrmed minst arligen for nedskrivningsbehov.

Ovriga immateriella anliggningstillgingar utgérs
av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och
liknande arbeten, koncessioner, internt upparbetade
programvaror, licenser, varumirken och patent.
Utvecklingskostnader som ér direkt hinforliga till
utveckling och testning av identifierbara och unika
produkter som kontrolleras av koncernen, redovisas
som immateriella tillgangar nér féljande kriterier ar

uppfyllda:
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e det ir tekniskt majligt att fardigstélla programvaran
sa att den kan anvindas,

« foretagets avsikt ar att fardigstélla programvaran och
att anvinda eller sélja den,

* det finns férutsittningar att anvinda eller silja
programvaran,

e det kan visas hur programvaran genererar troliga
framtida ekonomiska fordelar,

« adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for
att fullfolja utvecklingen och for att anvinda eller silja
programvaran finns tillgéngliga, och

e de utgifter som ar hinforliga till programvaran under
dess utveckling kan beriiknas pa ett tillforlitligt sétt ”

Direkt hinforbara utgifter som balanseras som en del av
produkten, innefattar utgifter fér anstillda och en skilig
andel av indirekta kostnader. Balanserade utvecklings-
kostnader redovisas som immateriella tillgangar och
skrivs av fran den tidpunkt da tillgangen &r firdig att
anviindas.

Foretagen i Ecoclime Group utvecklar innovationer,
siljer och driver affiarsprojekt dir malet ir att skapa
hilsosamma inomhusklimat och kostnadseffektiva
energisystem baserade pa atervunnen, férnybar och
fossilfri energi, for ligre klimatavtryck i fastigheter
och industriprocesser. Foretagets energilosningar
kombinerar patenterade kirnprodukter med 6ppen
ToT-teknologi, som integreras med kundernas befintliga
energisystem for virme och komfortkyla samt fast-
ighetsautomation. Utveckling sker inom segmenten,
Inomhusklimat med komfortpaneler, Cirkulér energi
med produkterna Evertherm samt Fastighetsautoma-
tion med IoT-baserad automationsplattform.

Immateriella anldggningstillgangar skrivs av syste-
matiskt 6ver tillgaingens bedomda nyttjandeperiod.
Nyttjandeperioden omprovas vid varje bokslutstillfille
och justeras vid behov. Nir tillgdngarnas avskrivnings-
bara belopp faststiills, beaktas i forekommande fall
tillgangens restvirde. Goodwill som har en obestimbar
livslingd provas for nedskrivningsbehov arligen eller sa
snart indikationer uppkommer som tyder pa att tillgang-
en ifraga har minskat i virde. Immateriella tillgangar
med bestimbar nyttjandeperiod skrivs av fran det
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datum da de &r tillgéingliga for anvindning. Bedomning-
en av en avskrivningsperiod pa 15 ar baserar sig pa det
arbete som bolaget genomfort de senaste 7 aren for att
bevisa ”proof of concept” i de miljéer som de utvecklade
produkterna dr verksamma. Produkterna dr vil mot-
tagna av marknaden och den langsiktiga bedomningen
av marknaden for bolagets produkter 4r positiva. Den
bedomda nyttjandeperioden pa produkterna, baserat pa
driften under testperioden och marknadsforutséttning-
arna, uppga till 15 ar. Berfiknade nyttjandeperioder for
visentliga immateriella anldggningstillgangar:

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

och liknande arbeten 15ar
Koncessioner, patent, licenser,

varuméirke m.m. 10 ar
Goodwill Obestambar

Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgangar redovisas som tillgang
i balansrikningen om det ér sannolikt att framtida
ekonomiska férdelar kommer att komma foretaget till
del och anskaffningsvirdet for tillgangen kan berfiknas
pa ett tillforlitligt sitt. Materiella anliggningstillgangar
redovisas i koncernen till anskaffningsvirde efter
avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. I anskaffningsvirdet ingar inkGpspriset
samt utgifter direkt hinférbara till tillgdngen for att
bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet
med syftet med anskaffningen.

Det redovisade viirdet for en tillgdng tas bort fran
balansrikningen vid utrangering eller avyttring eller
nér inga framtida ekonomiska fordelar vintas fran
anviindning eller utrangering/avyttring av tillgangen.
Vinst eller férlust som uppkommer vid avyttring eller
utrangering av en tillgang utgors av skillnaden mellan
forsiljningspriset och tillgangens redovisade virde
med avdrag for direkta forséljningskostnader. Vinst och
forlust redovisas som ovrig rorelseintikt/~kostnad.

Tillkommande utgifter ldggs till anskaffningsvérdet
endast om det dr sannolikt att de framtida ekonomiska
fordelar som ér forknippade med tillgangen kommer
att komma koncernen till del och anskaffningsvirdet
kan ber#iknas pa ett tillforlitligt séitt. Alla andra
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tillkommande utgifter redovisas som kostnad i den
period de uppkommer.

Avskrivning sker linjirt over tillgangens berdknade
nyttjandeperiod. De beriiknade nyttjandeperioderna ir:

* Byggnader 254r
e Maskiner och andra tekniska anldggningar ~ 5ar
» Inventarier, verktyg och installationer 5ar

Anvinda avskrivningsmetoder, restvirden och nyttjan-
deperioder omproévas vid varje ars slut.

Leasingavtal

Vid ingaendet av ett avtal faststéller koncernen om
avtalet ir, eller innehaller, ett leasingavtal baserat

pa avtalets substans. Ett avtal ir, eller innehaller, ett
leasingavtal om avtalet 6verlater ritten att under en viss
period bestimma 6ver anvindningen av en identifierad
tillgang i utbyte mot erséttning. Nyttjanderittstill-
gangen uppgick for samtliga avtal till ett belopp som
motsvarade leasingskulden justerat fér forutbetalda
leasingavgifter som redovisats i koncernens rapport
over finansiell stéllning per forsta tillimpningsdagen.
Leasingavgifter som har redovisats som Gvriga

externa kostnader i resultatrikningen ersitts av linjira
avskrivningar pa nyttjanderittstillgangarna samt rinta
pa leasingskulden. Leasingavgiften fordelas mellan
amortering pa leasingskulden och betalning av rinta.

De leasingavtal som koncernen bedémt som visentliga
ir leasingavtal for bilar och lokaler, vilket motsvarar den
klass av underliggande tillgangar som redovisas. Fér
leasingkategorin bilar och lokaler nyttjas tillgangarna
under angiven avtalsperiod och limnas sedan tillbaka
utan vidare forlingning. Dirav anses den icke-uppsig-
ningsbara avtalsperioden utgora leasingperioden och
inga forlingningsperioder. I leasingskulden har beaktats
de perioder man med sikerhet beriknar utnyttja.
Motsvarande belopp har tagits upp som langfristig
leasingskuld enligt IFRS 16. Hanteringen innebér vidare
att de finansiella kostnaderna 6kar med 144 tkr jamfort
med under tidigare redovisning dér dessa redovisats
som en rorelsekostnad.

For upplysning om dvergangseffekter se not 29 Over-
gang till IFRS.
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Koncernen redovisar nyttjanderittstillgangar i rappor-
ten Gver finansiell stillning pa inledningsdatumet for
leasingavtalet (d.v.s. det datum da den underliggande
tillgangen blir tillgéinglig fér anvindande). Nyttjande-
rittstillgangar viirderas till anskaffningsvirde efter
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar, samt justerat fér omvérderingar av
leasingskulden. Anskaffningsvirdet for nyttjanderitts-
tillgdngar inkluderar det initiala virdet som redovisas
for den hiinforliga leasingskulden, initiala direkta
utgifter, samt eventuella férskottsbetalningar som gors
pa eller innan inledningsdatumet for leasingavtalet efter
avdrag av eventuella erhallna incitament. Forutsatt att
Ecoclime inte dr rimligt séikra att de kommer Gverta
dganderitten till den underliggande tillgangen vid
utgangen av leasingavtalet skrivs nyttjanderittstillgang-
en av linjirt under leasingperioden.

Pa inledningsdatumet for ett leasingavtal redovisar
koncernen en leasingskuld motsvarande nuvirdet av

de leasingbetalningar som ska erliggas under leasing-
perioden. Leasingperioden bestims som den icke-upp-
sdgningsbara perioden tillsammans med perioder att
forldnga eller séiga upp avtalet om koncernen ér rimligt
siikra pa att nyttja de optionerna. Leasingbetalningarna
inkluderar fasta betalningar (efter avdrag for eventuella
férmaner i samband med tecknandet av leasingavtalet
som ska erhallas), variabla leasingavgifter som beror

pa ett index eller ett pris (t.ex. en referensriinta) och
belopp som forviintas betalas enligt restvirdesgarantier.
Leasingbetalningarna inkluderar dessutom l6senpriset
for en option att kopa den underliggande tillgdngen eller
straffavgifter som utgar vid uppségning i enlighet med
en uppsigningsoption, om sadana optioner ir rimligt
sikra att utnyttjas av Ecoclime. Variabla leasingavgifter
som inte beror pa ett index eller ett pris redovisas som
en kostnad i den period som de ér hinforliga till. Da
nyttjanderittstillgangarna skrivs av linjirt 6ver den
langsta av avtalsperioden och ekonomisk livslingd
justeras skulden med den del av en periods leasingavgift
som inte fordelas som en rintekostnad.

For beriikning av nuviirdet av leasingbetalningarna
anvinder koncernen den implicita rintan i avtalet
om den enkelt kan faststiillas och i Gvriga fall
anvinds koncernens marginella upplaningsriinta per
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inledningsdatumet for leasingavtalet. Efter inlednings-
datumet av ett leasingavtalet okar leasingskulden for att
aterspegla riintan pa leasingskulden och minskar med
utbetalda leasingavgifter. Dessutom omvirderas virdet
pa leasingskulden till f6ljd av modifieringar, férindring-
ar av leasingperioden, forindringar i leasingbetalningar
eller forandringar i en bedémning att képa den underlig-
gande tillgangen.

Ecoclime tillimpar de praktiska undantagen avseende
korttidsleasingavtal och leasingavtal dir den underlig-
gande tillgangen &r av lagt viirde. Korttidsleasingavtal
definieras som leasingavtal med en initial leasingperiod
om maximalt 12 manader efter beaktande av eventuella
optioner att forliinga leasingavtalet. Leasingavtal dir
den underliggande tillgangen ér av lagt virde har av
koncernen definieras som avtal dir den underliggande
tillgdngen skulle kunna kopas fér maximalt 50 000
SEK och utgors i koncernen t.ex. av kontorsinventarier.
Leasingbetalningar for korttidsleasingavtal och
leasingavtal dir den underliggande tillgangen ér av lagt
virde kostnadsférs linjirt 6ver leasingperioden.

Nedskrivning av icke-finansiella tillgangar

Koncernen genomfor ett nedskrivningstest i det fall det
foreligger indikationer pa att en viirdenedgang har skett
i de materiella eller immateriella tillgangarna, det vill
siga nirhelst hindelser eller férindringar i forhallanden
indikerar att det redovisade vérdet inte &r atervin-
ningsbart. Vidare provas tillgangar med en obestdmbar
nyttjandeperiod, det vill siga koncernens goodwill,
arligen for nedskrivningsbehov genom att tillgangens
atervinningsvirde berfiknas, oavsett om det foreligger
indikationer pa en virdenedgang eller ej.

En nedskrivning gors med det belopp varmed tillgang-
ens redovisade virde Gverstiger dess atervinningsvérde.
Ett atervinningsvirde utgors av det hogsta av ett
nettoférsiljningsvirde och ett nyttjandevirde som
utgor ett internt genererat virde baserat pa framtida
kassafloden. Vid bedomning av nedskrivningsbehov
grupperas tillgdngar pa de ldgsta nivaer dir det finns
separata identifierbara kassafléden (kassagenererande
enheter). Da nedskrivningsbehov identifierats for en
kassagenererande enhet (grupp av enheter) fordelas
nedskrivningsbeloppet i férsta hand till goodwill.
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Diérefter gors en proportionell nedskrivning av 6vriga
tillgdngar som ingar i enheten (gruppen av enheter). Vid
berikning av nyttjandevirdet diskonteras framtida kas-
safloden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri
rinta och den risk som &r férknippad med den specifika
tillgangen. En nedskrivning belastar resultatrikningen.

Tidigare redovisad nedskrivning aterférs om atervin-
ningsvirdet bedoms dverstiga redovisat virde. Aterfs-
ring sker dock inte med ett belopp som ir storre dn att
det redovisade viirdet uppgar till vad det hade varit om
nedskrivning inte hade redovisats i tidigare perioder.
En eventuell aterforing redovisas i resultatriakningen.
Nedskrivning av goodwill aterfors dock aldrig.

Finansiella instrument

"Finansiella instrument ir varje form av avtal som

ger upphov till en finansiell tillgang i ett foretag och

en finansiell skuld eller ett eget kapitalinstrument i

ett annat foretag. Finansiella instrument som redo-
visas i balansrikningen inkluderar pa tillgangssidan;
kundfordringar, del av 6vriga fordringar samt likvida
medel. Bland skulderna ingar; skulder till kreditinstitut,
leverantorsskulder samt 6vriga kortfristiga skulder.
Redovisningen beror pa hur de finansiella instrumenten
har klassificerats.”

"Finansiella tillgdngar och skulder redovisas nir
koncernen blir en part enligt instrumentets avtalsmés-
siga villkor. Transaktioner med finansiella tillgangar
redovisas pa affirsdagen, som ir den dag da koncernen
forbinder sig att forvirva eller avyttra tillgangarna.
Kundfordringar redovisas niir faktura har skickats och
kunden har avtalsenligt skyldighet att betala. Skulder
redovisas nir motparten har presterat och avtalsenlig
skyldighet foreligger att betala, &ven om faktura dnnu
inte har mottagits. Leverantorsskulder tas upp nér
faktura har mottagits. ”

En finansiell tillging tas bort fran balansréikningen
(helt eller delvis) nér rittigheterna i kontraktet har
realiserats eller forfallit, eller nir koncernen inte lingre
har kontroll 6ver dem. En finansiell skuld tas bort fran
balansrikningen (helt eller delvis) nir forpliktelsen i
avtalet fullgors eller pa annat sétt utsléicks. En finansiell
tillgang och en finansiell skuld nettoredovisas i balans-
rikningen nir det foreligger en legal riitt att kvitta de
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redovisade beloppen och avsikten &r att antingen reglera
nettot eller att realisera tillgingen samtidigt som skul-
den regleras. Vinster och forluster fran borttagande ur
balansriikning samt modifiering redovisas i resultatet.
Vid varje rapporttillfille utviirderar féretaget behov av
nedskrivning avseende forvintade kreditférlusterna for
en finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgdngar,
samt eventuell 6vrig forekommande kreditexponering

Finansiella tillgangar

Skuldinstrument: klassificeringen av finansiella
tillgadngar som ér skuldinstrument baseras pa koncer-
nens affirsmodell for forvaltning av tillgangen och
karaktiiren pa tillgangens avtalsenliga kassafloden.
Instrumenten klassificeras till:

* Upplupet anskaffningsvirde,
e Verkligt viirde via ovrigt totalresultat, eller
e Verkligt viirde via resultatet.

Finansiella tillgdngar klassificerade till upplupet
anskaffningsvirde innehas enligt affirsmodellen

att inkassera avtalsenliga kassafloden som endast ir
betalningar av kapitalbelopp och rinta pa det utestaende
kapitalbeloppet. Finansiella tillgangar som ér klassifi-
cerade till upplupet anskaffningsvirde virderas initialt
till verkligt virde med tilligg av transaktionskostnader.
Efter forsta redovisningstillfillet virderas tillgangarna
enligt effektivrantemetoden. Tillgangarna omfattas

av en forlustreservering for forvintade kreditforluster.
Koncernens finansiella tillgangar som &r skuldinstru-
ment klassificerade till upplupet anskaffningsvirde
framgar av not 15 Finansiella instrument.

"Koncernen innehar inga finansiella tillgangar klassifi-
cerade till verkligt viirde via 6vrigt totalresultat. Koncer-
nen innehar inte heller nagra finansiella tillgangar som
utgor skuldinstrument klassificerade till verkligt virde
viaresultatet.”

Egetkapitalinstrument: klassificeras till verkligt virde
via resultatet med undantaget om de inte halls for
handel, da ett oaterkalleligt val kan goras att klassificera
dem till verkligt virde via 6vrigt totalresultat utan
efterfoljande omklassificering till resultatet. Koncernen
innehar i dagsliget inga sadana egetkapitalinstrument.

Verkligt virde faststills enligt beskrivning i not 15
Finansiella instrument.
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Finansiella skulder

Finansiella skulder klassificeras till upplupet anskaff-
ningsvirde med undantag av villkorad tilliggsko-
peskilling som regleras via likvida medel. Finansiella
skulder redovisade till upplupet anskaffningsvirde
virderas initialt till verkligt viirde inklusive transak-
tionskostnader. Efter det forsta redovisningstillfzllet
virderas de till upplupet anskaffningsvérde enligt
effektivrantemetoden.

Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte
koncernen har en ovillkorlig ritt att skjuta upp betalning
av skulden i &tminstone 12 manader efter balansdagen.
Lanekostnader redovisas i resultatriikningen i den
period de uppkommer. Upplupen rinta redovisas som
en del av kortfristig upplaning fran kreditinstitut, i det
fall riintan forvéntas regleras inom 12 manader fran
balansdagen.

Tillaggskopeskilling redovisas enligt verkligt vérde.

Verkligt virde faststills enligt beskrivning i Not 15
Finansiella instrument.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar, forutom de som klassificeras till
verkligt véirde via resultatet egetkapitalinstrument som
virderas till verkligt viirde via 6vrigt totalresultat, om-
fattas av nedskrivning/forlustreservering av férvintade
kreditforluster. Hirutover omfattar nedskrivningen
dven avtalstillgangar som inte viirderas till verkligt
virde via resultatet. Nedskrivning for kreditforluster
enligt IFRS 9 dr framatblickande och en forlustreser-
vering gors nir det finns en exponering for kreditrisk,
vanligtvis vid forsta redovisningstillfillet for en tillgang
eller fordran. Forviintade kreditforluster aterspeglar
nuviirdet av alla underskott i kassafloden hinforliga

till fallissemang antingen for de nistkommande

12 manaderna eller fér den forvintade aterstaende
loptiden for det finansiella instrumentet, beroende

pa tillgangsslag och pa kreditférsimring sedan férsta
redovisningstillfillet.

Den férenklade modellen tillimpas for kundfordringar
samt avtalstillgangar. En forlustreserv redovisas, i den
forenklade modellen, for fordrans eller tillgangens
forvintade aterstaende 16ptid.

For 6vriga poster som omfattas av forvintade kredit-
forluster tillimpas en nedskrivningsmodell med tre
stadier. Initialt, samt per varje balansdag, redovisas
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en forlustreserv for de nistkommande 12 manaderna,
alternativt for en kortare tidsperiod beroende pa éter-
staende 16ptid (stadie 1). Om det har skett en visentlig
Okning av kreditrisk sedan forsta redovisningstillfillet,
medforande en rating understigande investment grade,
redovisas en forlustreserv for tillgangens aterstaende
loptid (stadie 2). For tillgangar som bedoms vara
kreditforsimrade reserveras fortsatt fér forvintade
kreditforluster for den aterstaende Ioptiden (stadie 3).
For kreditforsimrade tillgangar och fordringar baseras
beriikningen av rinteintiikterna pa tillgangens redovi-
sade viirde, netto av forlustreservering, till skillnad mot
pa bruttobeloppet som i féregaende stadier. Koncernens
tillgangar har bedomts vara i stadie 1, det vill séiga, det
har inte skett nagon viisentlig okning av kreditrisk.

Virderingen av forvintade kreditforluster baseras pa
olika metoder, se koncernens not 20 Finansiella risker.
For kreditforsimrade tillgangar och fordringar gors en
individuell bedomning dér hinsyn tas till historisk, ak-
tuell och framatblickande information. Virderingen av
forvintade kreditforluster beaktar eventuella siikerheter
och andra kreditforstarkningar i form av garantier.

De finansiella tillgangarna redovisas i balansrikningen
till upplupet anskaffningsvirde, det vill séiga, netto av
bruttovirde och forlustreserv. Forindringar av forlus-
treserven redovisas i resultatrikningen under rérelsens
kostnader.

Varulager

Varulagret viirderas till det 14gsta av anskaffningsvérdet
och nettoférsiljningsvirdet. Anskaffningsvirde
beriknas enligt den sa kallade forst-in-forst-ut principen
och inkluderar utgifter som uppkommit vid férvérvet av
lagertillgdngarna och transport av dem till deras nuva-
rande plats och skick. Nettoforséljningsvirdet definieras
som forséljningspris reducerat for forséiljningskostnader

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart
tillgéngliga tillgodohavanden hos banker och motsva-
rande institut. Likvida medel omfattas av kraven pa
forlustreservering for forvintade kreditforluster.

Eget kapital

Foretagets aktier bestar av A- och B-aktier, vilka
redovisas som aktiekapital. Aktiekapitalet redovisas till
dess kvotvirde och 6verskjutande del redovisas som
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ovrigt tillskjutet kapital. Transaktionskostnader som
direkt kan hénforas till emission av nya aktier redovisas,
netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran
emissionslikviden.

Avsattningar

En avsittning redovisas i balansriikningen nir foretaget
har en befintlig legal eller informell forpliktelse som en
foljd av en intréiffad hindelse och det dr troligt att ett
utflode av ekonomiska resurser kommer att kriivas for
att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning
av beloppet kan goras. Dér effekten av nér i tiden be-
talning sker &r vésentlig, beriiknas avséttningar genom
diskontering av det forviintade framtida kassaflodet till
en rintesats fore skatt som aterspeglar aktuella mark-
nadsbedémningar av pengars tidsviirde och, om det &r
tillimpligt, de risker som #r férknippade med skulden.
Avsittningar omprovas vid varje bokslutstillfille.

Statliga bidrag

Statliga bidrag redovisas i rapport 6ver finansiell
stillning som upplupen intékt nir det foreligger rimlig
sikerhet att bidraget kommer att erhallas och att kon-
cernen kommer att uppfylla de villkor som ér férknippa-
de med bidraget. Bidrag periodiseras systematiskt i arets
resultat pa samma siitt och Gver samma perioder som

de kostnader bidragen ir avsedda att kompensera for.
Statliga bidrag relaterade till tillgangar eller utveckling
avimmateriella tillgangar redovisas i rapport 6ver
finansiell stillning som en reduktion av tillgangens
redovisade viirde. Statliga bidrag som r férenade med
krav pa framtida prestation, sa kallade villkorade bidrag,
skuldfors nér bidraget erhalls och intéktsfors dérefter
nir prestationen utfors.

Eventualforpliktelse

En eventualférpliktelse redovisas nir det finns ett moj-
ligt atagande som hérror fran intriffade hindelser och
vars forekomst bekriiftas endast av en eller flera osiikra
framtida hiindelser eller nir det finns ett atagande som
inte redovisas som en skuld eller avsittning pa grund av
det inte ir troligt att ett utfléde av resurser kommer att
krévas.

Kassaflode

Kassaflodesanalysen upprittas enligt den indirekta
metoden. Detta innebir att resultatet justeras med
transaktioner som inte medfért in- eller utbetalningar
samt for intikter och kostnader som hénfors till investe-
rings- och/eller finansieringsverksamheten.
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Not 2 Vasentliga uppskattningar och
bedémningar

Vid upprittandet av de finansiella rapporterna maste
foretagsledningen och styrelsen gora vissa bedomningar
och antaganden som paverkar det redovisade virdet av
tillgdngs- och skuldposter respektive intéikts- och kost-
nadsposter samt ldmnad information i 6vrigt. Bedom-
ningarna baseras pa erfarenheter och antaganden som
ledningen och styrelsen bedémer vara rimliga under
radande omstindigheter. Faktiskt utfall kan sedan skilja
sig fran dessa bedomningar om andra forutséttningar
uppkommer. Uppskattningarna och antagandena
utvérderas lopande och bedéms inte innebéra nagon
betydande risk for visentliga justeringar i redovisade
virden for tillgangar och skulder under nistkommande
rikenskapsar. Andringar av uppskattningar redovisas

i den period dndringen gors om #ndringen endast
paverkat denna period, eller i den period &ndringen gors
och framtida perioder om @ndringen paverkar bade
aktuell period och framtida perioder. Nedan beskrivs de
bedémningar som &r mest visentliga vid upprittandet
av foretagets finansiella rapporter..

Vasentliga bedémningar

Det kan inte uteslutas att Ecoclime genom missbedém-
ningar, bristande marknadsforing eller konkurrenters
agerande inte kommer att uppna tillréickliga forsélj-
ningsvolymer for att forviintad expansion eller ekono-
misk utveckling skall forverkligas. Skulle omfattningen
av bolagets forviintade forsiljning inte utvecklas som
forvintat kan detta negativt paverka bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stillning.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Bolagets verksamhet dr beroende av férmagan att rekry-
tera, utveckla och behalla kvalificerade medarbetare.
Bolagets organisation &r tillsvidare begriinsad. Det kan
inte garanteras att Bolaget kan erbjuda alla nyckelper-
soner tillfredstillande villkor i den konkurrens som
rader med andrabolag i branschen eller nirstaende
branscher. Om nyckelpersoner limnar Bolaget kan det
fa negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning,
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Vasentliga kallor till osdkerhet i uppskattningar

Det finns en risk att Bolagets verksamhet inte kommer
att generera tillrickliga medel for att finansiera den
fortsatta verksamheten och att Bolaget dérfor kommer
att behova soka externt kapital. Det kan hénda att
Bolaget inte kommer att kunna erhalla erforderlig
finansiering eller att sadan finansiering inte kan erhallas
pa for befintliga aktiesigare fordelaktiga villkor. Ett
misslyckande med att erhalla finansiering vid viss
tidpunkt kan medfora att Bolaget maste skjuta upp,
draner p3, eller avsluta verksamheter vilket kan fa en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stiillning.

Bolagets verksamhet &r i viss utstriickning beroende av
ett patent. Det finns risk for att beviljat patent inte ger
tillrdckligt med skydd eller att beviljat patent kringgas
av konkurrenter. Om Bolaget skulle raka ut for patentin-
trang eller intrang i andra immateriella rittigheter, eller
misstinkt sddant, skulle det kunna leda till att Bolaget
tvingas delta i réttsliga processer vilket skulle kunna
téra pa Bolagets finansiella och personella resurser.
Vidare skulle Bolaget kunna exponeras for pastaenden
om patentintrang eller intrang i andra immateriella
rittigheter eller, misstdnkt sddant fran en utomstaende
rittighetsinnehavare. En langvarig utdragen process
eller en forlust i en sadan process skulle inverka
negativt pa Bolagets resultat, finansiella stillning och
framtidsutsikter.

Bolaget har ett visst beroende av olika samarbeten och
affarsforhallanden med etablerade marknadsaktorer.
Om nagon av dessa skulle forséttas i en position som
forsvarar eller forsenar denna parts formaga att upp-
fylla sina ataganden inom ramen f6r samarbetet eller
affirsforhallandet kan detta negativt komma att paverka
Bolagets produktion och/eller forséljning vilket i sin tur
kan inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning. I formagan att hantera tillviixt
i takt med att organisationen vixer behover effektiva
planerings- och ledningsprocesser utvecklas. Om Bola-
get misslyckas med att hantera en snabb tillviixttakt kan
detta fa negativa konsekvenser f6r Bolagets verksamhet
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och lonsambhet.

Bolaget paverkas av generella makroekonomiska fakto-
rer som konjunktur, sysselséttning och rintenivaer. Det
finns en risk att dessa faktorer utvecklas i en riktning
som paverkar Bolaget negativt.

Det kan inte uteslutas att Bolaget genom missbedtm-
ningar, bristande marknadsforing eller konkurrenters
agerande inte kommer att uppna tillrickliga forsélj-
ningsvolymer for att forvéintad expansion eller ekono-
misk utveckling skall forverkligas. Skulle omfattningen
av Bolagets forvintade forsiljning inte utvecklas som
forviintat kan detta negativt paverka Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stéllning.

Ecoclime verkar pa en konkurrensutsatt marknad.

Det kan inte uteslutas att en 6kad konkurrens fran
marknadsaktorer som i framtiden tar fram alternativa
produkter, eller att Bolaget i framtiden misslyckas med
att utveckla konkurrenskraftiga produkter, vilket skulle
kunna leda till negativa forsiljnings- och resultateffekter
for Bolaget i framtiden.

En uttalad strategi for Bolaget dr att viixa genom
forvirv. Det foreligger dock alltid en risk att féretagsfor-
virv inte ger férvintade effekter, vilket kan fa negativa
ekonomiska konsekvenser och tillfilligt eller langvarigt
kan himma Bolagets utvecklingstakt samt inverka ne-
gativt pa Bolagets framtidsutsikter, finansiella stiallning
och likviditet. Foretagsforvirv kan ocksa medfora risk
for tvist. En langvarig utdragen process eller en forlust
ien sadan process kan bli kostsamt och kan inverka
negativt pa Bolagets resultat, finansiella stillning och
framtidsutsikter.

Fabriken och produktionsutrustningen dir Bolagets
produkter tillverkas kan allvarligt skadas vid till
exempel brand. Att flytta produktion fran en fabrik till
en annan pa grund av sadan hindelse dr en komplex
process som kan medfora storningar och forseningar

i produktionen, nagot som i sin tur kan leda till
leveransproblem vilket negativt kan paverka Bolagets
forséljningsresultat.



(ecoclime

Det kan hénda att kunder och/eller samarbetspartners
gor géllande (verklig eller uppfattad) bristande kvalitet

i Ecoclimes produkter. Inga garantier kan, trots forsik-
ringsskydd, limnas for att Bolagets forsikringsskydd ar
tillrickligt for att ticka sadana eventuella krav. Eventu-
ella skadestandsansprak avseende produkterna skulle
negativt kunna paverka Bolagets resultat och finansiella
stillning.

1 forhallande till vissa av Bolagets nuvarande och
planerade framtida produkter kan det férekomma
priskonkurrens. Det gar inte att utesluta att framtida
priskonkurrens kan uppkomma fran ekonomiskt starka
aktorer som genom prisreduktioner snabbt férsoker 6ka
sina marknadsandelar eller etablera sig med snarlika
eller angrinsande produkter. Detta skulle kunna leda till
negativa forsiljnings- och resultateffekter for Bolaget

Foréndringar i beskattningen av energi kan ha en
inverkan pa savil efterfragan pa Bolagets produkter som
kostnaderna i Bolagets produktionsprocess. Forandring-
ar av energiskatt kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksambhet, finansiella stéillning och resultat.

Bolaget avser att bedriva verksamhet pa en svensk savil
som en internationell marknad. Risker kan uppsta i for-
hallande till tillimpliga lagar, forordningar och rittssys-
tem samt pa grund av dndringar dirav, inkluderandes
exempelvis férordningar rérande beskattning, tullar och
avgifter men dven avseende forindringar i véixelkurser.
Bolaget kan dven paverkas av politiska och ekonomiska
osiikerhetsfaktorer i lander dér de dr verksamma. Det
kan bland annat héinda att Bolaget paverkas negativt av
inrikespolitiska beslut. Dessa faktorer kan fa en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

Bolaget ér utsatt for risker for processer, tvister och
krav vad betriffar dess niiringsverksamhet och kan bli
utsatt for processer initierade av bland annat kunder
och leverantérer. Det finns risk att Bolaget i framtiden
blir involverad i kommersiella samt réttsliga och
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skiljedomsrelaterade tvister med myndigheter eller
privata parter som involverar skadestandskrav eller
andra pafoljder. Det finns risk att dessa tvister kan vara
tidsodande och, for det fall nagot forfarande, oavsett om
det ror sig om domslut eller forlikning, far ett negativt
utfall kan det medféra en skyldighet for koncernen att
betala betydande belopp eller att godta andra pafoljder.
Dessutom kan kostnaderna i samband med riittstvister
och skiljeférfaranden vara betydande. Vilken som

helst av dessa hindelser skulle kunna ha en vésentligt
negativ inverkan pa koncernens verksamhet, finansiella
stillning och resultat.

Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med Bolagets
tolkning av gillande skattelagstiftning, skatteavtal och
bestimmelser samt berérd skattemyndighets krav. Om
det skulle visa sig att Ecoclimes tolkning hérav ej skulle
vara helt korrekt, skulle detta negativt kunna paverka
Bolagets skattesituation vilket riskerar att negativt
inverka pa Bolagets resultat och finansiella stillning.

Nedskrivningsprévning av immateriella tillgangar
med obestambar nyttjandeperiod

For att bestimma om vérdet pa goodwill minskat,
virderas de kassagenererande enheterna till vilken
goodwill hinforts, det vill sdga respektive segment, vil-
ket sker genom en diskontering av enhetens kassafloden.
Vid tillimpningen av denna metod forlitar sig féretaget
pa ett antal faktorer, inklusive uppnadda resultat,
affirsplaner, ekonomiska prognoser och marknadsdata.
Forandringar av forutsittningarna for dessa antaganden
och uppskattningar skulle kunna ha en viisentlig effekt
pa virdet pa goodwill.

Forvarvsanalyser

Vid forvirv av dotterfoéretag sker en férvirvsanalys
varvid det verkliga virdet pa forvirvsdagen av forvir-
vade identifierbara tillgdngar samt dvertagna skulder
och eventualforpliktelser redovisas. Férvirvsanalyser
grundas pa visentliga uppskattningar och bedémningar
pa framtida hiindelser. Faktiska viirden i den slutgiltiga
forvirvsanalysen kan foljaktligen komma att skilja sig
fran de som asatts i den preliminéra forviirvsanalysen.
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Not 3 Rorelsesegment
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Koncernen har, for redovisning och uppféljning, delat upp sin verksamhet i tre segment. Segmenten utgors av

Inomhusklimat, Cirkulir energi och Fastighetsautomation. Indelningen baseras pa affirsomraden.

Intakter fran externa kunder 30798 5257 36 623 0 72 679
Int&kter fran dvriga segment 13 337 12 334 3758 -13 369 16 059
Summa intdkter 44136 17 591 40 381 -13 369 88 738
Ravaror och férnddenheter -370 -5988 -19 339 37 -25 659
Handelsvaror -14 316 0] 6] 1170 -13145
Ovriga externa kostnader -10 756 -4 798 -8 700 12152 -12103
Personalkostnader -14 435 -5 677 -9 379 0 -29 490
Av- och nedskrivningar av -2 244 162 -1779 -2 033 -5 895
materiella och immateriella

anlaggningstillgangar

Avriga rorelsekostnader (0] 0 0] -3987 -3987
Rorelseresultat 2014 1290 1184 -6 030 -1541
Finansiella intékter 7 (6] 9 16
Finansiella kostnader -271 -59 -93 -424
Resultat fére skatt 1751 1230 1100 -1949
Ovriga upplysningar:

Investeringar 1855 5693 786 8 334
Intakter fran externa kunder 44 050 963 11091 0 56 103
Intékter fran dvriga segment n 312 1N 546 2964 -9 659 16 164
Summa intdkter 55 362 12509 14 055 -9 659 72 267
Ravaror och férndédenheter -16 -4 790 -7 002 0 -11 808
Handelsvaror -23180 =217 247 4 281 -16 645
Ovriga externa kostnader -1 534 -1578 -3 018 5378 -10 752
Personalkostnader -11972 -5 374 -4173 ] -21519
Av- och nedskrivningar av -917 -500 -494 -2 033 -3944
materiella och immateriella

anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader (0] 0 -8 -8
Roérelseresultat 7 742 51 1832 -2 033 7 592
Finansiella intékter 1 6] o] 0] 1
Finansiella kostnader -296 -9 -23 0 -328
Ovriga finansiella poster -275 0 0] 0] -275
Resultat fére skatt 7173 42 1809 o] 6 990
Ovriga upplysningar:

Investeringar 5732 11 353 0] 0] 17 085

Inget segment har en enskild kund som star fér 10% eller mer av omséattningen.

Interna transaktioner mellan segment gérs pa marknadsmassiga villkor.
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Not 4 Intikter fran avtal med kunder

Int&kter fran avtal med kunder 30 798 5257 36 623 ¢} 72 679
Ovriga intakter 351 9102 3 446 0 16 059
Koncerninterna intékter 9 826 3232 312 -13 369 (o)
Summa intakter 44 136 17 591 40 381 -13 369 88 738

Intakter fran avtal med kunder

Typ av kund

Offentliga kunder 223 617 3176 0 4 016
Privata kunder 30576 4 640 33 447 ¢} 68 663
Intékter fran avtal med kunder 30798 5257 36 623 ¢} 72 679
Int&kter fran avtal med kunder 44 050 963 11091 ] 56 103
Ovriga intakter 5684 9 246 1234 0 16 164
Koncerninterna intékter 5628 2 300 1731 -9 659 (o)
Summa intékter 55 362 12 509 14 055 -9 659 72 267
Intékter fran avtal med kunder 0 0 (o] ¢} (o]
Typ av kund

Offentliga kunder 1579 484 1960 ¢} 4 024
Privata kunder 42 470 478 9131 ] 52 079
Intékter fran avtal med kunder 44 050 963 11 091 (6] 56 103
Avtalstillgdngar 3 461 322 277
Avtalsskulder [0} 100 442
Som aterfanns i avtalsskulden per 1 januari 100 442

Kontraktstillgangar utgérs av upplupna intakter, till villka féretagets ratt villkoras av fortsatt prestation i enlighet med avtalet. Nar
foretagets ratt till ersattning blir ovillkorlig redovisas tillgangen som en kundfordring. Kontraktsskuld avser férskottsbetalningar fran
kunder, for vilka prestationsataganden ej uppfyllts. Kontraktsskulder redovisas som intékt nar prestationsataganden i avtalet uppfylls
(eller har uppfyllts).

Not 5 Arvode till revisor

Ernst & Young AB

Revisionsuppdraget 527 271
Skatteradgivning 23 ]
Ovriga tjanster 1437 76
Summa 1988 346

Med revisionsuppdrag avses revisorns arbete for den lagstadgade revisionen och med revisionsverksamhet olika typer av
kvalitetssakringstjanster. Ovriga tjanster &r sddant som inte ingdr i revisionsuppdrag eller skatterddgivning.
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Not 6 Anstallda och personalkostnader
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Medelantal ~ "Varav kvinnor, "Varav man, Medelantal ~ "Varav kvinnor, Varav man,
anstallda procent %" procent %" anstallda procent %" procent %
Moderféretaget 4 25% 75% 2 0% 100%
Dotterféretagen 37 3% 97% 33 6% 94%
Totalt i koncernen 41 5% 95% 35 0% 0%
Medelantal  "Varav kvinnor, "Varav man, Medelantal ~ "Varav kvinnor, Varav man,
anstallda procent %" procent %" anstallda procent %" procent %
Styrelseledamoter 5 20% 80% 5 20% 80%
Verkstallande direktor 1 0% 100% 1 0% 100%
och évriga ledande
befattningshavare
Totalt i koncernen 6 16% 84% 6 0% 0%
Moderforetaget
Styrelse och évriga ledande befattningshavare
Loéner och andra ersattningar 319 223
Sociala avgifter 100 70
Summa 419 293
Ovriga anstéllda
Loner och andra ersattningar 1919 996
Sociala avgifter 603 408
Pensionskostnader 226 147
Summa 2748 1551
Dotterféretag
Styrelse och évriga ledande befattningshavare
Loéner och andra ersattningar 1639 1159
Sociala avgifter 515 364
Pensionskostnader 183 71
Summa 2 338 1594
Ovriga anstéllda
Loéner och andra ersattningar 16 097 13 869
Sociala avgifter 5058 4 518
Pensionskostnader 1089 709
Summa 22 243 19 096
Totalt i koncernen (varav totala I6ner 19 974 tkr) 27 747 22534
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Styrelseordférande

Peter Nygards 91 91
Styrelseledamot

Jan Byfors 46 46
Bengt Tedebo 974 46 1020
Roger Ostlin 46 370 416
Jenny Lofgren 46 46

Verkstéllande direktér

Lennart Olofsson 46 3679 3725
Ovriga ledande 1765 1765
befattningshavare (1 stycken)

Summa 974 319 o o 5814 7107
Styrelseordférande

Peter Nygards 89 89
Styrelseledamot

Jan Byfors 0
Bengt Tedebo 613 613
Roger Ostlin 264 264
Jenny Lofgren 44 44

Verkstéllande direktér

Lennart Olofsson 1439 1439

Ovriga ledande 90 1308 1308
befattningshavare 2 st

Summa 703 133 (o] o 3010 3756

Med andra ledande befattningshavare avses de personer
som tillsammans med verkstillande direkttren utgor
Ersittning till verkstillande direktéren och andra koncernledningen. Ovrig ersittning avser fakturerad
ledande befattningshavare utgérs av grundlon, rorlig ersittning.
ersittning, pensionsférmaner samt 6vriga formaner.

Not 7 Finansiella intakter

Tillgangar vérderade till upplupet anskaffningsvérde:

Réanteintakter dvriga finansiella tillgangar 16 1

Summa ranteintdkter enligt effektivrantemetod 16 1

Summa finansiella intakter 16 1
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Not 8 Finansiella kostnader
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Skulder vérderade till upplupet anskaffningsvérde:

Rantekostnader skulder till kreditinstitut 214 267
Rantekostnader évriga finansiella skulder 210 61
Summa rantekostnader enligt effektivrdntemetod 424 328
Summa finansiella kostnader 424 328
Not 9 Skatt
Aktuell skatt
Aktuell skatt pa arets resultat -485 -1275
Summa aktuell skatt -485 -1275
Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt avseende temporara skillnader 144 -1223
Summa uppskjuten skatt 144 -1223
Redovisad skatt i resultatrdkningen =341 -2 498
Avstamning av effektiv skattesats
Resultat fore skatt -1949 6 990
Skatt enligt géllande skattesats for koncernféretaget (21,4%) 417 -1538
Skatteeffekt av:
Ovriga ej avdragsgilla kostnader -956 -128
Utnyttjande av underskott 10 (¢]
Uppskjuten skatt 144 -1233
Ovrigt 45 391
Redovisad skatt -341 -2 498
Effektiv skattesats 17% -36%

| juni 2018 beslutade riksdagen om en sankning av féretagsskatten i tva steg, dar foretagsskatten i férsta steget sanks fran 22 procent
ned till 21,4 procent fér rakenskapsar som inleds 1januari 2019 eller senare. | steg tva sénks féretagsskattesatsen till 20,6 procent fran
och med rékenskapsar som inleds 1 januari 2021. Ecoclime har gjort en beddmning av i vilken period den uppskjutna skatten kommer att
regleras och anvant den skattesats som galler fér den perioden. Bolaget gér bedémningen att atervinningsférmagan fér den uppskjutna

skattefordran &r mojlig da det avser omprévning av tidigare emissionskostnader.
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Upplysningar om uppskjuten skattefordran och skatteskuld
| nedanstaende tabeller specificeras skatteeffekten av de temporara skillnaderna:

Ingdende redovisat viarde 2019-01-01 92 4 318 441
Redovisat:

| resultatet ¢} 0
| 6vrigt totalresultat 0 0]
Arets forandring mot Eget kapital 421 421
Utgaende redovisat virde 2019-12-31 92 4 740 4 832
Ingdende redovisat viarde 2018-01-01 1092 1664 2 756
Redovisat:

| resultatet -1 000 -1000
| 6vrigt totalresultat () 0]
Arets féréandring mot Eget kapital 2 655 2 655
Utgaende redovisat virde 2018-12-31 92 4 318 4 41
Ingaende redovisat varde 2019-01-01 0 7 393 0 7 393
Redovisat:

| resultatet 0] -168 0 -168
| 6vrigt totalresultat 0 (0] 0 0]
Utgaende redovisat virde 2019-12-31 (o] 7 225 [0} 7 225
Ingaende redovisat virde 2018-01-01 0 7161 0 7161
Redovisat:

| resultatet 0 232 ¢} 232
| vrigt totalresultat 0] (¢] 0 0]
Utgaende redovisat virde 2018-12-31 [o] 7 393 (o] 7 393

Not 10 Resultat per aktie

Arets resultat hanforligt till moderféretagets aktiedgare -2 290 4 492

Genomesnittligt antal ordinarie utestaende aktier (tusental) 26 551 18 200

Resultat per aktie fére och efter utspadning -0,09 0,25
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Not 11 Goodwill
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Ingdende ackumulerat virde 21439 1 364 9944
Rorelseférvarv 6] 10 075 1419
Tillaggskodpeskilling i enlighet med IFRS 0 0 (6]
Omklassificering enligt IFRS 0] 0] (0]
Utgaende ackumulerat virde 21439 21439 11 364
Utgaende redovisat varde 21439 21439 11 364

Koncernen nedskrivnings prévar immateriella anléagg-
ningstillgdngar med obestimbar nyttjandeperiod vilket
utgors av goodwill.

Koncernens goodwill pa 21 439 tkr (21 439 tkr) har
uppstatt i samband med att Ecoclime forvirvade SDC
Automation AB (10 075 tkr, Fastighetsautomation i

not 4) per 1 maj 2018 samt Flexibel Luftbehandling i
Stockholm AB (11 364tkr, Inomhusklimat i not 4) per
den 1juni 2017 . Goodwill nedskrivningsprévas pa de
lagsta nivaerna dir det finns separata identifierbara
kassafloden (kassagenererande enheter), vilket for
koncernen utgor de segment som aterfinns under Not 4.

Nedskrivningsprovningen for koncernens goodwill
bestar i att beddma om enhetens atervinningsvérde

dr hogre dn dess redovisade viirde for respektive
kassagenererande enhet som goodwillen tillhor.
Atervinningsviirdet har beriiknats pa basis av enhetens
nyttjandevirde, vilket utgor nuviirdet av enhetens for-
vintade framtida kassafléden utan héinsyn till eventuell

framtida verksamhetsexpansion och omstrukturering.
Ber#ikningen av nyttjandevirdet har baserats pa:

- En diskonteringsfaktor pa 10 procent fore skatt
- En prognos av kassafloden under de nérmaste 5 aren

Den diskonterade kassaflodesmodellen innefattar
prognostisering av framtida kassafloden fran rorelsen
inkluderande uppskattningar av intdktsvolymer och
kostnader. De viktiga antaganden som driver forvintade
kassafloden under de nirmaste fem aren utgors av
forvintad tillvixttakt, (15-30%) marginalutveckling,
och utveckling av administrationskostnaderna med
utgangspunkt fran budget fér nastkommande ar,
ledningens langsiktiga forvintningar pa verkamheten
samt den historiska utvecklingen. Virden har skattats
pa dessa variabler i huvudsak baserat pa och i enlighet
med historiska erfarenheter. Beriikningarna pavisar
inget nedskrivningsbehov och de indikerar inte att
nagra rimligt mojliga fordndringar i viktiga antaganden
skulle leda till ett nedskrivningsbehov.
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Not 12 Immateriella tillgangar

Anskaffningsvéarde

Per 1 januari 2018 27 194 1081
Internt upparbetade immateriella tillgangar 16 504 59
Erhallna bidrag -9123 0
Per 31 december 2018 34 575 1140
Internt upparbetade immateriella tillgangar 15 025 288
Erhallna bidrag -6 978 0
Per 31 december 2019 42 621 1428

Avskrivningar

Per 1 januari 2018 -499 -108
Arets avskrivningar -665 -107
Per 31 december 2018 -1164 -215
Arets avskrivningar -842 -114
Per 31 december 2019 -2 007 -329
Utgaende redovisat varde per 31 december 2018 3341 924
Utgaende redovisat virde per 31 december 2019 40 615 1098

Not 13 Materiella anldggningstillgangar

Per 1 januari 2019

Ingaende anskaffningsvirde 30m 28 139 1600 [0}
Arets anskaffningar 0 954 0 0
Forsaljningar och utrangeringar 0] (0] -713 0]
Omklassificeringar 0] 416 -416 0]
Utgaende anskaffningsvirde 30M 29 508 472 [o]
Ingdende ackumulerade avskrivningar -303 -2 105 -474

Arets avskrivningar -187 -2 249 -20 0
Omklassificeringar -182 182

Forsaljningar och utrangeringar (¢] 190

Utgaende ackumulerade avskrivningar -490 -4 535 -123 (o]

Utgaende redovisat virde per 31 december 2019 2521 24 973 349 (o}
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Per 1 januari 2018

Ingaende ackumulerade anskaffningsvirde 301 28 139 832 193
Arets anskaffningar o] 0 545 o]
Omklassificeringar (¢] 0 193 -193
Koncernférandring (6] 0] 30 [0}
Utgaende anskaffningsvérde 3011 28 139 1600 [0}
Ingdende ackumulerade avskrivningar -17 =211 -349

Arets avskrivningar -187 -1894 -143 [0}
Forsaljningar och utrangeringar (e} 0 25 (e}
Koncernférandring (6] 0] -8 [0}
Utgaende ackumulerade avskrivningar -303 -2 105 -474 o
Utgaende redovisat virde 31 december 2018 2708 26 033 1126 (o]

Not 14 Leasingavtal

Ecoclimes visentliga leasingavtal utgors i huvudsak av avtal avseende lokaler och bilar. Ecoclime klassificerar sina
leasingavtal i tillgdngsklasserna lokaler och bilar. T nedan tabell presenteras koncernens utgaende balanser avseende
nyttjanderittstillgangar och leasingskulder samt rérelserna under aret:

Nyttjanderattstillgangar

Ingdende balans 1januari 2018 125 719 844
Tillkommande avtal 1649 661 2 310
Avskrivningar -325 -610 -935
Utgaende balans 31 december 2018 1449 770 2 219
Tillkommande avtal 2795 2709 5504
Avskrivningar -1397 -1240 -2 637
Utgdende balans 31 december 2019 2847 2239 5 086

Nedan presenteras de belopp som redovisats i koncernens rapport 6ver resultat under aret hanforligt till

leasingverksamheter:

Avskrivhingar pa nyttjanderattstillgangar 2637 935
R&ntekostnader pa leasingskulder 144 48
Kostnad avseende korttidsleasingavtal 179 204
Kostnad fér avtal dér den underliggande tillgangen &r av lagt véarde 313 325

Summa 3273 1513
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Not 15 Finansiella instrument

Vardering av finansiella tillgangar
och skulder per 2019-12-31

Finansiella tillgangar
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Placeringar redovisade enligt 10 000

kapitalandelsmetoden

Uppskjuten skattefordran 4 832

Andra langfristiga fordringar 2 889 (e} 0 2 889
Kundfordringar 1 249 0 0 11249
Ovriga fordringar 2140 0 0 2140
Likvida medel 29 027 [¢] ¢} 29 027
Summa 60 137 (o] (o] 45 305
Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut 3300 (o] (o] 3300
Leverantorsskulder 7 925 (] ¢} 7 925
Ovriga skulder 4 253 8 297 0} 12 550
Summa 15 478 8 297 (o] 23775

Ecoclime beddmer att de redovisade véardet &r en god approximation av verkligt varde.

Tillgdngarnas maximala kreditrisk utgérs av nettobeloppen av de redovisade vérdena i tabellen

stéllda sékerheter for de finansiella nettotillgangarna.

Vardering av finansiella tillgangar
och skulder per 2018-12-31

Finansiella tillgangar

ovan. Koncernen har inte erhallit nagra

Uppskjuten skattefordran 441 (0] 0 4 41
Andra langfristiga fordringar 477 0 0 477
Kundfordringar 9 535 (0] 0 9 535
Ovriga fordringar 7 743 0 0 7743
Likvida medel 56 799 (] ¢} 56 799
Summa 78 965 (o] (o) 78 965
Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut 4 500 (o] ¢} 4 500
Forskott fran kunder (] ¢} ¢} 0
Leverantérsskulder 16 (] ¢} 1nne
Ovriga skulder 2 256 13 639 0 15 895
Summa 17 872 13 639 (o] 3151

Ecoclime beddmer att de redovisade vardet ar en god approximation av verkligt varde.

Koncernen har inga finansiella tillgangar eller skulder som har kvittats i redovisningen eller som omfattas av ett rattsligt bindande

avtal om nettning.
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Ecoclime bedomer att de redovisade viirdena utgor en &r
en god approximation av verkliga virden.

Koncernen har inga finansiella tillgangar eller skulder
som har kvittats i redovisningen eller som omfattas av
ett rittsligt bindande avtal om nettning,

Verkligt virde #r det pris som vid virderingstidpunkten
skulle erhallas vid forsiljning av en tillgang eller betalas
vid overlatelse av en skuld genom en ordnad transaktion
mellan marknadsaktérer. Tabellen nedan visar finan-
siella instrument viirderade till verkligt véirde, utifran
hur klassificeringen i verkligt virdehierarkin gjorts. De
olika nivaerna definieras enligt féljande:

Nival Noterade priser (ojusterade) pa aktiva
marknader for identiska tillgangar eller skulder
Niva2 Andra observerbaraindata for tillgangen eller

skulder 4n noterade priser inkluderade i niva 1,
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antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller

indirekt (dvs. hiirledda fran prisnoteringar)
Niva3 Indata for tillgdngen eller skulden som inte
baseras pa observerbara marknadsdata

(dvs. icke observerbara indata)

T upplysningssyfte beriiknas ett verkligt viirde for rinte-
bérande fordringar och skulder genom en diskontering
av framtida kassafloden  av kapitalbelopp och rinta
diskonterade till aktuell marknadsrénta.

For kortfristiga fordringar och skulder, som till exempel
kundfordringar och leverantorsskulder, anses det
redovisade viirdet vara en god approximation av det
verkliga virdet.

Not 16 Andra langfristiga fordringar och placeringar

Sparrade bankmedel 389 477 482
Andelar i intressebolag 10 000 0] [0}
Andra langfristiga fordringar 2500 0 (0]
Redovisat vérde 12 889 477 482
Andra langfristiga fordringar
Ingaende anskaffningsvirde 0
Tillkommande fordringar 2 500
Utgaende anskaffningsvérde 2500
Andelar i Intressebolag
Ingaende anskaffningsvirde 0]
Arets anskaffningar 10 000
Utgaende anskaffningsvérde 10 000
Bioeco 556874~ Lycksele 1245 41 20% 2500 000 10 000 [¢]
Technologies 6696
Sweden AB

10 000 (o]

| samband med kép av bolaget har en forvarvsanalys utforts dar évervarden har identifierats. Anskaffat EK via andelar 249 tkr,
identifierade dvervarden 9 751 tkr. Férvarvet ingdr som en del i styrelsens utvidgade strategi som beslutades om och kommunicerades till
marknaden i maj 2019. Att urvidga Bolagets till en bredare grupp av investeringsobjekt, med fokuspa bolag och partnerskap som erbjuder
klimatsmarta och fossilfria varmeenergildsningar. Investeringarna riktas foretradesvis till skalbara projekt dar det finns synergier med
Ecoclimes cirkulara energisystem samt tillvaxt- och varumarkesstrategi, som aven kan riktas till en global marknad.
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Anlédggningstillgangar 10 535
Omséttningstillgangar 1135
Langfristiga skulder 0
Kortfristiga skulder 505
Eget kapital 166
Koncernens andel av eget kapital (20%) 2 233
Goodwill 7767
Koncernens bokférda varde av andelarna 10 000

Not 17 Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Foérutbetalda hyreskostnader 342 21 159
Avtalsintékter 4 010 322 0]
Ovriga poster 1393 1446 829
Redovisat varde 5744 1979 988

Not 18 Likvida medel
Likvida medel 29 027 56 799 17 104
Redovisat varde 29 027 56 799 17 104

Not 19 Eget kapital

Aktiekapital

Per den 31 december 2019 omfattar det registrerade aktiekapitalet tva olika aktieslag:
Typ av aktie Stamaktie Stamaktie
Rostvarde 10 1
Kvotvérde 1januari 2018 0,10 0,10
Kvotvéarde 31 december 2018 0,10 0,10
Kvotvéarde 31 december 2019 0,10 0,10
Ingaende antal aktier 1 januari 2018 3571000 1175 870
Okning via nyemission 0 9 773 043
Utgaende antal aktier 31 december 2018 3 571000 20 948 913
Okning via nyemission 1200 000 2 862 921
Utgadende antal aktier 31 december 2019 4771000 23 811834

Samtliga aktier &r fullt betalda och inga aktier &r reserverade fér dverlatelse.

Ovrigt tillskjutet kapital

Ovrigt tillskjutet kapital utgérs av kapital tillskjutet av Ecoclimes agare i form av éverkursfond.



55

Not 20 Finansiella risker

Koncernen har 6vergripande en lagriskprofil. Foretagets
resultat och kassaflode paverkas dock bade av férind-
ringar i omvérlden och av koncernens eget agerande.
Riskhanteringsarbetet syftar till att tydliggora och
analysera de risker som koncernen moéter samt, att sa
langt det &r mojligt, forebygga och begriinsa eventuella
negativa effekter.

Koncernen utsitts genom sin verksambhet for olika
typer av finansiella risker; kreditrisk, marknadsrisker
(rinterisk, och annan prisrisk) samt likviditetsrisk

och refinansieringsrisk. Det ir styrelsen som har det
overgripande ansvaret for koncernens riskarbete vilket
inkluderar finansiella risker. Riskarbetet omfattar att
identifiera, bedoma och virdera de risker som koncer-
nen stélls infor. Prioritet ges de risker som vid en samlad
bedomning avseende majlig paverkan, sannolikhet och
konsekvens, bedoms kunna ge mest negativ effekt fér
koncernen. Koncernens 6vergripande malsittning for
finansiella risker &r att séikerstélla kort- och langsiktig
kapitalforsorjning, uppna en langsiktig och stabil
kapitalstruktur med granulerad forfallostruktur samt
uppna lag riskexponering.

Kreditrisk #r risken att koncernens motpart i ett
finansiellt instrument inte kan fullgéra sin skyldighet
och dirigenom fororsaka koncernen en finansiell
forlust. Koncernens kreditrisk uppstar i forsta hand
genom fordringar pa kunder samt vid placering av
likvida medel. Koncernen utviirderar vid varje rappor-
teringstillfille befintliga exponeringars kreditrisk med
beaktande av framatblickande faktorer. En bedomning
utfors néir koncernen blir exponerad mot kreditrisk.

Koncernen har reserverat forvintade kreditforluster

for kundfordringar. Ut6éver kundfordringar bevakar
koncernen reserveringsbehov dven for andra finansiella
instrument sasom likvida medel och spérrade bankme-
del. I de fall beloppen bedoms vara viisentliga sker en
reservering for forviintade kreditforluster dven for dessa
finansiella instrument.
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Kreditrisk i kundfordringar och avtalstillgangar
(férenklad metod fér kreditriskreserv)

For koncernen forekommer kreditrisk fraimst i
kundfordringar. Koncernens malséttning dr att ha

en kontinuerlig uppfoljning av denna kreditrisk.
Koncernens kunder utgors till 6vervigande del av
storre foretag och foretag inom offentlig/statlig sektor.
Koncernen efterstrivar en lag kreditrisk genom att inga
affirer med motparter med hog kreditvirdighet, vilket
generellt anses foreligga bland bolag inom offentlig/
statlig sektor. Koncernen har faststillda riktlinjer

for att siikra att forsiljning av produkter och tjanster
sker till kunder med lamplig kreditbakgrund och att
kreditrisken vid behov och om mdgjligt minskas genom
exempelvis forskottsbetalning, garantier eller annan
kreditforstirkning. Betalningsvillkoren uppgar normalt
till mellan 30-60 dagar beroende pa motpart. De
historiska kreditforlusterna uppgar till ett ringa belopp i
forhallande till koncernens omsittning.

Koncernens tillimpar den forenklade metoden for
redovisning av férviintade kreditforluster fér kund-
fordringar. Detta innebir att forvintade kreditforluster
reserveras for aterstaende 16ptid, vilken forviintas
understiga ett ar for samtliga fordringar. Koncernen
tillimpar “historisk férlustandel” fér samtliga kundford-
ringar. Metoden tillimpas i kombination med annan
kénd information och framétblickande faktorer inklu-
sive information om enskilda kunder och ledningens
bedémning av paverkan fran branschens konjunktur.
Koncernen har, pa grund av historiskt fa kreditforluster,
valt att virdera forviantade kreditforluster f6r kundford-
ringar kollektivt.

Koncernen har definierat fallissemang som da betalning
av fordran dr 90 dagar forsenad, eller om andra faktorer
indikerar att betalningsinstillelse foreligger. I de fall
sker en individuell bedomning for att uppskatta den
forvintade kreditforlusten ut6ver forlustandelen.
Koncernen skriver bort en fordran nir det inte lingre
finns nagon férvintan pa att erhalla betalning och da
aktiva atgérder for att erhalla betalning har avslutats.
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Brutto "Nedskrivningar” Brutto "Nedskrivningar”
Ej forfallna kundfordringar 8878 8176
Forfallna kundfordringar:
1-30 dagar 2 089 937
31-60 dagar 261
91-120 dagar
>120 dagar 282 98 163 98
Summa 11 249 98 9 536 98

Kreditkvaliteten pa fordringar som &r forfallna mindre &n 90 dagar beddms vara god, baserat pa historiskt laga kundférluster och
beaktande av framatriktade faktorer. Vardet pa bortskrivna fordringar som fortfarande &r under atgarder for atervinning uppgar till 97 tkr.

Ingdende redovisat virde 98 (o]
Nedskrivningar 0 98
Utgdende redovisat virde 98 98

Koncernens kreditrisk uppstar dven fran placering av
likvida medel. Koncernens malsittning ir att ha en
kontinuerlig uppfoljning av kreditrisk hanfoérligt till
placeringar. For placeringar pa bankkonton dr malsétt-
ningen att motparten ska ha en kreditvérdighet om
minst A- (S&P).

Koncernens kundfordringar &r spridda pa flertalet
olika kunder, och det foreligger inte nagon betydande
kreditriskkoncentration till enstaka motparter. Nedan
anges foretagets betydande kreditriskkoncentrationer
avseende tillgdngar som omfattas av reservering for
forvintade kreditforluster.

Kreditriskexponering (brutto) per 2019-12-31
Koncernens kreditriskexponering utgérs av kund-
fordringar, likvida medel och spéarrade bankmedel.
Kundfordringar med bruttovérde 11 249 tkr utgors av
fordringar till privata och offentliga bolag utan officiell
kreditvéardighet. Likvida medel 29 027 tkr och spérrade
bankmedel 468 tkr &r placerade hos finansiella institut
med hog kreditvirdighet.

Kreditriskbetyg "Kundfordringar och Likvida medel Finansiella Totalt
avtalstillgangar” garantiavtal

Utan /ej specificerat kreditriskbetyg 29 416 29 416

Offentlig sektor/Statliga bolag 370 0] 0 370

Ovriga foretagskunder 10 879 0] 10 879

Summa 11 249 29 416 (o] 40 665

* Koncernens tillgangar och finansiella garantiavtal har bedémts vara i stadie 1, det vill sdga, det har inte skett nagon véasentlig

Okning av kreditrisk.
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Marknadsrisk dr risken for att verkligt viirde pa eller
framtida kassafléden fran ett finansiellt instrument
varierar pa grund av férindringar i marknadspriser.
Marknadsrisker indelas av IFRS i tre typer; valutarisk,
rinterisk och andra prisrisker. De marknadsrisker

som paverkar koncernen utgors frimst av rinterisker.
Koncernen innehar fa poster i utlindsk valuta och expo-
neringar mot annan prisrisk, exempelvis aktieprisrisk.

Rénterisk
Riinterisk &r risken for att verkligt virde eller framtida
kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar pa

| nedan tabell specificeras villkoren och aterbetalningstidpunkterna
for respektive rantebarande skuld:
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grund av forandringar i marknadsrintor. Koncernen
ar frimst utsatt for riinterisk avseende koncernens
rorliga 1an till kreditinstitut. Foljaktligen #r koncernens
malsiittning dr att inte vara utsatt for framtida fluktu-
ationer i rinteforandringar som paverkar koncernens
kassaflode och resultat i en storre omfattning dn vad
koncernen klarar av. Rénteriskens paverkan anses lag
da koncernens rintekostnader #r laga i forhallande

till totalt resultat. En betydande faktor som paverkar
rinterisken ir rantebindningstiden.

Redovisat varde

Skulder till kreditinstitut SEK 2022-05-30 Rérlig 3300 4500 5700

Checkrakningskredit SEK 2020-12-31 Rérlig 2100 2100 1800

Summa 5400 6 600 7 500
Valutarisk Risken mildras av koncernens goda likviditetsreserver

Valutarisk ér risken for att verkligt viirde eller framtida
kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar pa
grund av forindring i utlindska valutakurser. Valu-
tarisker aterfinns i omréikningen av utlindska verk-
sambheters tillgangar och skulder till moderforetagets
funktionella valuta sa kallad omrikningsexponering.
Koncernen bedriver verksamhet sd gott som uteslutande
i Sverige med intékts- och kostnadsbas i lokal valuta och
har saledes ovisentlig exponering for valutarisk.

Likviditetsrisk r risken for att ett foretag far svarig-
heter att fullgora forpliktelser som sammanhénger
med finansiella skulder som regleras med kontanter
eller annan finansiell tillgang. Foretaget hanterar
likviditetsrisken genom kontinuerlig uppféljning av
verksamheten samt genom att uppritthalla en kon-
cernkontostruktur som sékerstiller bolagens kredit-
behov. Koncernen prognostiserar lopande framtida
kassafloden utifran olika scenarion for att sikerstilla
att finansiering sker i tid.

vilka dr omedelbart tillgéingliga. Koncernens verksam-
het 4r i allt viisentligt finansierad via checkkrediter

i Handelsbanken. Koncernens har inga ataganden
gentemot kreditgivaren. Koncernen har ett beviljat
kreditbelopp for sin checkrikningskredit uppgaende till
2100 (2100 tkr). Den totala likviditetsreserven bestar av
likvida medel och onyttjade checkrikningskrediter. Per
balansdagen var checkkrediten ej utnyttjad.

Koncernens kontraktsenliga och odiskonterade rinte-
betalningar och aterbetalningar av finansiella skulder
framgar av tabellen nedan. Finansiella instrument med
rorlig riinta har berfiknats med den riinta som forelag pa
balansdagen. Skulder har inkluderats i den period nir
aterbetalning tidigast kan krévas.
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Skulder till kreditinstitut 600 600 2100 [¢] 0 3300
Leasingskulder 832 832 3450 (0] 0] 513
Leverantdrsskulder 7 925 (0] 6] (0] 0] 7 925
Ovriga kortfristiga skulder 5853 8 523 0 (0] 0 14 375
Summa 15 210 9 953 5550 (o] (o] 30713
Skulder till kreditinstitut 600 600 3300 (0] 0 4 500
Leasingskulder 647 647 946 (o] 0 2 240
Leverantdrsskulder nne (0] 6] (0] ] 116
Ovriga kortfristiga skulder 3256 12 916 0] (¢] 0] 16 172
Summa 15 619 14 163 4 246 o (o] 34 028
Skulder till kreditinstitut 600 600 4 500 (] 0 5700
Leasingskulder 177 177 491 (¢] 0] 844
Leverantérsskulder 3530 (o] 0 [¢] 0 3530
Ovriga kortfristiga skulder 2 350 6 306 0] (0] 0] 8 656
Summa 6 656 7 082 4 991 (o] (o] 18 730

Malséttningen ir att siikerstélla att koncernen 16pande

"Med refinansieringsrisk avses risken for att finan- har tillgang till extern upplaning utan att kostnaden
siering for forvirv eller utveckling inte kan behallas, for upplaningen 6kar visentligt. Refinansieringsrisken
forlingas, utokas, refinansieras eller att sadan finansie- minskas genom att strukturerat och i god tid starta

ring endast kan ske pa villkor som &r oférmanliga for refinansieringsprocessen. For storre 1an paborjas pro-
koncernen. Behovet av refinansiering ses regelbundet cessen senast 3-9 manader fore forfallodagen. Foretaget
Over av foretaget och styrelsen for att sidkerstélla uppritthaller dessutom en kontinuerlig dialog med flera
finansiering av foretagets expansion och investeringar. kreditgivare.

Not 21 Andelar i koncernféretag

Moderféretagets, Ecoclime Group AB, innehav i direkta och indirekta dotterféretag som omfattas av koncernredovisningen
framgar av nedanstdende tabell:

Ecoclime Group AB 556902-1800 Vilhelmina Moderfoéretag Moderféretag
Ecoclime Solutions AB 556919-9093 Vilhelmina 100% 100%
Ecoclime Comfort Energy Sweden AB 559094-9292 Vilhelmina 100% 100%
Ecoclime Facility Partners AB 556921-4488 Vilhelmina 100% 100%
Suncore AB 556924-3610 Vilhelmina 100% 100%
Flexibel Luftbehandling i Stockholm AB 556341-0512 Stockholm 100% 100%
SDC Automation AB 556905-2466 Stockholm 100% 100%

Ecocloud Automation AB 559229-6593 Stockholm 100% 100%




59

Not 22 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
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2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Upplupna Iéner och semesterléoner 3037 2143 1322
Upplupna sociala avgifter M 673 415
Ovriga poster 610 11 806 1465
Redovisat vérde 4 557 14 622 3202
Not 23 Kassaflodesanalys
2019-01-01 2018-01-01
JUSTERINGAR FOR POSTER SOM INTE INGAR | KASSAFLODET 2019-12-31 2018-12-31
Justeringar i rérelseresultatet
Avskrivningar 5895 3944
Ovrigt -168 o]
Summa 5727 3944

Icke-kassaflddespaverkande férandringar
T 1

KASSA- FORANDRING NYA
FORANDRING AV SKULDER HANFORLIGA FLODEN FRAN R('?REI:SE- 1 VERISLIGT LEASING-
TILL FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 2019-01-01 FINANSIERING FORVARV VARDE AVTAL 2019-12-31
Langfristiga skulder till kreditinstitut 3300 -1200 (0] (0] (0] 2100
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 1200 (¢} (e} (¢} (e} 1200
Leasingskulder 2 240 -2 592 (¢] (0] 5465 513
Summa skulder hanfaérliga till 6 740 -3 792 [0} [0} 5 465 8 413
finansieringsverksamheten
Icke-kassaflddespaverkande férandringar
KASSA- FORANDRING NYA‘
FORANDRING AV SKULDER HANFORLIGA FLODEN FRAN R('?REI:SE- 1 VERISLIGT LEASING-
TILL FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 2018-01-01 FINANSIERING FORVARV VARDE AVTAL 2018-12-31
Langfristiga skulder till kreditinstitut 4 500 -1200 (0] 3300
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 1200 (e} (¢} (¢} (e} 1200
Leasingskulder 844 -914 (0] (0] 2 310 2240
Summa skulder hanférliga till 6 544 -2 114 [0} [0} 2 310 6 740
finansieringsverksamheten
Not 24 Stallda sdkerheter och eventualforpliktelser
STALLDA SAKERHETER FOR EGNA SKULDER TILL KREDITINSTITUT 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Fastighetsinteckningar 1000 1000 1000
Foéretagsinteckningar 2100 2100 1400
Pantsatta banktillgodohavanden 477 477 477
Andra stallda panter 0] 50 50
Pantsatta aktier i dotterbolag 7 350 13135 14 185
Summa 10 927 16 762 17 112
EVENTUALFORPLIKTELSER 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Villkorad aterbetalningsskyldighet Statlig stéd 13 615 7 221 5014
Summa 13 615 7 221 5014

De erhallna statliga stéden foérutsatter att de anvéands i enlighet med de projektvillkor som ligger till grund fér utbetalning. Krav
finns kring aterrapportering och anvandningsomraden. En del av bolagets erhallna statliga stdd skrivs av dver tid och minskar

aterbetalningsskyldigheten.
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Not 25 Transaktioner med nérstaende

En forteckning av koncernens dotterforetag, vilka dven
ir de foretag som ér nérstaende till moderféretaget,
anges i Not 21 Andelar i koncernforetag. Alla transaktio-
ner mellan Ecoclime Group AB, och dess dotterforetag
har eliminerats i koncernredovisningen. Ytterligare
information om moderforetagets transaktioner med
dotterforetag aterfinns i moderféretagets Not 19
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Transaktioner med nirstaende.

For information om erséttningar till ledande befatt-
ningshavare, se Not 6 Anstéllda och personalkostnader.

Ecoclimes 6vriga transaktioner med nérstaende utgors
av emissionskostnader for Celsium Groups arbete med
finansiering.

Foérsaljning av varor/ tjanster (o] 5000
Fordran pa balansdagen 325 o] 17
Skuld pa balansdagen ] 2217 0

Not 26 Rorelseforvarv

Den 1 maj 2018 forvirvade Ecoclime AB 100% av
aktierna och rosterna i SDC Automation AB. Foretaget
ar verksamt inom integrering av automationssystem

i fastigheter samt levererar och installerar automa-
tionssystem och anliggningar for fastighetsauto-
mation. Ecoclimes forvirvar bolaget for att bredda

verksamheten med segmentet fastighetsautomation.
Den overforda erséttningen (kopeskillingen) bestar av
kontanter och emission av egna aktier, vars verkliga
virde pa tilltridesdagen uppgick till 840 tkr.

Materiella anldggningstillgdngar 22
Kundfordringar och 6vriga fordringar 5242
Likvida medel 168
Leverantérsskulder och dvriga rérelseskulder -4 448
Identifierade nettotillgangar 985
Goodwill 10 075
Total Képeskilling 11 060
| samband med forvarvet av SDC Automation AB uppstod en goodwill om 11 060 tkr i form av en skillnad mellan den éverférda
ersattningen och det verkliga vardet av de férvarvade nettotillgdngarna. Goodwill avser i huvudsak férvantade synergieffekter av att sla
samman verksamheten i det forvarvade féretaget med férvarvarens verksamhet. Goodwillen férvantas inte vara skattemassigt avdragsagill.
Kontant del av képeskilling 2 000
Avgar:

Kassa (foérvarvad) 168
Nettokassautflode 1832

Under de 8 manaderna fram till 31 december 2018 bidrog SAdC Automation AB med 14 153 tkr till koncernens intakter och 965 tkr till
koncernens resultat efter skatt. Om férvarvet hade skett per bérjan av rékenskapsaret uppskattar Ecoclime att SDC Automation AB
hade bidragit med 22 231 tkr till koncernens intakter och 1 307 tkr till koncernens resultat efter skatt.
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Not 27 Handelser efter balansdagen
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H-Gruppen Totalinstallator inforlivades som heldgt dotterbolag i koncernen fran 2 januari 2020. Med foérvirvet som

tilltrids den 2 januari 2020 férdubblas Ecoclimes nettoomséttning, samtidigt som det 4r en del av Ecoclimes go-to-market-
strategi inom affirssegmentet cirkulir energi. H-gruppen bestar av tva operativa bolag Hansson & Hansson Ror AB som
utfor ror- och virmesysteminstallationer samt KVS Montage AB som utfor ventilationssysteminstallationer. Ecoclime

Group blir med foérvirvet kompletta systemleverantorer av cirkuliira energisystem i Milardalsregionen.

Immateriella anlaggningstillgangar 107
Materiella anldggningstillgangar 84
Kundfordringar och évriga fordringar 9 031
Kundstock 2788
Likvida medel 3800
Leverantorsskulder och évriga rérelseskulder -9191
Identifierade nettotillgdngar 6 619
Goodwill 9 881
Total Képeskilling 16 500

Not 28 Definition av nyckeltal

Justerat eget kapital i procent av balansomslutning. Syfte:
Soliditet anvénds for att analysera finansiell risk och visar
hur stor andel av tillgangarna som #r finansierade med eget
kapital.

Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt
justerat eget kapital. Syfte: Avkastning pa eget kapital méter
den avkastning som ges pa dgarnas investerade kapital.

Not 29 Overgang till IFRS

Fran och med den 1januari 2019 upprittar Ecoclime Group
AB sin koncernredovisning i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av Interna-
tional Accounting Standards Board (IASB) samt tolknings-
uttalanden fran IFRS Interpretations Committee sdsom de
antagits av Europeiska unionen (EU). I de forsta finansiella
rapporterna enligt IFRS presenteras tva jaimforelseperioder
(1januari 2018 och 31 december 2018). Datum for koncer-
nens 6vergang till IFRS blir saledes den 1 januari 2018.
Koncernen har till och med rikenskapséret 2018 upprittat
koncernredovisning i enlighet med arsredovisningslagen
samt BENAR 2012:1 (K3). Overgangen till IFRS redovisas i
enlighet med IFRS 1, ”Forsta gangen IFRS tillimpas”.

Rorelseresultat med tilldgg for finansiella intékter, i procent
av genomsnittlig balansomslutning. Syfte: Mattets syfte dr
att visa féretagets formaga att skapa lonsamhet i forhallan-
de till det kapital som finns till forfogande.

Kassalikviditet

Omsiittningstillgangar exkl. varulager i procent av kort-
fristiga skulder. Syfte: Mattets syfte dr att visa foretagets
formaga att betala av skulder pa kort sikt.

Effekten av byte av redovisningsprincip redovisas direkt
mot ingaende eget kapital. Tidigare publicerad finansiell
information for rikenskapsaret 2018-01-01 - 2018-12-31,
upprittad enligt arsredovisningslagen samt BFNAR 2012:1
(K3), har omriknats till IFRS. Huvudregeln r att samtliga
tillimpliga IFRS- och TAS-standarder, som triitt i kraft och
godkints av EU, ska tillimpas med retroaktiv verkan vilket
har gjorts av Ecoclime koncernen utan undantag,

1 foljande sammanstillning visas effekterna av ovanstaende
tillimpningar pa koncernens rapport 6ver resultatet for
rikenskapsaret 2018-01-01 - 2018-12-31, koncernens rapport
over finansiell stillning per 1 januari 2018 och 31 december
2018 samt koncernens rapport 6ver kassafloden for riiken-
skapsaret 2018-01-01 - 2018-12-31.
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TILLGANGAR
Immateriella tillgangar B,E 21121 0 21121
Goodwill AB 9944 1419 11364
Materiella anldggningstillgangar 31499 719 32218
Nyttjanderéttstillgdngar 0 125 125
Andra langfristiga fordringar 482 0 482
Uppskjuten skattefordran FG 1092 1664 2 756
Summa anldggningstillgangar 64139 3927 68 066
Omsittningstillgangar
Varulager 6 509 0 6 509
Kundfordringar 6 291 0 6 291
Ovriga fordringar 671 0 671
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 988 0 988
Likvida medel 17 104 ¢} 17 104
Summa omséttningstillgangar 31563 (o] 31563
SUMMA TILLGANGAR 95 701 3927 99 629
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital och 6vrigt tillskjutet kapital 1754 ¢} 1754
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat A-G 67 119 1664 68 783
Summa eget kapital hanférligt till moderféretagets 68 873 1664 70 537
aktiedgare
Innehav utan bestdmmande inflytande (0] 0 0]
Summa eget kapital 68 873 1664 70 537
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 4 500 o 4 500
Leasingskulder C o] 491 491
Uppskjuten skatteskuld 7161 (0] 7161
Summa langfristiga skulder 11 661 491 12 151
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1200 (o] 1200
Leasingskulder C (¢] 353 353
Leverantdrsskulder 3530 ¢} 3530
Aktuella skatteskulder 886 0 886
Ovriga kortfristiga skulder A,B 6 350 1419 7 769
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter F 3202 0 3202
Summa kortfristiga skulder 15168 1773 16 941
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 95 701 3927 99 629
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TILLGANGAR
Immateriella tillgdngar B,F 33004 1331 34 335
Goodwill AB 12 337 9101 21439
Materiella anldggningstillgangar C 29 867 770 30 637
Nyttjanderéattstillgdngar C 0] 1449 1449
Andra langfristiga fordringar FG 482 0] 482
Uppskjuten skattefordran G 92 4 318 4 41
Summa anldggningstillgangar 75 783 16 969 92 752
Omsiéttningstillgangar
Varulager 5677 0 5677
Kundfordringar 9 535 0] 9 535
Ovriga fordringar 7 743 0 7 743
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 1979 0] 1979
Likvida medel 56 799 0 56 799
Summa omsiéttningstillgangar 81734 [o] 81734
SUMMA TILLGANGAR 157 517 16 969 174 486
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital och 6vrigt tillskjutet kapital 1886 0] 1886
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat A-G 109 915 6 642 116 557
Summa eget kapital hanfoérligt till moderféretagets 111 801 6 642 118 443
aktiedgare
Summa eget kapital 111 801 6 642 118 443
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 3300 0 3300
Leasingskulder C ) 946 946
Uppskjuten skatteskuld 7104 288 7 393
Summa langfristiga skulder 10 404 1234 11638
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1200 0 1200
Leasingskulder C 0 1294 1294
Leverantérsskulder 1nne 0 1nne
Aktuella skatteskulder 277 0] 277
Ovriga kortfristiga skulder AB 8 096 7 799 15 895
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 14 622 0] 14 622
Summa kortfristiga skulder 35 312 9 093 44 405
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 157 517 16 969 174 486
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Nettoomséattning 56 103 56 103
Forandring av lager av produkter i arbete, fardiga -45 -45
varor och pagdende arbete fér annans rakning

Aktiverat arbete fér egen rakning 16 135 16 135
Ovriga rérelseintakter 74 74
Rorelsens intdkter 72 267 72 267
Ravaror och férnddenheter -11 808 0] -11 808
Handelsvaror -16 645 0 -16 645
Ovriga externa kostnader C -11 715 962 -10 752
Personalkostnader -21519 0 -21519
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella AE -5642 1698 -3944
anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader -8 0] -8
Rorelseresultat 4 931 2660 7 592
Resultat fran finansiella poster

Resultat frdn andelar i intresseféretag och gemensamt -275 0 -275
styrda foretag

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 1 0] 1
Réantekostnader och liknande resultatposter CF -280 -48 -328
Resultat fére skatt 4 378 2612 6 990
Skatt pa arets resultat F.G -2 210 2 366 156
Arets resultat 2168 4979 7146
Arets resultat 2168 4979 7146
Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat for aret, efter skatt (o] [o] (o]
Arets totalresultat, efter skatt 2168 4 979 7 146
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Den I6pande verksamheten
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Roérelseresultat A-G 4 931 2660 7 592
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet A,B,C 5675 -1731 3944
Erlagd ranta C -280 -48 -328
Erhallen ranta 1 0 1
Betald skatt -1875 0 -1875
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére 8 453 881 9 334
férandringar av rérelsekapital

Kassafléde fran férandringar av rérelsekapital

Foéréandring av varulager 832 832
Foéréandringar av rorelsefordringar -11 313 -11 313
Forandringar av rorelseskulder 21033 21033
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 19 005 881 19 886
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella tillgangar -16 504 0 -16 504
Foérvéarv av koncessioner, patent, licenser mm -59 0] -59
Forvéarv av goodwill -3695 0 -3 695
Forvarv av materiella anldaggningstillgangar -592 0] -592
Forvarv av finansiella anldggningstillgangar -275 0 -275
Kassafléde fran investeringsverksamheten -21126 [o] -21126
Finansieringsverksamheten

Nyemission 40 439 0] 40 439
Upptagna skulder hos kreditinstitut 2 576 0] 2 576
Amortering av skuld -1200 0 -1200
Amortering av leasingskuld C 0] -881 -881
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 41 816 -881 40 935
Arets kassafléde 39 695 39 695
Likvida medel vid arets borjan 17 104 17 104
Likvida medel vid arets slut 56 799 56 799
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A. Goodwill

"Enligt tidigare redovisningsprinciper har goodwill
skrivits av 6ver den bedomda nyttjandeperioden. Enligt
IFRS skrivs goodwill inte av utan istéllet genomférs
arliga nedskrivningstest. I samband med 6vergangen
till IFRS har avskrivningar pa goodwill uppgaende

till 1302 tkr aterforts under 2018. Vid 6vergangen
testades virdet pa goodwill f6r nedskrivning men inget
nedskrivningsbehov férelag . Ingen uppskjuten skatt har
redovisats.

B. Férvarvsanalyser

I samband med 6vergangen till IFRS har tidigare
upprittade férvirvsanalyser setts 6ver vilket renderat

i att ytterligare immateriella anldggningstillgangar

har identifierats. Overgangen till IFRS innebir att
tilliggskopeskillingar avseende férvirven av Flexibel
Luftbehandling AB samt SDC Automation AB har
beaktats redan vid forvirvstillfillet. Tilligskopeskilling
for Flexibel Luftbehandling AB uppgar till 1419 tkr och
for SDC Automation AB med 6 380 tkr. Detta medfor att
i koncernen tkas goodwill samt skuld till siljare 6kas i
motsvarande man.

C. Leasing (IFRS 16)

Enligt tidigare tillimpade redovisningsprinciper har
koncernen redovisat samtliga sina leasingavtal som
operationella leasingavtal. Enligt IFRS 16 kommer
koncernens leasingavtal (med undantag for korttidsle-
asingavtal och leasingavtal dir den underliggande till-
gangen ir av lagt virde) att redovisas i balansrikningen
som leasingskulder och nyttjanderittstillgangar vilket
dven innebdr att kostnaderna for tidigare operationella
leasingavtal kommer att omklassificeras fran rorelse-
kostnader till avskrivningar pa nyttjanderittstillgdngar
och rintekostnader pa leasingskulderna.

Nyttjanderittstillgangar redovisas med 844 tkr per
2018-01-01 och 2 219 tkr per 2018-12-31. Pa skuldsidan
redovisas en langfristig leasingskuld om 491 tkr per
2018-01-01 och 946 tkr per 2018-12-31 och en kortfristig
leasingskuld om 353 tkr per 2018-01-01, och 1 294 tkr per
2018-12-31.

Till f6ljd av de redovisade nyttjanderittstillgingarna
och leasingskulderna minskar leasingkostnaderna for
tidigare redovisade operationella leasingavtal med
962 tkr fran Ovriga externa kostnader under 2018. T

66

rapporten dver resultatet kommer istéllet avskrivningar
for nyttjanderittstillgangar redovisas med 935 tkr som
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlidggningstillgangar under 2018. Dessutom kommer
rintekostnad hianforlig till leasingskulden redovisas
vilket 6kar de finansiella kostnaderna med 48 tkr under
2018.

Slutligen paverkar omklassificeringen dven presen-
tationen av koncernens kassafloden. Under tidigare
redovisningsprinciper har kassaflodet hanforligt till
de operationella leasingavtalen redovisats som del av
den I6pande verksamheten. Under IFRS 16 kommer
betalningarna att fordelas mellan en del amortering av
leasingskuld och en del betalning av réinta. Under 2018
minskar rorelseresultat med 962 tkr, justering for poster
som inte ingar i kassaflodet 6kar med 935 tkr, betald
rénta 6kar med 48 tkr och amortering av leasingskuld
Okar med 941 tkr.

D. Finansiella instrument

Ecoclime har i enlighet med tidigare tillimpade redo-
visningsprinciper tillimpat en nedskrivningsmodell

for kreditforluster baserad pa en intriffad héindelse. T
enlighet med IFRS 9 ska foretag som tillimpar IFRS
tillimpa en modell for forvintade kreditforluster enligt
beskrivning i Not 20. I enlighet med 6vergangsreglerna i
IFRS 1behover inte den jimférande informationen i £6-
retaget forsta finansiella rapporter enligt IFRS uppfylla
kraven i IFRS 7 Finansiella Instrument: Upplysningar
(Under forutsittning att foretagets forsta rapportperi-
ode enligt IFRS barjar fore den 1januari 2019. Dérfor
tillimpas inte modellen for forvintade kreditférluster pa
jamforelsearet utan tillimpas endast for 2019.

Immateriella tillgangar

Andrad nyttjandeperiod frin 5 irs nyttjandeperiod
till 15 ar har skett pa de egna upparbetade immateriella
tillgdngarna viket ger en mer réttvisande bild av virdet
pa de egna upparbetade immateriella tillgangarna

F. Omklassificeringar

Bolagets kostnader f6r emissioner har tidigare ar skat-
teméssigt j riknats som avdragsilla kostnader, varfér
justering nu har utforts. En uppskjuten skattefordran for
aren 2014-2018 har tagits upp med 4 318 tkr.

Ar 2018 paverkades IB med 1 664 tkr som foljd av
omrikningen.
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G. Uppskjuten skatt

Justeringar av uppskjuten skatt utgors av de effekter pa
uppskjuten skatt som uppkommit genom de justeringar
som gjorts vid 6vergangen till IFRS. Totalt uppgar juste-
ringarna pa uppskjuten skatt till 288 tkr per 31 december
2018 och 288 tkri 2018 ars rapport dver resultat.

Not 1 Vasentliga redovisningsprinciper

Moderforetaget har uppriittat sin arsredovisning enligt
arsredovisningslagen (1995:1554) och den av Radet for
finansiell rapportering utgivna rekommendation RFR

2 ”Redovisning for juridisk person”. Moderforetaget
tillimpar samma redovisningsprinciper som koncernen
med de avvikelser om anges nedan. De nedan angivna
redovisningsprinciperna for moderféretaget har tillim-
pats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras
imoderforetagets finansiella rapporter, om inte annat
anges.

Andrade redovisningsprinciper

Moderforetaget har tidigare tillimpat BFENAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3) vid
upprittande av arsredovisningen. Fran och med i ar
som en foljd av koncernens dvergang till TFRS tillimpar
moderforetaget arsredovisningslagen och RFR 2.

Uppstallning

Resultatrikning och balansrikning dr for moderfore-
taget uppstillda enligt arsredovisningslagens scheman,
medan rapporten 6ver totalresultat, rapporten 6ver
forindringar i eget kapital och rapport 6ver kassaflode
baseras pa IAS 1 Utformning av finansiella rapporter
respektive TAS 7 Rapport 6ver kassafloden.

Intakter fran aktier i dotterféretag

Utdelning redovisas nir rétten att erhalla betalning
bedoms som séker. Intikter fran forsiljning av dotterfo-
retag redovisas da kontrollen av dotterforetaget Gvergatt
till koparen.
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Skatter

I moderforetaget redovisas uppskjuten skatteskuld hén-
forlig till de obeskattade reserverna med bruttobelopp

i balansrikningen. Bokslutsdispositionerna redovisas
med bruttobeloppet i resultatriakningen.

Andelar i dotterféretag

Andelar i dotterforetag redovisas i moderforetaget i
enlighet med anskaffningsvirdemetoden. Detta innebér
att transaktionskostnader inkluderas i det redovisade
virdet for innehavet. I de fall bokfort virde 6verstiger
foretagens koncernmiéssiga viirde sker nedskrivning
som belastar resultatrikningen. En analys om ned-
skrivningsbehov finns genomfors vid utgangen av varje
rapportperiod. I de fall en tidigare nedskrivning inte
ldngre #r motiverad sker aterféring av denna.

Antaganden gors om framtida férhallanden for

att berdkna framtida kassafloden som bestimmer
atervinningsvirdet. Atervinningsvirdet jimfors med
det redovisade virdet for dessa tillgangar och ligger till
grund for eventuella nedskrivningar eller aterforingar.
De antaganden som paverkar atervinningsvérdet mest
ar framtida resultatutveckling, diskonteringsréinta
och nyttjandeperiod. Om framtida omvérldsfaktorer
och forhallanden dndras kan antaganden paverkas sa
att redovisade véirden pa moderforetagets tillgangar
dndras.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Moderforetaget redovisar savil erhallna som ldmnade
koncernbidrag som bokslutsdispositioner i enlighet med
alternativregeln. Av moderforetaget limnade aktiefigar-
tillskott fors direkt mot eget kapital hos mottagaren och
redovisas som aktier och andelar hos moderforetaget.
Erhallna aktiefigartillskott redovisas som en 6kning av
fritt eget kapital.
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Finansiella instrument

”Med anledning av sambandet mellan redovisning

och beskattning tillimpas inte reglerna om finansiella
instrument enligt IFRS 9 i moderféretaget som juridisk
person, utan moderforetaget tillimpar i enlighet med
ARL anskaffningsvirdemetoden. I moderféretaget
virderas dirmed finansiella anlidggningstillgangar till
anskaffningsvirde och finansiella omsittningstillgang-
ar enligt ligsta vérdets princip, med tillimpning av
nedskrivning for férvintade kreditforluster enligt IFRS
9 avseende tillgangar som dr skuldinstrument.

Moderforetaget tillimpar undantaget att inte viirdera
finansiella garantiavtal till férman f6r dotter- och intres-
seforetag samt joint ventures i enlighet med reglerna i
IFRS 9 utan tilldimpar istéllet principerna for véirdering
enligt TAS 37 Avsittningar, eventualforpliktelser och
eventualtillgangar.

Leasing

Dér moderforetaget dr leasetagare redovisas leasingav-
gifter som kostnad linjirt 6ver leasingperioden savida
inte ett annat systematiskt sétt béttre aterspeglar
anviindarens ekonomiska nytta 6ver tiden. Detta

giller dven om betalningarna fordelas pa annat sitt.
Nyttjanderitten och leasingskulden redovisas salunda i
balansrikningen.

Finansiella tillgangar, inklusive koncerninterna
fordringar, skrivs ned for forvintade kreditforluster. For
metod gillande nedskrivning for forvintade kreditfor-
luster, se koncernens Not 20 Finansiella risker.

For ovriga finansiella tillgangar baseras nedskrivning pa
marknadsviirden. Moderforetagettillimparen ratingba-
seradmetod for beriikning av forvintade kreditférluster
pa koncerninterna fordringar utifran sannolikhet for
fallissemang, forvintad forlust samt exponering vid
fallissemang. Moderféretagethar definierat fallissemang
som da betalning av fordran &r 90 dagar forsenad eller
mer, eller om andra faktorer indikerar att betalningsin-
stillelse foreligger. Visentlig okning av kreditrisk

har per balansdagen inte bedomts foreligga. Sadan
bedémning baseras pa om betalningir 30 dagar forse-
nad eller mer, eller om viisentlig forsimringav rating
sker, medforande en rating understigande investment
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grade, d v s fordringen &r kreditforsidmrad. Forvintade
kreditforluster for likvida medel har inte redovisats, da
beloppet bedémts vara oviisentligt.

Not 2 Vasentliga uppskattningar och
beddmningar

Verksamhet- och branschrelaterade risker

Bolagets verksambhet dr beroende av formagan att rekry-
tera, utveckla och behalla kvalificerade medarbetare.
Bolagets organisation ir tillsvidare begrinsad. Det kan
inte garanteras att Bolaget kan erbjuda alla nyckelper-
soner tillfredstillande villkor i den konkurrens som
rader med andra bolag i branschen eller nirstaende
branscher. Om nyckelpersoner limnar Bolaget kan det
fa negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning,

Finansieringsbehov och rorelsekapital

Det finns en risk att Bolagets verksamhet inte kommer
att generera tillrickliga medel for att finansiera den
fortsatta verksamheten och att Bolaget dirfor kommer
att behova stka externt kapital. Det kan hénda att
Bolaget inte kommer att kunna erhélla erforderlig
finansiering eller att sadan finansiering inte kan erhallas
pa for befintliga aktiefigare fordelaktiga villkor. Ett
misslyckande med att erhalla finansiering vid viss
tidpunkt kan medféra att Bolaget maste skjuta upp,
draner pa, eller avsluta verksamheter vilket kan fa en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning,

Immateriella rattigheter och eventuella
patentintrang

Bolagets verksamhet ir i viss utstrickning beroende av
ett patent. Det finns risk for att beviljat patent inte ger
tillrickligt med skydd eller att beviljat patent kringgas
av konkurrenter. Om Bolaget skulle raka ut fér patentin-
trang eller intrang i andra immateriella riittigheter, eller
misstinkt sddant, skulle det kunna leda till att Bolaget
tvingas delta i riittsliga processer vilket skulle kunna
tira pa Bolagets finansiella och personella resurser.
Vidare skulle Bolaget kunna exponeras for pastaenden
om patentintrang eller intrang i andra immateriella
riittigheter eller, misstankt sadant fran en utomstaende
rittighetsinnehavare. En langvarig utdragen process
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eller en forlust i en sadan process skulle inverka
negativt pa Bolagets resultat, finansiella stillning och
framtidsutsikter.

Beroende av samarbetspartners och underleverantorer
Bolaget har ett visst beroende av olika samarbeten och
affirsforhallanden med etablerade marknadsaktorer.
Om nagon av dessa skulle forséttas i en position som
forsvarar eller forsenar denna parts formaga att upp-
fylla sina ataganden inom ramen f6r samarbetet eller
affirsforhallandet kan detta negativt komma att paverka
Bolagets produktion och/eller forséljning vilket i sin tur
kan inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stillning. I férmagan att hantera tillviixt
i takt med att organisationen vixer behover effektiva
planerings- och ledningsprocesser utvecklas. Om Bola-
get misslyckas med att hantera en snabb tillvixttakt kan
detta fa negativa konsekvenser f6r Bolagets verksamhet
och lénsamhet.

Makroekonomiska faktorer

Bolaget paverkas av generella makroekonomiska fakto-
rer som konjunktur, sysselséttning och riantenivaer. Det
finns en risk att dessa faktorer utvecklas i en riktning
som paverkar Bolaget negativt.

Forsaljningsrisk

Det kan inte uteslutas att Bolaget genom missbedém-
ningar, bristande marknadsforing eller konkurrenters
agerande inte kommer att uppna tillrickliga forsélj-
ningsvolymer for att forvintad expansion eller ekono-
misk utveckling skall férverkligas. Skulle omfattningen
av Bolagets forvintade forsiljning inte utvecklas som
forvintat kan detta negativt paverka Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stéllning.

Konkurrenter

Ecoclime verkar pa en konkurrensutsatt marknad.

Det kan inte uteslutas att en 6kad konkurrens fran
marknadsaktorer som i framtiden tar fram alternativa
produkter, eller att Bolaget i framtiden misslyckas med
att utveckla konkurrenskraftiga produkter, vilket skulle
kunna leda till negativa forséljnings- och resultateffekter
for Bolaget i framtiden.

@ocﬁme

Risker associerade med féretagsférvarv

En uttalad strategi fér Bolaget ir att viixa genom
forvirv. Det foreligger dock alltid en risk att foretagsfor-
virv inte ger forvintade effekter, vilket kan f4 negativa
ekonomiska konsekvenser och tillfilligt eller langvarigt
kan himma Bolagets utvecklingstakt samt inverka ne-
gativt pa Bolagets framtidsutsikter, finansiella stillning
och likviditet. Foretagsforvirv kan ocksa medfora risk
for tvist. En langvarig utdragen process eller en férlust

i en sddan process kan bli kostsamt och kan inverka
negativt pa Bolagets resultat, finansiella stillning och
framtidsutsikter.

Produktionsrisk

Fabriken och produktionsutrustningen dir Bolagets
produkter tillverkas kan allvarligt skadas vid till
exempel brand. Att flytta produktion fran en fabrik till
en annan pa grund av sadan héindelse 4r en komplex
process som kan medfora storningar och forseningar
i produktionen, nagot som i sin tur kan leda till
leveransproblem vilket negativt kan paverka Bolagets
forséljningsresultat.

Produktkvalitet

Det kan hénda att kunder och/eller samarbetspartners
gor gillande (verklig eller uppfattad) bristande kvalitet

i Ecoclimes produkter. Inga garantier kan, trots forsik-
ringsskydd, limnas for att Bolagets forsikringsskydd ar
tillrickligt for att téicka sadana eventuella krav. Eventu-
ella skadestandsansprak avseende produkterna skulle
negativt kunna paverka Bolagets resultat och finansiella
stiillning,

Risker relaterade till prissattning

I forhallande till vissa av Bolagets nuvarande och
planerade framtida produkter kan det forekomma
priskonkurrens. Det gar inte att utesluta att framtida
priskonkurrens kan uppkomma fran ekonomiskt starka
aktorer som genom prisreduktioner snabbt férsoker 6ka
sina marknadsandelar eller etablera sig med snarlika
eller angridnsande produkter. Detta skulle kunna leda till
negativa forsiljnings- och resultateffekter for Bolaget.

Minskade energipriser och energiskatt

Fordndringar i beskattningen av energi kan haen
inverkan pa savil efterfragan pa Bolagets produkter som
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kostnaderna i Bolagets produktionsprocess. Forandring-
ar av energiskatt kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Politisk risk

Bolaget avser att bedriva verksamhet pa en svensk savil
som en internationell marknad. Risker kan uppsta i for-
hallande till tillimpliga lagar, férordningar och riittssys-
tem samt pa grund av dndringar ddrav, inkluderandes
exempelvis férordningar rorande beskattning, tullar och
avgifter men dven avseende fordndringar i viixelkurser.
Bolaget kan dven paverkas av politiska och ekonomiska
osiikerhetsfaktorer i linder dér de dr verksamma. Det
kan bland annat hiinda att Bolaget paverkas negativt av
inrikespolitiska beslut. Dessa faktorer kan fa en negativ
inverkan pa Bolagets verksambhet, finansiella stéllning
och resultat.

Tvister och risk fér process

Bolaget dr utsatt for risker fér processer, tvister och
krav vad betriffar dess niringsverksamhet och kan bli
utsatt for processer initierade av bland annat kunder
och leverantérer. Det finns risk att Bolaget i framtiden
blir involverad i kommersiella samt riittsliga och
skiljedomsrelaterade tvister med myndigheter eller
privata parter som involverar skadestandskrav eller
andra paféljder. Det finns risk att dessa tvister kan vara
tidsodande och, for det fall nagot forfarande, oavsett om
det ror sig om domslut eller forlikning, far ett negativt
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utfall kan det medfora en skyldighet f6r koncernen att
betala betydande belopp eller att godta andra paféljder.
Dessutom kan kostnaderna i samband med réttstvister
och skiljeforfaranden vara betydande. Vilken som

helst av dessa hindelser skulle kunna ha en viisentligt
negativ inverkan pa koncernens verksamhet, finansiella
stillning och resultat.

Skatt

Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med Bolagets
tolkning av gillande skattelagstiftning, skatteavtal och
bestimmelser samt berord skattemyndighets krav. Om
det skulle visa sig att Ecoclimes tolkning hérav ej skulle
vara helt korrekt, skulle detta negativt kunna paverka
Bolagets skattesituation vilket riskerar att negativt
inverka pa Bolagets resultat och finansiella stéllning.

Not 3 Nettoomsattning

Moderforetagets nettoomsittning avser tjinster som
moderbolaget tillhandahaller sina dotterbolag.

Not 4 Anstdllda och personalkostnader

For loner och erséttningar till anstillda och ledande
befattningshavare samt information om antal anstillda,
se koncernens Not 6 Anstiillda och personalkostnader.
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Not 5 Arvode till revisorer

Ernst & Young AB

@ocﬁme

Revisionsuppdraget 323 140
Skatteradgivning 23 (o]
Ovriga tjanster 1437 76
Summa 1784 216
Med revisionsuppdrag avses revisorns arbete for den lagstadgade revisionen och med revisionsverksamhet olika typer av
kvalitetssakringstjanster. Ovriga tjanster &r sadant som inte ingar i revisionsuppdrag eller skatteradgivning.
o - -
Not 6 Resultat fran finansiella poster
Tillgangar och skulder vérderade till upplupet anskaffningsvérde:
Aktieutdelning fran dotterbolag 3000 2 000
Resultat fran andelar i intresseféretag och gemensamt styrda féretag 0] -275
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 6 (0]
Rantekostnader skulder till kreditinstitut -214 -266
Summa resultat fran finansiella poster 2792 1459
Summa redovisat i resultat efter finansiella poster 2792 1459
Not 7 Skatt

Aktuell skatt -12 -262
Foérandring av uppskjuten skatt avseende temporara skillnader 421 2 655
Redovisad skatt 409 2393
Avstamning av effektiv skattesats
Resultat fére skatt -1016 2 859
Skatt enligt géllande skattesats for moderféretaget (21,4 %) -224 629
Skatteeffekt av:

Ej skattepliktiga intakter -642 -440

Ej avdragsgilla kostnader 870 70

Ovrigt 6 3
Redovisad skatt n 262
Effektiv skattesats 0% 9%
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Not 8 Immateriella tillgangar

Anskaffningsvérde

Per 1 januari 2018 13778 887 (o]
Separat forvarv 7 259 40 (0]
Forsaljningar/utrangeringar -116 (¢] (¢]
Erhallna bidrag -4 112 ] 0
Per 31 december 2018 16 808 927 o
Separat forvarv 903 70 (0]
Per 31 december 2019 17 712 997 0,00
Avskrivningar

Per 1 januari 2018 -201 -89 (o]
Arets avskrivningar -804 -89 (¢]
Omklassificeringar 9 (0] (0]
Per 31 december 2018 -995 -177 [0}
Arets avskrivningar -1430 -93 0
Per 31 december 2019 -2 425 -270 o
Utgaende redovisat virde per 15 813 750 (o]
31 december 2018

Utgaende redovisat vidrde per 15 287 727 (o]
31 december 2019

- um - - O
Not 9 Materiella anlaggningstillgangar

Ingdende ackumulerade anskaffningsvirde per 1januari 2019 23 72
Arets anskaffningar 0 22
Utgaende anskaffningsvérde 23 94
Ingdende ackumulerade avskrivningar -22 -50
Arets avskrivningar -1 -18
Utgaende ackumulerade avskrivningar -23 -67
Utgaende redovisat virde 31 december 2019 (o] 27
Ingdende ackumulerade anskaffningsvirde per 1 januari 2018 23 72
Utgaende anskaffningsvirde 23 72
Ingdende ackumulerade avskrivningar -17 -36
Utgaende ackumulerade avskrivningar =22 -50

Utgaende redovisat virde 31 december 2018 1 22
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Not 10 Andelar i koncernféretag

@ocﬁme

Ingaende anskaffningsvirde 54 41 41932
Forvary/ aktiedgartillskott 50 12 479
Utgdende anskaffningsvirde 54 461 54 41
Utgaende redovisat virde 54 461 54 41

Nedanstaende férteckning omfattar av moderféretaget direkt dgda aktier och andelar. Fér information om moderféretagets indirekt
dgda aktier och andelar, se koncernens Not 21 Andelar i koncernféretag.

Ecoclime 556919-9093  Vilhelmina 1226 32 100% 10 000 000 1191 1191
Solutions AB
Ecoclime 559094-9292  Vilhelmina 47 -1 100% 50 000 50 50
Comfort Energy
Sweden AB
Ecoclime 556921-4488  Vilhelmina 1598 43 100% 500 24 997 24 997
Facility Partners
AB
Suncore AB 556924-3610  Vilhelmina 734 o] 100% 5 000 000 1509 1509
Flexibel 556341-0512  Stockholm 3823 705 100% 30 000 15604 15 604
Luftbehandling i
Stockholm AB
SDC Automation  556905-2466  Stockholm 1557 704 100% 50 000 11 060 11 060
AB
Ecocloud 559229-6593  Stockholm 50 (o] 100% 500 000 50 o]
Automation AB

54 461 54 41
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Not 11 Finansiella instrument

Vérdering av finansiella tillgdngar och skulder per 2019-12-31

Finansiella tillgangar

Uppskjuten skattefordran 4 740 0 0 4740
Andelar i intresseféretag 10 000 0] 0] 10 000
Andra langfristiga fordringar 2 889 0 0 2 889
Kundfordringar 38 0] 0] 38
Ovriga fordringar 1283 0 0 1283
Likvida medel 25880 0] 0] 25880
Summa 44 829 (o] o] 44 829
Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut 3300 0] 0] 3300
Leverantérsskulder 2 308 0 0 2308
Ovriga skulder 11603 0 0 11603
Summa 17 21 o] [o] 17 21

Ecoclime beddmer att de redovisade vardet &r en god approximation av verkligt varde.

Tillgdngarnas maximala kreditrisk utgérs av nettobeloppen av de redovisade vérdena i tabellen ovan. Koncernen har inte erhallit nagra
stallda sékerheter for de finansiella nettotillgangarna.

Véardering av finansiella tillgangar och skulder per 2018-12-31

Finansiella tillgangar

Uppskjuten skattefordran 4 318 4 318
Andra langfristiga fordringar 389 389
Kundfordringar 579 579
Ovriga fordringar 71m 71
Likvida medel 46 931 46 931
Summa 59 329 o [0} 59 329

Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut 4 500 0 0 4 500
Leverantorsskulder 3883 0] 0] 3883
Ovriga skulder 14 530 0 0 14 530
Summa 22913 (o] (o] 22913

Ecoclime beddmer att de redovisade vardet &r en god approximation av verkligt varde.

Koncernen har inga finansiella tillgdngar eller skulder som har kvittats i redovisningen eller som omfattas av ett rattsligt bindande avtal
om nettning.
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Not 12 Foérutbetalda kostnader och upplupna intdkter

@ocﬁme

Ovriga poster 454 251
Redovisat virde 454 251
Not 13 Likvida medel
Likvida medel 25 880 46 931
Redovisat varde 25 880 46 931
Not 14 Eget kapital
For information om det egna kapitalet, se koncernens not 19 Eget kapital.
Not 15 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Upplupna I6ner och semesterldner 302 159
Upplupna sociala avgifter 71 50
Ovriga poster 413 11 410
Redovisat varde 786 11619
Not 16 Obeskattade reserver
Periodiseringsfonder 1263 1263
Redovisat varde 1263 1263
Not 17 Kassaflédesinformation
Avskrivningar 1541 910
Summa 1541 910
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Not 18 Stdllda sdkerheter och eventualforpliktelser
Stéllda sékerheter fér egna skulder till kreditinstitut
Foéretagsinteckningar 1000 1000
Pantsatta banktillgodohavanden 389 389
Andra stallda panter 0 50
Pantsatta aktier i dotterbolag 15 604 14185
Summa 16 994 15 624
Eventualférpliktelser
Villkorad aterbetalningsskyldighet Statlig stéd 2953 3143
Summa 2953 3143

- - o

Not 19 Transaktioner med nadrstaende
Foérsélining av varor/ tjanster 10183 544
Ink&p av varor/ tjanster -552 -2 482
Fordran pa balansdagen 27 219 21470
Skuld pa balansdagen 61 2 067

Not 20 Forslag till vinstdisposition

Till rsstdmmans férfogande star féljande vinstmedel:

Balanserat resultat, tkr 71719 60 699
Overkursfond 50 367 4 447
Fond for utvecklingsutgifter -9 559 -4 626
Arets resultat, tkr -607 5260

111 619 65 781

Styrelsen féreslar att vinstmedel disponeras sa att:

| ny rékning overfores 11 619 65 781

11 619 65 781
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Not 21 Overgang till RFR 2

Dessa finansiella rapporter for moderféretaget édr de
forsta som har upprittats med tillimpning av RFR 2.
Tidigare upprittade arsredovisningar for moderfo-
retaget har redovisats i enlighet med BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Overgéngen fran tidigare redovisningsprinciper

har inneburit foljande effekter pa moderforetagets
rapport 6ver totalresultat och balansrikning for 2018
samt haft effekt pa moderforetagets rapport ver
finansiell stillning per 31 december 2018. Overgangen
till RFR 2 har inte haft nagon effekt pa moderforeta-
gets kassaflode.

* Tillaggskopeskilling avseende forviirv av dotterbolag
har paverkat balansriikningen om 7 799 tkr, finansiella
anliggningstillgangar och 6vriga skulder har 6kat.

* Bolagets kostnader for emissioner har tidigare ar
skattemaéssigt ej riknats som avdragsgilla kostnader,
varfor justering nu har utfoérts. En uppskjuten skatte-
fordran for aren 2014-2018 har tagits upp med 4 318
tkr och har paverkat 2018 ars resultat med 2 655 tkr.

@ocﬁme
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Not 22

VASENTL!_GA HANDELSER
UNDER RAKENSKAPSARET

24 januari

Slutregistrering av genomford foretridesemission av
B-aktier omfattande 7 573 396 st B-aktier. Bolagets
aktier omfattar efter foretridesemissionen 26 432
834, varav antalet A-aktier utgér 3 571 000 st och
antalet B-aktier 22 861 834 st.

15 mars

Ecoclime meddelar att dotterbolaget SDC Automa-
tion erhallit ett uppdrag om 55 MSEK omfattande
regionansvaret for den nordiska marknaden for ett
av vérldens stérsta molntjinstforetag. Ett uppdrag
som omfattar tre anliggningar pa tre olika orter i
Sverige.

29 mars

En av Ecoclimes huvudégare, Celsium Group AB,
tecknar 1,2 miljoner A-aktier via en riktad nyemis-
sion som beslutades vid en extra bolagsstimma den
27 november 2018.

10 maj

Styrelsen beslutar om en strategiutvidgning att
omfatta en bredare grupp av skalbara investerings-
projekt med fokus pa bolag och partnerskap som
erbjuder fossilfria virmeenergilosningar (virme och
komfortkyla), diir det finns synergier med Ecoclimes
befintliga systemltsningar. Styrelsen beslutar inleda
processen for ett eventuellt byte av marknadsplats
till Nasdaq First North Premier Growth Market.

24 maj

Arsstimman beviljade styrelsen och verkstillande
direktor ansvarsfrihet. Styrelse och revisor omval-
des, beslutades att inte limna nagon aktieutdelning.

3 juni

En kvittningsemission om 800 000 B-aktier genom-
fors till B Tedebo Holding AB, siljare av Flexibel
Luftbehandling AB, som tecknat aktierna som
kvittning for sina fordringar.

17 juni

Omstimpling av bolagets noterade stamaktier
genomfors till att vara av serie B. Aktier av serie A
berdrs e av indringen.

1juli

Ecoclime férvérvar 20 % av aktierna i Bioeco
Technologies AB med en option att férvéirva upp
till 51 % av bolaget. Bioeco har under varen avtalat
om leveranser omfattande 28 MSEK energiravara
till Umea Energi och Stockholm Exergi, vilket sker i
samarbete med bl a Norra Skogséigarna.

2 december

Tecknar avtal om férvirv av energisysteminstallator
H-Gruppen Totalinstallator.

30 december

Ecoclimes dotterbolag SDC Automation har under
perioden vunnit flera order till ett viirde av ca 33
MSEK och under hela dret order om totalt ca 87
MSEK.

/8
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Not 23

VASENTLIGA HANDELSER
EFTER PERIODENS UTGANG

H-Gruppen Totalinstallator inférlivades som heldgt
dotterbolag i koncernen fran 2 januari 2020.

@xﬁme
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Not 24

FRAMTIDA UTVECKLING

Efter den framgangsrikt genomfoérda nyemissionen
2019 har vi nu férutsittningar for att fortsitta
realisera den sedan tidigare beslutade tillviixtstra-
tegin. Det innebir i férsta hand under 2020 minst
ytterligare ett forvirv av ett entreprenad- och
projektbolag. Parallellt med eventuella nya férvirv
fortsétter arbetet med att, i samverkan med tidigare
forvirvade bolag och kunder, skapa mer utvecklade
kunderbjudanden. Vi kommer &ven att 6ka intensi-
teten i marknadsforing och forsiljning bade genom
investeringar i organisation och konkreta aktiviteter.

Att uppritta de finansiella rapporterna kréver

att féretagsledningen gér bedémningar och
uppskattningar samt gor antaganden som paverkar
tillimpningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgAngar, skulder, intikter
och kostnader. Nagra sirskilda bedémningar och
uppskattningar kan ej anses foreligga i denna
arsredovisning. Verkliga utfallet kan avvika fran
dess uppskattningar och bedémningar. Uppskatt-
ningarna och antagningarna ses 6ver regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period
dndringarna gors om dndringarna endast paverkat
denna period, eller i den period #ndringarna gors
om dndringarna endast paverkat denna period eller i
den period dndringen gors och framtida perioder om
andringen pavekar bade aktuell period och framtida
perioder.

Bolagets framtidsbedomningar och antaganden
ligger till grund for Bolagets gjorda strategiska 6ver-
viganden. Samtliga bedomningar och antaganden &r
styrelsens och ledningens bésta uppskattningar av
den kommande utvecklingen. Det ska dock betonas
att framtida bedomningar och antaganden endast &r
just framtida bedémningar av en tdnkbar utveckling.
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FORSAKRAN

Arsredovisningen och koncernredovisningen har
godkénts for utfirdande av styrelsen och verkstil-
lande direkt6ren den 28:e februari 2020. Koncernens
och moderbolagets resultat- och balansrikningar
kommer att foreldggas arsstimman den 14 maj 2020
for faststéllelse.

Styrelsen och verkstiillande direktéren forsikrar att
koncernredovisningen har uppriittats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS sadana
de antagits av EU och ger en rittvisande bild av

STOCKHOLM 2020-02-28

Peter Nygards
Ordférande

Lennart Olofsson
Verkstéllande direktér

Jan Byfors

@ocﬁme

koncernens stiillning och resultat. Arsredovisningen
har upprittats i enlighet med god redovisningssed
och ger en réttvisande bild av moderforetagets
stillning och resultat.

Forvaltningsberittelsen for koncernen och moder-
bolaget ger en riittvisande 6versikt ver utvecklingen
av koncernens och moderforetagets verksamhet,
stillning och resultat samt beskriver viisentliga
risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och
de féretag som ingar i koncernens star infor.

Bengt Tedebo

Roger Ostlin

Jenny Lofgren

Var revisionsberattelse har [&mnats
den 6 mars 2020
Ernst & Young AB

Micael Engstrom
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Ecoclime Group AB (publ), org.nr 556902-1800

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsred gen och koncemredovisningen for i Ecoclime
Group AB (publ) for ar 2019. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa

sidorna 17-81 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredo-
visningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets
finansiella stallning per den 31 december 2019 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger enii alla vasentliga avseenden rattvisande bild
av koncernens finansiella stallning per den 31 december 2019 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt International Fi ial Reporting Standards (IFRS),
sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsherattelsen ar forenlig
med arsredovi ingens dvriga delar.

och koncer

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och balansrakningen
for moderbolaget och koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god
revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. \li ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och hari dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och dndamalsenliga som
grund for vara uttalanden.

Annan information én drsredovisningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for den andra
informationen. Den andra informationen bestar av 5|dorna 1-16 i detta dokument men
innefattar inte arsred och var revisionsherattelse
avseende dessa.

koncer

Vért uttaland de arsredovi och koncernred: omfattarinte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra

information.

| samband med var revision av arsred och koncer ingen ar det vart
ansvar att lasa den information som identifieras ovan och dvervaga om informationen i
vasentlig utstrackning ar oforenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid
denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i vrigt inhdmtat under revisionen samt

beddmer om informationen i ovrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

£ Iiiteat

0Om vi, baserat pa det arbete som har utforts dedennai tion, drar
att den andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att
rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har for att arsred

och koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enllgt
arsredovisningslagen och, vad géller koncemredovisningen, enligt IFRS sasom de
antagits av EU. Styrelsen och verkstallande direkt6 aven for den interna
kontroll som de bedomer ar nodvéndig for att uppratta en arsredovisning och koncern-
redovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa

oegentligl eller tag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktd for bedomni av bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka
formagan att fi heten och att det om fortsatt drift. Anta-
gandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att géra nagot av detta.

anda ant;
5

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om att arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att Iamna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sdkerhet, men &r ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt

eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomlska beslut som anvéndare
fattar med grund i arsred

gen och koncernredovi fod
Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdome och har en
professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

o identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen
och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
utformar och utfor granskningsatgarder bland annat utifrdn dessa risker och
inhamtar revisionshevis som ér tillrackliga och dndamalsenliga for att utgora en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptéacka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ar hogre an foren vasentllgfelaktlghet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta dei pi, forfalskning, avsiktliga

utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffarvioss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse
for var revision for att utforma granskningsatgarder som arlampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

e utvarderarvi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten
i styrelsens och verkstéllande direktdrens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande direktoren
anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionshevisen, om det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana
handelser ellerforhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga
att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vésentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i berattelsen fasta uppmaérk t pa

upplysningarna i arsredowsnmgen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om
sadana up,., ingar ar otillra modifiera uttalandet om a och
koncernred ingen. Vara baseras pa de revisionsbhevis som mhamtas
fram till datumet for revisionsberéttelsen. Dock kan framtida héndelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

e  utvarderar vi den Overgripande presentationen, strukturen och innehallet i
arsredovisningen och koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen och  koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

e inhamtarvi tillrackliga och &ndamalsenliga revisionshevis avseende den finansiella
informationen for enheterna eller affarsaktiviteterna inom konceren for att gora ett
uttalande el dovisningen. Vi ansvarar for styrning, dvervakning och
utférande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och
inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstéllande direktdrens forvaltning av Ecoclime Group AB
(publ) for ar 2019 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstéllande direktoren
frinet for ral

kapsaret.
Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och dndamalsenliga som
grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
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utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncemens verksam-
hetsart, omfattning och risker staller pa storleken avmoderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltning av I
angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande bedéma bolagets och
koncernens ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa
att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i ovrigt
kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstallande direktoren ska skota den lopande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgéarder
som ar nodvéndiga for att bolagets bokféring ska fullgras i dverensstimmelse med lag
och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om
ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna

bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstallande di i nagot vasentligt
avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen
eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust, och darmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sakerhet bedoma
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som
utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgéarder eller
forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en enligt god revisi d i Sverige anvéander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instédllning under hela revisionen.
Granskningen av forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella bedomning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa sadana
atgarder, omraden och forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg
och overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgéarder och andra forhallanden som ar
rel ta for vart uttalande om frihet. Som underlag for vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Skelleftea den 6 mars 2019

Ernst & Young AB

Micael Engstrom
Auktoriserad revisor
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