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Uttalande fran styrelsen fér EQL Pharma AB med
anledning av Faro Capital AB:s budpliktsbud

Styrelsen? (”Styrelsen”) fér EQL Pharma AB (EQL Pharma” eller ”Bolaget”) rekommenderar enhilligt
aktiedgarna att inte acceptera Faré Capital AB:s (“Faré Capital”) budpliktsbud.

Detta uttalande gors av Styrelsen for EQL Pharma i enlighet med punkt I1.19 i Takeover-regler for vissa
handelsplattformar som utfardats av Kollegiet for svensk bolagsstyrning den 1 april 2018 ("Takeover-
reglerna”).

Den 19 mars 2019 offentliggjorde Fard Capital ett budpliktsbud med ett erbjudande till aktiedgarna i
EQL Pharma att 6verlata samtliga eller delar av sina aktier i EQL Pharma till Far6 Capital till ett pris om
12,00 kronor kontant per aktie i EQL Pharma (”"Erbjudandet”). Jamfort med stangningskursen i EQL
Pharma-aktien den 18 mars 2019 motsvarar Erbjudandet en premie om cirka 11 procent och jamfort
med den volymviktade genomsnittskursen i EQL Pharma-aktien under de sista 20 handelsdagarna fore
offentliggérandet av Erbjudandet motsvarar Erbjudandet en premie om cirka 9 procent. Den 20 mars
2019 reviderades Erbjudandet genom att likviddagen andrades till att infalla veckovis, for de aktiedgare
som véljer att acceptera Erbjudandet. | pressmeddelandet publicerat den 19 mars 2019 uppger sig Faro
Capital dga cirka 30 procent av aktierna och rosterna i EQL Pharma.

Erbjudandet varderar samtliga utestdende aktier i EQL Pharma till 348 763 320 kronor baserat pa
29 063 610 utestdende aktier i Bolaget. Enligt den erbjudandehandling som Far¢ Capital har
offentliggjort I6per acceptfristen fran och med 22 mars 2019 till och med 25 april 2019. Faro Capital
forbehaller sig dock ratten att forlanga acceptperioden. Courtage utgar inte och Faro Capital uppstéller
inga fullféljandevillkor.

For ytterligare information om Erbjudandet héanvisas till Faré Capitals pressmeddelanden som
offentliggjordes den 19 mars 2019 och 20 mars 2019 samt erbjudandehandlingen som offentliggjordes
den 19 mars 2019 och justerades den 20 mars 2019, tillgdngliga pd Sedermera Fondkommissions
hemsida (www.sedermera.se) samt pa EQL Pharmas hemsida (www.eglpharma.com).

Da Faro Capital kontrolleras av Christer Fahraeus som ar styrelseledamot och verkstallande direktor i
EQL Pharma har inte, och kommer inte, Christer Fahraeus att delta i EQL Pharmas styrelses handldggning
och beslut rérande Erbjudandet. Styrelsen ar dndock beslutsfor och har enhalligt natt nedanstaende
rekommendation. | enlighet med punkt 1V.3 i Takeover-reglerna aligger det Bolaget att inhdmta och
senast tva veckor fore acceptfristens utgang offentliggbra ett varderingsutlatande avseende aktierna i

L Faro Capital kontrolleras av Christer Fahraeus som ar styrelseledamot och verkstillande direktér i EQL Pharma.
Foljaktligen har Christer Fahraeus en intressekonflikt i forhallande till Erbjudandet och har inte, och kommer
inte, att delta i EQL Pharmas styrelses handlaggning och beslut rérande Erbjudandet, innefattande detta
uttalande.
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EQL Pharma fran oberoende expertis. Styrelsen har uppdragit at Mazars Corporate Finance ("Mazars”)
att avge ett sddant varderingsutlatande avseende Erbjudandet. Mazars varderingsutlatande ar bilagt till
detta uttalande.

Styrelsen har utvarderat Erbjudandet i enlighet med Takeover-reglerna. Styrelsen grundar sin
uppfattning om Erbjudandet pa en samlad bedémning av ett antal faktorer som Styrelsen ansett vara
relevanta vid utvdrderingen av Erbjudandet. Dessa faktorer inkluderar, men ar inte begransade till,
Bolagets nuvarande strategiska och finansiella stallning och Bolagets potentiella framtida utveckling
samt dartill relaterade mojligheter och risker. Vidare har Styrelsen analyserat Erbjudandet med hjalp av
sedvanliga metoder for att utvardera offentliga uppkopserbjudanden, daribland, men inte begransat till,
varderingen i forhallande till budpremier i tidigare offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden,
aktiemarknadens forvantningar pa Bolaget, Bolagets vardering i forhallande till jamférbara bolag och
jamforbara forvarv samt Styrelsens syn pa Bolagets varde baserat pa Bolagets langsiktiga kassaflode och
forvantade utdelningar samt en produktportfolj med stor potential. Styrelsen har dven beaktat Mazars
varderingsutlatande. Enligt Mazars varderingsutlatande ar Mazars uppfattning att Erbjudandet ar skaligt
ur ett finansiellt perspektiv for aktiedgarna i EQL Pharma.

Styrelsen har noterat att Fard Capital inte har som ambition att forvarva samtliga utestdende aktier i
EQL Pharma och att Erbjudandet féranletts av legala krav. Oaktat sin rekommendation till aktiedgarna
nedan vill Styrelsen emellertid framhadlla att EQL Pharmas aktiedgare bor beakta likviditeten i EQL
Pharmas aktie kan férsédmras om Faro Capital forvarvar en storre mangd aktier genom Erbjudandet.

Baserat pa ovanstaende rekommenderar Styrelsen aktiedgarna att inte acceptera Erbjudandet dven om
vardet pa Bolaget idag stammer vl dverens med Erbjudandet. Detta framst baserat pa den framtida
potentialen och att Faroé Capitals ambition inte varit att forvarva samtliga aktier, utan att Erbjudandet
foranletts av ett legalt krav. Styrelsen vill i anslutning hartill upplysa om att samtliga medlemmar i
Styrelsen som for egen del, direkt eller indirekt, innehar aktier i EQL Pharma inte avser att acceptera
Erbjudandet avseende egna innehav.

| enlighet med Takeover-reglerna ska Styrelsen, med utgangspunkt i vad Fard Capital uttalat i
pressmeddelande och erbjudandehandlingen redovisa sin uppfattning om den inverkan genomférandet
av Erbjudandet kommer att ha pa Bolaget, sarskilt sysselsattningen, och sin uppfattning om Faro Capitals
strategiska planer for EQL Pharma och de effekter som dessa kan férvantas ha pa sysselsattningen och
de platser dar EQL Pharma bedriver sin verksamhet.

Styrelsen har noterat att Fard Capital efter Erbjudandet inte planerar att verka fér nagra vasentliga
fordandringar i EQL Pharma samt att nagra férandringar inte heller planeras avseende EQL Pharmas
ledning och andra anstéllda (inklusive anstéliningsvillkor) eller for sysselsattningen och verksamheten
pa de platser dar Bolaget bedriver verksamhet. Styrelsen utgar ifran att denna beskrivning ar korrekt
och har ingen anledning att inta en annan uppfattning.

Svensk ratt ska tillampas pa detta uttalande och uttalandet ska tolkas i enlighet harmed. Tvist med
anledning av detta uttalande ska exklusivt avgoras av svensk domstol. Detta uttalande har upprattats i
en svensk och en engelsk version. Vid eventuella avvikelser mellan den svenska och engelska versionen
ska den svenska versionen dga foretrade.
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Styrelsen

Ingemar Kihlstréom

Styrelseordférande for EQL Pharma AB
Telefon: +46(0)733-821102

E-post: ingemar.kihlstrom@telia.com
Hemsida: www.eqlpharma.com

Denna information dr sddan information som EQL Pharma AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning samt Takeover-reglerna. Informationen Idmnades, genom ovanstdende
kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 11 april 2019.

EQL Pharma AB (publ) i korthet

EQL Pharma AB &r specialiserat pa att utveckla och salja generika, det vill sdga lakemedel som ar
medicinskt likvardiga med originallakemedel. Bolaget har for ndrvarande 13 nisch-generika (dvs
generika med liten eller ingen konkurrens bortsett fran originallakemedlet) godkanda pa den svenska
och danska marknaden, i tillagg till dessa finns en betydande pipeline av ytterligare nisch-generika for
lansering 2019 och framat. Verksamheten ar for narvarande helt inriktad pa receptbelagda ldkemedel i
Norden. EQL Pharma AB bedriver sin verksamhet i Lund, sysselsdtter 8 personer och ar noterat pa
Spotlight Stock Market. EQL Pharma AB bedriver ett omfattande utvecklingsarbete i samarbete med
ledande kontraktstillverkare och storre lakemedelsbolag i bland annat Indien och Kina.
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