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& orasolv

DELARSRAPPORT 1 juli — 30 september 2017

(Belopp inom parentes avser, om inget annat anges, motsvarande varden féregaende ar. Redovisning enligt IFRS, se not
1 for vidare information)

1 juli — 30 september 2017 i sammandrag

* Nettoomsattningen minskade med 7,4% till 18,9 mkr (20,4).

* Rorelseresultatet fére av- och nedskrivningar (EBITDA) minskade till -4,4 mkr (-4,0).

* Jamforelsestorande poster har paverkat resultatet med -0,7 mkr (-2,8). Dessa ar avvecklingskostnader for ledande
personal.

* Resultat efter skatt uppgick till -5,6 mkr (-6,0).

* Antal arbetsdagar uppgick till 65 dagar (66).

* Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -5,9 mkr (-6,2).

1 januari — 30 september 2017 i sammandrag

* Nettoomsattningen 6kade med 7,2% till 78,9 mkr (73,6).

* Rorelseresultatet fére av- och nedskrivningar (EBITDA) minskade till -4,4 mkr (-1,8).

* Jamforelsestorande poster har paverkat resultatet med -2,4 mkr (-2,8). Dessa ar avvecklingskostnader for ledande
personal samt reserv for osdkra kundfordringar.

* Resultat efter skatt uppgick till -8,2 mkr (3,5). | juni foregaende ar aktiverades ackumulerade underskottsavdrag i
moderbolaget till ett virde av 9,6 mkr.

* Resultatet per aktie, verksamheten totalt, var -0,04 kr (0,02).

* Antal arbetsdagar uppgick till 188 dagar (189).

* Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -5,7 mkr (-3,1).
* Soliditeten uppgick till 37% (47).

VD har ordet

Bdista aktiedgare,

Under tredje kvartalet har vi fortsatt arbetet med att utveckla varje enskild klinik. Pa flera kliniker har vi genomfért
effektiviseringar och personalféréndringar, vilket bland annat har lett till kostnadsbesparingar bdde i form av
personalanpassningar och férbdttrade avtal. Kostnadsbesparingarna bérjar fa effekt i slutet av dret.

Férsdljningsutvecklingen tredje kvartalet har dessvdrre varit svag och vi tappar i omsdttning jdmfért med féregdende ar.
Huvudanledningen till nedgdngen dr att det uppstdtt vakanser pa flera kliniker och dessa har inte hunnit fyllas. Det dr
saledes i forsta hand ett kapacitetsproblem da efterfrGgan inte saknas. Rekryteringar av nya medarbetare pagdr for att fylla
vakanserna.

Manga kliniker har fortfarande stort utrymme att ta emot fler kunder och vi kommer ddrfér att ldgga stort fokus pa ékad
effektivitet och organisk tillvixt. Vi kommer ocksd att jobba mer aktivt med férsdljining och marknadsféring och rekrytera
nya behandlare i takt med kundtillstrmningen. Fokus kommer att ligga pa digital marknadsféring och riktade erbjudanden
till vara befintliga kunder samt féretagserbjudanden. Som vi tidigare ndmnt har vdra behandlingsrum en genomsnittlig
intéikt som ligger IGngt under vdr hégsta niva vilket visar att det finns stor potential.

Fér att nG malen om ékat kapacitetsutnyttjande har vi stdrkt de centrala funktionerna under Gret och senast rekryterades
en ny CFO som bérjar i januari ndsta d@r. Befattningen dr visentlig for att fa fram synergierna i Orasolv och fa till stand en
effektiv planering och uppféljining samt genomféra och integrera kommande klinikférvérv.
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Var verksamhet i Malmé som tidigare dragits med I6nsamhetsproblem visar en positiv utveckling och vi ser en férbdttring
bdde i omsdittning och resultat. | november férbdttras férutsdttningarna fér kliniken ytterligare genom férvdrvet av
tandldkare Alf Hétzels rérelse med en drlig omsdttning om ca 3 Mkr. Alf Hotzel flyttar sin verksamhet till var klinik pé
Engelbrektsgatan.

I november genomfér vi en nyemission med féretrddesrdtt for befintliga aktiedgare. Syftet med emissionen dr att stérka
likviditeten fér att vi ska kunna férvéirva kliniker i den takt vi 6nskar. Mer information om emissionen finns att ldsa pd vdr
hemsida www.orasolv.se

Parallellt med férvdrv av nya kliniker kommer vi att fortsétta med skapandet av vart kedjekoncept ddr alla kliniker pé sikt
kommer att verka under ett gemensamt varumdrke. Det finns ett stort engagemang och en stark vilja hos vara
medarbetare att bygga Orasolv till Sveriges bésta tandvdrdskedja.

Kommentarer till utvecklingen

Koncernens resultat 1 juli — 30 september 2017

Koncernens intdkter minskade under det tredje kvartalet och uppgick till 18,9 mkr (20,4) — en minskning med 7,4% jamfort
med féregaende ar. Huvudanledningen till den minskade omséattningen ar att det uppstatt vakanser som inte har hunnit
ersattas. Jamfort med foregaende ar var det 8% farre behandlare i tjanst.

Resultat fore avskrivningar (EBITDA) minskade till -4,4 mkr (-4,0). Jamforelsestérande poster har paverkat resultatet med
-0,7 mkr (-2,8). Dessa ar avvecklingskostnader for ledande personal.

Avskrivningar pa immateriella och materiella anldggningstillgangar

| samband med arsbokslutet 2016 dndrades avskrivningstiderna for anlaggningstillgangar, vilket har medfért en 6kning av
avskrivningar pa materiella anlaggningstillgdngar med ca 0,2 mkr. Avskrivningarna pa de immateriella tillgangarna uppgick
till 0,1 mkr (0,2). Avskrivningar pa materiella anldggningstillgangar uppgick till 0,9 mkr (0,8) i det tredje kvartalet.

Finansiella kostnader
Finansnettot under tredje kvartalet uppgick till -0,2 mkr (-1,0). Féregaende ar gjordes en nedskrivning av finansiell fordran
med 0,8 mkr.

Orasolv Clinics AB - Tandvardstjanster

Verksamheten bedrivs i dotterbolaget Orasolv Clinics AB som utvecklar och forvarvar tandvardskliniker med malsattningen
att erbjuda patientssaker och serviceinriktad allmantandvard och specialisttandvard. Idag driver Orasolv Clinics totalt nio
kliniker varav fem i Stockholm, en i Uppsala, tva i Goteborg och en i Malmo.

Orasolv AB
Moderbolaget omfattar VD och CFO samt bar kostnader for styrelse, notering och revision. Moderbolagets intakter har
uteslutande bestatt av fakturering till dotterbolaget. Resultat fore avskrivningar for kvartalet uppgick till -2,0 mkr (-2,9).

Investeringar
Under perioden har inga storre investeringar gjorts.

Kassaflode
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under tredje kvartalet uppgick till -5,9 mkr (-6,2).
Investeringarna belastade kassaflodet med- 0,2 mkr (-0,8) och rantor och amortering av banklan med 4,3 mkr (-0,8).

Likviditet och rdntebarande skulder

Koncernens likvida medel uppgick till 1,8 mkr (6,0 mkr vid arsskiftet), varav ej utnyttjad checkkredit pa 1,6 mkr.
Réntebarande lan och leasingataganden uppgick tillsammans till 18,3 mkr (17,3 mkr vid utgangen av 2016). Den finansiella
nettoskulden uppgick saledes till 18,1 mkr (11,3 vid arsskiftet).

Vardering av goodwill och skattefordran
Till foljd av vakanser och 6kade kostnader for forstarkning av centrala funktioner underskred arets resultat fjolarets.
Avvikelsen bedoms som tillfallig varfor det inte finns anledning att omvardera vardet av goodwill och skattefordran.
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Vasentliga handelser under rapportperioden

Rekrytering av en ny CFO genomfordes som ett led i forstarkningen av vara centrala funktioner. Detta for att kunna
supportera vara kliniker och skapa samordningsférdelar men ocksa for att mojliggora fler forvarv och underlatta integrering
av forvarvade kliniker.

Under det senaste kvartalet har styrelsen konstaterat att Orasolv AB bryter mot covenanterna.
Med héansyn till den beslutade emissionen uppfyller Orasolv kraven fran banken. Enligt IFRS skall dock delar av
bankfinansieringen bokas som kortfristig skuld.

Hindelser efter rapportperiodens utgang
For att starka likviditeten och 6ka forvarvstempo beslutade styrelsen den 17:e oktober om en nyemission med
foretradesratt for befintliga aktiedgare pa 12,5 mkr.

| november forvarvades tandldkare Alf Hotzels rorelse med en arlig omséattning om ca 3 Mkr. Forvarvet ar ett s.k.
fortatningsforvarv till kliniken i Malmo.

Framtidsutsikter

Orasolvs mal ar att bli en av de ledande aktorerna inom svensk tandvard. Bolaget har ett strategiskt fokus pa organisk
tillvaxt och dartill forvarv av valskotta tandvardskliniker. Valet att satsa pa de minst konjunkturkansliga
marknadssegmenten inom omraden med goda marknadsforutsattningar ar fortsatt vagledande vid forvarv. Orasolv
utvarderar kontinuerligt nya forvarv och forvarvsdiskussioner pagar.

Kedjekonceptet dr under fortsatt utveckling och de delar som ger stérst samordningsfordelar prioriteras. Det ar bl.a. inkop,
IT, marknadsféring och bemanning. Projektet att samordna all IT-drift &r i slutskedet och det som aterstar ar ett
gemensamt journalprogram. Upphandlingen pagar och berdknas vara klar fore arsskiftet.

Da samtliga kliniker har kapacitet att behandla fler kunder och anstilla ytterligare personal kommer séljinsatserna succesivt
att okas.

Risker och osdkerhetsfaktorer
Orasolv utsatts for olika typer av risker i sin verksamhet. Dessa kan generellt delas in i marknadsrelaterade risker,
verksamhetsrelaterade risker och finansiella risker.

De marknadsrelaterade riskerna inkluderar bland annat den politiska risken som det innebér att vara vardgivare dar en del
av ersattningen for bedriven vard kommer fran Forsakringskassan och regleras av bland andra Tandvards- och
lskemedelsférmansverket. Dartill férekommer for vissa patientgrupper stdd fran sociala myndigheter och/eller landsting.

De verksamhetsrelaterade riskerna inkluderar bland annat beroendet av nyckelpersoner och formagan att rekrytera
attraktiv personal. Vidare har bolaget en risk relaterad till den vard som bedrivs.

De finansiella riskerna kan vara:

e Likviditetsrisk — att bolaget inte kan fullgéra sina ataganden,
e  Ranterisk — ar risken att verkliga varden eller framtida kassafléden paverkas av dndrade marknadsrantor,
e  Prisrisk — kan forekomma i finansiella tillgangar som kan saljas eller finansiella skulder varderade till verkligt varde,
o Finansiella tillgdngar - Orasolv dger andelar i en bostadsrattsforening i Uppsala, som har bokforts till
verkligt varde i koncernen efter en vardering av en lokal fastighetsmaklare
o Finansiella skulder — Orasolv har skulder for tillaggskopeskillingar. Om dessa skulle vara otillréckliga
paverkar de inte resultatet, utan 6kar goodwillen under férvarvsaret. Justering darefter gérs 6ver
resultatrakningen och paverkar resultatet.
e  Kreditrisk — har menas exponering i placeringar sasom 6verskottslikviditet och kundfordringar.
o Overskottslikviditeten placeras endast pa inldningskonto i bank.
o Exponeringen i kundfordringar dr begransad da en stor del av kunderna betalar med betal-/kreditkort i
anslutning till behandling. Fakturering forekommer i viss man fortfarande, vilket innebér att det finns viss
risk for kundforluster i koncernen. Bolaget vidtar fortsatta atgarder for att undvika kreditrisken i
kundfordringar.
e Finansieringsrisken — ar risken att bolaget inte kan finansiera sin verksamhet. Bolaget har haft negativt kassaflode
till foljd av negativ resultatutveckling, férvarv och investeringar, vilket ar en risk.

3 /7 Orasolv AB (publ), Danderydsgatan 26, 114 26 Stockholm
Tel: +46 (0)8 661 06 10, www.orasolv.se, info@orasolv.se



Orasolv AB (publ) 556585-4394 PRESSMEDDELANDE 26 oktober 2017

Narstaende
Huvudégarna har under kvartalet Iamnat kortfristiga Ian om totalt 4,4 mkr pa marknadsmaéssiga villkor.

Aktier och teckningsoptioner
Totalt antal utestaende aktier uppgick vid kvartalsbokslutet till 188 782 602 st.

Vid ordinarie arsstdamma 2017 beslutades om emission av hégst 2 200 000 teckningsoptioner, som skall férvarvas av
ledande befattningshavare. Optionerna forfaller den 30 juni 2020 och kan I8sas in under tre manader innan férfallodagen.

Kommande informationstillfdllen under 2018
Bokslutskommuniké januari-december 2017 20 februari 2018

Delarsrapport januari-mars 2018 26 april 2018
Arsstamma 2018 26 april 2018

Ovrig information
For ytterligare information om Orasolv AB:s verksamhet hanvisas till bolagets hemsida, www.orasolv.se.

Styrelsen och verkstillande direktdren intygar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stillning samt resultat.

Stockholm den 26 oktober 2017

ORASOLV AB (PUBL)
Bertil Haglund Torbjérn Gunnarsson
Styrelsens ordférande Styrelseledamot
Hdkan Hallberg Marianne Westerlund
Styrelseledamot Styrelseledamot
Michael Lagerbdick

Verkstallande direktor

For fragor hanvisas till:

Michael Lagerback, verkstallande direktor
e-post: michael.lagerback@orasolv.se
telefon: +46 (0)70 740 11 95

Deldrsrapporten dr inte granskad av bolagets revisor. Denna information ¢r sGdan information som Orasolv AB (publ) dr
skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstdende
kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 26 oktober 2017.
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RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG (MSEK) 2017 2016 2017 2016
KONCERN NOT jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
1,2
Kvarvarande verksamhet
Nettoomsattning 18,9 20,4 78,9 73,6
Ovriga rérelseintikter 0,0 - 0,1 -
Rorelsens kostnader -23,3 -24,4 -83,4 -75,4
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar -4,4 -4,0 -4.4 -1,8
Avskrivningarimmateriella anldggningstillgdngar 3 -0,1 -0,2 -0,4 -0,6
Avskrivningar materiella anldggningstillgangar -0,9 -0,8 -3,0 -2,4
Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar -5,4 -5,0 -7,8 -4,8
Finansiellt netto -0,2 -1,0 -0,4 -1,3
Resultat efter finansiella poster -5,6 -6,0 -8,2 -6,1
Skatt pa periodens resultat - - - 9,6
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter -5,6 -6,0 -8,2 3,5
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter - - - -
Periodens resultat -5,6 -6,0 -8,2 3,5
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -5,6 -6,0 -8,2 3,5
Resultat per aktie fér kvarvarande verksamhet hanférligt till
moderbolagets aktiedgare
fore utspadning -0,03 -0,03 -0,04 0,02
efter utspadning -0,03 -0,03 -0,04 0,02
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets
aktiedgare
fore utspadning -0,03 -0,03 -0,04 0,02
efter utspadning -0,03 -0,03 -0,04 0,02
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG
Periodens resultat -5,6 -6,0 -8,2 3,5
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras i senare finansiella rapporter:
Verkligt varde finansiella tillgdngarsom kan séljas, efter skatt 0,0 0,3 0,0 0,3
Periodens 6vriga totalresultat, netto efter skatt 0,0 0,3 0,0 0,3
Periodens summa totaltresultat -5,6 -5,7 -8,2 3,8
Periodens summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -5,6 -5,7 -8,2 3,8
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (MSEK) 2017 2016 2017 2016
KONCERN Not 30 sep 30 sep 30 jun 30 jun
Anliggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 3 44,3 42,0 44,3 42,1
Materiella anlaggningstillgangar 7,4 9,1 8,3 9,8
Finansiella anlaggningstillgangar 15,5 15,5 15,5 15,3
Summa anldggningstillgangar 67,2 66,6 68,1 67,2
Omsattningstillgangar
Varulager 1,5 2,1 1,9 2,3
Kortfristiga fordringar 5,6 7,5 5,7 9,4
Likvida medel 0,2 4,7 2,0 12,5
Summa omsittningstillgangar 7,3 14,3 9,6 24,2
Summa tillgangar 74,5 80,9 77,7 91,4
Eget kapital 27,5 37,8 33,0 43,6
Langfristiga skulder 14,6 21,0 20,7 21,9
Kortfristiga skulder 32,4 22,1 24,0 25,9
Summa eget kapital och skulder 74,5 80,9 77,7 91,4
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG (MSEK) 2017 2016 2017 2016
KONCERNEN jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
Kassafléde fran l6pande verksamheten -5,9 -6,2 -5,7 -3,1
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -0,2 -0,8 -2,1 -11,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4,3 -0,8 2,0 2,5
Periodens kassafléde -1,8 -7,8 -5,8 -11,8
Likvida medel vid periodens borjan 2,0 12,5 6,0 16,5
Likvida medel vid periodens slut 0,2 4,7 0,2 4,7
NYCKELTAL 2017 2016 2017 2016
KONCERNEN jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
Antal aktier vid periodens slut 188 782602 188782602 188782602 188 782 602
Genomsnittligt antal aktier 188782602 188782602 188782602 188 782 602
Soliditet (%) 37 47 37 47
Avkastning pa eget kapital (%) -18 -15 -24 9
Avkastning pa totalt kapital (%) -7 -7 -10 4
Eget kapital peraktie, SEK 0,15 0,20 0,15 0,20
Antal arbetsdagar 65 66 188 189
EGET KAPITAL | SAMMANDRAG (MSEK) 2017 2016 2017 2016
KONCERNEN 30 sep 30 sep 30 jun 30 jun
Eget kapital vid periodens ingang 33,0 43,6 35,1 32,8
Periodens resultat -5,6 -6,0 -2,1 10,8
Ovrigt totalresultat - 0,3 - -
Periodens totalresultat -5,6 -5,7 -2,1 10,8
Eget kapital vid periodens utgang 27,5 37,9 33,0 43,6
RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (MSEK) 2017 2016 2017 2016
MODERBOLAGET jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
Nettoomsattning 0,4 0,2 1,2 0,5
Ovriga intdkter 0,0 0,0 0,0

Rorelsens kostnader -2,4 -3,1 -6,2 -6,7
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar -2,0 -2,9 -5,0 -6,2
Avskrivningarimmateriella tillgangar 0,0 0,0 0,0 0,0
Avskrivningar av materiella tillgangar 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar -2,0 -2,9 -5,0 -6,2
Finansiellt netto 0,0 0,0 -0,1 -0,1
Resultat efter finansiella poster -2,0 -2,9 -5,1 -6,3
Skatt pa periodens resultat 0,0 0,0 0,0 9,6
Periodens resultat/ periodens totalresultat -2,0 -2,9 -5,1 3,3
BALANSRAKNING (MSEK) 2017 2016 2017 2016
MODERBOLAGET 30 sep 30 sep 30 jun 30 jun
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 0,3 0,0 0,3 0,0
Materiella anlaggningstillgangar - - - -
Finansiella anldggningstillgdngar 43,5 29,0 47,9 29,0
Summa anldggningstillgangar 43,8 29,0 48,2 29,0
Omsiéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 0,9 25,0 0,8 21,7
Kassa och bank 0,0 0,2 0,3 5,4
Summa omsiéttningstillgangar 0,9 25,2 1,1 27,1
Summa tillgangar 44,7 54,2 49,3 56,1
Eget kapital 38,8 46,0 42,3 48,9
Langfristiga skulder 0,0 3,5 3,0 4,0
Kortfristiga skulder 5,9 4,7 4,0 3,2
Summa eget kapital och skulder 44,7 54,2 49,3 56,1
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NOTER (MSEK)

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Orasolvs delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet
med IFRS sadan de antagits av EU och dartill foljande hanvisning till 9 kapitlet i arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning
ar upprattad i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer och arsredovisningslagen. Det dr Orasolvs andra rédkenskapsar
i enlighet med IFRS.

Not 2 Verkliga varden

Orasolv innehar finansiella tillgangar, klassificerade som finansiella tillgdngar som kan siljas vilka varderas till verkligt varde via
dvrigt totalresultat. Denna balanspost ar virderad i enlighet med niva 3. Ovriga finansiella tillgangar tillhér kategorin lanefordringar
och kundfordringar vilka redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Samtliga skulder, utom villkorad tillaggskopeskilling ar
redovisade till upplupet anskaffningsvarde. Finansiella tillgangar och skulder vilka redovisas till upplupet anskaffningsvarde l6per
med rorlig ranta. Det verkliga vardet fér dessa bedoms i allt vasentligt Gverensstamma med bokfort varde. Inga finansiella tillgangar
eller skulder har flyttats mellan varderingskategorierna. Orasolv redovisar tillaggskopeskillingar i samband med férvarv av
verksamhet. Dessa tillaggskopeskillingar varderas I6pande till verkligt varde i enlighet med niva 3.

Not 3 Immateriella anlaggningstillgangar

2017 2016 2017 2016

30 sep 30 sep 30 jun 30 jun
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende balans 47,0 43,8 45,6 32,4
Forvarvunderaretvia inkram 0,0 0,0 1,2 11,4
Ovriga forvarv 0,1 0,1 0,2 -
Utgaende balans 47,1 43,9 47,0 43,8
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende balans -2,7 -1,7 -2,4 -1,4
Arets avskrivningar -0,1 -0,2 -0,3 -0,3
Utgdende balans -2,8 -1,9 -2,7 -1,7
Redovisat varde 44,3 42,0 44,3 42,1
De immateriella tillgangarnas redovisade varde i Orasolvar
* Goodwill 30,3 28,4 30,3 28,4
* Patientstockar 13,5 13,3 13,5 13,5
* Ovriga immateriella tillgdngar 0,5 0,3 0,5 0,2
Totalt 44,3 42,0 44,3 42,1
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