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1januari - 31 mars 2026

Sammanfattning

Omsattningen for forsta kvartalet 2026 uppgick till 7 770 KSEK (7 085 KSEK)
Rorelseresultatet for forsta kvartalet 2026 uppgick till 559 KSEK (158 KSEK)
Resultatet for forsta kvartalet 2026 uppgick till 165 KSEK (- 450 KSEK)
Resultatet per aktie for forsta kvartalet 2026 uppgick till 0,01 SEK (- 0,05 SEK)

Kommentarer

e Omsattningen for forsta kvartalet 2026 6kade med 10 % jamfort med motsvarande
kvartal féregaende ar.
e Resultatet for forsta kvartalet 2026 var positivt.

Belopp inom parentes: Jdmférande period foregdende dr.
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VD har ordet

Ar 2026 inleddes med ytterligare ett kvartal med 6kad tillvixt
och ett positivt resultat.

Vinadde en tillvaxt pa 10 % jamfort med forsta kvartalet aret
innan, vilket gor forsta kvartalet 2026 till vart klart basta férsta
kvartal hittills. D4 bade roérelseresultatet och dven resultatet
for forsta kvartalet var positivt, visar det att vi har en l6nsam
affar och hallbar affarsmodell.

Tillvixten under dret kommer bade fran nya kunder och nya
avtal, samt fran vara befintliga kunder och licensavtal. Flera av
vara nya affarer foljer den affarsmodell som innebar att vi far betalt per genomférd
patientutredning. Dessa intdkter balanseras upp i Balansrakningen, for att faktureras kommande
0-18 manader. Okningen pa kontot ” Férutbetalda kostnader och upplupna intakter”, som ar att
betrakta som var orderstock, dr helt enkelt ett mycket bra tecken pa att var affar vaxer.

Den underliggande 6kningen av orderstocken var under kvartalet 5,1 MSEK. Samtidigt har vi
under kvartalet fakturerat 3,2 MSEK mot orderstocken, vilket gér nettodkningen till 1,9 MSEK.

" Vifortsatter under aret med var marknads- och séljstrategi pa vara fokusmarknader
som ar Sverige, Finland och Storbritannien. Det dr dessa marknader som under 2026
och 2027 kommer att ge tillvaxten som tar oss till nasta niva”

Screeningstudierna SAFER och STROKESTOP 3, inklusive de Al/ML baserade algoritmerna som
ska underlitta screening for formaksflimmer, kommer att presentera resultat, bade medicinska
och hilsoekonomiska resultat under 2028. Vi arbetar intensivt med att vara féorberedda nar
screening for formaksflimmer successivt kommer att implementeras i olika lander.

Vi fortsatter konsekvent under dret med var marknads- och séljstrategi pa vara fokusmarknader
som ar Sverige, Finland och Storbritannien. Férsaljningen sker genom offentliga upphandlingar,
samt ocksa till en vasentligt 6kande andel, direkt till privata vardgivare pa vara marknader. Det ar
dessa marknader som under 2026 och 2027 kommer att ge tillvixten som tar oss till ndsta niva.

Den rantebarande nettoskulden har under kvartalet minskat med 0,5 MSEK. Kapitalstrategin for
2026 ar fortsatt att halla nettoskulden stabil, balansera kommande amortering i q2-q4 pa 5,2
MSEK och pa sa satt kunna anvanda hela vart 6verskott fran verksamheten for tillvaxt. Detta
tillsammans med fortsatt kostnadskontroll och tack vare den viktigaste inkomstkallan,
inbetalningar fran vara kunder, gor att vi kommer att ha ett kassafléde i balans.

Vifortsatter vart viktiga arbete att tillsammans med varden inféra nya arbetssatt och I6sningar
for tidig diagnos av arytmier och for att bidra till kortare vardkoer.

Mats Palerius
VD Zenicor Medical Systems AB
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Vasentliga handelser under perioden

Forsta kvartalet

Den 16 januari 2026 meddelas att Zenicor Medical Systems Ltd. har tecknat ett avtal
med Liverpool Heart and Chest Hospital i Storbritannien. Avtalet innebar en utékning av
ett tidigare samarbete med Zenicor Solution och Zenicor One och bekraftar sjukhusets
fortsatta fortroende for Zenicors l6sningar inom avancerad hjartdiagnostik.

Den 20 februari 2026 meddelas att Zenicor har tecknat avtal med Karolinska
Universitetssjukhuset avseende tjansten Zenicor Direct fér EKG-tolkning av Zenicor
One. Avtalet omfattar strokeavdelningarna vid Karolinska Universitetssjukhuset i Solna
och Huddinge.

Den 25 februari 2026 meddelas att en vetenskaplig artikel skriven av forsknings-teamet
vid University of Cambridge och ansvariga for SAFER-studien nu har publicerats i den
internationella tidskriften Thrombosis and Haemostasis. SAFER &r varldens storsta
randomiserade studie inom screening fér féormaksflimmer (FF) och omfattar mer an

89 000 deltagare i England. Denna artikel kompletterar tidigare publicerat material fran
forskningsteamet.

Den 17 mars 2026 meddelas att Zenicor Medical Systems har vunnit en upphandling med
region Norra Savolax och Universitetssjukhuset i Kuopio, Finland. Bolagets EKG-16sning,
Zenicor One, kommer att anvandas for utredning av hjartarytmier och strokeprevention.
Avtalet har ett totalt virde pa drygt 1 miljon kronor.

Den 31 mars 2026 meddelas att SAFER-studien i Australien (SAFER-AUS) nu har slutfért
screeningfasen. Studien ar en del av varldens stdrsta randomiserade studie inom
screening forférmaksflimmer (FF). Tillsammans med SAFER-studien i UK starks den
globala evidensen for systematisk, populationsbaserad screening av formaksflimmer i
halso- och sjukvarden.

Viasentliga hindelser efter periodens utgang

Den 9 april 2026 meddelas att Zenicor Medical Systems AB har tecknat ett ramavtal med
den privata vardkedjan Achima Care avseende anvandning av Zenicor Solution for tidig
upptackt och uppféljning av patienter med misstankta hjartarytmier. Ramavtalet
mojliggdr implementering av Zenicors system vid Achima Cares vardenheter i Sverige.
Achima Care har idag 11 vardcentraler i fem regioner i Sverige.
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Om Zenicor

Zenicor Medical Systems leder utvecklingen av system och vardkedjor for arytmidiagnostik och
strokeprevention. Zenicors l6sning ar optimerad for tidig diagnos av hjartarytmier inom sjuk-
varden, bland annat féormaksflimmer, och I6sningen finns i dag i tio lander i Europa. Systemets
effektivitet har dokumenteratsi ett flertal studier och artiklar i internationellt ledande veten-
skapliga tidskrifter. Zenicor arbetar tillsammans med varden for att utveckla en integrerad och
optimerad vardkedja for arytmiutredning dar patienten star i fokus och sjukvardens resurser
anvands effektivare.

Zenicor Solution for tidig diagnos med Zenicor One (tum-EKG) och Zenicor Flex dr en komplett
[6sning for alla typer av utredningar av hjartarytmier, vilket helt kommer att kunna ersatta
traditionella Holter-undersékningar. Losningen ar flexibel fér vardgivaren da Zenicor One och
Zenicor Flex hanteras i samma system/plattform, Zenicor View. Det innebér att varden enkelt kan
vélja den lampligaste utredningsmetoden, beroende pa patient och aktuell fragestallning. Zenicor
ar dven tjansteleverantor till sjukvarden med produkten Zenicor Direct, for att tillhandahalla
kompletta l6sningar med tolkningstjanster och tjanster for apparatlogistik.

Zenicors l6sning har anvants i de stora screeningstudierna STROKESTOP | och I, och nu dvenien
av varldens storsta randomiserade screeningstudier SAFER i Storbritannien samt SAFER-AUS i
Australien. Dessa studier genomfors for att ta fram underlag till hdlsomyndigheter for beslut om
inférande av nationella screeningprogram for formaksflimmer.

Zenicor har sin verksamhet med utgangspunkt fran Stockholm och bedriver utveckling och
tillverkning i Sverige, samt internationell forskning inom strokeprevention och screening for
formaksflimmer. Foérsaljning och marknadsforing sker med egen personal pa de lokala
marknaderna. Vid kvartalets utgang (2026-03-31) uppgick antalet anstallda till 19 personer.

Om formaksflimmer och stroke

Formaksflimmer ar den vanligaste formen av hjartrytmrubbning med 6ver tre procent av
befolkningen drabbad. Férmaksflimmer ar en betydande riskfaktor for stroke. Férmaksflimmer
behover inte alltid ge symptom och manga kan darfor ha sjukdomen utan att veta om det. Genom
att tidigt uppticka formaksflimmer kan stroke forhindras.

Varje ar drabbas 15 miljoner manniskor i varlden av stroke. Av dessa avlider en tredjedel inom 30
dagar och en tredjedel far bestdende men. Lidandet for patienten dr enormt och innebar mycket
stora kostnader for samhallet. Om flimmer upptacks och férebyggande behandling med blod-
fortunnande lakemedel satts in i tid, kan stroke som beror pa formaksflimmer férebyggas i 70
procent av fallen.
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Ovrigt

Resultat per aktie Q1 2026
Resultatet per aktie for férsta kvartalet uppgick till 0,01 SEK (- 0,05 SEK).
Antalet utestaende aktier per den 31 mars 2026 ar 26 214 904 (9 022 789).

Redovisningsprinciper

Bokslutskommunikén har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagens krav och foljer
Spotlight Stock Markets noteringskrav. Fran och med 2014 tillampar Zenicor arsredovisnings-
lagen och BFN:s kompletterande regelverk BFNAR 2012:1 Arsredovisning och Koncern-
redovisning (K3).

Bolagets redovisningsprinciper ar oférandrande jamfért med senaste rakenskapsaret och finns
beskrivna i senaste avgivna arsredovisning (2025).

Bolagets verksamhet och riskfaktorer

Styrelsen och verkstéllande direktoren anser att delarsrapporten ger en rattvisande dversikt av
foretagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som foretaget star infor.

Vid bedémning av Zenicors framtida utveckling ar det av vikt att vid sidan av potentiell
resultattillvixt dven beakta riskfaktorer. Zenicors verksamhet paverkas av ett flertal risker som
kan ge effekt pa Zenicors resultat och finansiella stallning i varierande grad. Fér en beskrivning av
bolagets risker hanvisas till bolagets senaste avgivna arsredovisning (2025).

Transaktioner med narstaende
Loéner och ersattningar till styrelse och foretagsledning har utbetalats under perioden enligt
marknadsmassiga villkor.

Finansiella utvecklingen

Omséattningsdkningen under forsta kvartalet harror fran forsaljning till nya kunder pa Zenicors
marknader samt intdkter fran existerande kundavtal och licenser samt fran forskningsprojekt.
Investeringar i utvecklingsarbete har gjorts och aktiverats under perioden. Avskrivningar av
aktiverat utvecklingsarbete och av materiella anldggningstillgangar har gjorts under perioden.

Amortering av lan till bank och kreditinstitut, samt aterbetalning av det Coronarelaterade
skatteuppskovet har skett med 1,7 MSEK under kvartalet. | enlighet med lanestrategin har nya lan
pa 1,2 MSEK upptagits under kvartalet till marknadsmassiga villkor.

Den rantebarande laneskulden uppgar per 260331 till 13,2 MSEK. En minskning med 0,5 MSEK
under forsta kvartalet.

Granskning
Denna delarsrapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Kommande rapporttillfallen

Den fullstandiga arsredovisningen for 2025 finns tillganglig fran vecka 18, 2026.
Delarsrapport for kvartal 2, 2026-04-01 - 2026-06-30 publiceras 2026-07-31
Delarsrapport for kvartal 3,2026-07-01 - 2026-09-30 publiceras 2026-10-30
Bokslutskommuniké for 2026 publiceras 2027-02-12

Rapporter och arsredovisning finns tillgdngliga via www.zenicor.se
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Stockholm 2026-04-29

Hakan Jansson, styrelseordférande Mats Palerius, VD och styrelseledamot

Lena Kajland-Wilén, styrelseledamot Sonny Norstrom, styrelseledamot

Anna-Karin Edstedt Bonamy, styrelseledamot

For ytterligare information kontakta
Mats Palerius, VD

Zenicor Medical Systems AB
Saltmatargatan 8

113 59 Stockholm

+46 8 442 68 60
mats.palerius@zenicor.se
www.zenicor.se
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RESULTATRAKNING
(SEK)

Rorelsens intdkter
Nettoomsattning
Ovriga rérelseintakter
Summa intdkter

Aktiverat arbete for egen rakning
Summa Rorelsens intdkter

Rorelsens kostnader
Kostnad for salda varor
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Summa Rorelsens kostnader

RESULTAT FORE AVSKRIVNINGAR

Avskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar
Summa Rorelsens avskrivningar

RORELSERESULTAT

Ranteintadkter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Skatt pa grund av dndrad taxering

PERIODENS RESULTAT

2026-01-01 2025-01-01 2025-01-01
2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
7 755909 7 063 486 27 924 921
13 895 21495 116 708

7 769 804 7 084 981 28 041 629
791 230 736 200 4179 158
8561034 7 821181 32 220787
-1495 098 -871 035 -4 707 160
-1032 288 -1187 703 -4 511 026
-4 372 155 -4 495 930 -16 352 060
-6 899 541 -6 554 668 -25 570 246
1661493 1266513 6 650 541
-1102 280 -1108 203 -4 421 624
-1102 280 -1108 203 -4 421 624
559 213 158 310 2228917
106 0 24

-408 218 -607 917 -2 200 384
151101 -449 607 28 557
13670 0 185935

164 771 -449 607 214 492
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BALANSRAKNING (SEK) 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
Tillgangar
Anlédggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 35998 199 34959 029 36 005 725
Materiella anldggningstillgangar 3959 385 4042471 4249 347
Finansiella anlaggningstillgangar 50011 50011 50011
Andra langfristiga fordringar 18918 18918 18918
Summa anléaggningstillgangar 40 026 513 39070 429 40324 001
Omsattningstillgangar
Varulager mm
Fardiga varor och handelsvaror 4164 107 4071961 3665177
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1311143 873364 664 295
Fordringar koncernbolag 0 0 0
Ovriga fordringar 278 954 50838 316 657
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 29704 889 18 100 310 27 653 611
Kassa och Bank 884334 343211 5105 187
Summa omsattningstillgangar 36 343 427 23439 684 37404 927
SUMMA TILLGANGAR 76 369 940 62510113 77 728 928
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital
Aktiekapital 4194 385 1443 646 4194 385
Fond for utvecklingsutgifter 35998 198 34959 029 36 005 725
40 192 583 36 402 675 40200110
Fritt eget kapital
Overkursfond 72138729 34 405 277 59 900 558
Balanserad vinst eller forlust -55928557  -42323718 -43370414
Periodens resultat 164 771 -449 607 214492
16374943 -8 368 048 16 744 636
Summa eget kapital 56 567 526 28 034 627 56 944 746
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 6775891 6599 226 6 976 665
Ovriga |&ngfristiga skulder 0 9091 043 0
Summa langfristiga skulder 6775 891 15 690 269 6 976 665
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 5016418 4999 149 5351771
Leverantorsskulder 2 846 626 2365151 2601938
Skulder hos koncernféretag 42 400 42 400 42 400
Ovriga skulder 2020532 7082177 2823140
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 3100 547 4296 340 2988 268
Summa kortfristiga skulder 13 026 523 18 785 217 13 807 517
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 76 369 940 62510113 77 728 928
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KASSAFLODESANALYS
INDIREKT METOD (SEK)

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Av- och nedskrivningar
Erhallen ranta
Erlagd ranta
Skatt pa grund av dndrad taxering

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore férandringar av rorelsekapital

Forandringar i rorelsekapital

Okning/ minskning av varulager

Okning/ minskning av rorelsefordringar

Okning/ minskning av rérelseskulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar immateriella anldaggningstillgangar
Investeringari maskiner och inventarier
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission
Upptagna lan
Amortering av skuld
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan
Likvida medel vid periodens slut

2026-01-01 2025-01-01 2025-01-01
2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
559213 158 310 2228917
1102 280 1108 203 4421624
106 0 24

-408 218 -607 917 -2 200 383
13670 0 185935
1267 051 658 596 4636 117
-498 930 -473 640 -66 856
-2660424 257493 -9352 558
-445 642 -1437 197 -4 959 908
-2337945 -994 748 -9743 205
-791230 -736 200 -4 179 159
-13 561 0 -1124 035
-804 791 -736 200 -5303 194
-541990 0 17 168 780
1249 698 2444772 13 030 198
-1785 825 -1282314 -10959 093
-1078117 1162458 19 239 885
-4 220 853 -568 490 4193 486
5105 187 911701 911701
884 334 343 211 5105 187
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