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Vidra nya kunder under dret, tillsammans med vdra
befintliga kunder och avtal for Zenicor Solution, har gett oss
en stabil 6kning av intdkterna och ett positivt resultat for
heldret. Infor 2026 har vi en mycket bra position for
att ytterligare oka tillvaxttakten.

ARSREDOVISNING 2025

VD har ordet

Ar 2025 avslutades med ytterlig-
are ett kvartal med okad tillvaxt
och ett positivt resultat. Aven for
heldret 2025 nadde vi ett positivt
resultat och en tillviaxt pad 11%
jamfort med aret innan, vilket gor
2025 till vart klart basta ar hittills.

Tillvaxten under aret kommer
bade fran nya kunder och nya
avtal, samt fran vara befintliga
kunder och licensavtal. Vara aff-
arer tacker nu hela vart erbjudan-
de Zenicor Solution for effektiva
arytmiutredningar, med samtliga
ingdende komponenter; Zenicor
One, Zenicor Flex, Zenicor View
samt Zenicor Direct med tolk-
nings- och logistiktjanster. Var af-
farsmodell, som i allt hogre grad
baseras pa att vi far betalt per
genomford arytmiutredning, gor
att flera av vara vunna affarer
kommer att faktureras succes-
sivt de kommande 12-18 manad-
erna. Denna affarsmodell ger oss
en skalbarhet och en mycket god
tillvaxt, men innebar ocksa en viss
belastning pa likviditeten nar fak-
tureringen ligger i bakkant.

Screeningstudien SAFER som gen-
omfors i England med Zenicor
One har under aret slutforts med
de 89 000 personerna som ingar

i projektet. Resultaten fran stu-
dien, bade de medicinska och
de hélsoekonomiska resultaten,
kommer att presenteras inom tva
ar. Det blir mycket spannande att
foljadessastudieresultatochvara
val férberedda nar screening for
formaksflimmer kommer att im-
plementerasiolika lander.

Finansiellt har vi starkt bolagets
likviditet genom de emissioner
som gjorts under aret. Tack till
alla nya och tidigare aktiedgare
som deltagit i emissionerna. Hela
organisation ser fram emot att
leva upp till era férvantningar och
leverera en tillvaxt och [6nsamhet
enligt plan.

Vi har under aret ocksa starkt
bolaget genom en tydlig fokuser-
ing och effektivisering och pa sa
satt minskat kostnaderna. Vi har
aven kraftigt minskat skuldsidan
i balansrdkningen, bade genom
kvittningsemissionen av agarlan
samt genom att i fjarde kvartalet
minska den totala rantebarande
nettoskulden med ytterligare
1,5 MSEK. Strategin for 2026 ar
att halla nettoskulden stabil och
pa sa satt kunna anvanda hela
vart overskott fran verksamhet-
en for tillvaxt.

Vara nya kunder under aret, till-
sammans med vara befintliga
kunder och avtal fér Zenicor Solu-
tion, har gett oss en stabil 6kning
av intdkterna och ett positivt res-
ultat for helaret. Infér 2026 har
vi en mycket bra position for att
ytterligare oka tillvaxttakten de
kommande aren, vilket gor att vi
far en langsiktig stabilitet i kassa-
flodet och en héllbar Ibnsamhet.

Vi fortsatter vart viktiga arbete
atttillsammans med vardeninfora
nya arbetssatt och I6sningar for
tidig diagnos av arytmier och for
att bidra till kortare vardkoer.

Stockholm, april 2026

Mats Palerius
VD Zenicor Medical Systems AB
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Om Zenicor

Zenicor Medical Systems AB dr ett svenskt medicintekniskt foretag som dr ledande inom
tidig diagnos av hjdrtarytmier och strokeprevention for sjukvdrden. Bolaget grundades
2003 och har ddrmed varit verksamt inom omrddet i 6ver 20 dr vilket innebdr att vi dr
en av pionjdrerna som leder utvecklingen inom diagnostik av formaksflimmer.

Genom ndra samarbete med
vard och forskning har Zenicor
utvecklat Zenicor Solution - en
integrerad och skalbar helhets-
l6sning som mojliggor tidig,
traffsaker och kostnadseffektiv
diagnostik av arytmier. Kliniska
studiervisar att6sningen férbat-
trar diagnostisk precision, 6kar
uppticktsgraden och mdjlig-
gor tidigare behandling, vilket
bidrar till minskad risk for allvar-
liga komplikationer och lagre
vardkostnader.

Zenicor driver utvecklingen mot
mer patientnara och sammanhall-
na vardkedjor. Bolagets |6snin-
gar forkortar tiden till diagnos,
Okar tillgangligheten och starker
forutsattningarna for en mer jam-
lik och effektiv vard. Detta har
bidragit till att Zenicor idag har
en ledande roll i flera stérre euro-
peiska screeninginitiativ.

Erbjudandet omfattar en kom-
plett plattform foér arytmidia-
gnostik, dar Zenicor View inte-
grerar produkter och data i en
effektiv arbetsprocess. En strat-
egiskt viktig och snabbvixande
del av affaren ar serviceutbudet
via tjdnsten Zenicor Direct, som
erbjuder skalbara analys- och
logistiktjanster. Genom kom-
binationen av medicinsk expertis,
flexibel service och helhetsan-
svar for logistik mojliggors resurs-
effektiva vardfloden med kortare
ledtider och minskad administra-
tiv belastning fér varden.

Zenicor har en stark evidensbas
med 6ver 80 vetenskapliga stud-
ier och flera doktorsavhandlingar.
Bolaget bedriver egen forskning
och utveckling for att sidkerstélla
fortsatt innovation och interna-
tionell konkurrenskraft. Verk-
samheten ar etablerad i Europa
och Australien, med kunder och
partners inom sjukvard, lakeme-
del och medicinteknik.

Genom att kombinera teknologi,
tjanster och klinisk evidens
skapar Zenicor betydande varde
for vardgivare och patienter.
Bolaget ar val positionerat for
fortsatt tillvaxt och for att ta en
ledande roll i den globala utveck-
lingen mot tidigare diagnos och
forebyggande av stroke.

Start & innovation

®
2003

Bolaget grundas

Expansion

®
2010 2012

Zenicor View STROKESTOP-
och tum-EKG studien inleds
lanseras

2018

SAFER-studien och
implementering av
Zenicors vardkedja
i Varmland startar

2016 2014

Expansion till Finland Borsnotering

och ett multinationellt pa Spotlight

screeningprojekt Stockmarket
startar

Validering & partnerskap

2020

Al-samarbeten med
Kl och University of
Cambridge startar och
avtal med Terveystalo sluts

@
2021 2022

SAFER-studien fas 1 TLV rapport hélso-

och den foérsta NHS- eknonomi publiceras dar

implementeringen Zenicor One visar hogre
etableras effektivitet an Holter

Helhetslosning & tillvaxt

@
2024 2023

Avtal med Region Zenicor Solution lanseras,
Dalarna, Doktor.se samt Al-samarbeten med Kl och

screeningprojekt i University of Leeds inleds och
Region Varmland startar Zenicor har 20 ars jubileum

Accelererad tillvaxt

Q1 Q2

e Avtal med e SAFER studien slutférd e Al-integration e Foretradesemission
universitetssjukhus (>89 000 deltagare) i plattformen fulltecknad
i Storbritannien e Riktad emission Al iz e Recur-AF-studie
fulltecknad e Beslutom startad
o NHS-godkinnande foretradesemission o STROKESTOP3
(West Yorkshire) rekrytering klar
e Upphandling vunnen e Riktade emissioner

i Helsingforsregionen

i Finland

Q3 Q4

genomforda

d4O0DIN3IZ



ZENICOR

ARSREDOVISNING 2024

The Zenicor

Zenicor

SOLUTION

En webbaserad

Zenicor @I Zenicor systemldsning for alla
) e -

FLEX

Zenicor
DIRECT

VI EW typer av arytmiutredningar

-alltienvy

Zenicor Solution ger méjligheten att viilja den metod som passar bdst for varje enskild
arytmipatient. Med ldsningar for allt frdn snabb rytmkontroll till flera veckor ldnga
arytmiutredningar. Alla metoder hanteras fran samma system, Zencior View.

Via Zencior View finns mojligheten att erhalla hjalp
med logistik, analys eller att koppla ihop kliniker
for analyshjalp pa distans med tjansten Zenicor
Direct. Alla I6sningar ar framtagna och utvecklas
kontinuerligt tillsammans med representanter fran
vard och forskning. Tillsammans skapar vi forutsatt-
ningarna for en tidig diagnos av arytmier.

Zenicor One ar en smidig handhallen EKG-apparat,
ett s kallat tum-EKG. Patienten registrerar sjalv sitt
EKG flera ganger dagligen under en langre tidsperiod,
samt vid symptom och 6éverfér dem sedan direkt till
Zenicor View. Zenicor View ar en webbaserad sys-
temlésning for alla typer av arytmiutredningar for
EKG-analys. Med Zenicor Flex gors utredningar som
kraver kontinuerligt EKG under kortare eller langre
tidsperioder.

Zenicor One, tum-EKG, &r bra for patienter dar symp-
tomen kommer mer séllan och man behover langre
utredningstid. Till vissa patienter kravs kontinuerligt
EKG av olika anledningar, darfér har produktutbudet
kompletterats med Zenicor Flex.

Tillsammans tacker metoderna utredning av alla
typer av hjartrytmrubbningar. Med tjansten Zeni-
cor Direct erbjuds varden en komplett service med

utrustning, apparatlogistik, analys och rapport. Ser-
vicen innehaller allt fran logistik av apparater som
far verksamheten att l6pa friktionsfritt, till analys-
tjdnster som anpassas efter behov, vilket mojliggor att
diagnos kan stéllas tidigare.

Da allt finns i samma plattform, Zenicor View, och
alla utredningar kan analyseras pa distans ges ocksa
varden mojlighet att forflytta utredningarna ut i
primarvarden, ndrmare patienten. Pa sa satt kan man
erbjuda en tidigare start av utredning samt anvanda
en effektivare utredningsmetod, tidigare i vardkedjan.

Zenicor Solution dr optimerad for att stodja halso-
och sjukvardens behov, processer och patientfloden,
men med en minimerad tidsatgang. Anvandning av
Zenicor Solution dr mycket halsoekonomiskt for-
delaktig, vilket har konstaterats i ett flertal public-
erade vetenskapliga studier.

Zenicors produkter utvecklas kontinuerligt for att
stodja vardens processer och anpassas till olika vard-
givares behov. Systemet ar framtaget for att tids-
och kostnadsoptimera tidig diagnos och screening
for formaksflimmer utifran de krav som finns pa de
olika marknaderna och hos vardgivarna. Zenicors
systemldsning ar CE-markt enligt MDR och kvalitet-
sledningssytemet ar certifierat enligt 1SO 13485.

ARSREDOVISNING 2024

Zenicor ONE Zenicor VIEW

D

Zenicor FLEX Zenicor DIRECT

Lanseringen av Zenicor Solution dr en del av
Zenicors tillvaxtstrategi att bredda erbjudandet. Vi
kommer att oka vdr tillgdngliga marknad och fortsdtta vara
ledande inom arytmidiagnostik och strokeprevention.

Det dr sa vi vixer och okar vdr omsdttning.
Mats Palerius, VD
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GODHALSA OCH
VALBEFINNANDE

\ 4

BEKAMPA KLIMAT-
FORANDRINGARNA

10

HALLBAR
KONSUMTION OCH
PRODUKTION
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Hallbarhet
som drivkra
Iéngsikti

tillvaxt

Under 2025 har Zenicor vidareutvecklat och struk-
turerat sitt hallbarhetsarbete med fokus pa att inte-
grera hallbarhet i affarsstrategin. En koncerndver-
gripande hallbarhetsstrategi har etablerats for att
mota krav och mojligheter pa flera marknader, sam-
tidigt som den interna kunskapen om hallbarhetens
paverkan pa verksamheten har starkts.

Utifran FNs Agenda 2030 globala mal fokuserar
Zenicor pa tre prioriterade hallbarnhetsomraden:

e God hilsa och vélbefinnande
Halsa ar karnan i var verksamhet. Genom var
teknologi bidrar vi till att fler patienter far snabb
och effektiv diagnos vid misstankt arytmi, vilket
forbattrar folkhalsan och minskar belastningen
pa sjukvarden och kostnaden fér samhallet i stort.

e Hallbar konsumtion och produktion
Vi arbetar aktivt fér att optimera var produktions-
kedja och minska vart klimatavtryck genom hall-
bara inkdp, materialval och cirkuldra processer.

e Bekampa klimatférandringarna
Att minska utsldppen ar en central del av vart
arbete. Var |6sning, Zenicor Solution, mojlig-
gor arytmiutredning pa distans, vilket minskar
behovet av resor till sjukvardsinrattningar och
darmed bidrar till en lagre klimatpaverkan.

Under aret har bolagets Sustainability Manager lett
arbetet och sakerstillt att hallbarhet integreras i
centrala processer. Detta har bland annat resulterat
i tydligare krav vid leverantorsutvarderingar samt
o6kad kunskap och medvetenhet i organisationen.

Zenicor foljer I6pande relevanta hallbarhetsparame-
trar i takt med verksamhetens utveckling. Hallbar-
hetsarbetet bidrar inte bara till att minska bolagets
miljopaverkan och framja battre halsa, utan utgor
dven en viktig grund for skalbarhet, konkurrenskraft
och langsiktigt vardeskapande.

% GL0BALA MALEN

for hallbar utvecklin
'4 O 5
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Forskning och
evidensbasera
utvecklin

Zenicor arbetar kontinuerligt med forskning i syfte att forbdttra vdr 16sning och erbjudande
tillsammans med ledande forskare inom strokeprevention, tidig diagnos av arytmier och
utvdrdering av behandlingsmetoder. Parallellt med detta arbetar vi med beslutsfattare

pd olika nivder i Sverige och internationellt for att utveckla en I6sning for regionala och

nationella screeningprogram.

Zenicor Solution har anvants i
flera av vérldens storsta studier
for formaksflimmerscreening och
strokeprevention. De tva storsta
om mest omfattande studierna ar
SAFER och STROKESTOP.

SAFER-studien, ledd av forskare
vid Universitetet i Cambridge
med stdd av NIHR och den brit-
tiska screeningkommittén inklud-
erar 89 000 deltagare, och ut-
O6kades under 2023 till att dven
inkludera Universitetet i Sydney,
dar screening inleddes i tre regi-
oner i Australien.

STROKESTOP och STROKESTOP
2 ledda av Karolinska Institutet,
har paverkat de europeiska kardi-
ologiska riktlinjerna och fatt
stor internationell uppmarksam-
het. Den halsoekonomiska ana-
lysen av STROKESTOP visade att
screening med Zenicor One ar
en kostnadsbesparing for sam-
hallet. Studierna foljs nu upp i
STROKESTOP 3 med vytterligare
undersokningar av effektiva satt
att oka deltagande i screening

och att anvanda Al for att gora
screeningen mer traffsaker.

STROKESTOP och SAFER studierna
syftar till att underséka om syste-
matisk screening for foérmaks-
flimmer, kan minska risken for
stroke och leda till battre halso-
utfall.

Tillsammans bidrar studierna till
att forma framtidens riktlinjer
for screening av férmaksflimmer
globalt. Samtliga patienter ar nu
screenade i den brittiska delen av
SAFER studien. Studien har hittat
och kunnat erbjudabehandling till
over 800 nya patienter med for-
maksflimmer och férvantas med-
delasinaslutgiltigaresultat under
2027/2028.

Sammanfattningsvis har STROKE-
STOP-studierna visat att screening
for formaksflimmer kan vara en
effektiv strategi for att minska sjuk-
lighet och dodlighet i utvalda grup-
per med betydande ekonomiska
besparingar for samhallet. De fort-
satta studierna kommer att bidra

12

till att optimera och implementera
screening pa bredare front.

De slutliga resultaten fran SAFER
-studien kommer att vara avgor-
ande for beslut om inférande av
nationella screeningprogram for
formaksflimmer i Storbritannien
och internationellt. Om studien
visar att systematisk screening
ar effektiv och kostnadseffektiv,
kan detta leda till implementering
av sadana program for att minska
forekomsten av stroke, sjuklighet
och dodlighet relaterad till for-
maksflimmer.

Sammanfattning av handelser
under 2025 i pagaende studier
med Zenicor Solution

e Recur AF 4r en klinisk lake-
medelsprévning dar man
undersoker effekten av SGLT-2
hdammare pa aterinsjuknande
i formaksflimmer efter
elkonvertering. Zenicor One
anvands i studien som startade
2025 och omfattar totalt sju
svenska sjukhus och upp till
1600 patienter.

e STROKESTOP 3: Sista patienten
togs under aret in i studien
somdrivs i Region Varmland
med syfte att undersdka hur
fler personer kan inkluderas i
screening. Férhoppningen ar
att na fler med screeningen
och darigenom Oka screening-
ens effektivitet.

e Aliscreening: | STROKESTOP
3 utvarderas en Al-modell for
att identifiera de med hogst
sannolikhet att fa en diagnos

ARSREDOVISNING 2025

vid forlangd utredning, vilket
kan férbattra screeningens
kostnadseffektivitet. Utdver
STROKESTOP 3 pagar studien
FIND-AF i Storbritannien dar
en algoritm som baseras pa
data fran journalsystem an-
vands for att peka ut individer
med hog risk for formaksflim-
mer. Studier pagar dven i bade
Sverige och Storbritannien for
att se om man med hjalp av Al
kan gora tolkningen av EKG
mer effektiv. Studien fortsatter
rekrytera deltagare under
2025 ochini2026.

SAFER-studien: SAFER studien
har rekryterat den sista del-
tagaren under aret och totalt
screenat Gver 23 000 personer,
och inkluderat éver 89 000
personer vilket 6vertraffat
forvantningarna. Mer an 800
nya fall av formaksflimmer
upptéacktes. SAFER har publi-
cerat flera studier under aret.
En sammanfattning av hela
studieprogrammet dar man

bland annat drog slutsatsen att
screening med Zenicor One ar
en praktisk och skalbar metod
for populationsscreening som
inte krdver muntliga instruk-
tioner. Samt en kvalitativ
intervjustudie dar man konsta-
terar att basta sattet att bjuda
in till screening r med en mix
av screening i primarvarden
samt att skicka hem utrustning
fran en centraliserad studiesite.

FIND-AF &r en brittisk forsk-
ningsstudie som syftar till

att identifiera personer med
oupptackt formaksflimmer,
genom att anvianda en Al/
maskininlarningsalgoritm
utvecklad av forskare vid
University of Leeds och Leeds
Teaching Hospitals NHS Trust.
Algoritmen analyserar an-
onymiserade elektroniska
patientjournaler for att hitta
varningssignaler som indikerar
en hog risk att utveckla for-
maksflimmer inom de kom-
mande sex manaderna.

Komplett lista 6ver referenser och studier finns hdr, www.zenicor.se/forskning
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Snabbare diagnos,
kortare ledtider
-ett nytt tempo

i hjartsjukvarden

och privat sjukvdrdsforsdkring, med sdrskild inriktning mot arytmier, férmaksflimmer
och deviceuppféljning sasom pacemaker och implanterbara defibrillatorer.

Vilka patienter kommer till din mot-
tagning - och vad skiljer dem at?

Jag arbetar huvudsakligen pa upp-
drag av Region Stockholm och
privat sjukvardsforsakring. Hjart-
specialistgruppen Stockholm &r
en privat hjartmottagning som
bedriver bred o6ppenvardskardi-
ologi pa uppdrag av regionen. Vi
utreder och behandlar patienter
med fragestallningar inom ische-
misk hjartsjukdom, hjartsvikt och
arytmier, med en sarskild spet-
skompetens inom arytmier, for-
maksflimmer och devicebehand-
ling, inklusive uppfdljning av pace-
maker, ICD och CRT.

Vi utfér ett brett spektrum av
kardiologisk diagnostik, sasom
arbets-EKG, ekokardiografi, lang-
tids-EKG, dygnsblodtryck, pace-
makerkontroller samt CAD-score.
Patienterna kommer till oss via
det regionala uppdraget, genom
privat sjukvardsforsakring eller
som privatbetalande.

Generellt sett ar forsakringspa-
tienterna ofta mellan 35 och 65 ar
och soker framst for palpitation-
er, riskbeddmning eller arbetsre-
laterad screening. Patienter inom
den regionala varden &r i regel
aldre och har oftare en etablerad
strukturell hjartsjukdom.

Vilka utmaningar ser dui
traditionell arytmidiagnostik
och langtidsmonitorering?

En av de storsta utmaningarna ar
den begransade registreringstid-
en vid traditionell Holter-6ver-
vakning, som vanligtvis pagar i 24
till 48 timmar. | kombination med
logistiska ledtider och det faktum
att manga arytmier ar intermit-
tenta, leder detta ofta till att diag-
nosen drdjer. Det ar inte ovanligt
att patienter behoéver genomga
upprepade undersdkningar innan
man lyckas fanga en episod.

Mojligheten till langre och mer
patientndra registreringar O©kar
darfor den diagnostiska traffsak-
erheten avsevart, sarskilt vid pa-
roxysmala besvar.

14

Nar ni borjade anvinda Zenicor
Solution - vad var viktigast i
valet av |6sning?

Det som vagde tyngst var mojlig-
heten till langre registreringstid i
kombination med en patientnara
och smidig anvandning. Det var
ocksa viktigt att |6sningen kunde
distribueras utan att belasta mot-
tagningens fléden och att data
kunde 6verfoéras digitalt.

| praktiken har detta lett till kor-
tare ledtid fran forsta kontakt
till diagnostiskt svar. Vi ser farre
bestk som enbart handlar om att
koppla pa och av utrustning, sam-
tidigt som mojligheten att fanga
intermittenta arytmier har for-
battrats. Sammantaget maojliggor
det snabbare kliniska beslut och
en mer effektiv patientresa.

ARSREDOVISNING 2025

Vi ser ett tydligt okande
patientintresse for forebyggande

hjdrtundersokningar, sdrskilt
avseende formaksflimmer
och strokeprevention.

Christos Milonas, Kardiolog,
Hjdrtspecialistgruppen

Stockholm

Finns det skillnader mellan
privat och offentlig vard nar
det giller arytmiutredningar?

Den storsta skillnaden ligger i
tillgdnglighet och tempo. Inom
privat vard kan utredningar ofta
initieras utan koétid och aterkop-
pling sker snabbare, vilket manga
patienter upplever som en stor
fordel. Samtidigt ar det viktigt
att betona att den medicinska
bedémningen sker enligt samma
riktlinjer oavsett vardform.

Hur paverkar den hir typen av
l6sningar ert arbetssatt?

Patientndra langtidsregistrering
fungerar som ett vardefullt kom-
plement till traditionella metoder.
Det 6kar den diagnostiska traffsak-
erheten vid sporadiska symtom
och minskar behovet av upprepade
korttidsregistreringar. Dessutom
ar lo6sningen logistiskt skalbar,
vilket ar en stor fordel i verksam-
heter med hogt patientflode.

HJARTSPECIALISTGRUPPEN
STOCKHOLM

Hur ser du pa patienters intresse
for screening och férebyggande
undersokningar?

Vi ser ett tydligt 6kande intresse,
sarskilt nar det galler formaksflim-
mer och stroke-prevention. Detta
drivs dels av en 6kad medveten-
het, dels av att patienter i allt hogre
grad ar vana vid att folja sin egen
hilsodata digitalt. Manga efter-
fragar idag en mer proaktiv vard.

Tror du att fler kommer att
vilja betala sjilva fér screening
framover?

Ja, en del patienter ar redan
idag beredda att sjilva bekosta
screening, sarskilt vid hereditet,
oro for stroke eller oklara sym-
tom. Avgoérande for den utveck-
lingen ar att nyttan ar tydlig,
att tillgdngen ar enkel och att
aterkopplingen sker snabbt.
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Hur ser du pa utvecklingen de
kommande 5-10 aren?

Digitala och patientndra EKG-
[6sningar kommer sannolikt att
spela en allt storre roll. De mojlig-
g0r tidigare upptackt av arytmier
och flyttar delar av diagnostik-
en fran sjukhuset till patientens
vardag. Det innebar mer effektiva
vardfloden och att specialistens
roll i annu hogre grad fokuserar
pa tolkning, riskbedémning och
behandlingsbeslut.

Pa sikt finns en tydlig potential att
minska allvarliga komplikationer,
som stroke, genom att formaks-
flimmer upptacks och behandlas
tidigare.
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Styrelse

Hakan Jansson

fédd 1951
Styrelseordférande sedan 2019

Civilekonom med lang erfarenhet fran
olika positioner inom framst Telia, senast

som Senior Vice President, Head of Holding.

Suttit i ett stort antal styrelser i saval
mindre som storre bolag, och har gedigen
erfarenhet fran internationalisering,
bolagsexpansion, M&A och finansiering.

Utbildning
Civilekonom, Uppsala Universitet

Anna-Karin Edstedt Bonamy

fédd 1974
Ledamot sedan 2024

Lakare och forskare inom pediatrik och
kardiovaskular epidemiologi. Disputerat
vid Karolinska Institutet, specialistldkare
inom barn- och ungdomsmedicin och

docent i pediatrik vid Karolinska Institutet.

VD pa halsoteknikbolaget Doctrin.

Utbildning
MD, PhD

Andra uppdrag

Styrelseledamot i Doctrin Incentive,
ordférande i Doctrin Ltd. samt styrelse-
suppleant i Stiftelsen Swecare

ARSREDOVISNING 2025
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Sonny Norstrom

fédd 1962
Ledamot sedan 2003

Medgrundare till Zenicor. Bakgrund

som chef inom IT och Internet i Skandia-

koncernen, och som produktchef inom
Ericsson Business Innovation.

Utbildning
Hogskoleexamen inom
Foretagsekonomioch IT

Andra uppdrag
Styrelseledamot i Onocor SL, Spanien

Mats Palerius

fédd 1960
Ledamot sedan 2003

VD och medgrundare till Zenicor.
Bakgrund med ledande befattningar
inom utveckling och marknadsforing
inom Ericsson i Sverige och inter-
nationellt, samt General Manager
inom Ericsson Business Innovation.

Utbildning
Civilingenjor KTH

Andra uppdrag
Styrelseledamot i Zenicor Atrial AB
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Lena Kajland Wilén

fodd 1960
Ledamot sedan 2014

Oberoende konsult inom affarsutveckling
och kommersialisering. Bakgrund som
affarsomradesansvarig for INIFY pa
ContextVision AB samt tidigare VD for
Aprovix AB. Aven varit globalt marknad-
sansvarig for MicroDose pa Sectra/Philips
samt fér NIOX pa Aerocrine AB och for
Xalatan och Healon pa Pharmacia AB.

Utbildning

Civilingenjor KTH, Marknadsekonom
IHM, Certifierad styrelseledamot,
Styrelseakademin

Andra uppdrag
Styrelseordférande i Neores AB

ARSREDOVISNING 2025

2025

Forvaltningsberattelse

Verksamheten

Foretagets sate ar Stockholm och verksamheten ar medicinteknik;
tidig diagnostik i hjartsjukvarden och inom strokeprevention.
Zenicor bedriver egen forskning och utveckling av produkter.
Zenicor Solution ar ett system for diagnostik av olika hjart-
arytmier, bland annat férmaksflimmer, och anvands idag i flera
lander i Europa samt Australien. Bolaget ar moderbolag till
Zenicor Atrial AB org. nr 556975-8195 och Zenicor Medical
Systems Ltd nr 13091111.

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Zenicor Medical
Systems AB org.nr. 556642-3678 avlamnar hdarmed arsre-
dovisning for rakenskapsaret 2025-01-01 till 2025-12-31.
Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor, SEK.
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Vasentliga handelser under verksamhetsaret

Forsta kvartalet

e Den 19 mars meddelas att Zenicor Medical Systems AB
tecknat avtal med tva universitetssjukhus i Northamp-
tonshire, Storbritannien, avseende Zenicor Solution
(Zenicor One) for arytmiutredningar. Ordervardet
uppgar till 60 000 GBP (ca 800 000 SEK) och utgor ett
viktigt steg i expansionen pa den brittiska marknaden.

Andra kvartalet

e Den 15 april meddelas att SAFER-studien avslutat
screeningfasen. Totalt deltog 6ver 89 000 personer,
varav éver 23 000 screenades med Zenicor One. Over
800 fall av férmaksflimmer identifierades och mer
an 80 % har inlett strokeférebyggande behandling.
Uppféljningsfas pagar till 2028.

e Den 30 april beslutar styrelsen om en nyemission om
hogst ca 12,3 MSEK till 2,50 SEK per aktie, genomford
som 5,0 MSEK kontantemission samt kvittning av
aktiedgarlan om ca 7,3 MSEK.

e Den 3junihalls arsstamma dar arsredovisningen fast-
stalls, ansvarsfrihet beviljas samt styrelsen omvaljs.
Beslut fattas dven om tidigare annonserad kvittnings-
emission.

e Den 25 juni meddelas att Zenicor One godkants av
NHS West Yorkshire ICB som ersattningsberattigad
metod inom primarvarden, vilket mojliggor fortsatt
expansion i England.

e Den 26 juni meddelas att Zenicor vinner en konkurren-
sutsatt upphandling i region Helsingfors, Finland. Bo-
lagets EKG-l6sning, Zenicor One, kommer att anvdndas
for utredning av hjartarytmier vid sjukhusen i regionen.
Affaren har ett varde pa upp till 2,2 miljoner kronor.
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Tredje kvartalet

e Den 17 september meddelas att Zenicor Medical Sys-
tems AB tar ett avgérande steg mot framtidens arytmi-
diagnostik genom att integrera avancerad artificiell
intelligens i sin plattform for EKG-analys. Genom sam-
arbetet med Al-féretaget Medicalgorithmics blir deras
DeepRhythmPlatform en del av Zenicor Solution,
vilket starker Zenicors helhetslésning for modern
arytmidiagnostik.

e Den 29 september beslutar styrelsen om en foretrades-
emission om ca 15,7 MSEK till 1,50 SEK per aktie,
villkorad av godkdnnande vid extra bolagsstamma.

Fjarde kvartalet
e Den 16 oktober godkanner extra bolagsstdmma den
foreslagna foretradesemissionen.

e Den 17 oktober meddelades att den svenska kliniska
multicenterstudien Recur-AF precis har startat.
Zenicor One ar utvalt att anvdndas i studien som
omfattar totalt sju svenska sjukhus och upp till 1600
patienter med redan diagnosticerat férmaksflimmer.
Zenicor far betalt fér varje person som genomgar en
undersokning.

e Den 20 oktober meddelas att STROKESTOP 3 slutfort
rekryteringen enligt plan, ett viktigt steg mot bred
implementering av screening for férmaksflimmer.

e Den 14 november meddelas att foéretradesemissionen
tecknats till 100 % och tillfér bolaget ca 15,7 MSEK
fore emissionskostnader.

e Den 8 december beslutas om tva riktade kvittnings-
emissioner: dels avseende garantidtagande (302 310
aktier, 1,50 SEK), dels avseende aktiedgarlan (1 508
470 aktier, 2,50 SEK).

ARSREDOVISNING 2025

Aktien och verksamhetsrisker

Aktien

Den 18 november 2014 listades Zenicor Medical Systems
AB (publ) pa AktieTorget (numera Spotlight Stock Market)
som &r ett vardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn och bedriver en handelsplattform som bendmns
MTF (Multilateral Trading Facility). Den 31 december
2025 var 26 214 904 aktier utgivna. Samtliga aktier

har lika ratt till bolagets vinst och tillgangar.

Kortnamn
ZENI

ISIN-kod
SE0006343984

Verksamhetsrisker

Konkurrens
Zenicor arbetar pa en konkurrensutsatt marknad med en
systeml6sning som har manga unika férdelar. Avgérande

Nyckelpersoner

Zenicor ar beroende av att pa kort och lang sikt lyckas
bygga en stark salj- och utvecklingsorganisation. Detta
ar och kommer att vara beroende av att bolaget kan
rekrytera och behalla nyckelpersoner.

Samarbetspartners

Zenicor ar beroende av partners for tillverkningen av
EKG-enheterna och for att driva systemplattformen for
Zenicor View. Att vidmakthalla en hég kvalitet inom dessa
omraden ar avgorande for fortsatt expansion.

Finansieringsrisk
For att driva verksamheten behdvs att bolaget under 2026
tar upp nya lan i takt med amortering av befintliga lan.

Stérsta dgarna 2025-12-31

Namn Antal aktier

Ragnar Winell 3926 608

for en fortsatt stark position dr férmagan att méta Christer Jénsson 2409112
kundernas behov och att kunna anpassa sig till snabba Sonny Norstrém 1688 829
omvarldsférandringar. Detta kan krava investeringar och/  Mats Palerius 1573417
eller prisjusteringar. Avanza Pension 1284061
Gundars Rasmanis 1024 300
Vardpolitik Martin Jonson 938759
Ett prioriterat utvecklingsomrade fér Zenicor ar primar- Skandia 858 347
preventiv screening. Beslut om att genomféra sadan ligger AB Svenska Virden 791200
i forsta hand pa vardmyndigheter och politiker, vilket ar Ssren Mellstig 708720
utanfor bolagets kontroll. Ovriga 11011551
Totalt 26214904
o _ees o
Flerarsjamforelse*

Beloppen i Flerarsjamforelse visas i KSEK
2025 2024 2023 2022 2021
Nettoomsattning 27 925 25212 24157 21481 19 659
Res. efter finansiella poster 29 -2084 -5588 -1747 629
Balansomslutning 77729 63234 60218 45925 40432
Soliditet (%) 73,26 45,04 50,76 35,49 44,63
Avkastning pa eget kapital (%) 0,06 neg. neg. neg. 3,54
Avkastning pa totalt kapital (%) 3,16 0,36 neg. neg. 3,43
Kassalikviditet (%) 244,35 104,48 125,52 84,39 114,10
Regelverk K3 K3 K3 K3 K3
Rorelseresultat per aktie 0,09 0,02 -0,44 -0,11 0,22

*Definitioner av nyckeltal, se noter.

Bolaget har under &ret gjort en andrad beddmning avseende avtalsenliga licensintikter. Andringen har redovisats framatriktat,
finns inga tillampliga redovisningsprinciper. Jamforelsesiffror har darfor inte raknats om, da andrade uppskattningar och
bedémningar enligt gillande regelverk redovisas i den period da dndringen gors.
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Forandringar i eget kapital

Resultatrakning

ARSREDOVISNING 2025

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for ) .

Aktie- utvecklings- Overkurs- Balanserade Arets Summa

kapital utgifter fond forluster resultat eget kapital
Ingdende eget kapital 2024-01-01 1443 646 33466160 34405277 -33159000 -5587713 30568370
Omféring resultat féregdende ar -5587713 5587713 0
Avsattning till utvecklingsfond 4750444 -4750444 0
ekrivningutveckingacrgfer 3195019 3195019 0
Arets resultat -2084137  -2084137
Utgaende eget kapital 2024-12-31 1443 646 35021585 34405277 -40302138 -2084137 28484233

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for ) )

Aktie- utvecklings- Overkurs- Balanserade Arets Summa

kapital utgifter fond forluster resultat eget kapital
Ingdende eget kapital 2025-01-01 1443 646 35021585 34405277 -40302138 -2084137 28484233
Omfoéring resultat foregaende ar -2084 137 2084137 0
Resoultat"disposition enligt beslut 0
av arsstamma:
Avsattning till utvecklingsfond 4179158 -4179 158
Upplosning till foljd av arets -3195019 3195019
avskrivning utvecklingsutgifter
Arets resultat 214492 214492
Nyemission 2750739 0 29468330 32219069
Emissionskostnad -3973049 -3973049
Summa transaktioner med dgare 2750739 0 25495281 0 0 28246020
Utgaende eget kapital 2025-12-31 4194 385 36005724 59900558 -43370414 214492 56944745
Resultatdisposition
Forslag till disposition av bolagets vinst/forlust.
Till arsstimmans forfogande star
Balanserad forlust -43370414
Overkursfond 59900558
Arets resultat 214492

16744 636

Styrelsen foreslar att arets vinst om 214 492 kronor samt ansamlad férlust om -43 370 414 kronor avraknas
mot éverkursfonden och dérefter kvarstaende 6verkursfond, 16 744 636 kronor balanseras i ny rakning.

Betraffande bolagets resultat och stallning i 6vrigt hanvisas till efterféljande resultat-

och balansrékningar med tillhérande noter.

20

2025-01-01 2024-01-01
Rorelsens intdkter m.m. Not 2025-12-31 2024-12-31
Nettoomsattning 3,4 27 924 921 25211962
Aktiverat arbete for egen rakning 6 4179158 4750444
Ovriga rorelseintakter 5 116 708 94423
32220787 30056829
Rorelsens kostnader
Kostnad for salda varor -4707 160 -1908763
Ovriga externa kostnader 7 -4511026 -4 829922
Personalkostnader -16 352 060 -18 864 102
Avskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 9,24 -4421 624 -4236 651
-29991870 -29839438
Rorelseresultat 2228917 217 391
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 10 24 6368
Rantekostnader och liknande resultatposter 11 -2200 384 -2 307 896
-2 200 360 -2301528
Resultat efter finansiella poster 28 557 -2084 137
Resultat fore skatt 28557 -2084 137
Skatt pa arets resultat 12 185935 0
Arets resultat 214492 -2084 137
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Balansrakning

Tillgangar

Anliggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar Not 2025-12-31 2024-12-31
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande

arbeten 13 36005 725 35021585
Summa immateriella anlaggningstillgangar 36005725 35021585
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 14 4249347 4351917
Summa materiella anldggningstillgangar 4249 347 4351917
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 15 50011 50011
Andra langfristiga fordringar 16 18918 18918
Summa finansiella anlaggningstillgangar 68 929 68 929
Summa anlaggningstillgangar 40 324001 39442431
Omsiattningstillgangar

Varulager m.m. 17

Fardiga varor och handelsvaror 3665177 3598321
Summa varulager m.m. 3665177 3598321
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 664295 780543
Ovriga fordringar 316 657 88 908
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 27 653611 18412555
Summa kortfristiga fordringar 28 634563 19282006
Kassa och bank

Kassa och bank 22,25 5105 187 911701
Summa kassa och bank 5105187 911701
Summa omsattningstillgangar 37404 927 23792028
SUMMA TILLGANGAR 77 728 928 63234459
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Eget kapital och skulder

ARSREDOVISNING 2025

Eget kapital

Bundet eget kapital Not 2025-12-31 2024-12-31
Aktiekapital (26.214.904 aktier) 19 4194 385 1443 646
Fond for utvecklingsutgifter 20 36005725 35021585
Summa bundet eget kapital 40200110 36465231
Fritt eget kapital

Fri 6verkursfond 59900558 34405277
Balanserat resultat -43370414 -40302 138
Arets resultat 214492 -2084 137
Summa fritt eget kapital 16744 636 -7 980 998
Summa eget kapital 56944746 28484233
Langfristiga skulder 21

Skulder till kreditinstitut 6976 665 6822363
Ovriga skulder 28 0 8 600 040
Summa langfristiga skulder 6976 665 15422 403
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 5351771 4254092
Forskott fran kunder 0 876 406
Leverantdrsskulder 2601938 2312327
Skulder till koncernféretag 42 400 42 400
Ovriga skulder 28 2823140 6945112
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 23 2988268 4897486
Summa kortfristiga skulder 13807 517 19327 823
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 77728 928 63234459
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Kassaflodesanalys

2025-01-01 2024-01-01
Den I6pande verksamheten Not 2025-12-31 2024-12-31
Rérelseresultat 2228917 217 391
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 24 4421624 4236651
Erhallen rdnta m.m. 24 6368
Erlagd ranta -2200 383 -2307 896
Erhallen skatt pa grund av andrad taxering 185935 0
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore férandringar av rorelsekapital 4636117 2152514
Kassaflode fran férandringar av rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av varulager/pagaende arbete -66 856 166013
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar 116 248 2129448
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar -9468806 -4795476
Minskning(-)/6kning(+) av leverantérsskulder -586 796 -638234
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder -4373112 389508
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -9743 205 -596 227
Investeringsverksamheten
Forvarv av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 13 -4 179 159 -4750444
Férvarv av inventarier, verktyg och installationer 14 -1124035 -2212780
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5303194 -6 963224
Finansieringsverksamheten
Arets nyemission 17 168 780 0
Upptagna lan 13030198 10813734
Andring kortfristiga finansiella skulder 0 0
Amortering lan -10959 093 -5464 354
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 19239 885 5349380
Forandring av likvida medel 4193486 -2210071
Likvida medel vid arets borjan 911701 3121772
Likvida medel vid arets slut 25 5105 187 911701
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Noter

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper
Arsredovisningen dr upprattad i enlighet med arsre-
dovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Principerna ar oférandrade jamfort med féregaende ar.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de
beraknas inflyta.

Fordringar, skulder och avsattningar

Om inget annat anges ovan varderas kortfristiga fordringar
till det lagsta av dess anskaffningsvérde och det belopp
varmed de berdknas bli reglerade. Langfristiga fordringar
och langfristiga skulder varderas efter det férsta varderings-
tillfallet till upplupet anskaffningsvarde. Ovriga skulder
och avsattningar varderas till de belopp varmed de
beraknas bli reglerade. Ovriga tillgdngar redovisas till
anskaffningsvarde om inget annat anges ovan.

Intdktsredovisning

Inkomsten redovisas till det verkliga vardet av vad som
erhallits eller kommer att erhallas. Féretaget redovisar
darfér inkomsten till nominellt virde (fakturabelopp) om
ersattningen erhalls i likvida medel direkt vid leverans.
Avdrag gors for lamnade rabatter.

Licenser

Licenser har tidigare intaktsforts enligt principen 90% nar
kunden fick tillgang till tjansten och resterande 10% togs
over avtalsperioden (normalt 12 manader).

Licensintdkter har lagts om och upplupna avtalsintdkter
avseende licenser, bokfors arsvis istéllet for rullande
12-manader. Omldggningen har gjorts for att bolagets
samtliga intdkter skall f6lja samma varderingsprincip. En
resultatpaverkan av engangskaraktar har uppstatt per
2025-12-31 med 6kad intakt om ca 2.600.000kr.

Materiella anlidggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
varde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjart
over tillgangarnas bedémda nyttjandeperiod. Nyttjande-
perioden omproévas per varje balansdag. Féljande nyttjande-
perioder tillampas:

Antal ar

Inventarier, verktyg och maskiner 3-5
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Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
varde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart ver
tillgdngarnas bedémda nyttjandeperiod. Féljande nyttjande-
perioder tillampas:

Antal &r

Balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten och liknande arbeten 10

Bolaget skriver avimmateriella anldggningstillgangar éver
en beddémd nyttjandeperiod som Gverstiger fem ar. Den
langre avskrivningstiden motiveras av att tillgdngarnas eko-
nomiska livslangd bedéms vara langre an fem ar, baserat pa
tillgdngarnas férvantade anvandning i verksamheten, stabil
efterfragan samt bolagets langsiktiga affarsmodell.

Utgifter f6ér forskning och utveckling

Utgifter for forskning, dvs. planerat och systematiskt
sokande i syfte att erhalla ny vetenskaplig eller teknisk
kunskap och insikt, redovisas som kostnad nar de uppkom-
mer. Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas ak-
tiveringsmodellen. Det innebér att utgifter som uppkommit
under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nar samtliga
nedanstaende forutsattningar ar uppfyllda:

o Det ar tekniskt mojligt att fardigstélla den immateriella
anlaggningstillgdngen sa att den kan anvandas eller séljas.

e Avsikten ar att fardigstalla den immateriella anldggn-
ingstillgangen och att anvanda eller sélja den.

e Forutsattningar finns for att anvanda eller sélja den
immateriella anlaggningstillgangen.

e Det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgan-
gen kommer att generera framtida ekonomiska férdelar.

e Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekono-
miska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen
och for att anvanda eller sélja den immateriella anlagg-
ningstillgangen.

e De utgifter som ar hanforliga till den immateriella
anlaggningstillgdngen kan berdknas pa ett tillforlitligt
satt. Internt upparbetade immateriella anldggningstill-
gangar redovisas till anskaffningsvéarde minskat med
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. An-
skaffningsvardet for en internt upparbetad immateriell
anlaggningstillgdng utgors av samtliga direkt hdnforbara
utgifter (t.ex. material och |6ner). Indirekta tillverkning-
skostnader som utgdr mer dn en ovasentlig del avden
sammanlagda utgiften for tillverkningen och uppgar till
mer an ett obetydligt belopp raknas in i anskaffningsvardet.
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Finansiella instrument

Finansiella instrument varderas utifran anskaffningsvérde.

Finansiella instrument &r varje form av avtal som ger
upphov till en finansiell tillgang eller skuld. Finansiella
instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar
framst pa tillgdngssidan likvida medel, kundfordringar,
placeringar och lanefordringar. Bland skulder och eget
kapital aterfinns i forsta hand leverantorsskulder och
obetalda eller fonderade vinster.

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffnings-
varde vilket motsvarar instrumentets verkliga varde med
tillagg for transaktionskostnader, med undantag foér nar
instrumentet tillhor kategorin finansiella instrument
varderade till verkligt varde via resultatrakningen da
transaktionskostnader redovisas i resultatrakningen.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balans-
rakningen nar bolaget blir part i instrumentets avtalsmassiga
villkor. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen
nar ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet har
|6pt ut eller dverforts, samt da koncernen har 6verfort alla
risker och formaner som ar forknippade med dganderat-
ten. En finansiell skuld tas bort fran balansréakningen nar
atagandet i avtalet fullgors eller pa annat satt avslutas.

Leasing
Samtliga leasingavtal kostnadsfors linjart ver leasing-
perioden.

Varulager

Varulagret ar varderat till det ldgsta av anskaffningsvérdet,
berdknat enligt forst-in-forst-ut, och nettoférsaljnings-
véarde. Nettoforsaljningsvardet har berdknats till forsalj-
ningsvardet efter avdrag for berdknad férsaljningskostnad,
varmed hansyn har tagits till inkurans.

Varulager utgors av produkter i lager for forsaljning samt
produkter utldanade f6ér prov/forskningssyfte under en
kortare period.

Produkter i projekt for langre period aktiveras med
avskrivningstid pa 5 ar

Inkomstskatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande rakenskaps-
ar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av
tidigare rékenskapsars inkomstskatt som dnnu inte har
redovisats. Aktuell skatt varderas till det sannolika belop-
pet enligt de skattesatser och skatteregler som géller pa
balansdagen.

Bolaget har inte bokat uppskjuten skatt.
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Ersattningar till anstallda

Anstélldainom koncernen Zenicor erhaller ersattning i
form av grundlén, formaner samt tjdnstepension. Rorliga
ersattningar utgar till vissa anstéllda, ersattning som utbet-
alas manaden efter rakenskapsarets slut.

Utover 16n finns férmaner som till viss del 4r beroende av
vilken tjanst den anstallde har. Samtliga anstallda har ratt
till viss ersattning for friskvard och sjukvard.

Betalning av tjdnstepensionspremie for anstéllda i Sverige
for 11 manader forskjuts till 2026 - beloppet ar reserverat,
se not 23, Ovriga upplupna kostnader.

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den indirekta
metoden. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfor in- eller utbetalningar.

Not 2 Uppskattningar och bedomningar

Kreditrisker

Om kunderna saknar férmaga att betala sina fakturor
uppstar kreditrisker, vilka skulle kunna utgora ett stort
problem. Zenicors kunder ar sjukhuskliniker och andra
vardgivare vilka vi bedémer som palitliga betalare.

Valutarisker

Valutaférandringar kan ha inverkan pa rorelsekostnader
och forséljningspriser. Valutakurser kan dessutom foran-
dras snabbt. Zenicor bedriver saval utveckling som pro-
duktionisin helhet i Sverige. Exporten utgér i dagens lage
caen tredjedel av den totala férsaljningsvolymen. Zenicor
beddmer sammantaget valutarisken som begréansad.

Ranterisk
Zenicors upplaning ar till i forvag faststalld ranta, rante-
risken ar darfor lag.

Likviditetsrisker

Likviditetsrisk innebdr att betalningsforpliktelser inte kan
uppfyllas, som en féljd av otillracklig likviditet. Bolaget har
en hanterbar finansiell stéllning.

Arsredovisningen har upprattats med utgangspunkt i fort-
satt drift, da bolagets lanefinansieringsstrategi kommer
att genomforas.
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Upplysningar till enskilda poster

Not 3 Nettoomsattning

2025

2025 2024
Nettoomsattning fordelning
Forsaljning 25319889 25032307
Intaktskorrigering 2 600000 0
Ovrig forsaljning 7032 179 655
27 924 921 25211962
Not 4 Inkop och forséljning inom koncernen
Koncerninterna inkop eller forsaljningar har ej forekommit.
Not 5 Ovriga rérelseintikter
2025 2024
Ovriga rorelseintakter uppdelade pa intaktsslag
Valutakursvinster 114974 91346
Ovriga ersattningar och intikter 1734 3077
116708 94423
Not 6 Aktiverat arbete for egen rakning
2025 2024
Aktiverat arbete for egen rakning, fordelning;
Nedlagd tid for egen personal 1557993 3443873
Kopta tjanster 2621166 1306571
4179 159 4750444
Not 7 Ersattning till revisorer 2025 2024
BDO Malardalen AB
Revisionsuppdrag 156 000 117 400
156 000 117 400

Med revisionsuppdrag avses revisors arbete for den lagstadgade revisionen och med revisionsverksamhet olika typer av

kvalitetssakringstjanster. Ovriga tjanster dr sddant som inte ingar i revisionsuppdrag, revisionsverksamhet eller skatteradgivning.

Not 8 Personal 2025 2024

Medelantal anstallda

Medelantalet anstallda bygger pa av bolaget betalda

narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

Medelantal anstillda har varit 17,50 18,50

varav kvinnor 12,00 12,50

varav man 5,50 6,00

Loner, ersattningar m.m.

Loner, ersattningar, sociala kostnader och

pensionskostnader har utgatt med foljande belopp:

Styrelsen och VD

Loner och ersattningar 2836038 2914239

Pensionskostnader 495 450 467 337
3331488 3381576
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Loner och ersattningar 9307 005 10630578

Pensionskostnader 660 939 995277
9967 944 11625 855

Sociala kostnader 2563452 3331120

Summa styrelse och 6vriga 15862884 18338551

Koénsfordelning i styrelse och foretagsledning

Antal styrelseledamoter

varav kvinnor

varav man

Pensionsforpliktelser

Pensionsforpliktelser till styrelse och VD 0 0

Sedvanliga l6ner och ersattningar till styrelse och foretagsledning har utbetalats under

perioden med marknadsmassiga villkor.

Not 9 Avskrivningar m.m. pa materiella och immateriella

anliggningstillgangar fordelade pa funktion 2025 2024

Avskrivningar pa balanserade utgifter, utvecklingskostnader 3195019 3195019

Avskrivningar inventarier 1226 605 1041632
4421624 4236 651

Not 10 Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 2025 2024

Réantor 24 6368

24 6368

Not 11 Rantekostnader och liknande resultatposter 2025 2024

Ovriga rantekostnader 2200 384 2307 896
2200 384 2307896

Not 12 Skatt pa arets resultat 2025 2024

Aktuell skatt 185935 0

Summa redovisad skatt 185935 0

Avstamning av effektiv skatt

Resultat fore skatt 28557 -2084 137

Skattekostnad 20,60% (20,60%) -5883 429332

Skatteeffekt av:

Ej avdragsgilla kostnader -102 324 -75284

Underskottsavdrag som nyttjasi ar 108 207 0

Skatt hanforlig till tidigare ar 185935 0

Effekt av icke aktiverade underskottsavdrag 0 -354 048

Summa redovisad skatt 185 935 0
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Not 13 Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och liknande arbeten 2025-12-31 2024-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 40421360 35670916
Aktiverade utgifter 4179159 4750444
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 44 600519 40421360
Ingdende avskrivningar -5399775 -2204756
Arets avskrivningar -3195019 -3195019
Utgaende ackumulerade avskrivningar -8594794 -5399775
Utgaende redovisat varde 36005725 35021585
Not 14 Inventarier, verktyg och installationer 2025-12-31 2024-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 7338520 5152131
Inkdp 1124034 2212780
Forséljningar/utrangeringar 0 -26 391
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 8462554 7338520
Ingdende avskrivningar -2 986 603 -1971362
Férsaljningar/utrangeringar 0 26391
Arets avskrivningar -1226 604 -1041632
Utgaende ackumulerade avskrivningar -4213207 -2 986 603
Utgaende redovisat varde 4249 347 4351917
Del av lagervirde som avser apparater som har anvants i projekt om 1.101.345 kr (2.190.080 kr) har under aret flyttats
fran omsattningstillgang till anlaggningstillgang. Totalt varde for apparater i anlaggningsregistret uppgar till 7.762.209 kr.
Denna anlaggningstillgang skrivs av pa fem ar.
Not 15 Andelar i koncernféretag
F6reta'g ) Sate Antal/Kap. Eget kapital Redovisat
Organisationsnummer andel % Resultat virde
Zenicor Atrial AB Stockholm 100 44067 50000
556975-8195 100,00% 0
Zenicor Medical Systems Limited London 100 11 11
13091111 100,00% 0
50011
2025-12-31 2024-12-31
Ingaende anskaffningsvérde 50011 50011
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 50011 50011
Utgaende redovisat varde 50011 50011
Not 16 Andra langfristiga fordringar
J & & 2025-12-31 2024-12-31
Ingdende anskaffningsvérde 18918 18918
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 18918 18918
Utgaende redovisat varde 18918 18918
Not 17 Varulager 2025-12-31 2024-12-31
Fardiga varor och handelsvaror
Bokfort varde 3665177 3598321
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Not 18 Forutbetalda kostnader och upplupna intidkter 2025-12-31 2024-12-31
Férutbetalda hyreskostnader 13784 267534
Upparbetade men ej fakturerade avtalsintakter 0 2969 602
Ovriga férutbetalda kostnader 581120 671179
Upplupna avtalsintdkter 27058 707 14 504 240
27 653611 18412555
Not 19 Upplysningar om aktiekapital Antal aktier Kvotvirde per aktie
Antal/vérde vid arets ingdng 9022789 0,16
Kvittningsemission 4733206 0,16
Nyemission 12 458 909 0,16
Antal/vérde vid arets utgang 26214904 0,16
Not 20 Fond for utvecklingsutgifter 2025-12-31 2024-12-31
Belopp vid arets ingéng 35021585 33466 160
Arets aktivering 4179159 4750444
Arets avskrivning -3195019 -3195019
Belopp vid arets utgang 36005725 35021585
Not 21 Langfristiga skulder 2025-12-31 2024-12-31
Summa langfristiga skulder - betalas inom 2 till 5 ar 6976 665 15422403
Under 2025 har delar av bolagets langfristiga skulder kvittats i emissioner.
Not 22 Checkrakningskredit 2025-12-31 2024-12-31
Beviljad checkrédkningskredit uppgar till: 1500 000 1500000
Varav utnyttjad kredit 335.025 kr (Okr)
Not 23 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2025-12-31 2024-12-31
Upplupna léner och sociala avgifter 446 830 776227
Upplupna semesterloner och sociala avgifter 637709 1518536
Upplupen I6neskatt 337030 623037
Ovriga upplupna kostnader 1566 699 1979 686
2988268 4897 486
Not 24 Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet 2025-12-31 2024-12-31
Avskrivningar 4421624 4236651
4421624 4236651
Not 25 Likvida medel 2025-12-31 2024-12-31
Kassa och bank 5105187 911701
5105187 911701
Not 26 Stillda sdkerheter 2025-12-31 2024-12-31
Stallda sakerheter for egna skulder till kreditinstitut 5000 000 5000000
Spérrade bankmedel 254 675 254 675
Summa stéllda sakerheter 5254675 5254675
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Not 27 Visentliga hindelser efter rakenskapsarets slut

Den 16 januari 2026 meddelades att Zenicor Medical Systems Ltd. har tecknat ett avtal med Liverpool Heart and Chest Hospital i
Storbritannien. Avtalet innebar en utokning av ett tidigare samarbete med Zenicor Solution och Zenicor One och bekréftar sjukhusets
fortsatta fortroende for Zenicors I6sningar inom avancerad hjartdiagnostik.

Den 20 februari, 2026 meddelas att Zenicor har tecknat avtal med Karolinska Universitetssjukhuset avseende tjansten Zenicor Direct
for EKG-tolkning av Zenicor One. Avtalet omfattar strokeavdelningarna vid Karolinska Universitetssjukhuset i Solna och Huddinge.

Den 25 februari, 2026 meddelas att en vetenskaplig artikel fran University of Cambridge avseende SAFER-studien har publicerats i
Thrombosis and Haemostasis. SAFER, varldens stérsta randomiserade screeningstudie fér formaksflimmer med 6ver 89 000 deltagare
i England, bekraftar att screening med Zenicor One ar en skalbar och praktiskt genomférbar metod. Uppféljningsfas pagar och slutliga
resultat beraknas publiceras 2028.

Den 17 mars, 2026 meddelas att Zenicor har vunnit en upphandling med region Norra Savolax och Universitets-sjukhuset i Kuopio,
Finland. Bolagets EKG-l6sning, Zenicor One, kommer att anvandas for utredning av hjartarytmier och strokeprevention. Avtalet har ett
totalt varde pa drygt 1 miljon kronor.

Den 9 april, 2026 meddelas att Zenicor Medical Systems AB har tecknat ett ramavtal med den privata vardkedjan Achima Care
avseende anvandning av Zenicor Solution for tidig upptackt och uppféljning av patienter med misstankta hjartarytmier. Ramavtalet
mojliggbr implementering av Zenicors system vid Achima Cares vardenheter i Sverige. Achima Care har idag 11 vardcentraler i fem
regioner i Sverige.

Not 28 Transaktioner med narstaende 2025-12-31 2024-12-31
Upptagna langfristiga lan 0 8 600 040
Upptagna kortfristiga lan 0 1664 328

0 10264 368

Sedvanliga loner och ersattningar till styrelsen, foretagsledningen och andra narstaende har utbetalts under perioden
med marknadsmassiga villkor.

2024-12-31 hade bolaget utestaende |an 10.264.368 kronor fran fyra stycken huvudaktiedgare, (Mats Palerius,

Sonny Norstrém, Ragnar Winell och Gundars Rasmanis) till i forvag faststalld marknadsmassig ranta. Dessa lan samt
ranta har under 2025 anvants i kvittningsemission.

Not 29 Upplysning om moderféretag

Bolaget 4r moderbolag, men med stéd av ARL 7 kap 3 § upprittas inte nagon koncernredovisning.

Not 30 Definition av nyckeltal

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt justerat eget kapital

Avkastning pa totalt kapital
Rorelseresultat med tillagg for finansiella intdkter, i procent av genomsnittlig balansomslutning

Kassalikviditet
Omsattningstillgangar exkl. varulager i procent av kortfristiga skulder
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Arsredovisningens innehall blev klart 2026-04-17
Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Hakan Jansson
Styrelseordférande

Lena Kajland Wilen
Styrelseledamot

Mats Palerius
Styrelseledamot
Verkstallande direktor

Sonny Norstrom
Styrelseledamot

Anna-Karin Edstedt Bonamy
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift

BDO Milardalen AB

EvaYng
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Zenicor Medical Systems AB,
org.nr 556642-3678

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Zenicor
Medical Systems AB for ar 2025. Bolagets arsredovisning
ingar pa sidorna 17-32 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats

i enlighet med arsredovisningslagen och ger eni alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Zenicor Medical
Systems ABs finansiella stallning per den 31december
2025 och av dess finansiella resultat och kassaflode fér
aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen
ar forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultat-
rakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Zenicor Medical
Systems AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Vasentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet
om fortsatt drift

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta
uppmarksamheten pa forvaltningsberattelsen och not 1 i
arsredovisningen, som anger att foretaget bedéms behéva
kapitaltillskott.

Styrelsens och verkstallande direkt6rens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéallande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen uppréattas och att

den ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar dven for
den interna kontroll som de bedémer dr nédvandig for
att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag. Vid upprattandet av arsredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéallande direktéren for
bedémningen av bolagets formaga att fortsatta verksam-
heten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om férhallanden
som kan paverka formagan att fortsdtta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
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Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om sty-
relsen och verkstallande direktéren avser att likvidera
bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om hur-
uvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegen-
tligheter eller misstag, och att ldmna en revisionsberat-
telse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar
en hog grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sver-
ige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med
grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning ar en del av revisionsberéattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort
en revision av styrelsens och verkstéllande direktorens
forvaltning for Zenicor Medical Systems AB for ar 2025
samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust. Vi tillstyrker att bolagsstamman dis-
ponerar vinsten enligt férslaget i forvaltningsberattelsen
och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direk-
téren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ér oberoende i férhallande till Zenicor
Medical Systems AB enligt god revisorssed i Sverige och har
i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrack-
liga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.



Styrelsens och verkstéallande direkt6rens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dis-
positioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning
och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och for-
valtningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldpande bedéma bolagets ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation ar utfor-
mad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Verkstéllande direktdren ska skota

den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar néd-
vandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras iGverens-
stammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i nadgot vasentligt avseende:

o fbretagit ndgon atgéard eller gjort sig skyldig till nagon
féorsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

e panagot annat satt handlat i strid med aktiebolags-
lagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.
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Vart mal betraffande revisionen av forslaget till disposi-
tioner av bolagets vinst eller foérlust, och darmed vart ut-
talande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma
om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen. Rimlig
sakerhet dr en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for
att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummelser
som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/
rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberéttelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska
underskrift

BDO Milardalen AB

EvaYng
Auktoriserad revisor
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Important Information About
Your Digitally Sighed Document

Treat with Care

This document contains Personally Identifiable Information (PIl).
It is crucial to manage it with utmost care to prevent any
unauthorized access or exposure.

Always Keep a Digital Copy of This Document

This document contains critical digital signatures and security features
that are only preserved in its digital format. To ensure the integrity of
the document, you must retain a digital copy for your records.

Handling and Storage

This digitally signed document is considered an original.
Any alterations to the document will compromise its validity.
It is your responsibility to ensure that it is stored securely to
maintain its original condition.

Verification

Independently verify the document using industry-standard tools
such as Adobe Acrobat. For added convenience, Zigned provides a
validation service to confirm the integrity and validity of your signed
document. Visit zigned.se/verify to access this feature.
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Document Contents
Included within this digitally signed document are:

o All signature information
¢ Original documents
o Comprehensive audit logs

Each of these components is secured with a digital signature and timestamp, backed by
certificates accredited on the European Union Trusted Lists (EUTL), ensuring compliance with
EU regulations and providing unparalleled security.

About Zigned

Zigned AB (Reg. no. 559279-9224), established in Sweden in 2020, is a leader in web-based digital
signing technologies. We are dedicated to delivering secure, efficient, and user-friendly digital signing
solutions. Learn more at zigned.se.
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