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SealWacs AB (publ)

Bokslutskommuniké

1 januari- 31 december 2017

Styrelsen och verkstallande direktdren for SealWacs AB (publ) avger harmed
bokslutskommuniké for 2017.

Sammanfattning perioden januari — december 2017
e Nettoomsattningen uppgick till 0 kSEK (0)
e Rorelseresultatet uppgick till -2 311 kSEK (-2 515)
e Resultat per aktie efter utspadning -0,71 SEK (-0,82)
e Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 4 011 kSEK (2 178)
e Forsta ordern tecknades i februari 2017
¢ Installation paborjades under varen
e Framtagning av larmsystem efter kundens 6nskemal
e Slutlig installation uppskjuten
e Utprovning paborjas hos ytterligare en tillverkare

Sammanfattning perioden oktober - december 2017
o Nettoomsattningen uppgick till 0 kSEK (0)
e Rorelseresultatet uppgick till -455 kSEK (-679)
e Resultat per aktie efter utspadning -0,12 SEK (-0,22)

Handelser efter rapportperiodens utgang
e Ytterligare forseningar av installation hos kund
e Anpassning och utprovning av sensorsystemet langt framskridet hos
den andra tillverkaren och styrelsen prioriterar att slutfora dessa
aktiviteter
¢ Inga ytterligare vasentliga handelser har intraffat efter
rapportperiodens utgang.
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VD-kommentarer

Sammanfattande analys av vésentliga héindelser under 2017

Efter det att lyckade tester genomférts under realistiska produktionsférhallanden, konstaterades
att SealWacs lyckats fa fram en fungerande sensor for realtidsévervakning av svetskvaliteten vid
tillverkning av plastpasar pa rulle. Styrelsen fattade i borjan av aret beslut om en stegvis lansering
av SealWacs Sensor. Forsaljningsaktiviteter kommer ddarmed till en borjan att riktas mot ett fatal
tillverkare. Den nya tekniken/produkten representerar ett helt nytt sétt att kvalitetskontrollera
svetsarna, vilket nodvandiggor att anvdandarna maste dndra sina rutiner. Genom att lata en liten
grupp anvandare fa tidig erfarenhet av rutinmassig anvandning av sensorn hoppas bolaget fa in
vardefull feedback pa produkten och 6nskemal om relevanta anvandargranssnitt.

SealWacs meddelar i mars manad att bolaget genomfort forsaljning av den forsta installationen
av SealWacs Sensor till svensk tillverkare av plastpasar pa rulle. Darmed har den forsta av de
ledande tillverkarna i Sverige tecknat avtal om kop av installation av en sensor till en
produktionslinje.

I maj manad meddelar bolaget att installationsarbetet hade inletts. Fortfarande aterstar en del
innan kunderna har ett fullt fungerande system, eftersom en larmfunktion maste tas fram efter
kundens 6nskemal och sensorsystemet maste integreras med kundernas processer och
styrsystem.

Senare i maj meddelar bolaget att man CE-markt foretagets produkt “SealWacs Sensor”. CE-
markningen ar en forutsattning for att bolaget fritt ska kunna salja den nyutvecklade sensorn 6ver
hela Europa. Diskussioner pagar med ytterligare tillverkare, vilka indikerat att de vill vara med och
utvardera sensorns funktion och mgjligheter.

Installationen hos kund férsenas av uppkomna instabiliteter i sensorn. Dessa hade inte
observerats i de tidigare prototyperna som provats i industriell miljo. Problemet atgardas under
sommaren.

Under hosten fattar styrelsen beslut att foresla extra bolagsstimma om en delvis garanterad
foretradesemission i samarbete med Géteborg Corporate Finance. Stamman fattar beslut om
emissionen, som genomfors och évertecknas kraftigt. Darigenom maojliggors en fortsatt lansering
och majligheten att prova ut systemet hos fler tillverkare.

Installationen hos kund forsenas ytterligare, da de aktuella produktionslinjerna hos denne ar
fullt ockuperade av annan produktion.

Anpassningsarbete och utprovning inleddes i bérjan av december hos ytterligare en ledande
svensk plastpastillverkare. Med god tillgang till produktionslinje och lampligt plastmaterial |oper
arbetet pa i snabb takt. Styrelsen konstaterar att snabbaste vagen fram till ett komplett
fungerande system ar att fortsatta och genomféra detta anpassningsarbete.

Installationen hos den forsta kunden kommer att aterupptas nar anpassningsarbetet och
utprovningen ovan slutforts. Bolaget rdknar med att det vasentligt kommer att underlatta den
fortsatta installationen.
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- Utvecklingsprojektet
De problem- och fragestéllningar bolaget stod infér vid starten av utvecklingsarbetet for snart 3 ar
sedan, har samtliga besvarats pa ett positivt sdtt. Att fanga en stabil signal pa extremt kort tid har varit
den storsta utmaningen i arbetet. Utvecklingsarbetet under hosten 2015 och varen 2016 ledde fram
till en innovativ teknisk |6sning, med vilken den hogt stadllda kravspecifikationen kunde métas.
Signalkvaliteten och stabiliteten &r till och med betydligt battre &n vad som nagonsin uppnaddes med
den ursprungliga versionen i laboratoriemiljo.
Det ar viktigt i det hdr sammanhanget att papeka att utvecklingsarbetet har lett fram till ny teknologi
och en innovation med verklig uppfinningshojd.
Nar val en forminskad seriemdssig sensor togs fram uppvisade den mindre stabilitet an vad som
uppnaddes med funktionsprototypen. Efter cirka tvd manaders fokuserat arbete kunde problemen
med stabiliteten avhjalpas och nu visar den seriemdssiga sensorn samma goda stabilitet som
funktionsprototypen och dessutom har ytterligare forbattrad kanslighet uppnatts.
Sedan tidig host 2015 har viktiga slitagetester, med syftet att férbereda en optimal framtida montering
och ge information om hur slitaget kan paverka sensorn, genomforts i samarbete med tva olika svenska
tillverkare av plastpasar pa rulle.
De genomforda testerna visade att SealWacs Sensor kommer att klara de normala pafrestningar som
den kommer att utsattas for i produktion. Sensorn paverkar inte heller den I6pande produktionen eller
utrustningen pa nagot satt.
Under hosten 2016 inriktades arbetet mot att fardigstdlla en seriemdassig sensor och pa
produktionsberedning av denna samt att kvalitetssakra dess funktioner. Det ar nddvandigt att
sékerstalla att de goda egenskaperna som funktionsprototypen uppvisat, bibehalls i den
serietillverkade produkten. Nu har en forsta tillverkningsserie producerats. Ett flertal prototyper av
larmsystemet har testats i samarbete med plastpastillverkare. Sedan hosten 2017 har verksamheten
inriktats mot att anpassa sensor + larm till tillverkarnas produktionsprocesser och styrsystem, sa att
ett komplett sensorsystem kan utprovas i syfte att faststalla granser for godkdanda respektive
underkanda svetsfogar.
Produkten har frislappts till den svenska marknaden och utvarderas nu i anvandartester ute hos kund.
Genom detta forfarande raknar vi med att fa in vardefull feedback om hur olika plastpastillverkare
onskar fa produktionsavvikelser presenterade for sig, genom larm eller omedelbart produktionsstopp.
Inte forran eventuella problem har atgardats och det gar att konstatera att sensor och larmsystem
fungerar val tillsammans och att anvandningen minskar kassationsproblemen, kommer produkten att
introduceras pa marknaden utanfor Sverige.
En styrkefaktor ar att SealWacs i det pagaende arbetet samarbetar med tva ledande svenska
plastpastillverkare, tva av aktérerna pa bolagets framtida marknad.
Verksamhetens kostnader har hela tiden foljt plan med god marginal. Atgarderna mot ovan nimnda
stabilitetsproblem, produktionsberedning, kvalitetssakring och tillverkning har dock férbrukat fler
ingenjorstimmar och kravt 6kade materialkostnader.

- SealWacs marknadsstrategi
Marknadsforing och forsaljningsaktiviteter utgor den stérsta kostnaden vid introduktion av en ny
teknik pa marknaden. SealWacs styrelse har noggrant analyserat marknaden och kommit fram till att
den mest lonsamma marknadsstrategin ar att inga allianser med féretag som redan har etablerade
kontakter med plastpastillverkarna. Genom att marknadsféra sensorn mot det tiotal ledande aktorer,
som forser plastpasindustrin med produktionsutrustning och svetsanlaggningar, kommer bolaget halla
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marknadsforingskostnaderna pa en 1ag niva. SealWacs kan snabbt na den internationella marknaden
genom att lata dessa internationellt verksamma aktorer distribuera produkten till slutanvandarna.
Bolaget har redan etablerat kontakt med tillverkare av produktionsutrustning och svetsanlaggningar
och fatt bekraftat att det ar en framkomlig vag.

I inledningsfasen kommer dock bolaget att salja sensorn direkt till ett fatal plastpastillverkare, i syfte
att fa viktig feedback pa produkten. Framférallt behdver SealWacs fa battre kinnedom om hur
kunderna 6nskar anvanda utsignalen fran sensorn. Vill man fa ett larm om undermaliga svetsar eller
foredrar man ett direktstopp av produktionen? Forutom o©kad kannedom om Onskvart
presentationsformat behdéver vi ldra oss mer om hur sensorn passar in i och paverkar de normala
tillverkningsrutinerna.

Den globala marknaden for tillverkning av plastpasar pa rulle ar gigantisk. Miljarder plastpasar
konsumeras dagligen i varlden. Tusentals tillverkare agerar pa marknaden och manga tusentals
tillverkningslinjer kérs mer eller mindre dygnet runt for att tillfredsstdlla det stora behovet av
plastpasar. Enligt bolagets bedémning ar det inte realistiskt att bygga en marknadsorganisation for
direktbearbetning av alla dessa tusentals aktorer i producentledet. Den valda strategin, att sélja till
"OEM-tillverkarna”, kommer att krdva betydligt lagre ekonomiskt risktagande fran SealWacs sida.

- Tillverkning av plastpdsar pa rulle
Tillverkning av plastpasar har sedan 1950-talet utvecklats till att bli en hogautomatiserad industri. Det
ar en utveckling som skett inom all verkstadsindustri och dar fokus ligger pa att ”"bygga bort”
kvalitetsproblem genom kontinuerlig processférbattring.
Manga tusentals tillverkare och sammantaget cirka 16 000 produktionslinjer anvands nar miljarder
plastpasar dagligen produceras. Ur finansiell synvinkel kdnnetecknas plastpasindustrin av
forhallandevis laga vinstmarginaler, normalt kring nagra enstaka procent vilket har féranlett industrin
att under lang tid efterstrava en rationalisering av tillverkningsprocessen. En hog automatiseringsgrad
innebar att det fysiska flodet sker mycket snabbt. Ofta kan en maskinoperatér ansvara fér uppat sju
produktionslinjer samtidigt.
Industrin saknar en teknisk 16sning for att 6vervaka och kontrollera kvaliteten av svetsfogar i realtid,
dvs. I6pande under tillverkningens gang. Istdllet sker normalt kontrollen genom att maskinoperatéren
pa stickprovsbasis, cirka en gang i timmen, blaser upp en plastpase och darefter pressar ihop pasen
tills den brister. Maskinoperatorens kadnsla for svetsfogens kvalitet i forhallande till presskraft pa pasen
avgor om den haller 6nskad kvalitet. Denna form av kvalitetssakring leder till omfattande och kostsam
kassation, som avsevart paverkar vinstmarginalen. En felaktig svets kan resultera i att hela den senaste
timmens produktion maste kasseras. Tillverkarna sjalva havdar att kassationskostnaden kan utgéra
hela 10 procent av tillverkningskostnaden. De hoga kassationskostnaderna ar det ojamforligt storsta
problemet i en for 6vrigt val fungerande tillverkning.
SealWacs forsdker nu minimera konsekvenserna av problemet genom att 6vervaka svetsprocessen i
realtid och larma eller sla stopp pa produktionen, sa fort svetsfogen blir undermalig, vilket minimerar
kassationen.
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- SealWacs sensor
SealWacs utvecklar en sensor,
som skall monteras langs
produktionslinjen for att i realtid
overvaka kvaliteten pa
svetsfogarna. Nar en dalig
svetsfog detekteras utloses ett
larm som varskor operatéren. Det
medfor att utredningsarbetet
minimeras och att operatoren
direkt kan vidta atgarder for att
aterstalla kvaliteten pa
svetsfogen, t.ex. genom en
kalibrering av svetsstationen.

Goteborg den 28 februari 2018

Soren Sandstrom, VD
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Fordelar med SealWacs sensor

e SealWacs Sensor erbjuder en I6sning pa ett valkant och
kostsamt kvalitetsproblem for tillverkare av plastpasar
pa rulle

* Metoden upptacker undermaliga svetsfogar i realtid

* Omfattande utredningsarbete, produktionsstopp och
omgorningsarbete kan reduceras till ett minimum

* Kassationskostnaderna minskar radikalt

e SealWacs produkt kommer vid normal
marknadsprissattning erbjuda goda tackningsbidrag

* Global marknadsforing kan riktas mot en fatal tillverkare
av svetsstationer
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okt - dec jan —dec
Belopp i SEK 2017 2016 2017 2016
Nettoomsattning - - - -
Rorelsens kostnader -455 283 -673 318 -2 311 405 -2 515067
Rorelseresultat -455 283 -673 318 -2 344 405 -2 515 067
Resultat fran finansiella poster 0 3 -84 -218
Resultat fore skatt -455 283 -673 315 -2311489 -2 515 285
Skatt - - - -
Periodens resultat -455 283 -673 315 -2 311489 -2 515 285
Resultat per aktie, SEK -0,12 -0,22 -0,71 -0,82
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,12 -0,22 -0,71 -0,82
Genomsnittligt antal aktier 3709572 3074770 3234786 3071753
Potentiella aktier fran utestaende 0 389 877 0 389 877
teckningsoptioner
Balansrdkning i sammandrag
Belopp i SEK 2017-12-31 2016-12-31
Tillgangar
Anldggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar 2 050 000 2 050 000
Omsdttningstillggngar
Ovriga fordringar 525 985 256 296
Kassa och bank 4 010 685 2178316
Summa omsattningstillgangar 4536 670 2434612
Summa tillgangar 6 586 670 4484612
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Summa eget kapital 5706 927 3509 128
Avsdttningar 440 000 440 000
Kortfristiga skulder 439 743 535 484
Summa eget kapital och skulder 6 586 670 4484 612
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Belopp i SEK jan —dec jan —dec
2017 2016
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital -2311489 -2 515 296
Kassaflode fran forandringar av -365 430 131 359
rorelsekapital
Kassaflode fran
investeringsverksamheten - -
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 4509 288 38 363
Arets kassafléde 1832369 2345574
Likvida medel vid arets borjan 2178 316 4523 890
Likvida medel vid arets slut 4 010 685 2178316
Férandringar i eget kapital
Aktiekapital  Uppskrivnin Overkurs Balanserad Totalt eget
gsfond fond forlust kapital
Eget kapital 2015-12-31 947 568 1213500 2786516 1038477 5986 061
Resultat disp enl stdmma -2786516 2786516
Arets resultat -2 515 296 -2 515 296
Nyemission 5611 84 889 90 500
Emissionskostnader -52 137 -52 137
Eget kapital 2016-12-31 953 179 1213 500 32752 1309 697 3509 128
Resultat disp enl stdmma -32752 32752
Arets resultat -2311 489 -2 311489
Nyemission 956 588 5258951 6215539
Emissionskostnader -1706 252 -1706 252
Eget kapital 2017-12-31 1909 767 1213 500 3552699 -969 039 5706 927
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Nyckeltal okt-dec okt-dec jan—dec jan-dec
2017 2016 2017 2016
Nettoomsattning, kSEK - - - -
Rorelseresultat, kSEK -455 -673 -2311 -2515
Periodens resultat, kSEK -455 -673 -2311 -2 515
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,12 -0,22 -0,71 -0,82
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,12 -0,22 -0,71 -0,82
Eget kapital per aktie, SEK 0,93 1,14 0,93 1,14
Avkastning pa eget kapital, % Neg Neg Neg Neg
Soliditet, % 86,6 78,2 86,6 78,2
Medelantalet medarbetare - - - -
Genomesnittligt antal aktier 3709572 3074770 3234786 3071753
Antal aktier vid periodens utgang 6160540 3074770 6160540 3074770
Antal utestaende optioner, TO1*) 0 779 755 0 779 755
Potentiella aktier hanforligt till
utestaende teckningsoptioner*) 0 389 877 0 389 877

*) per balansdagen

Nyckeltalsdefinitioner

Avkastning pa eget kapital:

Resultat efter finansiella poster / Justerat eget kapital.

Soliditet:
Totalt eget kapital / Totala tillgangar.
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SealWacs finansiella stallning

| syfte att finansiera lanseringen av SealWacs Sensor och att sprida dgandet i SealWacs, genomfordes
under hosten 2017 en nyemission. Foretradesemissionen tecknades till cirka 14,5 MSEK inklusive
teckningsatagande, motsvarande en teckningsgrad om cirka 236 procent. 3080 270 aktier
nyemitterades och SealWacs tillférdes darmed cirka 6,2 MSEK fore emissionskostnader, vilka uppgick
till cirka 1,7 MSEK. 2971 917 aktier (motsvarande cirka 96,5 procent) tilldelades tecknare med
foretradesratt.

SealWacs har nu finansiell uthallighet och kan darmed fullfélja planerna pa att lansera en sensor for

automatisk évervakning och kontroll av svetsfogar i tillverkningen av plastpasar pa rulle.

For att minimera de finansiella riskerna i Bolaget bedrivs allt arbete i en liten organisation och med
sma medel. Overheadkostnader halls pa en mycket Iag niva. Bolagets likvida medel anvdnds nastan
uteslutande till att driva utvecklingsprojektet.

Risker och osdkerhetsfaktorer

SealWacs ar genom sin verksamhet utsatt for risker av saval rorelsekaraktar som teknisk och finansiell
karaktar. Inom Bolaget pagar en kontinuerlig process for att identifiera férekommande risker och for
att kunna bedéma hur dessa skall hanteras. Marknaden for SealWacs Sensor kannetecknas av viss
konservatism. Bolaget verkar pd marknader med stor potential och en relativt stabil
forsaljningsutveckling.

For en fullstdndig redogorelse av identifierade risker samt foretagets arbete med att hantera dessa,
hanvisas till avsnittet ”Riskfaktorer” i Memorandum fran 2017, som finns pa Bolagets hemsida och som
kan bestallas fran Bolaget.

Antalet utestaende aktier

Aktiekapitalet ar 1 909 767,40 SEK fordelat pa 6 160 540 aktier. Aktiens kvotvarde &r 0,31 SEK.
Aktien ar sedan den 24 november 2014 noterad for handel pa AktieTorget (www.aktietorget.se) med
beteckningen SEAL.

Redovisningsprinciper

Vid upprdttandet av denna bokslutskommuniké har samma redovisningsprinciper och
berdkningsmetoder anvants som i senaste arsredovisningen. Bolaget tillimpar de redovisningsregler
som géller enligt Arsredovisningslagen och Bokfoéringsnamndens allménna rad. Bokslutskommunikén
ar liksom tidigare rapporter upprattad i enlighet med fortlevnadsprincipen.

Ovrigt
Denna Bokslutskommuniké har inte varit féremal for granskning av Bolagets revisor.

Forslag till vinstutdelning
Styrelsen foreslar att ingen vinstutdelning lamnas for rakenskapsaret 2017.


http://www.aktietorget.se/
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Kommande rapporttillfillen

Delarsrapport Januari - Mars 2018 den 4 maj 2018

Delarsrapport Januari - Juni 2018 den 24 augusti 2018
Delarsrapport Januari - September 2018 den 31 oktober 2018
Bokslutskommuniké for 2018 den 26 februari 2019

Arsstamma halls den 4 maj 2018 i Goteborg. Arsredovisningen kommer att finnas tillginglig pa
Bolagets hemsida www.sealwacs.se senast tre veckor fore stamman och kan da dven rekvireras fran
Bolaget per e-post info@sealwacs.se.

Intygande

Styrelsen och verkstéllande direktoren intygar att deldrsrapporten ger en rattvisande 6versikt av
Bolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
som foretaget star infor.

Alla framatriktade uttalanden i denna rapport baseras pa bolagets basta bedémning vid tidpunkten for
rapporten. Sadana uttalanden innehaller som alla framtidsbedémningar risker och osdkerheter som
kan innebara att verkligt utfall blir annorlunda.

Goteborg den 28 februari 2018
SealWacs AB (publ)
Styrelsen och verkstéllande direktoren

Fo6r ytterligare information kontakta

Séren Sandstrém, VD, Telefon: +46 70 600 73 94 E-post: info@sealwacs.se

Denna information dr sddan information som SealWacs AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om virdepappersmarknaden. Informationen ldmnades, genom
ovanstdende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 28 februari 2018.

SealWacs AB har som afférsidé att férse marknaden for tillverkning av bottensvetsade plastpdsar
med ett automatiskt 6vervaknings- och kontrollsystem, som avsevdrt ékar tillverkarnas vinstmarginal
genom att visentligt minska de omfattande kostnaderna fér kassation, kvalitetssédkring och
overvakning. Bolaget férvdntas inom ndgra dr vara en ensam aktér pd en nischad global marknad. En
marknad som uppskattas till flera 1 000-tals installationer per ar.

SealWacs AB (publ), Goteborgsvagen 74, 433 63 Savedalen
Tel: +46 70 600 73 94 www.sealwacs.se
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