Delarsrapport

januari 2023 - mars 2023

“Stark tillvaxt med god EBITDA-marginal”

Sammanfattning av perioden januari 2023 - mars 2023

- Nettoomséattningen uppgick till 43 375 TSEK (27 746), en tillvaxt om 56,3 procent

- Resultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 5 074 TSEK (3 924), vilket motsvarar en EBITDA-marginal om 11,7 procent (14,1)
- Periodens rorelseresultat (EBIT) uppgick till 1 956 TSEK (1 714)

- Resultat per aktie fore utspadning 0,00 kr (0,00)

Handelser under perioden januari 2023 - mars 2023

- Inga vasentliga handelser att rapportera under perioden.

Handelser efter periodens utgang

- Den 23 maj 2023 forvarvade Sustainion Group genom dotterbolaget EWF Eco AB, 98,44 procent av aktierna i belysningsforetaget
Leading Light AB. Forvarvet gors genom tva reverser om totalt 6 890 764 SEK. En tillaggskopeskilling om mellan O till 9 843 949 SEK
betalas 2026 baserat pa utfallet i Leading Light for rakenskapsaren 2023-2025.

Finansiell information?!

2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01
Belopp i TSEK 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
Nettoomséattning 43 375 27 746 146 829
Nettoomsattningstillvaxt, % 56,3% 148,6% 115,5%
EBITDA 5074 3924 21297
EBITDA-marginal, % 1,7% 14,1% 14,5%
Rorelseresultat (EBIT) 1956 1714 9363
Roérelsemarginal, % 4,5% 6,2% 6,4%
Kassalikviditet, % 99,2% 71,2% 90,0%
Soliditet, % 46,2% 46,8% 43,0%
Eget kapital 106 580 104 054 105 817
Antal aktier vid periodens slut, tusentals 162 956 162 956 162 956

1 For definitioner av nyckeltal se Definitioner pa sidan 13 i denna rapport.
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VD har ordet

Stark tillvaxt med god EBITDA-marginal

Forsta kvartalet 2023 praglas av en stark tillvaxt pa 56,3
procent jamfort med 2022. Omsattningen landade pa 43
MSEK och den organiska tillvaxten blev 28,1 procent vilket ar
over det arliga malet om 10-25 procent. EBITDA-marginalen
landade pa 11,7 procent vilket ligger i linje med koncernens
langsiktiga mal om 12 procent. Det kanns tillfredsstéllande att
vi kan véxa starkt med bibehallen [6nsamhet.

| EWF Eco har leveranskedjan forbattrats och vi har byggt upp
ett visst lager for att forbattra leveranskapaciteten. Framover
mojliggor den forbattrade leveranssituationen att vi kan sprida
ut order battre Gver aret och undvika att binda for mycket
kapital i lager.

Aven i Elpro som haft utmaningar med komponentbrist under
fiolaret marker vi nu att leveranssituationen har forbattrats,
aven om det kvarstar vissa utmaningar gallande specifika
komponenter. Bolaget befinner sig for narvarande i en positiv
marknadstrend vilket vi hoppas skall leda till fler afférer.

Den svenska kronan har varit svag dven under detta kvartal
vilket paverkar vara bolag bade negativt och positivt. For EWF
Eco som koper huvuddelen av sina produkter i USD &r den
svaga kronan negativ. Men bade EHC Teknik och EnviroClean
Sweden gynnas av en svag krona da den mesta forsaljningen
gors i EUR.

| EHC Teknik har Peter Brocker tilltratt som ny VD i mars.
Peter har snabbt kommit in i verksamheten och kompletterar
organisationen val. | EHC Teknik skall vi nu 6ka satsningen
pa den tyska marknaden samt starka upp organisationen i
Sverige bland annat pa saljsidan.

EnviroCleans befintliga matutrustningar for bensin- och
dieselfordon har nu antligen blivit godkdnda i Tyskland vilket
Oppnar upp en ny marknad for bolaget. Samtidigt fortsatter
utvecklingen av en ny partikelmatare som skall mota de nya
kraven pa fordonskontroll vilka vi ser komma succesivt inom
hela EU. EnviroClean har i och med ovanstadende bildat ett
tyskt forsaljningsdotterbolag och rekryterat en lokal séljare
som tilltréder under andra halvaret.

Den 23 maj forvarvade vi genom EWF Eco 98,44 procent

av aktierna i belysningsforetaget Leading Light som
tillverkar och saljer smarta narvarostyrda och uppkopplade
belysningssystem (IoT) for hallbara stéader. Detta som ett led i
var fortsatta satsning inom Smart City. Vi ser stora synergier
bland annat med den starka saljorganisation som finns i EWF
Eco dar vi nu kan bredda erbjudandet mot kundbasen.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under
kvartalet uppgick till ca 7 MSEK och likvida medel uppgick
till 31,5 MSEK inklusive checkkrediter. Med ett nyforvéarvy
och ytterligare intressanta investeringscase i pipen samt
spannande mojligheter for vara befintliga bolag sa har vi
mycket att se fram emot framover!

Brodde Wetter, VD och koncernchef, Sustainion Group AB
Goteborg den 24 maj 2023
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Finansiella resultat

Sammanfattning januari 2023 — mars 2023

Omsaéttning och resultat

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 43 375 TSEK (27 746) vilket motsvarade en 6kning med 56,3 procent. Tillvéxtokningen
ar framst hanforlig till forvarv. Den organiska tillvaxten var 28,1 procent.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 5 074 TSEK (3 924) med en EBITDA-marginal om 11,7 procent (14.1).
Rorelseresultat (EBIT) uppgick till 1 956 TSEK (1 714), vilket gav en EBIT-marginal om 4,5 procent (6,2).

Finansiella poster uppgick till -1191 TSEK (-664). Skatter uppgick till -121 TSEK (-141). Periodens resultat uppgick till 644 TSEK (909)
och resultat per aktie fore utspadning blev 0,00 kr (0,00).

Likviditet och finansiell stéllning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten blev 6 964 TSEK (-3 323). Okningen beror framférallt pa féréndringen av
rorelsekapitalet. Likvida medel uppgick vid periodens slut till 21479 TSEK (23 701). Utover dessa likvida medel fanns outnyttjade
checkkrediter pa ca 10 MSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten blev -1 213 TSEK (-21 340). Investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar under kvartalet uppgick till - 1 213 TSEK (-696). Forra aret inkluderade 6vriga investeringsaktiviteter utbetald
tillaggskopeskilling om 13 313 TSEK samt forvarv av dotterbolag om -7 331 TSEK. Immateriella tillgdngar uppgick till 68 494 TSEK
(68 318) dar goodwill utgjorde 64 722 TSEK (64 722) och dar resterande del var hanforligt till balanserade utvecklingskostnader.
Nyttjanderattstillgangar uppgick till 50 505 TSEK (46 205). Féréandringen forklaras av bl.a. en ny hyreslokal for EWF Eco AB.

Totala réntebarande skulder till kreditinstitut uppgick per den 31 mars 2023 till 36 522 TSEK (42 214) férdelat pa langfristiga
rantebarande skulder pa 14 364 TSEK (16 471) samt kortfristiga réntebarande skulder pa 22 158 TSEK (25 743). Minskningen ar
hanforlig till amortering av 1an. Nettoskuld/Justerad EBITDA uppgick till 3,0x (3,2) som &r i linje med den langsiktiga malet.

Eget kapital hanforligt till Sustainions aktiedgare uppgick till 103 795 TSEK (103 276). Eget kapital okade med 519 TSEK under
kvartalet och var framst hanforligt till nettoresultatet. Soliditeten uppgick till 46,2 procent (43,0). Totala tillgdngar uppgick den 31 mars
2023 till 230 712 TSEK (246 000).

Moderbolaget

Koncernens moderbolag, Sustainion Group AB, &r ett holdingbolag vars huvuduppgift ar att dga och forvalta aktier i andra
koncernbolag samt tillhandahalla koncerngemensamma tjanster. Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 458 TSEK (152) och
utgjordes i allt vasentligt av fakturering till dotterbolag for utforda tjanster. Periodens resultat uppgick till -472 TSEK (-532).

Anstidlida
Antalet anstéllda uppgick vid arets utgang till 54 (59) personer totalt i koncernen. Vid utgangen av 2022 var antalet anstéllda 54.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner har &gt rum mellan Sustainion och narstaende under aret som védsentligen paverkat bolagets stéllning och
resultat.
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Handelser efter periodens utgang

Den 23 maj 2023 forvarvade Sustainion Group genom dotterbolaget EWF Eco AB, 98,44 procent av aktierna i belysningsforetaget
Leading Light AB. Forvarvet gors genom tva reverser om totalt 6 890 764 SEK. En tillaggskopeskilling om mellan O till 9 843 949
SEK betalas 2026 baserat pa utfallet i Leading Light for rakenskapsaren 2023-2025. Se not 5 for ytterligare information.

Finansiella mal

Styrelsen i Sustainion har antagit foljande langsiktiga finansiella mal:

- 10-25 procent arlig organisk omsattningstillvaxt
- 12 procent EBITDA-marginal
- Nettoskuld/EBITDA skall inte dverstiga 3,0x

Aktiedgare och aktien

Aktiekapitalet i Sustainion Group AB uppgar till 81477 866,50 kronor, fordelat pa 162 955 733 aktier, en var med ett kvotvérde
om 0,50 SEK. Samtliga aktier har en (1) rost vardera och ager lika rétt till andel i bolagets tillgangar och vinst. Sustainion Groups
borsvarde uppgick till ca 160 MSEK den 31 mars 2023.

Andel av kapital och

De storsta aktiedgarna 2023-03-31 Antal aktier roster, %
AB Krosamaja 27 976 965 17,2%
Jovitech Invest AB 24760 428 15,2%
Fore C Investment Holding AB 22387377 13,7%
P&P Utveckling AB 20 988136 12,9%
JMP Invest Rimbo AB 12 000 000 7,4%
BW Forvaltning AB 3980937 2,4%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 2859 321 1,8%
Rogghold AB 2782 565 17%
KL Capital AB 2 647 826 1,6%
Nordnet Pensionforsakring AB 2 494 369 1,5%
Swedbank Forsakring AB 2175 867 1,3%
Alandsbanken i agares stélle 1949 859 1,2%
Ovriga (drygt 1000 st) 35952 083 221%
Summa 162 955 733 100,0%

Framatriktad information

Foretaget ldmnar inga prognoser. Framatriktad information i denna rapport baseras pa foretagsledningens forvantan vid

tidpunkten for rapporten. Aven om styrelsen och ledningen beddémer att férvantningarna &r rimliga, &r det inte ndgon garanti for att
forvantningarna ar eller kommer att visa sig vara korrekta. Foljaktligen kan informationen andras beroende pa bland annat andrade
marknadsforutsattningar for koncernens tjanster eller mer generellt &ndrade forutsattningar avseende ekonomi, marknad och
konkurrens, forandringar i lagkrav och andra politiska atgéarder och variationer i valutakurser. Bolaget atar sig inte att uppdatera eller
ratta sadan framatriktad information annat an vad som stipuleras i lag.

Finansiell kalender

- Delarsrapport Q2 - 2023-08-24
- Delarsrapport Q3 - 2023-11-09
- Bokslutskommuniké — 2024-02-15

Revisorsgranskning

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Offentliggorande

Denna information ar sddan information som Sustainion Group AB ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning (MAR). Informationen lamnades, genom nedanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggorande
den 24 maj 2023 klockan 08:30 CET.
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Kontakt

Brodde Wetter - VD och koncernchef
brodde.wetter@sustainion.se
070-79978 72

Sustainion Group AB
(Org. Nr. 556405-9367)
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01

Belopp i TSEK 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
Nettoomséattning 43 375 27 746 146 829
Forandring av produkter i arbete m.m. -1625 131 -3 515
Ovriga rérelseintékter 811 440 2216
Summa rorelseintakter 42 561 28 317 145 530
Rorelsens kostnader

Ravaror och fornédenheter! -21150 -12 567 -68 043
Ovriga externa kostnader' -5 606 -3127 -17 294
Personalkostnader -10 731 -8 699 -38 896
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -318 -2 210 -11934
Rorelseresultat (EBIT) 1956 1714 9363
Resultat fran finansiella poster

Ovriga rénteintdkter och liknande resultatposter 161 90 737
Rantekostnader och liknande resultatposter -1352 -754 -6 712
Resultat efter finansiella poster 765 1050 3388
Skatt pa arets resultat -121 -141 -725
Periodens resultat 644 909 2663
Periodens resultat hédnférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 400 728 1546
Innehav utan bestdmmande inflytande 244 181 17
Resultat per aktie, kronor

Resultat per aktie fére och efter utspadning (kr) 0,00 0,00 0,01

1 Belopp har omklassificerats jamfort med tidigare rapporter, se not 1.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01
Belopp i TSEK 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
Periodens resultat 644 209 2663
Bvrigt totalresultat
Omréakningsdifferens utlandska dotterbolag 119 242 251
Periodens totalresultat 763 1151 2914
Summa totalresultat fér perioden hénférligt till:
Moderbolagets aktiedagare 519 964 1791
Innehav utan bestammande inflytande 244 187 1123
763 1151 2914
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

Belopp i TSEK 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 68 494 62 578 68 318
Materiella anldggningstillgangar 9205 9599 8775
Nyttjanderattstillgdngar 50 505 56 081 46 205
Ovriga finansiella anlaggningstillgéngar 7748 11088 7 256
Summa anléggningstillgangar 135 952 139 346 130 554
Omséttningstillgangar

Varulager 36 485 42 114 46 310
Kundfordringar 25 821 18 414 37122
Ovriga fordringar 10 975 7034 8313
Kassa och bank 21479 15 318 23701
Summa omsittningstillgangar 94 760 82880 115 446
Summa tillgangar 230 712 222 226 246 000
Eget kapital och skulder

Eget kapital hanforligt till moderforetaget 103 795 102 449 103 276
Minoritetsintresse 2785 1605 2541
Eget kapital 106 580 104 054 105 817
Skulder

Langfristiga skulder

Langfristiga leasingskulder 44 698 45119 40 534
Skulder till kreditinstitut 14 364 8 858 16 471
Ovriga skulder 6 304 6 973 6 351
Summa langfristiga skulder 65 366 60 950 63 356
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 22158 9807 25743
Kortfristiga leasingskulder 8218 11962 8175
Leverantorsskulder 11334 17 660 23830
Ovriga kortfristiga skulder 17 056 17 793 19 079
Summa kortfristiga skulder 58 766 57 222 76 827
Summa eget kapital och skulder 230 712 222 226 246 000
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KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Annat eget Innehav utan
Ovrigt tillskjutet kapital inkl. bestammande Summa eget

Belopp i TSEK Aktiekapital eget kapital resultat inflytande kapital
Ingdende balans 2022-01-01 75 478 34 657 -20 765 2725 92 094
Periodens resultat 728 181 909
Ovrigt totalresultat 236 6 242
Summa totalresultat - - 964 187 1151
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare

Nyemission 6 000 8422 14 422
Fora?drlng mnghav utan 2306 1307 3613
bestdmmande inflytande

Utgaende balans 2022-03-31 81478 43 079 -22 107 1605 104 054

Annat eget Innehav utan
Ovrigt tillskjutet kapital inkl. bestammande Summa eget

Belopp i TSEK Aktiekapital eget kapital resultat inflytande kapital
Ingaende balans 2023-01-01 81478 43 079 -21280 2541 105 817
Periodens resultat 400 244 644
Ovrigt totalresultat 19 - 116
Summa totalresultat - - 519 244 763
Utgaende balans 2023-03-31 81478 43 079 -20 761 2785 106 580

Sustainion Group AB
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01
Belopp i TSEK 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat (EBIT) 1956 1714 9 363
Justering for poster som ej ingdr i kassaflédet 2832 2 550 11930
Finansiella poster - netto -1258 -664 -2 959
Betald skatt -664 137 -1699
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar
rorelsekapitalet 2 866 3737 16 635
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 4098 -7 060 -19 412
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 6 964 -3323 -2777
Investeringsverksamheten
Foréndringar i anlaggningstillgdngar -1213 -696 -3294
Forvarv av dotterbolag - -7 331 -10 264
Ovrigt - -13313 -17 605
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1213 -21340 -31163
Finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskuld -2 317 1414 -7 568
Upptagna lan/Amortering av lan -5 692 2058 25 606
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -8 009 644 18 038
Periodens kassaflode -2 258 -24 019 -15 902
Kursdifferenser i likvida medel 36 19 285
Likvida medel vid periodens borjan 23701 39318 39318
Likvida medel vid periodens slut 21479 15 318 23701
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01
Belopp i TSEK 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
Nettoomsaéttning 458 152 1066
Roérelsens kostnader -888 -845 -3923
Rorelseresultat -430 -692 -2 857
Ranteintédkter och liknande resultatposter 50 23 90
Rantekostnader och liknande resultatposter -215 - -3207
Resultat efter finansiella poster -595 -670 -5 974
Bokslutsdispositioner - - 2717
Resultat fore skatt -595 -670 -3 257
Skatt 123 138 -
Periodens resultat -472 -532 -3 257
Periodens totalresultat verensstammer med periodens resultat.
Belopp i TSEK 2023-03-31 2022-03-01 2022-12-31
Tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 48 - -
Finansiella anlaggningstillgangar 12 202 107 089 112 080
Omséttningstillgangar 1667 5917 13 310
Summa tillgangar 123 917 113 006 125 390
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 81478 81478 81478
Bundna reserver 40 40 40
Fritt eget kapital
Overkursfond 8422 27 816 8422
Balanserat resultat 14 821 -1316 18 078
Periodens resultat -472 -532 -3257
Summa eget kapital 104 289 107 486 104 761
Langfristiga skulder 15 313 5000 16 250
Kortfristiga skulder 4315 520 4379
Summa eget kapital och skulder 123 917 113 006 125 390
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NOTER

NOT 1 redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Delarsrapporten har upprattats i enlighet med de av

EU antagna IFRS standards utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt de av EU antagna tolkningarna av
géllande standarder, IFRIC. Vidare tillampar koncernen Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 1, Kompletterande redovisningsregler for koncerner. Upplysningar enligt IAS 34 Deldrsrapportering lamnas saval i noter som pa
annan plats i delarsrapporten.

For moderbolaget ar deldrsrapporten upprattad enligt Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for
juridiska personer och arsredovisningslagens 9 kap., Delarsrapport. Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har
anvants i deldrsrapporten som i arsredovisningen for 2022, forutom vad som anges nedan.

Det finns inga andra nya redovisningsprinciper tillampliga fran den 1januari 2023 som vasentligt paverkar koncernen.

En omklassificering har gjorts mellan Révaror och férnédenheter och Ovriga externa kostnader for att i s& stor utstréckning som
mojligt redovisa dessa kostnader i de funktioner som de ar hanforliga till. Inga nyckeltal har paverkats av den omklassificeringen.
Alla belopp i denna rapport &r angivna i tusentals svenska kronor (TSEK) om inget annat anges. Avrundningsdifferenser kan
férekomma.

NOT 2 6vrig vasentlig information

Uppskattningar och bedémningar

Upprattandet av delarsrapporten kraver att foretagsledningen gor bedomningar och uppskattningar samt gér antaganden som
paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intédkter och kostnader.
Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. De kritiska bedomningarna och kallorna till osakerhet
i uppskattningar har inte andrats i samband med bytet av redovisningsprinciper och ar darmed desamma som i senaste
arsredovisning.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Bolaget ar i sin verksamhet utsatt for vissa risker som kan paverka resultatet eller den finansiella stallningen i mindre eller storre
omfattning. Dessa kan indelas i verksamhetsrelaterade risker samt finansiella risker. Ledningens generella syn pa de risker som
verksamheten kan komma att paverkas av beskrivs i den senast publicerade arsredovisningen. For en detaljerad beskrivning av
riskbilden avseende koncernen och moderbolaget hanvisas till drsredovisning for 2022. Trots en forbattrad covidsituation kvarstar
en del risker och osdkerheter kopplade till komponentbrist och langa leveranstider som foljd av pandemin. Rysslands invasion

av Ukraina paverkar ocksa hela vastvarlden med hojda ravarupriser och logistiska utmaningar som foljd. Bolagets ledning foljer
utvecklingen och utvarderar |[dpande situationen.

NOT 3 segmentsinformation och férdelning av intakter

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som Gverensstémmer med den interna rapportering som lamnas till den Hogste
Verkstallande Beslutsfattaren (HVB). | koncernen har denna funktion identifierats som verkstallande direktor samt styrelsen.
Koncernen utgors enbart av ett rapporterbart segment, da det &r pa denna niva som den hogste verkstallande beslutsfattaren,
ansvarar for tilldelning av resurser och beddmer verksamhetens resultat.

2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01
Belopp i TSEK 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
Sverige 28 047 18 003 98 676
Storbritannien 942 593 4012
Belgien 91 877 1809
Tyskland 1731 2454 7182
Ovriga Europa 1413 4757 20732
Ovriga 1150 1062 14 418
Summa 43 375 27 746 146 829
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NOT 4 faststéllande av slutlig forvarvsanalys avseende tidigare forvarv

De upplysningar om preliminara forvarvsanalyser som lamnades om rorelseforvarv i arsredovisningen 2022 har inte justerats under

perioden. Forvarvsanalys nedan ar faststalld.

Belopp i TSEK EWF Eco AB
Tillgdngar och skulder i forvédrvade verksamheter, verkligt vérde
Materiella anlaggningstillgangar 6 017
Nyttjanderattstillgangar 13767
Varulager 8 913
Kundfordringar 3 880
Ovriga fordringar 2 581
Kassa och bank 3443
Langfristiga leasingskulder -10 564
Skulder till kreditinstitut -2 696
Ovriga langfristiga skulder -1191
Kortfristiga leasingskulder -3202
Leverantorsskulder -5 433
Ovriga kortfristiga skulder -5 898
Identifierbara nettotillgangar 9 617
Goodwill 18 316
Total kdpeskilling 27 933
via riktad emission -14 435
via kontant -13 498
Likvida medel i forvéarvade verksamheter 3443
Paverkan pa kassa och bank -10 055

NOT 5 héandelser efter periodens utgang

Den 23 maj 2023 forvarvade Sustainion Group genom dotterbolaget EWF Eco AB, 98,44 procent av aktierna i belysningsforetaget
Leading Light AB. Forvarvet gors genom tva reverser om totalt 6 890 764 SEK. 3 937 580 SEK betalas, baserat pd vad séljarna
meddelar senast 15 bankdagar efter tilltrddet, som en kombination av kontant betalning och aktier fran en riktad nyemission i
Sustainion beslutad enligt drsstammans bemyndigande till styrelsen. | samband med forvarvet gor EWF Eco ett aktiedgartillskott om
2 953185 SEK till Leading Light. Resterande 2 953 185 SEK till séljarna betalas forutsatt att Leading Light senast 2026 aterbetalat
aktiedgartillskottet frdn EWF Eco. En tilldggskopeskilling om O till 9 843 949 SEK betalas 2026 baserat pa utfallet i Leading Light

for rdkenskapsaren 2023-2025. Bade reversen om 2 953 185 SEK samt tillaggskopeskillingen betalas aven de antigen kontant
eller i kombination med nyemitterade aktier beroende pa vad saljarna vid varje tillfdlle véljer och Sustainions stdmma rostar for.
Teckningskursen berdknas utifrdn en genomsnittlig volymviktad aktiekurs de senaste 21 bankdagarna fore respektive emissionsdag

men kan aldrig understiga 1,15 kronor per aktie.

Leading Light &r ett forvdry inom segmentet Smart City och gor att EWF Eco som aterforséljare kan bredda sitt erbjudande till alla
befintliga och nya kunder. Synergierna mellan EWF Eco och Leading Light ar goda och bada bolag jobbar med samma kundtyper.
Leading Light omsatte 2022 ca 12,5 MSEK med ett EBITDA om ca 1 MSEK och har 5 anstéllda. Forvarvet planeras att inforlivas i

rakenskaperna per den 31 maj 2023.

Sustainion Group AB
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NYCKELTAL

2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01

Belopp i TSEK 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31

Nettoomsattning 43 375 27746 146 829
Nettoomsattningstillvaxt, % 56,3% 148,6% 15,5%
EBITDA 5074 3924 21297
EBITDA-marginal, % 1,7% 14,1% 14,5%
Rorelseresultat (EBIT) 1956 1714 9363
Rorelsemarginal, % 4,5% 6,2% 6,4%
Kassalikviditet % 99,2% 71,2% 90,0%
Soliditet, % 46,2% 46,8% 43,0%
Nettoskuld 67 959 60 428 67 222
Nettoskuld/Justerad EBITDA 3,0x 3,0x 3,3x
Eget kapital 106 580 104 054 105 817
Antal aktier vid periodens slut, tusentals 162 956 162 956 162 956
V&gt genomsnittligt antal utestdende aktier fore utspadning, tusentals 162 956 155 089 161016
V&gt genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning, tusentals 164 304 156 438 162 365

DEFINITIONER

Sustainion anvander sig av finansiella matt som i vissa fall inte ar definierade av IFRS utan &r sa kallade alternativa nyckeltal. Syftet
ar att ge ytterligare information som bidrar till en battre och mer renodlad jamférelse av utvecklingen fran ar till ar. Sustainion
definierar sina nyckeltal enligt nedan. For avstamning av alternativa nyckeltal, se sida 15.

Nyckeltal

EBITDA

EBITDA-Marginal

Rorelseresultat (EBIT)

EBIT-Marginal

Kassalikviditet %

Nettoomsattningstillvaxt %

Nettoskuld

Nettoskuld/Justerad EBITDA

Organisk tillvaxt %

Resultat per aktie fore utspadning

Resultat per aktie efter utspadning

Soliditet

Sustainion Group AB
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Definitioner

Rorelseresultat plus av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggn-
ingstillgangar.

Rorelseresultat plus av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggn-
ingstillgdngar (EBITDA) i forhallande till nettoomsattningen.

Rorelsens intakter minus rorelsens kostnader.

Rorelseresultatet i procent av nettoomsattning.

Omsattningstillgdngar minus lager, i forhallande till kortfristiga skulder.

Forandring i nettoomsattning i procent av nettoomsattningen under jamforelseperi-
oden, foregaende ar.

Réntebarande skulder vid arets utgdng minus likvida medel.

Nettoskuld i forhallande till EBITDA for rullande tolv manader (“R12) dar forvéary som
gjorts under de senaste 12 manaderna har inkluderats som om de varit en del av
koncernen under hela perioden.

Nettoomsattningstillvaxt justerad for nettoomsattning hanforlig till forvarvad och avyt-
trad verksamhet. Forvarv justeras genom att exkludera nettoomsattning for

forvarv under perioden samt inkludera nettoomsattning hela perioden for de forvarv
som har gjorts féregadende ar och som inte har konsoliderats under hela perioden
foregdende ar.

Periodens resultat i relation till Bolagets vagt genomsnittligt antal utestaende aktier.

Periodens resultat i relation till Bolagets vagt genomsnittligt antal utestdende aktier
justerat for tillkommande antal aktier for optioner med utspadningseffekt.

Eget kapital i procent av balansomslutning.



AVSTAMNING NYCKELTAL, EJ DEFINIERADE ENLIGT IFRS

2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01
Belopp i TSEK 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
Nettoomséttning foregaende ar 27 746 11160 68149
Nettoomséttning i forvarvade bolag foregaende ar, for period fore
forvarvstillfallet 6127 13347 28 215
Nettoomséttning i forvarvade bolag foregdende ar, inklusive
nettoomséttning i forvarvade bolag fore forvarvstillfallet (A) 33873 24 507 96 364
Nettoomséttning innevarande ar 43 375 27 746 146 829
Nettoomséttning i forvérvade bolag innevarande &r, for period efter
forvarvstillfallet - -2 670 -39 254
Nettoomsattning innevarande ar exklusive nettoomséttning i férvarvade
bolag efter forvarvstillfallet (B) 43 375 25076 107 575
Organisk tillvaxt (B - A) 9502 569 1mM21
Organisk tillvaxt, % (B - A)/A 28.1% 2,3% 11,6%
Rorelseresultat (EBIT) 1956 1714 9363
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar 318 2 210 11934
EBITDA 5074 3924 21297
EBITDA-marginal, % 11,7% 141% 14,5%
Eget kapital 106 580 104 054 105 817
Balansomslutning 230 712 222 226 246 000
Soliditet, % 46,2% 46,8% 43,0%
Omséttningstillgangar 94 760 82 880 15 446
Varulager -36 485 -42 114 -46 310
Summa omsattningstillgangar exklusive varulager 58 275 40 766 69 136
Summa kortfristiga skulder 58 766 57 222 76 827
Kassalikviditet % 99,2% 71,2% 90,0%
R12 EBITDA justerat for proforma rakenskaper for forvarvade
verksamheter 22 447 19 866 20455
Langfristiga leasingskulder 44 698 45119 40 534
Langfristiga skulder till kreditinstitut 14 364 8 858 16 471
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 22158 9807 25743
Kortfristiga leasingskulder 8 218 11962 8175
Summa skulder 89438 75 746 90 923
Kassa och bank -21479 -15 318 -23701
Nettoskuld 67 959 60 428 67 222
Nettoskuld/Justerad EBITDA 3,0x 3,0x 3,3x
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KORT OM SUSTAINION GROUP

Sustainion Group ar en industrikoncern som investerar i bolag med hallbara
teknologier och som arbetar i framtidsbranscher med underliggande tillvaxt.
Verksamheten bedrivs i fyra dotterbolag; EHC Teknik AB, EnviroClean Sweden AB,
Elpro i Alingsds AB och EWF Eco AB

EHC Teknik AB

EHC Teknik &r verksamt inom miljéteknik till fordon sdsom
logistik- och entreprenadmaskiner. EHC har sin verksamhet

i Partille och utvecklar, tillverkar och saljer dieselpartikelfilter
och annan avgasreningsutrustning. Verksamheten grundades
1983 och var da det forsta foretaget i varlden att tillverka
partikelfilter for tillfallig korning inomhus. Bolaget dgs till 100%
av Sustainion Group.

EnviroClean Sweden AB

EnviroClean Sweden ar bolaget vars verksamhet en gang
var starten till Opus Group. Bolaget utvecklar, tillverkar
och saljer avgasanalysinstrument till varldsmarknaden for
bilverkstader och bilbesiktningsstationer. EnviroClean har
kontor och montering i Billdal samt dotterbolag i Kina med
en egen fabrik for produktion av komponenter. Bolaget
ags till 100% av Sustainion Group.

Elpro i Alingsas AB

Elpro ar verksamt inom avancerade automationslésningar.
Med lang erfarenhet, starkt kundfokus och ett tydligt
hallbarhetsfokus har man skapat en etablerad position

pa marknaden. | nya lokaler star Elpro redo att skala upp
verksamheten med befintliga och nya kunder. Verksamheten
ligger langs med E20 strax utanfor Alingsas. Bolaget &gs till
51% av Sustainion Group.
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EWF Eco AB

EWF Eco ar marknadsledande for smart skréaphantering

och atervinning i det publika rummet i Norden. Bolaget

ar distributor av Bigbelly med over 7 000 aktiva enheter,

en smart uppkopplad soptunna som ar solcellsdriven och
komprimerar soporna pa plats. Bolaget har &ven andra
produkter inom segmentet och jobbar aktivt med att bredda
produktportfoljen. Bolaget ags till 100% av Sustainion Group.



N\ SUSTAINION
GROUP




