dentware SK

CAGITAL PROSTHETECS

Halvarsrapport 1 januari - 30 juni 2015

* Nettoomsattningen uppgick till 3,8 MSEK (3,1)
* Rorelseresultatet blev -3,9 MSEK (-3,1)
* Rorelsemarginalen blev -98 % (-102 %)
* Periodens resultat uppgick till -4,0 MSEK (-3,3)
* Resultat per aktie efter skatt blev negativt (neg)
* Kassafloden fran den l6pande verksamheten -4,3 MSEK (-3,8)

Delarsrapport 1 april - 30 juni 2015
* Nettoomsattningen uppgick till 2,1 MSEK (1,7)
* Rorelseresultatet blev -2,0 MSEK (-1,5)
* Rorelsemarginalen blev -92 % (-85 %)
* Periodens resultat uppgick till -2,1 MSEK (-1,6)
* Resultat per aktie efter skatt blev negativt (neg)

* Kassafloden fran den I6pande verksamheten -2,6 MSEK (-3,3)

Dentwares verksamhet ar inriktad pa det dentalprotetiska omradet, vilket innebar framstéallning av
individanpassade kronor samt tand- eller implantatstédda broar och éverkonstruktioner.
| produktionen anvands 3Dskrivar teknologi som ar snabbare, billigare och mer miljovanlig i
jamforelse med de traditionella tillverkningsmetoderna. Dentware Scandinavia AB arbetar aktivt med
att utveckla nya metoder och tekniker i produktionen, vilket medfort att foretaget idag innehar tva
patent. Féretaget ar beldget i Kristianstad. Dentware Scandinavia AB hade den 30 juni 2015 ca.3 727
aktiedgare som tillsammans hade ett innehav av 10 130 250st aktier i bolaget.

www.dentware.se




VD kommentar

Andra kvartalet har varit ett spdnnande och utmanande kvartal fér Dentware. Vi visar
fortfarande 6kad omsattning med ungefar 30 % jamfort med samma kvartal ifjol. Vi ser i
princip samma 6kning vid en jamforelse av kvartal 2 mot kvartal 1 under aret. Detta ar bra i
synnerhet nar vi beaktar de faktum att vi har drabbats av sjukfranvaro, utbildning av
nyanstalld personal, etablerats pa nya marknader samt mindre problem med vara maskiner.
Dessa problem ar alla 16sta i dagslaget.

| 6vrigt har naturligtvis diskussionerna med dgarna av Branemark Integration AB —som vi har
annonserat att vi tanker forvarva - tagit mycket tid. Det ar mycket gladjande att vi genom
vara samtal kommit varandra mycket nara och bekréaftat att vi har stor tro pa affaren och
framtiden som ett samlat bolag.

De ndarmsta manaderna kommer att visa om finansieringen och férvarvet kommer att
realiseras. Oavsett vilket ar jag personligen 6vertygad om att Dentware Scandinavia har en
spannande och givande resa framfor sig. Nu stundar semestrar och vi ser med stor tillforsikt
fram emot en stark start pa hosten. Teamet ar da redo och utvilat, maskinerna startklara och
vara kunder forvantningsfulla.

Per H. Dybwad
VD

Marknad och forsaljning

Nettoomsattningen for Q2 2015 landade pa knappt 2,1 MSEK jamfért med lite drygt 1,6
MSEK for Q2 2014. Detta ger en 6kning for 2015 pa 25,8%. Den ackumulerade omsattningen
for det forsta halvaret landade pa lite drygt 3,8 MSEK 2015 jamfort med knappt 3,1 MSEK for
samma period 2014.
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Orderingangen for implantatbroar har 6kat med 24,3 % under Q2 2015 jamfort med samma
period 2014. Motsvarande siffra for det forsta halvaret 2015 ar en 6kning med 30 %.



Den svenska marknaden star nu fér 88,1 % av den totala forsaljningen under Q2 2015, att
jamféra med 83,3 % under samma period 2014. Vi har 6kat volymerna pa den svenska
marknaden, manga nya kunder som en trevlig effekt av bolagets nye uteséljare som
anstalldes under Q1. Vi kommer dock att se en minskning av den svenska andelen av den
totala forsaljningen pa sikt med tanke pa okningar pa bade befintliga och nytillkommande
exportmarknader. |slutet pa april 2015 anstélldes en inneséljare/administrator for att
ytterligare forstarka bolagts saljorganisation/administration.

Bolagets distributor i Frankrike har kommit igdng och avtal har under kvartalet slutits med en
agent i Norge. Avtal har dven slutits med bolagets distributor i Frankrike avseende BeNelLux
landerna.

Vi arbetar intensivt med att dka forsaljningen ytterligare i Sverige men dven for att kunna
skriva avtal och komma igang i fler lander inom Europa. Diskussioner pagar med ett flertal
aktuella aktorer.
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" Sverige ™ Export = Sverige ™ Export

Under aret planerar vi ett antal marknadsaktiviteter dar Dentware kommer att agera publikt.
Vi kommer att i god tid innan offentliggdra nar, var och hur. Ni hittar information om detta
pa var hemsida. Vara samarbetspartners har ocksa planlagda aktiviteter i Sverige och
utomlands under 2015.

N&ra samarbeten med vara kunder gor oss lyhorda fér marknadens behov och krav och vi
raknar med att kunna slappa ett par produktnyheter under hosten.

Var stoérsta ambition ar att forbli det sjalvklara valet for vara kunder.

Dentware ar och forblir:  Enkelhet — Precision — Prisvéirdhet




Produktion och utveckling

Fokus inom produktion och utveckling har under kvartalet och halvaret varit fortsatt
processoptimering, vidareutbildning av produktionspersonalen samt kvalitetssakring.

Tyvarr har var utvecklingsansvarige Reza Kazemi varit sjukskriven under stora delar av andra
kvartalet, men trots detta har vi gjort framsteg och kommer att fortsatta lagga fokus pa
utveckling av produkter och optimering av processer.

Ekonomi

Forsta halvaret 2015 har omsattningen 6kat med 29,5 % jamfort med samma period 2014.
Bruttovinsten har 6kat med 28,8 % jamfort med forsta halvaret 2014.

Andra kvartalet 2015 har omsattningen 6kat med 30,2 % jamfért med samma kvartal 2014.
Bruttovinsten har 6kat med 38,6 % jamfért med samma kvartal 2014.

Bruttomarginalen har stigit fran 69,2 % andra kvartalet 2014 till 73,6 % samma period 2015.

Underhall av produktionsmaskiner har bidragit till 6kade kostnader. Var satsning pa
forsaljning har gett effekt pa dvriga externa kostnader i form av reskostnader och
deltagande pa massor.

Under andra kvartalet har vi [6st ut en del av vara langfristiga skulder vilket kommer fa
positiv effekt pa rantekostnaderna under andra halvaret 2015.

Okade personalkostnader under andra kvartalet kopplas till utbetalningar av slutlén samt
nyanstallningar.

Tidpunkt for nasta rapportering ar den 27 oktober 2015.

Rapporten har inte varit foremal for granskning av revisorerna.



Resultatrakning i sammandrag

Forsta Férsta
Q2, Q2, halvaret halvaret
Belopp uttrycks i tusentals kronor 2015 2014 2015 2014
RORELSENS INTAKTER
Summa nettoomsattning 2075 1698 3821 3057
Summa ovriga rorelseintakter 141 4 144 4
SUMMA RORELSENS INTAKTER 2216 1702 3965 3061
RORELSENS KOSTNADER
Summa ravaror och férnédenheter -584 -524 -996 -755
BRUTTOVINST 1632 1178 2969 2 306
Summa 6vriga externa kostnader -1569 -1087 -2823 -2409
Summa personalkostnader -1436 -1057 -2744 -2121
Summa avskrivningar -609 -480 -1218 -897
Summa 6vriga rorelsekostnader -58 -1 -81 -4
RORELSERESULTAT -2040 -1447 -3 897 -3125
Summa finansiella poster -31 -127 -63 -132
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -2071 -1574 -3 960 -3 257

BERAKNAT RESULTAT -2071 -1574 -3 960 -3 257



Balansrakning i sammandrag

Belopp uttrycks i tusental

Q2 2015 Q2 2014 Helar 2014
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Summa immateriella anlaggningstillgangar 10 588 12 217 11 402
Summa materiella anlaggningstillgangar 3070 1945 3450
Summa finansiella anlaggningstillgangar 5191 0 5191
Summa anldggningstillgangar 18 849 14 162 20043
Omsattningstillgangar
Summa varulager 196 0 310
Summa kortfristiga fordringar 1205 1588 722
Summa kassa och bank 2193 3989 1149
Summa omsittningstillgangar 3594 5577 2181
SUMMA TILLGANGAR 22 443 19 739 22 224
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Summa eget kapital 19933 17 119 18 194
Summa langfristiga skulder 630 0 989
Summa kortfristiga skulder 1880 2620 3041
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 22 443 19 739 22 224
NYCKELTAL Q2, Q2, Halvar Halvar

2015 2014 2015 2014

RESULTAT PER AKTIE Neg Neg Neg Neg
BRUTTOMARGINAL 72 % 69 % 74% 75%
RORELSEMARGINAL -92 % -85 % -98% -102 %

SOLIDITET %

89 % 87 %




KASSAFLODESANALYS (Tkr)
KASSAFLODESANALYS (Tkr)

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar enligt plan

Réantekostnader

Skattekostnad

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Férandring av rorelsekapital

Okning (-) resp minskning (+) av varulager
Okning (-) resp minskning (+) av rérelsefordringar
Okning (+) resp minskning (-) av rérelseskulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar inventarier
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Emissionskapital

Amortering krediter

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Okning/minskning av likvida medel

Likvida medel vid kvartalets borjan

Likvida medel vid kvartalets slut
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-3125
896

-132
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