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Styrelsen och verkstillande direktoren for BrainCool AB (publ) far harmed avge érsredovisning och
koncernredovisning for rdkenskapsaret 2018.

Arsredovisningen dr upprittad i svenska kronor, SEK.

Forvaltningsberittelse

Information om verksamheten

BrainCool AB (publ) dr ett innovativt medicinteknikforetag som utvecklar, marknadsfor och siljer ledande
medicinska kylningssystem for indikationer och omraden med betydande medicinska mervéirden inom
sjukvarden. Bolaget fokuserar pé tva affarsomraden, Brain Cooling och Pain Management.

BrainCool AB (publ) har sitt site i Lund. Aktien &r noterad pa Spotlight Stock Market.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret

Ql

Under det forsta kvartalet aviserade BrainCool en breddning av produktportfoljen inom onkologi med en
satsning pé prevention av kemoterapiinducerad neuropati, ’chemotherapy induced peripheral neuropathy”
(CIPN). Neuropati dr en skada pa nerver med bland annat minskad kénsel i hdnder och fotter som kan
upptriada vid cancerbehandling. Den nya produkten dr en applikation for att kyla hander och fotter vilken
kommer att integreras i produkten Cooral® System som ingar i bolagets affirsomradde Pain Management.

Strategin inom affarsomradet Pain Management 4r utveckling och kommersialisering av medicintekniska
applikationer med tydligt medicinskt mervirde med ett s& kallat “unmet medical need”. Konkurrensen
utgors framst av likemedel dir vi bedomer att en 16sening som inte avser likemedel kommer vara
fordelaktig.

EU beslutade ijanuari 2018 att stddja ett projekt som leds av BrainCool — Brain Save - for att vidareutveckla
produkter for strokebehandling. Projektet har erhallit 12 mkr i bidrag fran EU. Brain Save fokuserar pa fem
olika omréden déribland nya funktioner for att kombinera virme och kyla samt integrera funktionerna i
produkten BrainCool™ System. Malet &r att ytterligare underlétta kylbehanding av vakna patienter samt
utveckla tva nya applikationer for stroke-marknaden.

Q2

Utvérderingar av BrainCool™ System uppvisade goda resultat pd olika patientgrupper vid olika
maltemperaturer. Utvdrderingarna- som sker tillsammans med de ldkare och forskare som BrainCool
samarbetar med pé kliniker i Sverige, Finland och Tyskland- har i syfte att skapa underlag for klinisk
evidens som i sin tur bildar grunden f6r marknadsforing och forséljning av BrainCool™ System.

Inom affarsomrade Pain Management erholl bolaget ett sa kallat CB-certifikat for produkten Cooral®
System. Ett CB-certifikat dr en sammanfattning av testrapporter avseende sikerheten i produkten vilket
underlattar lansering pa marknader utanfér EU. Cooral® System anvénds for att behandla och motverka
oral mukosit (OM) och neuropati.

OM iér en allvarlig biverkan som kan drabba patienter som behandlas med. Den kliniska studien med
Cooral® fick ett tillskott i form av Oslo Universitetssjukhus som ny deltagare dir patienter kommer
rekryteras. Detta ger ett stort patientunderlag samt blir en bra referens i Norge och en plattform att lansera
Cooral® System dar.

BrainCool har avslutat en andra patientserie med friska frivilliga och optimerar nu behandlingstemperaturen
samt engangsprodukterna, i syfte att kunna erbjuda patienter en sa tolererbar behandling som mojligt.
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Av den forsta tranchen 1 konvertibellanet om 20 mkr hade 14,3 mkr konverterats till aktier och 1 438 727
teckningsoptioner utfardats per sista juni 2018.

Q3-Q4

Under det fjarde kvartalet presenterades slutligen Princess-studien vid den &rliga kongressen American
Heart Association, i Chicago, USA. Princesstudien fick stor uppmérksamhet och studien bekréftade
kylningens roll i samband med hjértstillestaind. Presentationen har medfort flera viktiga ron som talar for
tidig kylning t.ex &dven i samband med behandling vid trombektomi. Det har bland annat forstirkt den
vetenskapliga grunden till satsningen pé en kombination av BrainCool™ System och RhinoChill™.

BrainCool har ocksa slutit avtal att genomfora en studie dir trombektomi och kylning kombineras i
behandlingen. Studien omfattar 30 patienter i Darmstadt och Freiburg och den kommer genomfoéras under
det forsta kvartalet 2019. Trombektomi innebér att, vid en stroke dir en blodpropp stoppar blodflddet till
ett omréde i hjdrnan, kan man med tunna katetrar plocka bort proppen. En del av den bestdende skadan
efter en stroke beror pa reaktioner som uppstéar i samband med att blodflédet atervander till hjarnvdvnaden.
Kyls vdvnaden ner innan flodet aterkommer kan skadorna minskas. Mdjligheten att applicera RhinoChill®
i tidig fas vid trombektomibehandling kombinerat med BrainCool™ System é&r ett nytt och mycket
intressant omrade, vilket redan har testats i ett antal patientfall med vara CE markta produkter.

Inom affarsomrade Pain Management erhdll bolaget sin forsta order inom onkologi for produkten Cooral®
System och produkten har dven erhéllit patentgodkidnnande i Kina.

I oktober erholl bolaget en andra order pé ett BrainCool™ System frén en klinik i Mexiko.
Inom onkologi erh6ll BrainCool sin forsta order pa Cooral® System.

Cooral® System har sedan tidigare ett s.k. EAP (expedited access pathway) fran FDA, vilket dr en form av
“fast-track”, dir den nordiska kliniska studien kommer ligga som grund for en slutlig ansdkan som kommer
att ldmnas in under andra halvan 2019.

Bolaget inledde under fjérde kvartalet en dialog med FDA om avseende RhinoChill™, och kommande
publikationer kring Princess-studien kommer utgéra en hornsten i bolagets regulatoriska strategi for
lansering av den produkten.

Av den forsta tranchen i1 konvertibellanet om 20 mkr hade 15,5 mkr konverterats till aktier och 1 438 727
teckningsoptioner utfardats per sista september 2018. Bolaget begérde och erholl ett nytt konvertibellan,
“tranche 2”, om fem mkr den 24 augusti 2018, med totalt 605 120 st teckningsoptioner utfardade.

Efter rakenskapsperiodens utging har ytterligare tva konvertibellan, “tranche 3” respektive “tranche 47,
erhallits. Vid det tredje konvertibelldnet utfairdades inga teckningsoptioner, dessa utfirdades istillet i
samband med det fjarde konvertibelldnet erholls.

Finansiella kommentarer

BrainCool AB (publ), med det heldgda dotterbolaget BrainCool Inc (USA) redovisas fran och med januari
2017 som en koncern. Den forsta oktober verkstélldes utdelningen av PolarCool till BrainCools aktieégare.
Dirmed var kvartal tre 2018 den sista perioden som PolarCool ingick i koncernens konsoliderade
rakenskaper.

Efter rikenskapsperiodens slut sékerstédllde BrainCool genom avtal en finansiering om 30 mkr for en fortsatt
utveckling och kommersialisering av bolagets produkter. Finansieringen skedde genom riktad emission om
fem (5) mkr och lan pé 25 mkr till 12 %.

BrainCool har erhallit finansiering fran EU om 13 mkr for projekt inom migrén, och projektet kommer
endast drivas med forskningsmedel da det ligger utanfor bolagets kdrnomraden. Styrelsen har beslutat
skriva ned de hittills balanserade utgifterna for projektet inom migrdn med anledning av att risken i
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migranprojektet har 6kat dd bolaget inte kommer investera egna medel, utan endast forskningsbidrag
kommer finansiera utvecklingen i det projektet. Nedskrivningarna uppgér till cirka 7,4 mkr och framgér
under "Rorelsens kostnader” i koncernens- respektive moderbolagets resultatrikning.

Projektet inom stroke kommer under den nédrmaste 18 ménaderna erhalla 7 MSEK i bidrag som kommer
investeras direkt i produkten BrainCool™ System och ddrmed dven gynna bolagets kommersialisering av
projektet. Inom Migrén har bolaget precis erhéllit ett projektbidrag om 13 MSEK o6ver tre ar vilket skall
skapa en grund for en lansering av en hemvérdsprodukt for behandling av migran.

Moderbolagets immateriella tillgaingar &r framst fordelade pa fyra projekt enligt foljande: BrainCool
Hjartstillestaind 12,2 mkr, Stroke 15,4 mkr, Oral Mukosit 11,5 mkr och Neuropati 1,2 mkr.
Patentrittigheterna for RhinoChill® har ett utgdende bokfort virde om 5,4 mkr.

Koncernens rorelseintékter uppgick under det éret till 8,9 mkr (5,2 mkr) och koncernens resultatet for
helaret uppgick till -38,9 mkr (-23 mkr). Moderbolagets rorelseintikter under aret uppgick till 8,9 mkr (5,2
mkr), och moderbolagets resultat for heléret uppgick till -38 mkr (-23 mkr).

Koncernens varulager uppgick vid periodens utgéang till 9,8 mkr (10,3 mkr) och likvida medel till 0,8 mkr
(28,4 mkr). Moderbolagets likvida medel vid periodens utgéng uppgar till 0,3 mkr (28,4 mkr). I varulagret
ingar fardigvarulager som forvéirvades av BeneChill i tvé transaktioner under 2016, varav ena avsag ett
fardigvarulager fran Benechills Europeiska verksamhet, och den andra delen avsag savil komponenter som
fardigvarulager frdn BeneChills verksamhet i San Diego. Av forsiktighetsskél har styrelsen beslutat att
skriva ned kompenenter frdn San Diego forvéirvet med 3,5 mkr, vilket redovisas under “6vriga externa
kostnader” i moderbolagets och koncernens respektive resultatrikningar.

Koncernens eget kapital vid periodens utgéng, inklusive periodens resultat, var 46,4 mkr (68,6 mkr).
Moderbolagets eget kapital vid periodens utgang, inklusive periodens resultat, var 46,4 mkr (68,6 mkr).

Som en foljd av finansieringsavtalet med L1 Capital kan BrainCool fram till och med &r 2020 tillforas cirka
35 mkr frén teckningsoptioner utgivna i samband med fyra trancher. BrainCool sékerstéllde finansiering
om 30 mkr efter rdkenskapsperiodens utgang och har inte for avsikt att utnyttja nigon mer finansiering fran
L1 Capital som primér finansieringskalla.

VD Martin Waleij kommenterar

BrainCool har gjort betydande framsteg under 2018. Princesstudien fick stor uppméarksamhet och studien
bekriftade kylningens roll i samband med hjartstillestdnd. Presentationen har medfort flera viktiga rén som
talar for tidig kylning t.ex dven i samband med behandling vid trombektomi. Det har bland annat forstarkt
den vetenskapliga grunden till satsningen pa en kombination av BrainCool™ System och RhinoChill. Att
Karolinska Institutet, som genomfort studien, beddmer att riktlinjerna for behandling vid hjértstopp
sannolikt kommer att paverkas, stirker oss i var uppfattning att tidig kylning har patagligt positiva effekter
pa patienterna och innebér klara hdlsoekonomiska vinster.

Princess-studien bekréftade att ju tidigare man kyler desto bittre resultat far man for dverlevnad och
neurologisk funktion. En mycket intressant observation var att om nedkylningen p&bdrjas innan hjértat har
aterfatt cirkulation motverkas ménga av de skadliga processer som borjar nir blodflodet kommer igang
igen. Studien visade vidare att for patienter med ventrikelflimmer (hjértstopp med oregelbunden
hjértverksamhet) noterades en dnnu storre effekt med statistisk signifikans. Har blev en storre andel helt
aterstéllda med full neurologisk funktion.

BrainCool™ System, som har uppdaterats med nya funktioner for att &nnu béttre kunna reglera patientens
temperatur med en varmefunktion, har godkénts i bade Europa och USA. I maj 2019 godkandes dven
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produkten i Korea, ett viktigt genombrott som breder vigen for en lansering i Asien. Externa tester har dven
slutforts i Japan och ansdkning om marknadsgodkédnnande skickades in i bérjan av 2019.

Inom onkologi erh6ll BrainCool sin forsta order pa Cooral Systems. Sammantaget har 2018 wvarit ett
héndelserikt ar och lagt en bra grund for expansion och tillvéxt i bolaget.

Forskning och utveckling

BrainCool har kontinuerligt bedrivit forskning och utveckling i syfte att effektivisera bolagets produkter,
framforallt inom applikationerna stroke, hjértstopp, oral mukosit, hjdrnskakning och migrén. Bolaget har
en ledande position inom flera omriden och fortsatta investeringar i forskning och utveckling krévs for att
bibehélla den positionen.

Utlandska bolag
BrainCool AB har etablerat ett heldgt dotterbolag i USA, BrainCool Inc. BrainCool Inc ingar i koncernens
konsoliderade rikenskaper.

Agarforhillanden

De storsta enskilda dgarna 1 BrainCool AB (publ) vid arets slut var Avanza Pension och Nordnet
Pensionsforsdkring som tillsammans édger cirka 25 % samt Cormac Invest AB med 2,15 %.
Resterande cirka 72,5 % &gs av en spridd dgarkrets.

Miljopaverkan
Bolaget bedriver ingen anmélningspliktig eller tillstdndspliktig verksamhet enligt miljobalken.

Forvintad framtida utveckling samt visentliga risker och osiikerhetsfaktorer

BrainCool har ytterligare bolagiserat verksamheten och skapat ett koncernforhallande genom att etablera
tva nya dotterbolag, CoolPrevent AB och IQool Technologies AB. I CoolPrevent ingér verksamheten som
bedrivits i affirsomradet Pain Management avseende indikationen onkologi. I IQool Technologies ingér
verksamheten som bedrivits i affdrsomrddet Brain Cooling. Brain Cooling dr sedan tidigare inne i en
lanseringsfas med tva produkter, BrainCool™ System och RhinoChill™, och en kombination av dessa som
utvérderas i1 en internationell hypotermistudie (TTM 2 sub studie). I ndsta steg skall bolaget etablera
RhinoChill™ inom ambulansjukvard med en ldngsiktig vision att etablera produkten i &nnu tidigare fas pa
offentliga miljoer liknande hjértstartare.

BrainCools forutséttningar att nd framgéng ar till stor del beroende av Bolagets forméga att erhalla
marknadsgodkénnande i USA, EU, Asien och andra lénder. Mgjligheten att ingd kommersialliseringsavtal
genom exempelvis samarbeten eller utlicensiering av rattigheter till tredje part ar bland annat beroende av
BrainCools trovardighet som en potentiell partner och kvaliteten pa Bolagets produkter.

BrainCool bedriver, och forvintas bedriva ytterligare, kliniska studier for befintliga och nya produkter.
Resultaten av sddana studier kan vara ofoérutsedda och odnskade varpd nya kompletterande studier kan
komma att behdva utforas till betydande kostnader, till f6ljd av forsenade lanseringar eller helt uteblivna
marknadsgodkinnanden av Bolagets produkter.

BrainCools kassaflode forvintas att vara fortsatt negativt till dess att BrainCool lyckas generera intdkter
fran ndgon lanserad produkt eller genom utlicensiering densamma. BrainCool kommer &ven
fortsittningsvis att behdva betydande kapital for att forstidrka sélj- och marknadsorganisationen, bedriva
utveckling samt i syfte att genomfora kliniska studier med sina produkter i den takt och omfattning som
Bolaget anser ligger Bolagets och dess aktiedgares intresse. Bdde omfattningen och tidpunkten for
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BrainCools framtida kapitalbehov kommer att bero pa ett flertal faktorer, ddribland kostnader for pagaende
och framtida kliniska studier och resultatet fran dess studier, savil som mdjligheten att inga samarbets- eller
utlicensieringsavtal och marknadsgodkidnnandet av eventuella produkter.
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Koncernen 2018 2017
Nettoomséttning 1287 999
Resultat efter finansiella poster -38 939 -23 082
Balansomslutning 64 661 91 653
Soliditet (%) 72 75
Moderbolaget 2018 2017 2016 2015 2014
Nettoomséttning 1287 999 780 0 0
Resultat efter finansiella poster -38 006 -23 050 -13 482 -9 448 -8 750
Balansomslutning 67227 91 957 62 799 28 038 13 429
Soliditet (%) 69 75 74 86 83
Forindring av eget kapital
Koncernen
Aktiekapital Ejregistrerat  Overkursfond  Annat eget kapital Totalt
Aktiekapital
Belopp vid arets ingang 1542123 0 115543 795 -48 491250 68 594 668
Nyemission 125202 6 299 16 618 919 16 750 420
Emission teckningsoptioner 485 000 485 000
Emissionskostnader 0
Disposition enligt beslut av
arets arsstdamma 0
Omrakningsdifferens 36 795 36 795
Utdelning PolarCool AB -507 868 -507 868
Arets Resultat -38939469 -38939 469
0
Belopp vid arets utgang 1667 325 6 299 132 162 715 -87416792 46 419 546
Moderbolaget
Aktiekapital Ej registrerat Utvecklingsfond Overkursfond Balanserat resultat Arets resultat Totalt
Aktiekapital
Belopp vid &rets ingéng 1542123 0 14647306 115543795 40057010  -23050299 68 625 916
Nyemission 125202 6299 16 618 919 16 750 420
Emission teckningsoptioner 485 000 485 000
Emissionskostnader 0
Disposition enligt beslut av
drets arsstamma -23.050299 23050299 0
Utdelning PolarCool AB -1472738 -1472738
Utvecklingsfond 25622 699 -25 622 699 (]
Arets Resultat -38 005 847 -38 005 847
Belopp vid arets utgang 1667325 6299 40270006 132162714 -89717746  -38005 847 46382 752
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Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foresléar att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):

ansamlad forlust
overkursfond
arets forlust

disponeras sa att
i ny rdkning Gverfores

Koncernens och moderbolagets resultat och stillning i dvrigt framgar av efterfoljande resultat- och

balansrikningar samt kassaflodesanalyser med noter.

-89 717 745
132162 714
-38 005 846

4439 123

4439 123
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Koncernens Not
Resultatrakning

Rorelseintikter

Nettoomséttning 2
Aktiverat arbete for egen rakning

Ovriga rorelseintikter 19

Summa rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Ijandelsvaror
Ovriga externa kostnader 3,4
Personalkostnader 5

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat
Héanforligt till moderforetagets aktiedgare

2018-01-01

-2018-12-31

1 287 243
3283109
4377278
8947 630

-307 357
-20 881 204
-15317 170

-10 706 533

-184 181
-47 396 446
-38 448 816

136 375
-627 028
-490 653

-38 939 469

-38 939 469

-38 939 469
-38 939 469
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2017-01-01
-2017-12-31

998 788
2574 371
1619434
5192 593

-1284 611
-13 420 829
-9 035 730

-3142 474
-96 015

-26 979 659
-21 787 067

0

-1294 481
-1 294 481
-23 081 547

-23 081 547

-23 081 547
-23 081 547
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Koncernens Not

Balansrikning

TILLGANGAR
Anléggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgingar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande

arbeten 6
Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt
liknande réttigheter 7

Summa immateriella anldggningstillgingar

Materiella anliggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 9
Summa materiella anliggningstillgangar

Finansiella anliggningstillgingar
Andelar och vérdepapper i andra foretag 16
Summa finansiella anléiggningstillgangar

Summa anliggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Varulager m m 10
Ravaror och fornodenheter

Forskott till leverantorer

Summa varulager mm

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 12
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2018-12-31

40 292 923

5447 995
45740 918

2991321
2991 321

3000 000
3000 000

51732 238

9 289 494
554 189
9 843 683

820 630
127 369
723 269
593 658
2264 926

820 424
12 929 033

64 661 271
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2017-12-31

38306 572

10 582 554
48 889 127

2270184
2270 184

0
0

51159 310

9936 403
345 500
10 281 903

647 988
127 369
604 663
390 662
1770 682

28 441 514
40 494 100

91 653 410
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Koncernens Not 2018-12-31 2017-12-31
Balansrikning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 17

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1 667 325 1542 123
Ej registrerat aktiekapital 6299 0
Summa bundet eget kapital 1673 624 1542 123
Fritt eget kapital

Overkursfond 132162 715 115 543 795
Annat eget kapital -87 416 792 -48 491 250
Summa fritt eget kapital 44 745 923 67 052 545
Summa eget kapital 46 419 547 68 594 668
Langfristiga skulder 13

Skulder till kreditinstitut 0 770 833
Summa langfristiga skulder 0 770 833
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 13 687 500 750 000
Leverantdrsskulder 6478 565 3012981
Konvertibla skuldebrev 11 7 781 613 14 559 802
Aktuella skatteskulder 41257 57419
Ovriga skulder 360 610 1909 832
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 14 2892178 1997 874
Summa kortfristiga skulder 18 241 724 22 287908

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 64 661 271 91 653 410
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Koncernens
Kassaflodesanalys

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Aktiverat arbete for egen riakning

Erhallen rédnta
Erlagd rinta
Betald inkomstskatt

Foréndring av varulager

Forandring av kundfordringar

Forandring av kortfristiga fordringar
Foréndring av leverantdrsskulder

Foréndring av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar
Investeringar i materiella anlédggningstillgdngar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Emission av teckningsoptioner

Likvida medel i utdelad verksamhet
Upptagna lan

Amortering av 14n

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Omrikningsdifferens likvida medel
Likvida medel vid arets slut

Not 2018-01-01
-2018-12-31

-38 448 816
8 14 206 533
-3283 109
-27 525 392
0

-154 647

0

-27 680 039
-3410 574
-172 642
-972 701

3 841 034
3114 645
-25280 277

-9 773 197
-1 492 035
-11 265 232

0

485 000
-242 483
9 500 000
-833 483
8909 034

-27 636 475
28441 514
15385

820 424
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2017-01-01
-2017-12-31

-21 787 067
3142 474
-2 574 371
-21 218 964
0

-1200 737
0

-22 419 701
-358 667
419 395
905 807

-4 050 899
-3 637 958
-29 142 023

-8 162 761
-154 798
-8 317 559

42 575 827
0
0
18 676 555
-1721 514
59 530 868

22 071 286
6370228
0

28 441 514
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Moderbolagets Not
Resultatrakning

Rorelseintiikter

Nettoomséttning 2
Aktiverat arbete for egen rakning

Ovriga rorelseintikter 19

Summa rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Handelsvaror
Ovriga externa kostnader 3,4
Personalkostnader 5

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

2018-01-01

-2018-12-31

1287 243
3283109
4371312
8 941 664

-307 357
-25 537 060
-9 749 795

-10 684 982

-177 668
-46 456 862
-37 515198

136 375
-627 024
-490 649

-38 005 847

-38 005 847

-38 005 847

14 (36)

2017-01-01
-2017-12-31

998 788
2304 591
1 889213
5192 593

-1284 611
-13 835 083
-8 590 228

-3142 474
-96 015

-26 948 411
-21 755 818

0

-1294 481
-1 294 481
-23 050 299

-23 050 299

-23 050 299
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Moderbolagets Not

Balansrikning

TILLGANGAR
Anléggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgingar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande

arbeten 6
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt
liknande réttigheter 7

Summa immateriella anldggningstillgingar

Materiella anliggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 9
Summa materiella anliggningstillgingar

Finansiella anliggningstillgingar

Andelar i koncernforetag 15
Andra langfristiga vardepappersinnehav 16
Summa finansiella anléiggningstillgdngar

Summa anliggningstillgangar
Omsiittningstillgangar

Varulager m m 10
Ravaror och fornddenheter

Forskott till leverantorer

Summa varulager mm

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag

Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Summa omsiittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2018-12-31

40292 923

5447 995
45740 918

2 887 858
2 887 858

411 755
3000 000
3411755

52 040 531

9289 494
554 189
9 843 683

820 630
2 827 238
127 369
723 269
516 660
5015166

327 566

15186 414

67 226 945

15 (36)

2017-12-31

34 635 190

10 582 554
45217 744

2270184
2270 184

50 824
0
50 824

47 538 752

9587610
345500
9933110

647 988
4 285 815
127 369
601 144
388416
6 050 732

28 434 409
44 418 251

91 957 003
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Moderbolagets
Balansrikning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital
Fond for utvecklingsutgifter
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantdrsskulder

Skulder till koncernforetag

Konvertibla skuldebrev

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2018-12-31

17

1 667 325
6299
40270 006
41 943 630

132 162 715
-89 717 745
-38 005 846
4439 123
46 382 752

13

=

13 687 500
6478 565

2851971

11 7781 613
41 257

360 610

14 2642 678
20 844 193

67 226 945

16 (36)

2017-12-31

1542123
0

14 647 306
16 189 429

115543 795
-40 057 010
-23 050 299
52 436 487
68 625917

770 833
770 833

750 000
2997 585
466 725

14 559 802
57419
1907 362
1 821359
22 560 253

91 957 003
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Moderbolagets
Kassaflodesanalys

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Aktiverat arbete for egen riakning

Erhallen rédnta
Erlagd rinta
Betald inkomstskatt

Foréndring av varulager

Forandring av kundfordringar

Forandring av kortfristiga fordringar
Foréndring av leverantdrsskulder

Foréndring av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar
Investeringar i materiella anlédggningstillgdngar
Investering i finansiella anldggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Emission av teckningsoptioner

Lamnade aktiedgartillskott

Upptagna lan

Amortering av 14n

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

Not 2018-01-01
-2018-12-31

-37 515 198
8 14 184 982
-3283 109
-26 613 325
0

-154 643

0

-26 767 968
-3410 573
-172 642

-1 791792
3480 980

1 780 024
-26 881 971

-7 154 148
-1 388572

0
-8 542 720

0

485 000

-1 833 669
9500 000
-833 483
7 317 848

-28 106 843
28 434 409
327 566

17 (36)

2017-01-01
-2017-12-31

-21 755 818
3142 474
-2 304 591
-20 917 935
0

-1200 737
0

-22 118 672
-9 876

419 395
-3374 243
-4 066 295
-3350214
-32 499 905

-4 761 160
-154 798
-50 824

-4 966 782

42 575 827
0
0
18 676 555
-1721 514
59 530 868

22 064 181
6370228
28 434 409
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Noter

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allménna upplysningar
Arsredovisningen och koncernredovisningen #r upprittad i enlighet med &rsredovisningslagen och
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta.
Ovriga tillgdngar och skulder har upptagits till anskaffningsviirden dir inget annat anges.
Redovisningsprinciperna ir ofordndrade jamfort med foregdende ar.

Intiktsredovisning

Intdkter har tagits upp till verkligt virde av vad som erhallits eller kommer att erhéllas och redovisas i den
omfattning det dr sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogoras bolaget och intdkterna
kan berdknas pé ett tillforlitligt sétt.

Koncernredovisning

Konsolideringsmetod

Koncernredovisningen har uppréttats enligt forvirvsmetoden. Detta innebér att forviarvade verksamheters
identifierbara tillgangar och skulder redovisas till marknadsvarde enligt upprittad forvarvsanalys.
Overstiger verksamhetens anskaffningsvirde det beriknade marknadsvirdet av de forviintade
nettotillgangarna enligt forvarvsanalysen redovisas skillnaden som goodwill.

Transaktioner mellan koncernforetag

Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan koncernforetag liksom orealiserade
vinster elimineras i sin helhet. Orealiserade forluster elimineras ocksa savida inte transaktionen motsvarar
ett nedskrivningsbehov.

Fordndring av internvinst under rékenskapsaret har elimineras i koncernresultatrdkningen.

Immateriella tillgingar

Foretaget redovisar internt upparbetade immateriella anldggningstillgdngar enligt aktiveringsmodellen.
Det innebér att samtliga utgifter som avser framtagandet av en internt upparbetad immateriell
anldggningstillgdng aktiveras och skrivs av under tillgdngens berdknade nyttjandeperiod, under
forutsdttningarna att kriterierna i BFNAR 2012:1 &r uppfyllda. Immateriella tillgdngar redovisas till
anskaffningsvéirde minskat med avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Anlaggningstillgdngar
Immateriella och materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvérde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.
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Avskrivning sker linjart 6ver den forvdntade nyttjandeperioden med hansyn till visentligt restvirde.

Immateriella anliggningstillgingar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 7 ar
Koncessioner, patent, licenser, varuméarken 7 ar
Goodwill S5 ar

Avskrivningsperiod for goodwill dr berdknad utifran den period som posten bedoms generera ekonomiska
fordelar.

Materiella anliggningstillgingar
Inventarier, verktyg och installationer 5ér

Finansiella instrument

Finansiella instrument vérderas utifran anskaffningsvirdet. Instrumentet redovisas i balansrikningen nir
bolaget blir part i instrumentets avtalsméssiga villkor. Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrakningen
ndr rétten att erhalla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller 6verforts och bolaget har overfort i
stort sett alla risker och forméner som é&r forknippade med dganderétten. Finansiella skulder tas bort fran
balansrikningen nar forpliktelserna har reglerats eller pd annat sétt upphort.

Leasingavtal
Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, savil finansiella som operationella, som operationella
leasingavtal. Operationella leasingavtal redovisas som en kostnad linjart 6ver leasingperioden.

Varulager

Varulagret har vérderats till det lagsta av dess anskaffningsvirde och dess nettoforsiljningsvérde pa
balansdagen. Med nettoforséljningsvirde avses varornas berdknade forsiljningspris minskat med
forsiljningskostnader. Den valda véirderingsmetoden innebér att inkurans i varulagret har beaktats.

Inkomstskatter
Aktuella skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler som géller pa balansdagen. Uppskjutna
skatter virderas utifran de skattesatser och skatteregler som &r beslutade fore balansdagen.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag
redovisas i den utstrdckning det &r sannolikt att avdraget kan avriknas mot dverskott vid framtida
beskattning.

Fordringar och skulder nettoredovisas endast nér det finns en legal ratt till kvittning. Aktuell skatt, liksom
forédndring 1 uppskjuten skatt, redovisas i resultatrakningen om inte skatten ar hanforlig till en hdndelse
eller transaktion som redovisas direkt i eget kapital. I sddana fall redovisas éven skatteeffekten i eget
kapital.

Ersattningar till anstillda

Erséttningar till anstéllda avser alla former av erséttningar som foretaget lamnar till de anstillda.
Kortfristiga erséttningar utgdrs av bland annat l6ner, betald semester, betald franvaro, bonus och
ersittning efter avslutad anstéllning (pension). Kortfristiga erséttningar redovisas som kostnad och en
skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en erséttning till foljd av en tidigare
héndelse och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Ersdttningar till anstiillda efter avslutad anstillning
I foretaget finns endast avgiftsbestimda pensionsplaner. Som avgiftsbestdmda planer klassificeras planer
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dér faststallda avgifter betalas och det inte finns forpliktelser att betala nagot ytterligare, utover dessa
avgifter.

Utgifter for avgiftsbestdimda planer redovisas som en kostnad under den period de anstillda utfor de
tjénster som ligger till grund for forpliktelsen.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker
och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som &r noterade pa en marknadsplats och har
en kortare 16ptid dn tre manader fran anskaffningstidpunkten. Fordandringar i sparrade medel redovisas i
investeringsverksamheten.

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomséttning
Rorelsens huvudintikter, fakturerade kostnader, sidointékter samt intdktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader, men fore skatter.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgéngar.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

Uppskattningar och bedomningar

BrainCool AB har valt att inte aktivera uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag av
forsiktighetsskél, da bolaget dr i uppstartsfasen. BrainCool AB:s skattemidssiga underskott uppgar till
92 625 tkr (54 737 tkr).
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Not 2 Nettoomsittningens fordelning

Koncernen
2018 2017
Nettoomsittningen per geografiskt omrade
Sverige 123 745 64 220
Annat EU land 448 204 645918
Utanfor EU 715315 288 663
Ovrigt -20 13
1287 243 998 788
Moderbolaget
2018 2017
Nettoomsittningen per geografiskt omrade
Sverige 123 745 64 220
Annat EU land 448 204 645918
Utanfor EU 715315 288 663
Ovrigt 20 13
1287 243 998 788

Not 3 Leasingavtal

Koncernen
Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgar till 954 900 kronor.
Framtida leasingavgifter, for icke uppségningsbara leasingavtal, forfaller till betalning enligt foljande:

2018 2017
Inom ett ar 1 156 066 951 737
1156 066 951 737

Moderbolaget
Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgar till 839 300 kronor.
Framtida leasingavgifter, for icke uppsdgningsbara leasingavtal, forfaller till betalning enligt f6ljande:

2018 2017
Inom ett ar 748 200 951 737
748 200 951 737

Not 4 Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstéllande direktdrens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer péa bolagets revisor att
utfora samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller
genomforandet av sddana Ovriga arbetsuppgifter.
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Koncernen
2018
Ohrlings Pricewaterhouse Coopers AB
Revisionsuppdrag 170 000
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 230 400
Skatteradgivning 0
Ovriga tjdnster 136 600
537 000
Moderbolaget
2018
Ohrlings Pricewaterhouse Coopers AB
Revisionsuppdrag 170 000
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 230 400
Skatterddgivning 0
Ovriga tjénster 136 600
537 000
Not 5 Anstillda och personalkostnader
Koncernen
2018
Medelantalet anstillda
Kvinnor 3
Main 10
13
Loner och andra erséittningar
Verkstillande direktor 1 083 990
Styrelse 260 750
Ovriga anstillda 8 495 859
9 840 599
Sociala kostnader
Pensionskostnader for verkstéllande direktor 315000
Pensionskostnader for styrelse 0
Pensionskostnader for 6vriga anstéllda 525403
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 2 057 628
2 898 032
Totala loner, ersittningar, sociala kostnader och
pensionskostnader 12 738 631

Antal styrelseledaméter pa balansdagen uppgick till 5 (4)

22 (36)

2017

120 000
156 700

0
173 600
450 300

2017

120 000
156 700

0
173 600
450 300

2017

|

1 086 500

4 677 381
5763 881

315000
0

422 656
1755291
2 492 947

8256 828
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Moderbolaget
2018 2017
Medelantalet anstillda
Kvinnor 2 2
Min 8 7
10 9
Loner och andra erséittningar
Verkstillande direktor 1 083 990 1 086 500
Styrelse 260 750
Ovriga anstillda 4027251 4265771
5371 991 5352271
Sociala kostnader
Pensionskostnader for verkstéllande direktor 315000 315000
Pensionskostnader for styrelse 0 0
Pensionskostnader for dvriga anstillda 462 606 422 656
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 1 806 082 1721399
2 583 688 2 459 055
Totala loner, ersittningar, sociala kostnader och
pensionskostnader 7 955 679 7 811 326

Uppsdgningstiden for VD ska vid uppsédgning frén befattningshavarens sida vara hogst 6 manader.
Uppségningstiden fran BrainCools sida dr hogst 15 ménader.

BrainCool har ingatt konsultavtal med styrelseledamot Hans Henriksson, via hans egna bolag Hannova
Healthcare Development AB, avseende affarsutveckling. Ersdttning utgér i form av fast manadsarvode
om 12 000 kr. Avtalet 16per tillsvidare med en 6msesidig uppsdgningstid om en (1) manad.

Vidare har BrainCool ingatt konsultavtal med styrelseledamot Bengt Furberg avseende medicinsk- och
klinisk expertis. Ersdttning utgér i form av ett fast manadsarvode om 12 000 kr. Avtalet avslutades
2019.03.09.

Styrelseordforanden Jens Kinnander anlitas som juridisk radgivare genom Advokatfirman Delphi. Dessa
avtal har godkints av styrelse och VD och sker pa marknadsmaéssiga villkor.

Konsfordelning bland ledande befattningshavare

Andelen kvinnor i styrelsen 0% 0%
Andel min i styrelsen 100 % 100 %
Andelen kvinnor bland dvriga ledande befattningshavare 0% 0%
Andel mén bland 6vriga ledande befattningshavare 100 % 100 %

Antal styrelseledamoter pa balansdagen uppgick till 5 (4)
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Not 6 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Koncernen

Ingéende anskaffningsvirden

Ink6p

Aktiverat arbete for egen rakning

Utdelning av dotterbolag

Utgidende ackumulerade anskaffningsvérden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgiende redovisat viarde

Moderbolaget

Ingéende anskaffningsvirden

Ink6p

Aktiverat arbete for egen rakning
Forséljning/utrangering

Utgédende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar och nedskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat viarde

2018-12-31

40 066 363
7154 024
3283109

-3 671 381

46 832 115

-1 759 791
-4 779 401
-6 539 192

40 292 923

2018-12-31

36 394 981
7154 024
3283109

0

46 832 114

-1 759 791
-4 779 401
-6 539 192

40 292 923

24 (36)

2017-12-31

29333 431
8158 561
2574 371

0

40 066 363

-388 624
-1371 167
-1 759 791

38 306 572

2017-12-31

29333 431
8356 341
2304 591

-3599 382

36 394 981

-388 624
-1371 167
-1 759 791

34 635 190
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Not 7 Koncessioner, patent, licenser, varumirken samt liknande rattigheter

Koncernen

Ingdende anskaffningsvirden
Inkop
Utgidende ackumulerade anskaffningsvérden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar och nedskrivningar
Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

Moderbolaget

Ingdende anskaffningsvirden
Ink6p
Utgédende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat viarde

2018-12-31

12 024 707
0
12 024 707

-1442 153
-5 134 559
-6 576 712

5447 995

2018-12-31

12 024 707
0
12 024 707

-1442 153
-5 134 559
-6 576 712

5447 995

25 (36)

2017-12-31

12 020 507
4200
12 024 707

-288 263
-1 153 890
-1 442 153

10 582 554

2017-12-31

12 020 507
4200
12 024 707

-288 263
-1 153 890
-1 442 153

10 582 554
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Not 8 Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Koncernen

Avskrivningar
Nedskrivning av immateriella tillgéngar
Nedskrivning av varulager

Moderbolaget

Avskrivningar
Nedskrivning av immateriella tillgdngar
Nedskrivning av varulager

2018-12-31

3317 564
7 388 969
3500 000
14 206 533

2018-12-31

3296 013
7 388 969
3500 000
14 184 982

26 (36)

2017-12-31

3142 474
0
0
3142474

2017-12-31

3142 474
0
0
3142474
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Not 9 Inventarier, verktyg och installationer
Koncernen
2018-12-31 2017-12-31
Ingéende anskaffningsvirden 3175573 3020 775
Inkop 1514 283 154 798
Forséljningar/utrangeringar 0 0
Utgidende ackumulerade anskaffningsvérden 4 689 856 3175573
Ingdende avskrivningar -905 389 -287972
Arets avskrivningar =793 146 617417
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1 698 535 -905 389
Utgaende redovisat virde 2991 321 2270184
Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31
Ingaende anskaffningsvirden 3175573 3020775
Ink6p 1388 572 154 798
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 4 564 145 3175573
Ingdende avskrivningar -905 389 -287 972
Arets avskrivningar 770 898 -617 417
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1 676 287 -905 389
Utgdende redovisat virde 2 887 858 2270184
Not 10 Varulager m.m.
Koncernen
2018-12-31 2017-12-31
Férdiga varor och handelsvaror 9289 494 9936 404
Forskott till leverantorer 554 189 345 500
9 843 683 10 281 904
Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31
Férdiga varor och handelsvaror 9289 494 9587610
Forskott till leverantorer 554 189 345 500
9 843 683 9933110

* T varulagret ingar firdigvarulager som forvirvades av BeneChill i
tva transaktioner under 2016, varav ena avsedde ett fardigvarulager
fran Benechills Europeiska verksamhet, och den andra delen avsag
savil kompenenter som fardigvarulager fran BeneChills verksamhet i
San Diego. Av forsiktighetsskél har styrelsen beslutat att skriva ned
kompenenter fran San Diego forvérvet med 3,5 mkr. Nedskrivningen
redovisas under “Ovriga externa kostnader” i moderbolagets och
koncernens respektive resultatrikningar.
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Not 11 Konvertibla skuldbrev
Koncernen

Ingéende virde
Emitterat under aret

Moderbolaget

Ingéende virde
Emitterat under aret

Not 12 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
Koncernen

Forutbetalda hyreskostnader
Forutbetalda leasingavgifter
Forutbetald pensionsforsékring
Forutbetald forsdkringspremier
Ovriga forutbetalda kostnader

Moderbolaget

Forutbetalda hyreskostnader
Forutbetalda leasingavgifter
Forutbetald pensionsforsékring
Forutbetald forsakringspremier

Ovriga forutbetalda kostnader

2018-12-31

14 559 802
-6 778 189
7 781 613

2018-12-31

14 559 802
-6 778 189
7781 613

2018-12-31

187 676
61 843
72 309
69 694

202 136

593 658

2018-12-31

187 676
61 843
72 309
69 694

125 139

516 660
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2017-12-31

0
14 559 802
14 559 802

2017-12-31

0
14 559 802
14 559 802

2017-12-31

131 628
65 879
63 503
37873
91778

390 661

2017-12-31

131 628
65 879
63 503
37873
89 532

388 415
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Not 13 Langfristiga skulder

Koncernen

Andra langfristiga skulder till kreditinstitut (Almi foretagslan)

Langfristiga skulder forfaller till betalning enligt foljande:
Inom ett ar

Efter ett ar men inom fem ar
Kortfristiga skulder till kreditinstitut som forfaller inom ett ar

Moderbolaget

Andra langfristiga skulder till kreditinstitut (Almi foretagslan)

Langfristiga skulder forfaller till betalning enligt foljande:

Inom ett ar
Efter ett ar men inom fem ar
Kortfristiga skulder till kreditinstitut som forfaller inom ett ar

2018-12-31

SO

0
0
-687 500

2018-12-31

=

0
0
-687 500
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2017-12-31

=770 833
-770 833

0
=770 833
=750 000

2017-12-31

=770 833
-770 833

0
=770 833
-750 000
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Not 14 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Koncernen
2018-12-31 2017-12-31
Upplupna loner 422 229 340 587
Upplupna semesterloner 1 020 535 778 569
Upplupna sociala avgifter 449 715 353767
Ovriga upplupna kostnader 811 050 345995
Beréknad sérskild 1oneskatt 188 649 178 956
2892178 1997 874
Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31
Upplupna 16ner 422 229 340 587
Upplupna semesterloner 1 020 535 778 569
Upplupna sociala avgifter 449 715 353767
Ovriga upplupna kostnader 561 549 169 480
Beriknad sérskild 16neskatt 188 649 178 956
2 642 678 1821 359
Not 15 Specifikation andelar i koncernforetag
Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31
Ingaende anskaffningsvirden 50 824 0
Forvirv 0 50 824
Utdelning av dotterbolag -50 000 0
Lamnade aktiedgartillskott 410931 0
Utgaende redovisat virde 411 755 50 824
Innehav av andelar 1 dotterforetag utgors av foljande:
Koncernen Org nr Site  Kapitalandel
BrainCool Inc 36-4883522  Maryland (USA) 100%
Moderforetaset Antal Bokfort virde Bokfort virde
g Kapitalandel Rostandel andelar/ aktier 2018 2017
BrainCool Inc (USA) 100% 100% 100 411 755 824
Summa 411 755 824
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Not 16 Andra langfristiga virdepappersinnehav

Moderbolaget

Andelar i 6vriga vardepapper

2018-12-31

3000 000
3000 000
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2017-12-31

S O
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Not 17 Antal aktier och kvotvirde
Moderbolaget

Namn
Antal A-Aktier

Not 18 Stallda sidkerheter

Koncernen

For skulder till kreditinstitut:
Almi foretagslan

Moderbolaget

For skulder till kreditinstitut:
Almi foretagslan

Antal
aktier
37 051 658
37 051 658

2018-12-31

1 500 000
1500 000

2018-12-31

1 500 000
1500 000

32 (36)

Kvot-
virde
0,045

2017-12-31

1 500 000
1500 000

2017-12-31

1 500 000
1500 000
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Not 19 Ovriga rorelseintiikter
Koncernen

Valutakursvinster

Erhéllna offentliga stod
Erhéllna bidrag for personal
Ovriga rorelseintikter

Moderbolaget

Valutakursvinster

Erhéllna offentliga stod
Erhéllna bidrag for personal
Ovriga rorelseintikter*

*I moderbolaget avser 2 100 000 kr &r 2018 licensintikt fran PolarCool AB.

Not 20 Inkop och forsiljning mellan koncernforetag

2018

2018

95132
2128799
47 381
2 105966
4377278

2018

95132
2128799
47 381
2100 000
4 371 312

33 (36)

2017

91117
1378 247
34560
115 509
1619 434

2017

91117
1378247
34 560
385289
1 889 213

For moderforetaget avser 6 837 038,61 kr av posten ”Ovriga externa kostnader” egna dotterforetag,

motsvarande 15 procent av moderforetagets rorelsekostnader under 2018.

2017

Fér moderforetaget avser 465 901 kr av posten ”Ovriga externa kostnader” egna dotterforetag,

motsvarande 1,7 procent av moderforetagets rorelsekostnader under 2017

For moderforetaget avser 269 780 kr av posten ”Ovriga rorelseintikter” egna dotterforetag, motsvarande

5,2 procent of moderforetagets dvriga rorelseintéikter under 2017.
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Not 21 Forslag till vinstdisposition

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foresléar att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):

ansamlad forlust -89 717 745
overkursfond 131269 014
arets forlust -38 005 846

3545422

disponeras sa att
i ny rdkning Gverfores 3545 422

Koncernens och moderbolagets resultat och stillning i 6vrigt framgar av efterfoljande resultat- och
balansrikningar samt kassaflodesanalyser med noter.

Not 22 Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut

Regulatoriskt genombrott i Kina for Cooral® System

Genombrott i Asien med miljonorder frén Vinamed

Genombrottsorder pa RhinoChill™

BrainCool pékallar en fjarde "tranche” om 5 MSEK i finansieringsavtalet med L1 Capital.
Erhaller 13 mkr i stod fran EU for migranprojekt

Sékerstéller finansiering om 30 mkr

Bildar ny koncernstruktur

Princess-studien publicerades under maj ménad i den vetenskapliga tidskriften JAMA
BrainCool etablerar ny siljorganisation med 6kat fokus pa Tyskland och USA
Europeiskt patentgodkénnande for BrainCool™ System avseende funktionen selektiv
hjarnkylning

Regulatoriskt genombrott 1 Korea for BrainCool™ System
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Verkstéllande direktor

Var revisionsberittelse har lamnats 2019-05-27

Ohrlings Pricewaterhouse Coopers AB

Lars Nilsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse
Till bolagsstimman i Braincool AB (publ), org.nr 556813-5957

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Braincool AB (publ) for &r 2018.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets och koncernens
finansiella stéllning per den 31 december 2018 och av dessas finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och balansrikningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprittas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstillande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedomer ar nédvandig for att uppréatta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren
for bedomningen av bolagets och koncernens forméga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nér sd ar
tillampligt, om forhéllanden som kan péverka formégan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren avser
att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har négot realistiskt alternativ till att gora nagot av
detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehéller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka
en vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som
anvéindare fattar med grund i drsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.

lavl1l
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning for Braincool AB (publ) for ar 2018 samt av forslaget till dispositioner
betriaffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapséaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréaffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den verkstillande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de dtgérder som ar nodviandiga for att bolagets
bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande
sétt.

Revisorns ansvar

Vért mal betraffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed véart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i ndgot vasentligt avseende:

» foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda erséttningsskyldighet
mot bolaget

* panagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka étgérder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberittelsen.

Malmoé den 27 maj 2019
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Lars Nilsson
Auktoriserad revisor
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