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VASENTLIGA HANDELSER ANDRA KVARTALET VASENTLIGA HANDELSER EFTER KVARTALETS UTGANG
B Teckningsoptioner av serie TO5 utnyttjades till cirka 92,2 procent och WntResearch H Reviderad studieplan for fas 2-studien NeoFox godkandes utan fragor av bade
tillférdes cirka 10,6 MSEK. |lakemedelsmyndigheten och centrala etikprévningskommittén i Spanien.

B Avtal géllande likviditetsgaranti har sagts upp.

. NYCKELTAL 2023 2022 2023 2022 2022 2021

B Beviljat patent for férmagan hos Foxy-5 att minska antalet cancerstamceller. KSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar helar

M Mats Lindskog ny styrelsemedlem. Han kommer att bidra med sin erfarenhet inom Rorelsens intakter 0 0 0 0 0 0

affarsutveckling och lakemedelsférsaljning. Rérelsens kostnader -8 513 7790 -16 281 -16 307 -30731 -35767

h b Kapl d K Iif bol q Rorelseresultat -8 513 -7790 -16 281 -16 307 -30731 -35767

Jgac im Gullbo vetens' aplig radgivare Han olr.nmern 6rabo aget stort varde genom periodens resultat 8268 7790 16036 16307 30731 35768
sin gedigna bakgrund inom utveckling och utvardering av ldkemedel mot cancer.

Eget kapital 30151 26 305 30151 26 305 11881 42 612

B WNT5A och Foxy-5:s méjliga betydelse inom Akut Myeloisk Leukemi (AML) publicerad Balansomslutning 34793 29534 34793 29534 15900 50 488

i en artikel i Journal of Cell Communication and Signaling.

2023 2022 2022 2021

B Extra bolagsstéamma beslutade i enlighet med férslag fran aktiedgare och NYCKELTAL 30-jun 30-jun 31-dec 31-dec

styrelse att inf'c)r.a ett ldngsiktigt incitamentsprogram for styrelse respektive Rorelsekapital, KSEK 27218 23017 8773 39144

ledande befattningshavare. Kassalikviditet, % 686% 813% 318% 597%

Soliditet, % 87% 89% 75% 84%

Skuldsattningsgrad, % 0% 0% 0% 0%
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Godkand reviderad studieplan ger nystart

Rekryteringen av patienter kan nu aterupptas, tack vare det
efterlangtade godkannandet fran de spanska myndigheterna
av den reviderade studieplanen for fas 2-studien NeoFox.

Det ar fantastiska nyheter for var lakemedels-
kandidat Foxy-5 att den reviderade studie-
planen ar godkand, s att vi kan fortséatta
utveckla Foxy-5 som en potentiell ny behand-
ling for patienter som drabbats av tjocktarms-
cancer. Féradndringarna innebar férutom
andrade effektmatt dven att patienternas del-
tagande i studien forkortas med nastan tva ar,
vilket minskar kostnaden per patient och gor
studien enklare att genomfora.

De tidigare rapporterade positiva obser-
vationerna med Foxy-5 var anledningen till
férandringarna i studieplanen. Darmed har
studieplanen for den pagaende fas 2-studien
NeoFox dndrats och férandringen ar nu god-
kand av bade ldkemedelsmyndigheten och
centrala etikprévningskommittén i Spanien,
ddr majoriteten av de deltagande klinikerna
finns. Godkdnnandet gavs helt utan kommen-
tarer eller nagra krav pa ytterligare juste-
ringar, vilket ar lika ovanligt som det ar glad-
jande. Jag ser det som ett bevis pa att var
reviderade studieplan ar val genomtankt och
motiverad, samt som en bekraftelse pa att vi
ar ett erfaret team som utfort ett gott arbete.

Nar en patient diagnosticerats med tjock-
tarmscancer bor tumdren opereras bortinom
en manad. Férandringen av studien innebar att
nya effektmatt kommer att utldsas vid patien-
ternas operation, for att bevisa de direkta
effekter pd primartumoren som tidigare obser-
verats i var ad hoc analys. Patienterna har da
behandlats i minst tre veckor fran diagnos fram
till operation. De data som hittills genererats
i studien har gett oss mycket vardefull infor-
mation, inte minst om ldkmedelskandidatens
férdelaktiga sakerhetsprofil. Tack vare detta
och for att sakerstalla att vi utnyttjar Foxy-5:s
fulla potential har vi nu ocksa mojlighet att

i eninledande del av den reviderade studien
utréna om behandling kan ges i hogre doser
och darmed potentiellt ge battre effekt.

Den ursprungliga studien skulle utvardera
effekten av Foxy-5 forst tva ar efter operatio-
nen, men det kommer ddrmed inte att goras.
Det innebar i praktiken att den ursprungliga
malsattningen med studien inte kommer upp-
nas dvs att visa forekomst av dottertumorer
och totaldverlevnad matt med biomarkoren
ctDNA. De data som hittills finns pa de patien-
ter som inkluderats indikerar att de var for
friska och hade en battre prognos, an vad som
var avsett. En mojlig forklaring ar att behand-
lingen av tjocktarmscancer forbattrats sedan
studien pabdrjades. Designen var korrekt vid
det tillfallet men inte nu langre. Studien skulle
behovt vara mycket stérre och langre an vad
som det ursprungligen planerades for. De nya
effektparametrarna mats innan och vid opera-
tionen och kommer darmed mata Foxy-5:s
effekt direkt pa primartumaoren.

Vihade nyligen ett férsta uppstartsmote
for klinikerna dar bland annat doktor Ramon
Salazaar som dr ansvarig for hela studien, pre-
senterade det nya upplagget. Det ar roligt att
nu komma igdng med de praktiska aktivite-
terna. En férsta patient beraknas kunna inklu-
deras enligt den nya studieplanen redan i sep-
tember omedelbart efter att semesterperioden
i Spanien ar éver.

| ett forsta skede kommer vi att folja ett
begransat antal patienter fér att utréna moj-
ligheterna till behandling i hdgre doser an de
som tidigare studerats. Denna fas beraknas
ta ungefar ett halvar och sker i Spanien.

Nar dosen &r vald paborjar vi rekryteringen av
de 80 patienter som behdvs for att utvardera
effekten i studien och da kommer aven klini-

kernaiUngern att vara med. Nuvarande
patientrekryteringstakt pekar pa resultat
under 2025. Detta beror bland annat pa klini-
kernas noggranna rekryteringsprocess, som
gor att de flesta identifierade patienterna
ocksa blir inkluderade i studien. | och med att
vi har vara ad hoc observationer och tack vare
att studien nu bara ar tvd manader for en
patient, borde det ga fortare att ta in patienter
framover. Vi ser fram emot att dela med oss av
fler detaljer allteftersom studien fortldper.

STARKT PATENTPORTFOL)

I juni fick vi det gladjande beskedet att ett
patent godkants for Foxy-5 inom det som kall-
las Medicinsk indikation for férmdgan att minska
antalet cancerstamceller. Patentet som beviljats
i Singapore I6per ut 2038, med mojlighet till
forlangning. Ansokningsprocessen pagar
dessutom i flera andra lander. Genom att fa
fler patentansdkningar beviljade dkar vi det
strategiska vardet av Foxy-5 och blir en mer
attrakativ samarbetspartner for de stora lake-
medelsbolagen (Big Pharma). Arbetet med
patent fortloper hela tiden parallellt med var
ovriga verksamhet.

INCITAMENTSPROGRAM PA PLATS

Pa initiativ av en av vara aktiedgare godkdndes
vid en extra bolagsstamma den 30 juni tva
langsiktiga incitamentsprogram, ett for styrel-
sen samt ett fér ledande befattningshavare.
Dessa program har nu implementerats i enlig-
het med bolagsstammans beslut och teckna-
des till 90 procent. Det aterspeglar det lang-
siktiga engagemanget i bade styrelse saval
som hos ledningen - ett engagemang som jag
standigt upplever i vart vardagliga arbete.

LIKVIDITETSGARANTI PROGRAM UPPSAGT
Men anledning av att vi har en forhallandevis
hdg omsattning i handeln med bolagets aktie
gjorde vi bedoémningen att behovet av en likvi-
detsgarant inte finns for narvarande och bara
utgdr en extra utgift.

NYA KOMPETENSER | STYRELSE
OCH VETENSKAPLIGA RADGIVARE
Det ar gladjande att Joachim Gullbo valt att
ater vara vetenskapliga radgivare. Vi vet sedan
tidigare att han med sin gedigna vetenskapliga
bakgrund inom utveckling och utvardering av
|akemedel mot cancer kommer att betyda
mycket for bolaget. Joachim ar numera
verksam i USA och ar en av grundarna av
Oncopeptides dar han fortfarande ar engage-
rad som vetenskaplig radgivare.

Pa arsstamman valdes Mats Lindskog in
i styrelsen. Han kommer att bidra stort med
sin erfarenhet inom affarsutveckling och lake-
medelsforséaljning fran olika ledande befatt-
ningar pa flera lakemedelsforetag.

NYSTARTEN AV NEOFOX-STUDIEN OKAR ATT-
RAKTIVITETEN | OPTIONSPROGRAMMET TO6
Det kdnns mycket bra att vi nu med en god-
kand studieplan kan ateruppta patientrekry-
teringen i NeoFox-studien. Det ar ocksa ett
starkt argument for tilltron i var verksamhet
infor den stundande teckningen av aktier
genom optionsprogrammet TO6 som kommer
att ske mellan den 6 och 20 september.

Nu nar denna viktiga pusselbit ar pa plats
ser hela teamet och jag fram emot det fort-
satta arbetet.

Pernilla Sandwall, VD
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Foxy-5 harmar WNT5A

WntResearch ldkemedelskandidat, peptiden Foxy-5 ar en syntetisk kopia pa en specifik
del av proteinet WNT5A. Genom sin specifika likhet harmar Foxy-5 vasentliga funktioner
hos det naturligt forekommande WNT5A-proteinet.

Metastaseringen vid ett antal olika cancerfor-
mer, sdsom tjocktarms-, prostata- och brost-
cancer &r bland annat kopplad till Iaga intra-
celluldra nivaer av WNT5A, vilket innebar att
cancercellerna har lagre formaga att binda sig
vid tumoéren och dérmed lattare sprider sig.
Enligt hypotesen kommer tillférsel av Foxy-5
att minska spridningen av tumdrceller och
metastaseringen kan potentiellt férebyggas.

WNT5A SIGNALSYSTEM
WNT ar beteckningen pa en stor familj av sig-
nalerande proteiner som styr och paverkar ett

stort antal processer i cellen. WNT-signalerna
ar aktiva i madnga olika sammanhang, saval
under tidig utveckling som vid underhall av
olika vavnader. Till skillnad fran de flesta andra
tillvaxtfaktorer verkar WNT-proteinerna fram-
forallt i cellens naromrade genom lokal signa-
lering mellan angransande celler. Signale-
ringen ar ofta direkt avgdrande for hur celler
ror samt delar sig och darmed hur vavnader
formas och vaxer.

Proteinet WNT5A har i pre-kliniska studier
visat sig ha en betydelse for tumorcellers for-
maga att forflytta och sprida sig i kroppen.

WntResearchs behandlingsstrategi ar
att behandla med Foxy-5 tidigt efter

tumorupptackt for att forepygga

spridning av cancerceller fran

primartumaoren.

Proteinet |ampar sig inte som ett ldkemedel

i sin naturliga form. Det ar en komplex moleky!
med egenskaper som gor att den binder till
ytan pa alla celler. Detta resulterar i att
WNT5A far en lokal begransning till celler pa
det stalle dar det injiceras och att proteinet
darmed inte nar cancercellerna.

FOXY-5 HARMAR WNT5A

WntResearch lakemedelskandidat, peptiden
Foxy-5 ar en syntetisk kopia pa en specifik
del av proteinet WNT5A. Genom sin specifika
likhet harmar Foxy-5 funktioner hos det

naturligt forekommande WNT5A-proteinet,
utan den odnskade egenskapen att binda till
cellytor. Metastaseringen vid ett antal olika
cancerformer, sdsom tjocktarms-, prostata-
och brostcancer ar kopplad till Idga intracel-
luldra nivder av WNT5A, vilket innebar att
cancercellerna har lagre formaga att binda
sig vid tumdren och darmed lattare sprider
sig. Enligt hypotesen kommer tillférsel av
Foxy-5 att minska spridningen av tumor-
celler och metastaseringen kan potentiellt
férebyggas.
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FOXY-5 FORVANTAS MINSKA RISKEN

FOR SJUKDOMSATERFALL

WntResearch behandlingsstrategi ar att initialt
behandla med Foxy-5 tidigt efter tumérupp-
tackt for att forebygga spridning av cancer-
celler fran primartumaoren. Bolagets primara
patientgrupp ar patienter med cancer i tjock-
tarmen stadium /111,

Hypotesen underbyggs bland annat av
data fran retrospektiva studier, daribland
annat "Dejmek et al 2005” som pavisar ett
vasentligt samband mellan WNT5A uttryck
(nivan), sjukdomsférlopp och éverlevnad.
Patienter med gt uttryck av WNT5A visade sig
ha betydligt hogre risk for tidigare aterfall av
sjukdomen och samre prognos for dverlevnad.

FAS 2-STUDIEN NEOFOX

Fas 2-studien NeoFox med Foxy-5 inkluderar
nu patienter med tjocktarmscancer i stadium
11, vilka beddms ha hog risk for aterfall efter
det att primartumadren opererats bort. Detta
gors efter etablerade beddmningskriterier.

Malsattningen med studien ar att bekréfta
de retrospektiva ad hoc observationerna att
Foxy-5 minskar storleken pa den lokala utbred-
ningen i tarmen hos patienter med tjock-
tarmscancer dvs att primartumdrens invasion
av tarmvaggen och till lymfkortlar minskar.

Patienterna behandlas med Foxy-5 fran
diagnostillféllet, da de inkluderas i studien,
fram till operationen vilket oftast sker inom
4 veckor fran diagnos. Efter ytterligare en
manad gor patienten ett sista besdk och
avslutar sitt deltagande i studien.

Foxy-5 har en mycket fordelaktig biverk-
ningsprofil, utan de problem som normalt
uppstar vid konventionell behandling med
cellgifter, vilket &r basen for behandling efter
kirurgi for patienter med hog risk for aterfall.

Senaste nytt om studien

Spanska lakemedelsverket och den centrala
etikprévningskommittén har godkant en revi-
derad studieplan av den pagdende Fas 2-

studien NeoFox. Studien genomfors pa runt
25 sjukhus i Spanien och Ungern. En forsta
patient férvantas kunna inkluderas under
september. Spanien ar det viktigaste landet
fér denna studie och Ungern kommer darfor
senare i processen.

Ny studieplan

Den nya designen bestar av Del 1 och Del 2.

| bada delarna &r behandlingslangden den-
samma: doseringen med Foxy-5 inleds som
tidigare i samband med diagnostillfallet och
pagar fram till operation, d& den avslutas och
effekten utvarderas. Detta innebar att patien-
terna behandlas i minst 3 veckor.

Del 1 kommer att utvardera hur tatare
doseringsfrekvens i kombination med hogre
doser an vad som tidigare administrerats,
tolereras av ett mindre antal patienter. Denna
dosdkning mojliggdrs av den mycket fordel-
aktiga biverkningsprofilen som Foxy-5 upp-
visat i NeoFox-studien.

Del 2 kommer att utvardera effekten av
den, utifran resultaten i Del 1, valda dosen
i ca 80 patienter. De nya effektmatten utgar
frdn de ad hoc observationer som gjorts i den
ursprungliga NeoFox designen. Dar sdg man
lagre TNM-gradering (down staging enligt
American Joint Committee on Cancer (AJCC)
8th edition 2017) av primartumar och regio-
nala lymfkortlar i gruppen som erholl Foxy-5,
jamfért med kontrollgruppen (p=0,012).

Malsattningen med &ndringen av studien
ar att utvardera om Foxy-5 minskar storleken
pa den lokala utbredningen i tarmen hos
patienter med tjocktarmscancer i stadium Ill,
dvs att primartumaorens invasion av tarmvag-
gen och till lokala lymfkortlar minskar. Eventu-
ell effekt av Foxy 5 pa primartumor och lymf-
kortlar kommer att studeras radiologiskt med
hjalp av datortomografi (CT). Utvarderingen
innebar en jamfdrelse av effekten av Foxy-5

mot en kontrollgrupp utan Foxy-5-behandling.

Dessutom kommer en patologisk under-
sokning av bortopererade tumdrer och lymf-

metastas

lossnade cancerceller

cancerceller
i lymfan

primartumor

Foxy-5 syftar till att férhindra att en primartumor metastaserar.

kortlar genomforas med hjalp av mikroskopi.
Den ska bland annat bekréfta de tidigare
observationerna av en minskad perineural
invasion (dvs att farre patienter har spridning
langs med nerver, p=0,0088) och en minskad
karlinvasion (dvs att farre patienter har sprid-
ning kring blodkérlen, p=0,0097) efter behand-
ling med Foxy-5. Observationer som kan inne-
bara att patienternas risk for aterfall efter
operation har reducerats.

Den radiologiska undersékningen likval
som den mikroskopiska kommer att utvarde-
ras av oberoende experter.

Patienter i den ursprungliga studieplanen
Bolaget bedomer att NeoFox-studien inte bor
slutféras pa det satt som primart var planerat,
da studien inte avsag att studera nagra para-
metrar vid tiden for operation. Rekryteringen
av patienter till studien pausades i hdstas och

godkannandet av den reviderade studie-
planen innebdr att uppfoljningen av de kvar-
varande patienterna fran den ursprungliga
studiedesignen kommer att avslutas.

UPPSTART OCH FORTSATT STUDIE

Ett forsta uppstartsmaéte for klinikerna har
hallits dar bland annat doktor Ramon Salazaar
som ar ansvarig for hela studien, presente-
rade det nya upplagget. En forsta patient
berdknas kunna rekryteras enligt den nya
studieplanen i september.

Del 1 med dosdkningen berdknas ta
ungefar ett halvar och sker i Spanien. Del 2
med den valda dosen paborjas darefter med
inklusionen av de 80 patienter som behovs
for att utvardera effekten i studien och har
kommer aven klinikerna i Ungern att vara
med. Nuvarande patientrekryteringstakt
pekar pa resultat under 2025.
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Detta beror bland annat pa klinikernas nog-
granna rekryteringsprocess, som gor att de
flesta identifierade patienterna blir inklude-
rade i studien. | och med att vi har véra ad hoc
observationer och tack vare att studien nu
bara &r 2 manader for en patient, borde det ga
fortare att ta in patienter framover. Vi ser fram
emot att dela med oss av fler detaljer alltefter-
som studien fortloper.

REVIDERAD STUDIEPLAN FOR NEOFOX GER
TIDS- OCH KOSTNADSBESPARINGAR
Forandringar av studieplanen medfér en bety-
dande kostnads- och tidsbesparing. Antalet
behandlingsdoser minskar betydligt och tiden
till utvardering av forsta effektmatten kortas
vasentligt, fran 24 manader till att kunna ske
direkt efter operation. Vi har ddrmed en god
mojlighet att fa en stark indikation rérande
den kliniska effekten av Foxy-5 an tidigare pla-
nerat, ndgot som sedan kommer att bekraftas
i efterfoljande studier, dar vi dven avser att
bestamma Foxy-5:s fullstandiga effekt pa fore-
komst av dottertumdorer och totaldverlevnad.

WNTRESEARCH | KORTHET

INTENSIFIERAT ARBETET

ATT IDENTIFIERA POTENTIELLA
SAMARBETSPARTNERS

Det samarbetsavtal som WntResearch ingick
med Sage Group i augusti 2019 har avslutats

i samforstand. Sage Group har representerat
WntResearch pa partneringkonferenser och
skapat kontaktmdjligheter med majliga licens-
tagare, samarbetspartners och/eller képare
av Foxy-5. Framdver kommer Pernilla Sand-
wall, VD, och Klaus Christensen, CCO, att leda
bolagets affarsutveckling for att sakerstalla
avtal med en eller flera partners fér Foxy-5:s
vidareutveckling och kommersialisering inom
tjocktarmscancer och andra potentiella can-
cerindikationer. Bolaget prioriterar att foku-
sera och intensifiera egen affarsutveckling och
kommer att skapa grunden for kontinuerlig
dialog med potentiella samarbetspartners

i samband med uppstarten av den reviderade
studieplan for fas 2-studien. WntResearch sik-
tar pa att sakra ett avtal fore eller efter avslut
av den pagdende fas 2-studien.

« Foxy-5-behandling i minst 3 veckor fram till operation

- Randomiserad 1:1 Foxy-5 mot kontrollgrupp, 6ppen kontrollerad studie

« Central utvdrdering av datortomografi och patologiska parametrar

R —

(mot kontroll = standard behandling)

GODKANDA PATENT FOR FOXY-5
WntResearch har for narvarande beviljade
patent for ldkemedelssubstansen Foxy-5, for
tillverkning av Foxy-5, och for olika medicinska
anvandningar av Foxy-5. Produktpatent ar
grundlaggande dar Iakemedelssubstansen
Foxy-5 dar patentskyddad, i USA fram till 2028
och i EU fram till 2026. Produktpatentskyddet
kan forlangas med upp till fem ar som kom-
pensation for lang utvecklingstid, benamnt
Supplementary Protection Certificate (SPC).
Utover patentskydd erbjuder aven lokala myn-
digheter i manga lander extra skydd i form

av marknadsexklusivitet fran nar ldkemedlet
registrerats pa marknaden. Detta innebar att
Foxy-5 kan fa exklusivitet i minst atta ari EU
och upp till sju ar i USA, oavsett utgdngen av
produktpatentet.

Forutom produktpatentet har Foxy-5
beviljats patent for behandling av prostata-
cancer och behandling avtumdrstamceller.
Dessutom ar ett tillverkningspatent for Europa
nu beviljat med patentskydd fram till 2039.

-—
Stadium Il
tjocktarms-
cancer T
Diagnos
CT (datortomografi)
Primar

utvardering

I

Operation
Avldgsnande av primartumaor
Utvérdering av effekt

CT (datortomografi) innan operation
Mikroskopisk (patologisk) undersokning

Effekt

Sékerhet utvérdering

>

Dag 28
efter operation
Uppféljning av sékerhet

Effekt pa lokal tumérborda
och lokal spridning vid operation

Processer for godkannande pagar i manga lan-
der och for ett par mindre marknader ar det
redan godkant.

Breddning och darmed forlangning

av patentskyddet for Foxy-5

WntResearch har under det senaste aret dess-
utom arbetat med olika tillvdgagangssatt for
att adressera den begransade I8sligheten av
Foxy-5. | december 2021 lamnades detin en
patentansdkan som tacker nya kompositioner
av Foxy-5 med forbattrad I6slighet och stabili-
tet. Denna nya produktpatentansdkan har
precis fatt Intention to grant i Europa, vilket
betyder att det troligtvis kommer att beviljas
ett nytt produktpatent for Europa inom forsta
halvaret 2024. Anstkan ar ocksa inlamnad
som international ansdékan.

Med dessa nya produktpatent kommer
Foxy-5 som ldakemedelssubstans ha ett
patentskydd fram till och med 2041.

Ansokan for tva olika syntesvégar har
ytterligare ldmnats in for att uppna patent-
skydd fér WntReserachs framtida produk-
tionsmetod som innebar lagra rdématerialkost-
nader, enklare processer, hogre renhet samt
anpassning for uppskalning till kommersiella
volymer. | slutanden ger den nya metoden en
avsevart lagre produktionskostnad och for-
starker bolagets patentportfélj vilket &r en
viktig aspekt vid kommersialisering.

De nu gjorda observationerna i NeoFox-
studien ger nya mojligheter till att ytterligare
bredda patentskyddet.

Starkt patentskydd

En nyligen genomférd analys av vart patent-
skydd visar att vi har ett starkt skydd for all
anvanding av Foxy 5 de kommande 20 aren.
Stark innebar i detta sammanhang att det ska
vara svart att kringa eller angripa patentet.
Analysen genomférders pa uppdrag av bola-
get av var patentbyra AWA patent, som sam-
manfattar sin analys med slutsatsen
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"Den totala styrkan i bolagets patentportfolj
bedéms vara hdg, och fér ndrvarande verkar det
erbjudna skyddet mycket robust under de kom-
mande ~ 20 dren” sammanfattar AWA patent-
byra sin analys.

Kort om patentprocessen

Patentprocessen gér i korthet till enligt fol-
jande - en initial patentansdkan gors som i sig
innebar ett internationellt skydd da ingen
annan kan séka patent fér samma sak efter att
ansoOkan registrerats. Patentansdkans unicitet
bed®dms av en internationell granskare och
man har normalt ett ar pa sig att komplettera
sin ansokan. Efter 1,5 ar blir ansékan publik.
Efter 30 manader avgor man i vilka specifika
lander som patentansékan ska ske. Efter god-
kannande ar patentet giltigt i upp till 20 ar
beroende pa land, raknat fran nar initial
ansokan gjordes.

BETYDANDE MEDICINSKT BEHOV

OCH MARKNADSPOTENTIAL FOR FOXY-5
Lakemedelsmarknaden fér behandling av
cancer i tjock- och &ndtarmen, s.k. kolorektal-
cancer (CRC), uppgar till cirka 8,2 miljarder
USD och beraknas vaxa till minst 10,7 miljar-
der USD fram till 2028.

Primar malgrupp med Foxy-5 ar hogrisk-
patienter med tjocktarmscancer i stadium 1/
Il Kirurgi och efterféljande cellgiftsbehand-
ling (t.ex. FOLFOX) &r sedan 15 ar standard-
behandling och det &r fa nya lakemedel under
utveckling fér denna patientgrupp. Nyligen
har den grupp av lakemedel som kallas check-
pointhdmmare uppvisat bra resultat i patien-
ter med en speciell sorts tumor (defect mis-
match repair). Denna grupp bestar enbart av
10-20 % av alla patienter med sporadisk kolo-
rektalcancer.

Det finns alltsa ett fortsatt behov av att
battre motverka spridning av cancerceller for
att hindra uppkomsten av metastaser.

Inom tjocktarmscancer riktar Foxy-5 sig
emot en relativt outvecklad och stor marknad
med ett fortsatt hdgt medicinskt behov.

Ungefar halften av alla fall av tjock-
tarmscancer diagnosticeras vid stadium /11l
och knappt en tredjedel av dessa patienter
utvecklar metastaser. Riktade terapier har
inte lyckats visa effekt inom Foxy-5:s patient-
grupp, men ar idag godkdnda for behandling
i stadium IV (metastaserad sjukdom), vilket
driver merparten av forsaljningen inom tjock-
tarmscancer.

Foxy-5 ar en l[dkemedelskandidat som
beddms vara ensam i sitt slag med dess
sarskilda verkningsmekanism inom ett
omrade dér andra innovativa lakemedel
eller behandlingskoncept saknas.

Verkningsmekanismen som aktiverar
framforallt -catenin-oberoende signalering
gor lakemedelskandidaten unik.

| dagslaget konstateras globalt cirka
1,1 miljoner nya fall arligen av tjocktarms-
cancer (i alla stadier). | tjocktarmscancer
stadium II/1ll berdknas antalet patienter
pa de sju marknaderna; Nordamerika, EU,
Storbritannien och Japan, uppga till 286 000.
I denna population bedéms en marknadsan-
del om 65 000 patienter kunna uppnas med
Foxy-5 och férsaljningspotentialen fér detta
patientantal berdknas till dver 500 miljoner
USD arligen.
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Finansiell information

RORELSENS INTAKTER OCH RESULTAT
WntResearch ar ett forsknings- och utvecklingsbolag som &nnu
inte har nagra intakter fran forsaljning. Rérelsekostnaderna
beror till stérre delen den pagdende fas 2-studien, samt pre-
kliniskt arbete.

Ovriga rérelseintdkter under det andra kvartalet uppgick till
0,0 MSEK (0,0) och nettoresultatet uppgick till -8,3 (-7,8) MSEK.

Investeringar i patent
Fran 2021 aktiveras inte kostnader for patent, dvs de bokfors
inte som en tillgadng utan kostnadsfors direkt.

KASSAFLODE

Likvida medel vid periodens utgédng uppgick till 30,8 (25,4)
MSEK vid utgdngen av forsta kvartalet. Kassaflodet under
kvartalet uppgick till 1,8 MSEK (-8,7).

TVA OPTIONSPROGRAM 2023

Optionsprogrammet TO5

Optionsprogrammet TO5 hade teckningsperioden 23 mars-5
april, med sista handelsdag den 3 april. Totalt tecknades

66 138 876 nya aktier i bolaget till en teckningskurs om 0,16 SEK
per aktie, innebarandes att cirka 92,2 procent av de utestdende
teckningsoptionerna utnyttjades for teckning av nya aktier.
Genom utnyttjandet av teckningsoptionerna tillfordes Wnt-
Research cirka 10,6 MSEK fére emissionskostnader, vilka berak-
nas uppga till omkring 0,4 MSEK.

Optionsprogrammet TO6
Varje teckningsoption i optionsprogrammet TO6 berattigar till
teckning av en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning upp-
gdende till 70 procent av den volymvégda genomsnittskursen
for Bolagets aktie, dock lagst aktiens kvotvarde (0,09 SEK)
och hdgst 0,80 SEK. Denna matperiod sker under perioden
21 augusti 2023 till och med den 1 september 2023

Teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsoptioner
serie TO6 ska ske under perioden fran och med den 6 septem-
ber 2023 till och med den 20 september 2023.

Sista dag for handel av TO6 ar 15 september 2023.

PERSONAL OCH ORGANISATION

WntResearch ar idag strukturerad for att effektivt kunna
genomfdra den affarsplan som faststallts av bolagets ledning
och styrelse. Bolaget bestar av en liten effektiv organisation
och kdper in extern kompetens for att kunna genomféra de
projekt och kliniska studier som just nu genomfors. Ett nara
samarbete har etablerats med ett antal nyckelkonsulter inom
patent, preklinik, klinisk prévning, farmaceutisk utveckling, till-
verkning, dokumentation, kvalitetssakring, juridik, ekonomi
och administration.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

WntResearchs huvudsakliga verksamhet ar forskning och
utveckling av en lakemedelskandidat, Foxy-5, vilket ar en verk-
samhet som &r bade riskfylld och kapitalkréavande. Verksam-
heten ar férenad med risker som kan ha vdsentligt negativ
inverkan pa bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat. En mer utforlig beskrivning av WntResearchs huvud-
sakliga risker och de osakerhetsfaktorer bolaget star infor,
aterges i arsredovisningen for 2022 samt det prospekt som
gavs ut i samband med féretrddesemissionen.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Redovisningen ar uppréttad i enlighet med Arsredovisnings-
lagen och Bokféringsnamndens allmdnna rad BFNAR 2012:1
(K3). Ovriga tillampade principer framgéar av senaste ars-
redovisning.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN
Deldrsrapport januari - september 2023
Bokslutskommuniké 2023

16 november 2023
februari 2024

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att denna del-
arsrapport ger en rattvisande 6versikt av bolagets verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som bolaget stalls infor.

Malmé den 17 augusti 2023
Styrelsen for WntResearch AB (publ) Org.nr: 556738-7864

Christer Nordstedt, Ordférande
Tommy Andersson

Gudrun Anstrén

Mats Lindskog

Janna Sand-Dejmek

Peter Strém

Delarsrapporten ar inte foremal for granskning av
foretagets revisor.

VID FRAGOR VANLIGEN KONTAKTA:
Pernilla Sandwall, VD
e-post: pernilla.sandwall@wntresearch.com
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AKTIE 2023 2022 2022 2021

KSEK jan-juni jan-juni helar helar

Eget kapital vid periodens ingang 11 881 42 611 42 611 25479

Teckningsoptioner 10 037 0 0 7 566

Nyemission 24 269 0 0 45334

Periodens resultat -16 036 -16 306 -30731 -35768

Belopp vid periodens utgang 30151 26 305 11 881 42 611

Resultat per aktie, SEK -0,07 -0,12 -0,23 -0,33

Genomsnittligt antal aktier 243008 700 133235987 133235987 107 979 942
Antal Kvotvarde

UPPLYSNINGAR OM AKTIEKAPITAL aktier per aktie

Antal/varde vid drets ingadng 133235987 0,09

Antal/varde per 2023-06-30 304 646 568 0,09

L Antal

FORANDRING ANTALET AKTIER aktier

Teckningsoptioner TO5 66 138 876

Foretradesemission 101 688 374

Ersattningsemission till garanter 3583331

Summa férandring 171 410581

DE 12 STORSTA AKTIEAGARNA Innehav Roster i %

Avanza Pension 36224677 11,89%

Nordnet Pensionsfoérsakring AB 19224163 6,31%

Thomas Mellgvist 6530267 2,14%

Kjell Stenberg 5061 706 1,66%

Investment AB Balticum 4947 616 1,62%

Lars-Erik Forsgardh 4699 098 1,54%

Niclas Evertsson 4598 199 1,51%

Christian Haarlem 3580633 1,18%

Peter Nero 3344070 1,10%

Stefan Malmkvist 3103082 1,02%

SIP 203, Youplus Assurance 2 845 355 0,93%

Christos Tziolas 2700000 0,89%

Summa 12 stdrsta aktiedgarna 96 858 866 31,79%

Summa d8vriga aktiedgare 207 787 702 68,21%

Summa 2023-06-30 304 646 568 100,00%
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Resultatrakning

Balansrakning

2023 2022 2023 2022 2022 2021 2023 2022 2022 2021
KSEK apr-jun aprjun  halvar  halvar helar helar KSEK 30-jun 30-jun 31-dec 31-dec
Summa rérelsens intakter 0 0 0 0 0 0 TILLGANGAR
Ovriga externa kostnader -7129 -6450 -13605 -14283 -26129 -33025 Immateriella anlaggningstillgangar
Personalkostnader -1311 -1250 2500  -1844  -4242 -2231 Patent och varumarken 2883 3238 3058 3418
Avskrivningar 73 -90 176 -180 -359 -510 Summa immateriella anlaggningstillgangar 23883 3238 3058 3418
Summa rérelsens kostnader -8513  -7790 -16281 -16307 -30731 -35767 Finansiella anlaggningstillgdngar
Rérelseresultat -8513 7790 -16281 -16307 -30731 -35767 Aktier i dotterbolag 50 50 50 50
Resultat frén finansiella poster 245 0 245 0 0 R Summa finansiella anlaggningstillgangar 50 50 50 50
Resultat fore skatt 8268 7790 -16036 -16307 -30731 -35768 Summa anlaggningstillgangar 2EEL) 3288 3108 3468
Periodens resultat -8268 7790 -16036 -16307 -30731 -35768 Omsdttningstiligangar
Kortfristiga fordringar 1060 874 2874 958
Kassa och bank 30800 25372 9918 46 062
Summa omsattningstillgangar 31860 26 246 12792 47 020
SUMMA TILLGANGAR 34793 29534 15900 50488
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 30151 26 305 11 881 42 612
Kortfristiga skulder 4642 3229 4019 7 876
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 34793 29534 15900 50488
Kassaflodesanalys Forandring eget kapital
2023 2022 2023 2022 2022 2021 Aktie-  Overkurs- Balanserat Arets Summa
KSEK apr-jun  apr-jun  halvar  halvar helar helar KSEK kapital fond resulatat resultat eget kapital
Kassaflode, I6pande verksamheten -8 304 -8687 -13423 -20690 -36144 -31102 Utgaende balans 2022-12-31 11991 250001 -219 381 -30731 11881
Kassaflode, investerings- Disposition enligt drsstamma -30731 30731 0
verksamheten 0 0 0 0 0 151 Teckningsoptioner 5953 4630 10583
Kassafléde, finansierings- Kostnader teckningsoptioner -518 -518
verlfsamheten ) 10 066 0 34306 0 0 52900 Nyemission 9474 22322 31796
Pgrlf)dens kass}aflode}e - 1763 -8687 20883 -20690 -36144 21950 Kostnader nyemission 7555 7555
L!kada medel v!d per!odens mga:ng 29038 34059 9918 46062 46062 24112 periodens resultat 16036 16036
Likvida medel vid periodens utgang 30800 25372 30800 25372 9918 46062 Utgdende balans 2023-06-30 27 418 268 880 250112 16036 30 151
NYCKELTALSDEFINITION
Rérelsekapital, KSEK Summa omsattningstillgdngar minus kortfristiga skulder Soliditet, % Eget kapital av balansomslutningen

Kassalikviditet, % Summa omsattningstillgangar exklusive varulager i procent

av kortfristiga skulder

Skuldsattningsgrad, % Rantebdrande skulder i procent av eget kapital

Resultat per aktie Resultat per vagt genomsnittligt antal aktier under aret



WntResearch utvecklar en helt ny typ av cancerlakemedel som hammar tumdrcellernas
férmaga att sprida sig i kroppen och bilda metastaser. Bolagets forskning ar fokuserad
mot att studera det kroppsegna proteinet WNT5A, som i vetenskapliga studier visat sig
paverka tumorcellers formaga att forflytta och sprida sig i kroppen. WntResearch lake-
medelskandidat Foxy-5 ar en peptid som efterliknar WNT5A:s funktion med syfte att
minska rérligheten och spridningen av cancerceller och darigenom motverka att meta-
staser uppstar. Aven om dagens cancerbehandling har blivit mer effektiv, finns det inga
effektiva satt att forhindra uppkomsten av metastaser som orsakar cirka 90 procent av
alla cancerrelaterade dédsfall. Foxy-5 har en unik verkningsmekanism och har uppvisat
en god sakerhetsprofil med fa biverkningar i tva kliniska fas I-studier. Foxy-5:s sakerhet
och effekt utvarderas nu i den pagaende klinisk fas 2-studien NeoFox, pa patienter med
tjocktarmscancer i stadium II/111.

WntResearch sate &r i Malmo och bolaget ar noterat pa Spotlight Stock Market.
For mer information se: . Folj aven WntResearch pa

WNTRESEARCH

Bolagssatets adress Besdksadress E-post Internet
c/o Er Redovisning c/o The House pernilla.sandwall@wntresearch.com www.wntresearch.com
Stora S6dergatan 15 Bjorklundabacken 10

222 23 Lund 436 57 Hovas
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