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FORSTA KVARTALET (JANUARI-MARS 2020)

Rarelsens intakter uppgick till 0 MSEK (0)

Kostnaderna uppgick till 6,3 MSEK (4,5)

Resultatet fore och efter skatt uppgick till -6,3 MSEK (-4,5)
Resultat per aktie uppgick till -0,25 kr (-0,21)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER FORSTA KVARTALET

WhntResearch meddelade med stor sorg att styrelseledamoten Sten Trolle avlidit efter en kort
tids sjukdom. Han var en av grundarna av WntResearch och deltog aktivt i arbetet de forsta
aren. Sten Trolle valdes ater in i styrelsen for WntResearch 2018

WntResearch meddelade att den ungerska myndigheten godkant Bolagets anstkan om att fa
starta NeoFox studien pa 12 kliniker i Ungern.

WhntResearch meddelade uppdaterad information om den pagaende fas 2-studien.
Rekrytering av patienter i Spanien och uppstart av nya kliniker i Ungern i Bolagets
pagaende NeoFox-studie med Foxy 5 har foljt planen och 6kat takten. Tva spanska kliniker
informerade att de temporért stoppar rekryteringen till studien under mars manad pa grund
av Covid-19. Darutover visar pagaende utvardering att det nuvarande patientmaterialet inte
beddms stort nog for att en analys av primar end-point ska kunna gdras under sommaren,
vilket tidigare indikerats.

Styrelsen for WntResearch har kallat till extra stdmma 15 april 2020 for godkannande av en
foretradesemission som vid full teckning beraknas tillféra bolaget 28 miljoner kronor efter
emissionskostnader.

WhntResearch meddelade att pa grund av den belastning som halsovarden upplever till foljd
av Covid-19 har WntResearch, i enlighet med de spanska och ungerska
héalsovardsmyndigheternas direktiv, pausat rekrytering av patienter i Spanien och planerar
for att géra detsamma for de nyligen aktiverade klinikerna i Ungern. Beslutet har fattats i
samrad med de kliniska prévningsledarna, da den radande vardsituationen i Spanien och
osékerheten i Ungern gor en klinisk studie som NeoFox svar att genomdriva. Aterstart
kommer att ske utan fordrojning nar vardsituationen sedermera tillater.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

Vid en extra bolagsstdmma 15 april beslutades att genomfora en foretradesemission som vid
full teckning tillfor cirka 38 MSEK fdre emissionskostnader och vid fullt utnyttjande av
samtliga teckningsoptioner tillfors Bolaget ytterligare hogst cirka 38 MSEK fore
emissionskostnader. WntResearch har erhallit teckningsforbindelser och garantiataganden
om totalt cirka 30 MSEK, motsvarande cirka 80 procent av foretrddesemissionen.

RESULTAT | KORTHET

KSEK Qi Q1 Helar Helar
2020 2019 2019 2018
Rorelsens intakter 0 0 0 0
Rorelsens kostnader -6 297 -4 484 -25 082 -24 206
Rorelseresultat -6 297 -4 484 -25 082 -24 206
Periodens resultat -6 297 -4 484 -25 082 -24 206
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VD HAR ORDET

Ett mycket turbulent forsta kvartal ar till &nda
och den pagaende pandemin har skakat om
samhallet pa ett satt som saknar motstycke i
modern tid. Den olyckliga utvecklingen har
drabbat oss pa manga satt och vi har med
Okande oro foljt handelserna i framforallt
Spanien som lett fram till den oundvikliga
pausen av var kliniska studie som vi tidigare
annonserat. Kvartalet startade i en mycket
positiv anda med en kraftig dkning i
rekryteringstakten i Spanien och de ungerska
myndigheterna gav klartecken till studiestart
betydligt tidigare &n vad riktlinjerna angav.
Engagemanget fran de ungerska klinikerna
var mycket stort och vi kunde pa kort tid
signera majoriteten av vara kontrakt och
initiera dessa kliniker for aktivering.

En foljd av pausen i Spanien &r dock att vi
ocksa valt att avvakta starten av studien i
Ungern eftersom bade de europeiska saval
som ungerska myndigheterna har
rekommenderat att frigora alla medicinska
resurser for att hantera féljderna av pandemin.
Detta ovalkomna avbrott i studien kommer att
fortga fram till dess myndigheterna bedomer
att situationen &r under kontroll. Det ska dock
podngteras att nar vél studien kan startas sker
det omgaende utan ytterligare interaktioner
med myndigheterna.

Trots all denna turbulens kan man se med
tillforsikt pa den vasentligt 6kade takten i
rekrytering som vi sag i den spanska delen av
studien och att den kommer att halla i sig nar
val studien startar igen. Vi har i skrivande
stund tre patienter som fortfarande far
behandling, medan évriga patienter nu ingar i
uppfdljningsdelen av studien och da inte
paverkas av reserestriktioner.

Under kvartalet har en forsta genomgang av
de inkluderade patienternas riskniva
genomforts. Risknivan vid diagnos och
inkludering av patienten baseras pa klinisk
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beddmning med hjélp av radiologiska
metoder och verifieras senare genom en
patologisk undertkning av den bortopererade
tumoren. Genomgangen visade att de
patienter som inkluderats tidigt i studien hade
en nagot for 1ag riskniva for att kunna inga i
studien, vilket innebdr att en tidig analys av
CtDNA inte var optimal. Med den 6kade
rekryteringstakten och starten i Ungern hade
fler patienter kunnat inkluderas under mars
for att ytterligare dka antalet utvarderingsbara
patienter. Tyvarr satte Covid-19 stopp for
detta, vilket gor att en analys under sommaren
inte ar mojlig. Det positiva i var utvardering
ar dock att vi ser att de atgarder som vi
vidtagit for att 6ka traffsakerheten i den
prelimindra diagnostiken har varit effektiv
och vi nédrmar oss nu det forvéntade utfallet
av patienturvalet.

Vi ser 6ver var kostnadsstruktur och
minimerar kostnaden for studien under denna
ofrivilliga paus i rekryteringen. Oavsett den
forestaende foretradesemissionen s& maste en
strikt budgetdiciplin hallas och vi ser en
gradvis reducering for att fran juni ha full
effekt pa vart sparbeting.

Det &r en mycket tuff tid vi har framfor oss
och den osédkerhet som foreligger med
epidemins framfart gor det oerhort svart att ge
nagra prognoser for studiens fardigstallande.
De narmsta manaderna blir svara for hela
samhallet och vi kan bara 6nska oss att nagra
positiva tecken visar sig i ndrtid.

Peter Morsing, verkstdllande direktér




WNTRESEARCH's HUVUDFOKUS AR ATT UTVECKLA NYA LAKEMEDEL SOM GENOM ATT
FORHINDRA SPRIDNING AV METASTASER OKAR OVERLEVNADEN VID CANCER

Var vision dr att cancerpatienter inte ldngre
behdver genomleva metastaser

En av tre drabbas under sin livstid av cancer. Trots
att modern cancerbehandling blivit mer effektiv sa
saknas idag effektiva satt for att forhindra
metastaser och behandling av uppkomna
metastaser. Omkring 90 procent av alla
cancerrelaterade dodsfall ar direkt associerade
med metastaser. Det finns sdledes ett stort
medicinskt behov av lakemedel som riktar in sig pa
att forhindra spridningen och bildandet av
metastaser.

Var mission ar att férhindra den metastatiska
processen genom att tillhandahalla nya
cancerterapier

Avsaknaden av  behandlingsalternativ. som
forhindrar metastaser ar drivkraften bakom
WntResearch. Metastaser, dottertumorer,
behandlas med liknande terapier som for
primartumoren samt terapier riktade specifikt

emot dottertumoren. Dessa terapier arinte sallan
forknippade med betydande biverkningar med en
oftast relativbegransad effekt pa dverlevnad och
ar ofta kostsamma. Med lakemedelskandidaten
Foxy-5 riktar WntResearch in sig pa att férhindra
att metastaser overhuvudtaget bildas.
WhntResearch &r unik med sin inriktning p& denna
centrala aspekt i cancerbehandling.
Metastasering anses vid solida tumadrer vara orsak
till omkring 90 procent av alla cancerrelaterade
dodsfall. Behandling med Foxy-5 genomfors i
cancerpatienter som forvantas ha ett lagt uttryck
av WNT5A i primartumoéren. Huvudtesen ar, att en
framgangsrik behandling med Foxy-5 ska resultera
i att tumorcellernas spridning forhindras, vilket
skulle forbattra patienternas chans till 6verlevnad
signifikant. Var mission ar att forhindra den
metastatiska processen genom att tillhandahalla
nya cancerterapier, dar Foxy-5 ar var
huvudprioritet.

DEN PAGAENDE FAS 2-STUDIEN

Fas 2-studien med Foxy-5 bendmnd NeoFox-
studien genomfors pa patienter med
tjocktarmscancer, som bedéms ha en hdg risk
for aterfall efter det att primartuméren
opererats bort. Malet &r att pavisa, att Foxy-5
forhindrar metastasering och aterfallsrisk.

For att optimera effekten av Foxy-5 pa
tumorspridning inleds behandlingen redan i
samband med det prelimindra diagnostillfallet
med patienter som Kkliniskt dokumenteras som
tjocktarmscancer i stadie 2c/3. Behandlingen
pagar i maximalt tolv veckor, men avslutas
tidigare om en patient startar sin
cellgiftsbehandling inom denna tidsperiod.
Den primdra utvarderingen i NeoFox &r en
jamforelse av effekten av Foxy-5 mot en
kontrollgrupp utan Foxy-5-behandling. Vid
starten av behandlingen &r det inte k&nt om
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patienterna har ett hogt eller lagt uttryck av
WNTB5A i sin primartumor. Det &r nivaerna
av WNT5A i de bortopererade primar-
tumadrerna som kommer att vara avgorande
for om patienterna kommer att inga i den
statistiska utvarderingen. De kriterier som
anvands for inklusion i den statistiska
analysen ar cancerstadium vid starten av
behandlingen samt nivan pa uttrycket av
WNT5A i primértumdren. Foxy-5-behandlade
patienter kommer &ven att foljas och
analyseras i tva andra grupper: en grupp med
lagt och en grupp med hogt uttryck av
WNT5A. Aven de patienter som har ett hogt
uttryck av WNT5A kommer att fullfolja
behandlingen och analyseras som en
fristaende grupp, eftersom det ar viktigt att
studera sékerheten och mojlig effekt av Foxy-
5 &ven i denna grupp.



Patienterna foljs i totalt 24 manader, mot
bakgrund av att majoriteten av alla aterfall
normalt intraffar inom 12-24 manader efter
diagnos. Risken for och tiden till aterfall
utvarderas med vanligt anvanda effektmatt,
men &ven ny teknik anvands. Cirkulerande
tumor-DNA (ctDNA) anvénds som
surrogatmarkdr. Denna markor kan enligt
tidigare forskning lasas av 12 manader innan
synliga metastaser kan upptéckas, i vissa
cancerformer upp till 30 manader innan. Vid
undersdkning av ctDNA ges en betydligt
tidigare signal for aterfall an for andra
effektmatt. Utvardering sker kontinuerligt var
tredje manad efter kirurgi. Eftersom fas-2
studien &r en 6ppen studie kommer varje
uppfoljnings-tillfalle ge fortlépande ctDNA
information om frekvensen av aterfall i de
olika patientgrupperna.

Kombinationsmaojligheter med andra
cancerldkemedel

Kliniska studier har entydigt visat att
behandling med Foxy-5 inte resulterar i nagra
svara biverkningar. Darfér kan Foxy-5
anvandas tillsammans med de cellgiftsterapier
som dominerar dagens behandling av
cancerpatienter. Tanken &r att minska
tumaorbordan med hjalp av cellgifter och
samtidigt motverka metastasering med hjalp
av Foxy-5. Dessutom kan det finnas
mojligheter till kombinationsterapier med de
immunonkologiska behandlingar som nu
snabbt vinner mark. Resultat fran dessa
prekliniska studier visar att Foxy-5 kan ges
samtidigt med immunonkologiska lékemedel
utan att paverka deras effekt. Dessa resultat
breddar behandlingsmojligheterna och
darmed marknaden for Foxy-5.

BAKGRUND OCH TEKNOLOGI

WntResearch’ forskning tar avstamp i det
kroppsegna proteinet WNT5A som visat sig
spela en viktig roll for tumdrcellernas
formaga att forflytta och sprida sig i kroppen.
Forskningsresultaten har indikerat att ett
hogre uttryck av WNT5A i kroppen hos vissa
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cancerformer motverkar spridningen av
tumorceller och darmed bildandet av
metastaser. Den bakomliggande mekanismen
ar att WNT5A signaleringen gor
tumorcellerna mer stabila och mindre
rorelsebenagna vilket gor att tumdrcellerna i
mindre utstrackning lossnar fran
priméartumaren och bildar dottertumorer.
Forskningen har indikerat en stark korrelation
mellan uttrycket av proteinet WNT5A och
bildandet av metastaser och Gverlevnad.
Maojligheten att behandla patienter med
WNTS5A direkt fungerar emellertid inte pa
grund av proteinmolekylens komplexitet och
egenskap av att binda till cellytan dar det
injiceras. Bolagets forskning har saledes
inriktats mot framtagandet av ett injicerbart
lakemedel som efterliknar delar av det
kroppsegna proteinet WNTS5A och har samma
effekt i att motverka uppkomsten av
metastaser. Lakemedelskandidaten Foxy-5 &r
unik, da den ar riktat emot patienter i ett tidigt
cancerstadie fore manifestation av metastaser.
Genom Bolagets lakemedelsprojekt &r
WntResearch’ ambition att minska antalet
patienter som drabbas av spridd metastatisk
cancer och darigenom forbattra patienternas
chans for éverlevnad.

Bolaget avser att vid l&mplig tidpunkt teckna
kommersiella samarbetsavtal med ett eller
flera storre lakemedelsforetag for fortsatt
utveckling och kommersialisering av Bolagets
lakemedelsprojekt. Att finna en optimal
samarbetspartner, genomfora
affarsforhandlingar och upprétta juridiska
avtal ar langdragna processer. Bolagets
ledning arbetar darfor kontinuerligt med att
skapa och upprétthalla kontakter med
potentiella samarbetspartners. En viktig del i
denna process &r samarbetet med the Sage
Group som har ett brett kontaktnat och lang
erfarenhet av att skapa intresse och
genomfora transaktioner inom Biotech-
industrin. Positiva resultat fran den inledda
fas 2-studien kommer att leda till omfattande
kommersiellt intresse fran potentiella
licenstagare.



WNTRESEARCH HAR GODKANDA PATENT INOM TRE PATENTFAMILIER SAMT FEM
PATENTANSOKNINGAR, SAMTLIGA INOM NYA PATENTFAMILIER

WhntResearch har godkénda patent inom tre
patentfamiljer, som alla bygger pa tidigare
forskningsinsatser finansierade av Bolaget.
Patentfamiljerna hanfor sig till Bolagets
proprietéra hexapeptid Foxy-5, Box-5 for
behandling av melanom samt Foxy-5 for
behandling av prostatacancer. WntResearch
har fem patentansokningar, alla inom nya
patentfamiljer. De nya patentfamiljerna
hanfor sig till tillverkningsmetoden for det
aktiva lakemedelsamnet Foxy-5, Foxy-5 och
checkpoint inhibitors samt formagan hos
Foxy-5 att minska antalet cancerstamceller.
Patentansokningar och beviljade patent &gs
helt av WntResearch.

WhntResearch tar dven fram underlag for
projekt som skulle kunna leda till ytterligare
patentansokningar inom Bolagets
verksamhetsomrade. Foxy-5 ar patentskyddad
i USA fram till 2028 och i EU fram till 2026.
Utover patentskydd erbjuder aven lokala
myndigheter i manga lander extra skydd i
form marknadsexklusivitet for nyregistrerade
lakemedel. Detta innebér att Foxy-5 har
exklusivitet i minst atta ar i EU och upp till
sju ar i USA, oavsett hur lang patenttid som
aterstar vid registreringen av lakemedlet.

Bolaget arbetar aktivt med att komplettera
den befintliga patentportféljen med nya
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patentansokningar baserade pa foretagets
pagaende forskning och utveckling.
WhntResearch har d&rfor lamnat in en
patentansdkan avseende tillverkningsmetoden
for det aktiva lakemedels-amnet Foxy-5. En
forbéattrad tillverkningsmetod beddms vara en
stor fordel vid en framtida kommersialisering.
Ett sadant patent gor det mindre attraktivt for
mojliga konkurrenter till Bolaget efter
utgangen av det ursprungliga Foxy-5 patentet
da alternativ tillverkning blir mindre
konkurrenskraftig. Forutom att investera i
egen forskning har Bolaget tagit ver en
patentansokan fran en extern uppfinnare
angaende formagan hos Foxy-5 att minska
antalet cancerstamceller och darigenom
forstarkt patentportféljen avseende Foxy-5
ytterligare.

WhntResearch har dven lamnat in en
patentansokan avseende Foxy-5’s egenskap
att minska cancercellers formaga att skydda
sig fran kroppens immunforsvar. Det &r
entydigt att Foxy-5 inte har en negativ effekt
pa checkpoint hammares effekt, darfor kan
Foxy-5 anvandas tillsammans med de
immunonkologiska behandlingar som nu
snabbt vinner mark.



Forsaljningstatistik inom aktuella

canceromraden (Miljarder USD)
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MARKNADSPOTENTIALEN FOR FOXY-5 AR BETYDANDE

Cancerbehandling dir ett snabbt 6kande
segment pd likemedelsmarknaden. Nya
terapier utvecklas stdndigt. Dock saknas
dnnu ett Ikemedel som hindrar tumérer
fran att bilda metastaser. For det forsta
bolag som lyckas lansera ett Iiikemedel med
just denna effekt ér marknadspotentialen
enorm.

Den globala forsaljningen av cancerldkemedel
uppskattades 2018 till mer an 120 miljarder
USD vilket gor sjukdomsomradet till det
storsta pa lakemedelsmarknaden. Trots
utveckling av immunonkologiska lakemedel
ar behovet av béttre behandlingar mycket
stort. Ett stort antal onkologiska och
hematologiska lakemedelsprojekt ar under
utveckling men endast ett fatal riktar sig
specifikt mot tumérspridning. Vad avser att
forhindra den metastatiska processen via
WNTS5A relaterade mekanismer ar
WhntResearch, sa vitt Bolaget kanner till,
unikt.

Marknaden for cancerbehandling &r den
snabbast vaxande lakemedelsmarknaden och
forvantas ha en arlig tillvaxt om 15 procent
samt na 280 miljarder USD 2024. Tillvéxten
beddms bland annat vara drivet av
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introduktionen av nya effektivare lakemedel,
behandling under langre tidsperioder och
snabbare tillgang till nya terapier for patienter
i flera marknader. Den globala tillvéxten sker
trots forvantade sjunkande lakemedelspriser,
inte minst i USA som representerar 45
procent av den globala lakemedelsmarknaden.
Valet av behandling beror bland annat pa
vilken cancerform patienten drabbats av, hur
langt framskriden sjukdomen &r och pa
patientens allméntillstdnd. Det finns flera
angreppssatt for att bota sjukdomen eller
atminstone forlanga éverlevnaden, dar kirurgi
och cellgifter & de dominerande
behandlingarna for cancer. Manga ganger
kombineras olika lakemedel och 6vriga
behandlingsformer. Under de senaste tio aren
har aven ett antal lakemedel riktade mot
specifika biologiska mekanismer utvecklats,
med forhoppningen att kunna forbattra
effekten och reducera sidoeffekterna av
cancerbehandlingen.

Trots framsteg i utveckling av
immunonkologiska behandlingar och ett riktat
fokus mot prévning av nya kombinationer av
ldkemedel, har den generella dodligheten i
cancer inte minskat namnvért. Behovet av nya
och battre behandlingar ar darfor fortsatt stort.



Saval stora som sma lakemedelsforetag och
akademiska forskargrupper arbetar intensivt
med utveckling av lakemedel med nya
verkningsmekanismer for att forbattra
behandlingen av primara tumorer. Bolaget
beddmer dock att det saknas lakemedel som
ar specifikt inriktade pa att motverka
tumaorspridning, ett problem som skérdar fler
liv &n de priméra tumorerna. En kombination
av traditionell terapi med ett lakemedel som
minskar risken for metastaser skulle darfor i
framtiden kunna revolutionera
behandlingskonceptet.

Cancer i tjocktarm- och andtarm

Cancer i tjock- och andtarm &r den tredje
vanligaste cancerformen i vérlden.
Mojligheten till framgangsrik behandling ar
beroende av hur tidigt cancern upptéacks. I de
fall diagnosen sker sa sent att tumdren hunnit
sprida sig via fjarrmetastaser ar sjukdomen
oftast obotlig. | dagslaget konstateras globalt
cirka 1,9 miljoner nya fall arligen och varje ar
dor cirka 880 000 av sjukdomen . Marknaden
for behandlingar av cancer i tjock- och
andtarm uppgick under 2016 till cirka 6,1
miljarder USD och forvéntas att stiga till cirka
7,6 miljarder USD ar 2026. Ungefar tva
tredjedelar av patienterna kategoriseras

primart som tjocktarmscancer medan en
tredjedel kategoriseras som éndtarmscancer.

Prostatacancer

Prostatacancer ar den vanligaste
cancerformen bland mén och den nést
vanligaste dodsorsaken bland mén i I-lander.
Utover antihormonell behandling finns ingen
effektiv systemisk terapi for dessa patienter.
Under 2018 konstaterades fler an 1,2 miljoner
fall av prostatacancer, varav cirka 30 procent
inte Overlevde. Lakemedels-forsaljningen for
behandling av prostatacancer uppgick till 8,4
miljarder USD ar 2018 och férvantas stiga till
13 miljarder USD till ar 2026.

Brdstcancer

Brostcancer &r inte bara den vanligaste
cancerformen bland kvinnor, det &r ocksa den
vanligaste orsaken till dodsfall i cancer bland
kvinnor globalt. Sjukdomen beraknas sta for
27 procent av alla nya cancerfall bland
kvinnor. Ar 2018 uppskattades globalt 2,1
miljoner nya fall av brdstcancer och mer én
600 000 dodsfall. Den globala marknaden for
forsaljning av lakemedel mot brostcancer
forvantas stiga med cirka fyra procent per ar
och ndr en forséljning pa cirka 21 miljarder
USD ar 2025.

Incidens och dddsfall inom aktuella canceromraden (tusental)
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FINANSIELL INFORMATION

RORELSENS INTAKTER OCH RESULTAT

WhntResearch &r ett forsknings- och utvecklingsbolag som annu inte har nagra intakter fran
forsaljning. Ovriga rorelseintakter under det forsta kvartalet uppgick till 0,0 MSEK (0,0) och
nettoresultatet uppgick till -6,3 MSEK (-4,5). Rorelsekostnaderna beror till storsta del den pagaende
fas 2-studien.

KASSAFLODE

Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 7,1 MSEK (13,2). Kassaflédet fran den lépande
verksamheten under kvartalet uppgick till -5,5 MSEK (-8,4).

LIKVIDITET OCH FINANSIERING

2020 2019 2019 2018
KSEK jan-mars jan-mars helar helar
Kassaflode, I6pande verksamheten -5 527 -8371 -28183  -17468
Kassafldde, investeringsverksamheten -308 -28 -915 -563
Kassaflode, finansieringsverksamheten -2 195 0 22 630 1962
Periodens kassaflode -8 030 -8 399 -6 468  -16 069
Likvida medel vid periodens ingang 15083 21551 21551 37620
Likvida medel vid periodens utgang 7053 13152 15083 21551

Vid extra bolagsstdimma 15 april beslutades att genomfora en foretrddesemission av hdgst 12 685
611 units dar varje unit innehaller tva (2) aktier och en (1) teckningsoption serie 2020/2021. Vid
full teckning i foretradesemissionen kommer Bolaget att tillforas cirka 38 MSEK fore
emissionskostnader och vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner tillfors Bolaget
ytterligare hogst cirka 38 MSEK fore emissionskostnader. WntResearch har erhallit
teckningsforbindelser och garantiataganden om totalt cirka 30 MSEK, motsvarande cirka 80
procent av Foretrddesemissionen. Teckningsperioden for foretradesemissionen kommer att 10pa
under perioden fran och med den 24 april 2020 till och med den 8 maj 2020. Varje teckningsoption
serie 2020/2021 ger rétt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning uppgaende till 70
procent av den volymvagda genomsnittskursen for aktien under perioden fran och med den 22
januari 2021 till och med den 4 februari 2021, dock hégst 3,00 kronor per aktie (dock att
teckningskursen inte kan understiga aktiens kvotvarde). Teckning av aktier med stod av
teckningsoptioner serie 2020/2021 kan ske under perioden fran och med den 8 februari 2021 till och
med den 19 februari 2021.
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INVESTERINGAR

WhtResearchs investeringar bestar av patent, vilket redovisas i tabellen nedan:

KSEK Q1 Q1 Helar Helar
2020 2019 2019 2018
Patent 308 28 915 563

AKTIEN OCH EGET KAPITAL

Tabellerna nedan aterger information om WntResearchs eget kapital. Bolagets eget kapital per den
31 mars 2020 uppgick till 6 893 KSEK (13 354), varav aktiekapitalet uppgick till 2 283 KSEK (1
932). Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier uppgar for rapportperioden
januari - mars till -0,25 SEK (-0,21). WntResearch har fler an 4 000 aktiedgare.

2020 2019 2019 2018
jan-mars jan-mars helar helar
Eget kapital vid arets ingang 15 385 17 838 17 838 40 082
Nyemission 2195 0 22 630 1962
Periodens resultat -6 297 -4 484 -25082 -24 206
Belopp vid periodens utgang 6 893 13354 15 385 17 838
Resultat per aktie, SEK -0,25 -0,21 -1,04 -1,13
Genomsnittligt antal aktier 25371223 21467 959 24 070135 21369 820
Upplysningar om aktiekapital Antal aktier Kvotvarde
per aktie
Antal/varde vid arets ingang 25371223 0,09
Antal/varde 2020-03-31 25371223 0,09

PERSONAL OCH ORGANISATION

WhntResearchs organisation innefattar all den kompetens och erfarenhet som ar nddvandig for att
driva bolaget. Ett ndra samarbete har etablerats med ett antal nyckelkonsulter inom patent,
preklinik, Klinisk provning, farmaceutisk utveckling, tillverkning, dokumentation, kvalitetssakring,
juridik, ekonomi och administration.
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VALBEREDNING

Vid WntResearch AB:s arsstimma den 14 juni 2019 beslutades att valberedningen ska besta av
minst fyra och hogst sex ledamoter somarsstamman valjer. Tre av dessa ska representera de
aktieagare som vid manadsskiftet som foregar utskick av kallelsen till arsstamman ar de tre storsta
agarna och som forklarat sig villiga att delta i valberedningens arbete. En ledamot ska vara
styrelsens ordférande. Baserat pa den antagna instruktionen beslutades att till valberedningen utse
foljande fyra ledamoter: Kjell Stenberg, Tommy Andersson, Lars-Erik Forsgardh samt
styrelseordféranden Gudrun Anstrén. Kjell Stenberg har vid ett konstituerande mote utsetts till
valberedningens ordférande. Aktiedgare som har férslag ombedes kontakta valberedningens
ordforande Kjell Stenberg pa e-post: kijells.stenberg@gmail.com

ARSSTAMMA
Arsstamma kommer att héllas tisdagen den 8 juni 2020 klockan 15.00 i Malmo. WntResearch’s
arsredovisning for 2019 finns tillganglig for nedladdning pa bolagets webbplats.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Det finns en generell osékerhet relaterad till forsknings- och utvecklingsverksamhet vid kliniska
studier. Bolagets finansiering och likviditet dr ocksa osakerhetsfaktorer. WntResearch hanterar sa
langt mojligt paverkan av Covid-19, i den utstrackning det ar mojligt for att begransa paverkan pa
Bolagets ekonomiska situation samt den pagaende fas 2-studien. Det finns inga andra kénda
handelser som kan forvantas ha en vésentlig inverkan pa bolagets framtidsutsikter.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Redovisningen 4r upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3). Ovriga tillampade principer framgér av senaste arsredovisning.
STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna delarsrapport ger en réattvisande éversikt

av bolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som bolaget stélls infor.

Malmo den 16 mars, 2020

Styrelsen for WntResearch AB

Gudrun Anstrén, Ordférande Tommy Andersson Jan Nilsson

Martin Olovsson Peter Strom Peter Morsing,
Verkstallande Direktor

Deldrsrapporten har inte varit féremdl fér éversiktlig granskning av bolagets revisor.

11
WhntResearch AB, Delarsrapport Q1 Januari - Mars 2020


mailto:kjells.stenberg@gmail.com

EKONOMISKA RAPPORTER

2020 2019 2019 2018

RESULTATRAKNING, KSEK jan-mars  jan-mars helar helar

Summa roérelsens intakter 0 0 0 0

Ovriga externa kostnader -4 944 -3794 -21063 -20 559

Personalkostnader -1277 -634 -3733 -3422

Avskrivningar -76 -56 -286 -224

Summa rorelsens kostnader -6 297 -4 484 -25082 -24 206

Rorelseresultat -6 297 -4 484 -25082 -24 206

Resultat fran finansiella poster 0 0 0 0

Resultat fore skatt -6 297 -4 484 -25 082 -24 206

Periodens resultat -6 297 -4 484 -25082 -24 206

2020 2019 2019 2018

Balansrakning, KSEK 31 mars 31 mars 31 dec 31 dec
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar
Patent och varumarken 3714 3355 3757 3383
Summa immateriella anldggningstillgangar 3714 3355 3757 3383
Aktier i dotterbolag 50 50 50 50
Summa anlaggningstillgangar 3764 3405 3 807 3433
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 358 668 1466 498
Kassa och bank 7053 13152 15083 21551
Summa omséttningstillgangar 7411 13 820 16 549 22 049
SUMMA TILLGANGAR 11175 17 225 20 356 25482
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 6 893 13354 15 385 17 838
Kortfristiga skulder 4282 3871 4971 7 644
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 11175 17 225 20 356 25482
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2020 2019 2019 2018

KASSAFLODESANALYS, KSEK jan-mars  jan-mars helar helar

Kassaflode, Iopande verksamheten -5 527 -8371 -28183 -17 468

Kassaflode, investeringsverksamheten -308 -28 -915 -563

Kassaflode, finansieringsverksamheten -2195 0 22 630 1962

Periodens kassaflode -8 030 -8 399 -6468 -16 069

Likvida medel vid periodens ingang 15083 21551 21551 37620

Likvida medel vid periodens utgang 7 053 13 152 15083 21551

Overkurs- Ovrigt fritt  Summa eget

FORANDRING EGET KAPITAL, KSEK Aktiekapital fond  eget kapital kapital

Utgaende balansrdkning 2019-12-31 2283 175 154 -162 052 15 385

Pagdende nyemission -2195 -2 195

Periodens resultat -6297 -6 297

Utgaende balans 2020-03-31 2283 175 154 -170 544 6 893
NYCKELTAL
KSEK Q1 2020 Q1 2019 2019 2018
Rérelsekapital 1, KSEK 1 3131 9949 11578 14 405
Kassalikviditet 2, % 2 173% 357% 333 % 35%
Soliditet 3, % 3 62% 78% 76 % 70 %
Skuldsattningsgrad, % 4 0% 0% 0% 0%

1 Summa omsittningstillgdngar minus kortfristiga skulder

2 Summa omsdttningstillgdngar exklusive varulager i procent av kortfristiga skulder

3 Eget kapital i procent av balansomslutningen

4Réntebdrande skulder i procent av eget kapital
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KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

Delarsrapport januari — juni 2020 avges den 13 augusti 2020
Delarsrapport januari — september 2020 avges den 12 november 2020

Bokslutskommuniké 2020 avges den 8 februari 2021

VID FRAGOR VANLIGEN KONTAKTA:

Peter Morsing, VD WntResearch, e-post pm@wntresearch.com

Adress: WntResearch AB, Medeon Science Park, Per Albin Hanssons vadg 41, 205 12 Malmé
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