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FJARDE KVARTALET (OKTOBER-DECEMBER 2019)

e Rorelsens intdkter uppgick till 0 MSEK (0)
e Kostnaderna uppgick till 8,0 MSEK (11,6)
e Resultatet fore och efter skatt uppgick till -8,0 MSEK (-11,6)

e Resultat per aktie uppgick till -0,31 kr (-0,54)

HELARET 2019 (JAN — DEC 2019)

e Rorelsens intdkter uppgick till 0 MSEK (0)
e Kostnaderna uppgick till 25,1 MSEK (24,2)
e Resultatet fore och efter skatt uppgick till -25,1 MSEK (-24,2)

e Resultat per aktie uppgick till -1,04 kr (-1,13)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER FJARDE KVARTALET

e WntResearch meddelade att det framkommit att ett nu kritiserat kontraktslaboratorium tidigare
anlitats. Uppdragsforskningen skedde under 2010 fram till 2016. Kontraktforskningsforetaget har
varit certifierat for GLP (good laboratory praxis) vilket ar en myndighetscertifiering.

e WntResearch rapporterade en viktig milstolpe da man inkluderade den tjugonde patienten i
NeoFox-studien. Detta innebér att rekryteringsmalet fér att genomféra den forsta
sdkerhetsanalysen uppnaddes.

e WntResearch meddelade att bolaget lamnat in en férnyad ansdkan till den ungerska myndigheten,
detta efter en positiv bedémning av bolagets klarlagganden till den etiska kommittén. Beskedet att
en ny anstkan maste lamnas in i kombination med en lagre rekryteringstakt an forvantat i Spanien,
medfor forseningar i avlasningen av studieresultat.

e WntResearch meddelade att den pagaende fas 2-studien har fa rapporterade biverkningar och att
behandling med Foxy-5 bedoms som sadker och véltolererad. Datasdakerhetskommittén (DSMB) for
WhntResearch NeoFox studie sammantradde for att analysera biverkningsrapporter fran de tio
forsta patienterna som i snitt behandlats i 7 veckor med Foxy-5 samt genomgatt operation.
Resultaten visar som férvantat fa biverkningar och denna positiva analys medfor att studien kan
fortsatta som planerat.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

e WntResearch meddelade med stor sorg att styrelseledamoten Sten Trolle avlidit efter en kort tids
sjukdom. Han var en av grundarna av WntResearch och deltog aktivt i arbetet de férsta aren. Sten
Trolle valdes ater in i styrelsen for WntResearch 2018.

e WntResearch meddelade att den ungerska myndigheten godkant Bolagets ansékan om att fa starta
NeoFox studien pa 12 kliniker i Ungern
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RESULTAT | KORTHET

KSEK Q4 Q4
2019 2018

Rérelsens intakter 0

Rérelsens kostnader -7 975 -11 553

Rorelseresultat -7 975 -11 553

Periodens resultat -7 975 -11 553

VD HAR ORDET

Helar Helar
2019 2018
0 0

-25 082 -24 206

-25 082 -24 206

-25 082 -24 206

Fokus under fjarde kvartalet har nastan
uteslutande varit pa den kliniska studien och att
Oka forutsattningarna for att kunna leverera
information enligt plan. Ytterligare ansékningar
lamnades in bade i Ungern och Spanien for att
Oka antalet kliniker i syfte att paskynda
patientrekryteringen.

En utdkad ansdkan i Spanien beviljades och sju
nya klinker kunde adderas. For narvarande har vi
17 spanska kliniker med patienter inkluderade i
de flesta.

| bérjan av november uppnaddes en viktig
milstolpe i studien i det att den 20:de patienten
inkluderats, det antal som kravdes for att
genomfora en forsta sdkerhetsbedémning av
Foxy-5 administration till patienter. Denna analys
var fardig och sammanfattades i slutet av
december vid ett méte med sdkerhets-
kommittéen som da gav klartecken att fortsatta
den kliniska studien enligt plan. Denna
trygghetsstampel kommer att underlatta
patientrekryteringen samt fortroendet hos
behandlande doktorer.

For narvarande har vi 37 patienter inkluderade i
studien, vilket innebar en 6kning med 14
patienter sen slutet av december.

| slutet av kvartalet fick vi ett ovantat avslag pa
var ansokan om studiestart fran de ungerska
myndigheterna. De skdl som angavs for avslaget
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bemottes omgaende och en ny ansdkan
lamnades in som mycket snabbt godkandes tidigt
i innevarande kvartal. Dock medforde det,
tillsammans med en langsam rekrytering i
Spanien, att var prognos om patientrekrytering
inte kunde uppfyllas. | denna prognos, som lag till
grund for en férsta moijlig utvardering av data till
sommaren 2020, var en snabb start av
rekrytering av patienter i Ungern viktig for att ge
en sakerhetsmarginal i vara antagande. Avslaget
for studiestart fran den ungerska myndigheten
medfor att vi nu ar helt beroende av att de redan
inkluderade patienterna inte avviker fran vara
antagande baserat pa historiska bedémningen av
risk och WNTS5A uttryck.

Vi kan gladjande konstatera att tiden mellan
operation och nystart av behandlingen med Foxy-
5 har minskat till foljd av det protokollstillagg som
genomfordes i forra kvartalet. Det &r svart att
med sdkerhet veta vad ett langre uppehall i
administrationen efter operation, som
observerades for de forst inkluderade
patienterna, innebar och framtida analyser
kommer att utvisa det.

De kriterier som vi anvander for inklusion i den
statistiska analysen ar cancerstadium vid starten
av behandlingen samt nivan pa uttrycket av
WNT5A i primartumoren. Detta ar parametrar
som behovs for att kunna bedéma hur manga av
de patienter som har inkluderats i studien



uppfyller kraven for att inga i den statistiska
analysen.

En forsta utvardering av riskniva och WNT5A
uttryck kommer att tidigarelaggas och ske samlat
for behandlade patienter under varen 2020.
Denna utvardering kommer att vara av stor
betydelse for att konfirmera Bolagets antagande
att ca 70 % av patienterna har ett lagt uttryck av
WNT5A sammantaget med att risken for aterfall
har bedémts korrekt i den kliniska diagnosen, dvs
ar 30-60% i patientgruppen. Om det stammer
kommer vi att kunna analysera och jamféra
utfallet av ctDNA i plasma hos 12 patienter i
vardera kontroll- och férséksarm som genomgatt
operation minst 3 manader fore analys och det
kommer att ske under sommaren 2020. Om detta
patientmaterial ar tillrdckligt for att utldsa en
trend for effekt ar fortsatt osdkert. Bolagets
forhoppning ar att ytterligare patienter hinner
inkluderas i februari och bérjan av mars for att
O0ka underlaget for analysen. Om patient-
underlaget inte beddms vara tillrackligt, kommer
analyser att goras fortlopande i takt med att
patientmaterialet och uppféljningstiden okar.

Prekliniska studier har genomférts inom psoriasis
och Box-5. Tidigare resultat har visat en forhojd
niva av WNT5A i skadad hud hos patienter med
psoriasis. Det finns fa prekliniska modeller som
anses vara anvandbara for att studera effekten av
nya lakemedel och Box-5 har testats i en modell
som rekommenderas av manga forsknings-
grupper. | en tidig studie kunde vi visa att WNT5A
nivaerna ar forhojda i denna modell. | fortsatta
experiment dar Box5 jamfordes med en kontroll
grupp framkom att modellen behévde optimeras,
men samtidigt kunde det konstateras att Box5
inte hade nagon negativ effekt pa sjukdom. | nya
forsok dar behandlingsschemat optimerats har en
preliminar beddmning av resultaten visat att
Box5 formodligen inte har en effekt i denna
modell. Vi har i dagarna dven fatt resultat fran
ytterligare en studie som genomfors av en extern
part, som inte heller kunde pavisa nagon
behandlingseffekt av Box-5.
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De sammanlagda resultaten fran dessa studier
ligger till grund for Bolagets bedémning att de
inte ar attraktiva for ett kommersiellt samarbete.
Bolaget kommer darfor att parkera projektet och
vidare arbete inom indikationen for att
koncentrera all verksamhet mot fas-2 studien och
Foxy-5.

Vi fortsatter vart prekliniska arbete med Foxy-5s
samverkan med sa kallade checkpoint hammare.
De studier som genomfoérts i samarbete med
Képenhamns Universitet och som analyserats
ingaende, har inte kunnat verifiera den trend till
potentiering av effekt som tidigare observerats.
Dock ar studien entydig i det att Foxy-5 inte har
en negativ effekt pa checkpoint hammares effekt.
Det ar kant att olika tumortyper uppvisar
variation i bade vilka checkpoint molekyler som
uttrycks och till vilken grad de uttrycks.

Kompletterande studier genomférs pa ett antal
nya tumorcellstyper under innevarande kvartal
for att ge Bolaget en vagledning for hur detta
projekt ska hanteras bast framover.

Sammanfattningsvis var det ett kvartal som bjod
pa nagon besvikelse, men ocksa positiv utveckling
for NeoFox studien som ar bolagets mest
prioriterade project. Det var dven en mycket
gladjande nyhet som kom detta kvartal: att
NeoFox nu har tillstand dven i Ungern. Ett
intensivt arbete pagar just nu for att aktivera
dessa kliniker och driva var studie framat for att
na vart mal att avlasa en positiv effekt av Foxy-5
hos patienter med tjocktarmscancer.

Peter Morsing, verkstdllande direktéor

-




Kort om WntResearch

WntResearch utvecklar en helt ny typ av cancerlikemedel som verkar genom att hdmma tumércellernas
férmdga att sprida sig i kroppen och bilda metastaser. Metastaser dr den frdmsta anledningen till att
mdnniskor dér av cancer och behandling fér att férhindra detta saknas. Foxy-5, som dr foéretagets Iéingst
framskridna Iikemedelskandidat, dr en peptid som hdrmar det kroppsegna proteinet WNT5A. Foxy-5 har i
prekliniska férséksmodeller visat sig minska tumdrcellernas rérelse- och invasionsférmdga och dédrmed
motverka uppkomst av metastaser. Resultat fran fas 1-studier i patienter med tjocktarms-, prostata- eller
bréstcancer visar pd en gynnsam sékerhetsprofil och farmakokinetik samt tidiga indikationer pG biologisk
aktivitet. Bolaget genomfér fér ndrvarande en klinisk fas 2 multicenterstudie pd patienter med
tjocktarmscancer for att studera den anti-metastaserande effekten hos Foxy-5. WntResearch dr noterat pd
Spotlight Stock Market. For mer information se: www.wntresearch.com

VERKSAMHET

PAGAENDE AKTIVITETER

Fas 2-studien med Foxy-5 bendmnd NeoFox-
studien genomfors pa patienter med
tjocktarmscancer, som bedéms ha en hog risk for
aterfall efter det att primartuméren opererats
bort. For att optimera effekten av Foxy-5 pa
tumorspridning inleds behandlingen redan vid
diagnostiserings-tillfallet. De kriterier som valts
for att patienterna ska inkluderas i studien
beddms ha en tamligen hog precision for
tumorens stadium och risk for metastasering. Vid
starten av behandlingen ar det inte kdnt om
patienterna har ett hogt eller lagt uttryck av
WNT5A i sin primartumor. Det ar nivaerna av
WNT5A i de bortopererade primar-tumorerna
som kommer att vara avgérande fér om
patienterna kommer att inga i den statistiska
utvarderingen eller inte.

Behandlingen med Foxy-5 kommer att fortga i
maximalt 12 veckor, men avslutas tidigare om en
patient startar sin cellgiftsbehandling inom denna
tidsperiod. Studien kommer att jamfora effekten
av Foxy-5 mot en kontrollgrupp utan Foxy-5-
behandling. Foxy-5-behandlade patienter
kommer féljas och analyseras i tva grupper: en
grupp med lagt och en grupp med hogt uttryck av
WNTS5A. Aven de patienter som har ett hogt
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uttryck av WNT5A kommer att fullfélja
behandlingen och analyseras som en fristdende
grupp, eftersom det ar viktigt att studera
sakerheten och mojlig effekt av Foxy-5 dven i
denna grupp.

Patienterna kommer att foljas i totalt 24 manader
och kommer kontinuerligt att utvarderas var
tredje manad efter kirurgi. Det primara syftet ar
att dokumentera hur Foxy-5 paverkar tiden for
aterfall och antal patienter som far aterfall i form
av metastaser. Detta kommer att ske via
sedvanliga metoder men dven genom analys av
cirkulerande tumor-DNA (ctDNA). Vid sidan av
WntResearchs egna studieresultat har
publicerade studier av ctDNA varit viktiga for
utformningen av fas 2-studien i syfte att snabbare
dokumentera en anti-metastatisk effekt av Foxy-5
som proof-of-principle. Det finns vetenskapliga
beldagg for att analys av ctDNA i blod ger betydligt
tidigare besked om aterfall 4n andra tillgdngliga
metoder. ctDNA har darfor valts som
surrogatmarkor for effekten av Foxy-5. Beroende
pa primar riskniva och baserat pa vanligt anvanda
effektmatt, sker majoriteten av alla aterfall
normalt inom 12-24 manader efter diagnos.
Eftersom fas 2-studien ar en 6ppen studie
kommer varje uppfoljningstillfalle efter avslutade
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behandlingar ge fortldpande information om
frekvensen aterfall i de olika studiegrupperna.

Kombinationsméjligheter med andra
cancerlakemedel

Kliniska studier har entydigt visat att behandling
med Foxy-5 inte resulterar i nagra svara
biverkningar. Darfor kan Foxy-5 anvandas
tillsammans med de cellgiftsterapier som
dominerar dagens behandling av cancerpatienter.
Tanken ar att minska tumorbodrdan med hjalp av
cellgifter och samtidigt motverka metastasering
med hjalp av Foxy-5. Dessutom kan det finnas
mojligheter till kombinationsterapier med de
immunonkologiska behandlingar som nu snabbt
vinner mark. WntResearch har nyligen avslutat en
studie i samarbete med Institutionen for
immunologi och mikrobiologi vid Kbpenhamns
universitet. Resultaten fran dessa prekliniska
studier visar att Foxy-5 kan ges samtidigt med
immunonkologiska lakemedel utan att paverka
deras effekt. Dessa resultat breddar
behandlingsmojligheterna och darmed
marknaden for Foxy-5. Fortsatta studier har
inletts for att identifiera fler tumortyper for att
ytterligare utreda samspelet mellan Foxy-5 och
dessa lakemedel.

Ett samarbete pagar med Biovica, ett
Uppsalabaserat biotech-bolag, som tagit fram en
mycket kanslig analysmetod for tymidinkinas
(TK). Tymidinkinas har i flera studier av andra
tumorformer visat en stark korrelation till en hég
aterfallsfrekvens. Var hypotes ar att laga nivaer
av WNTS5A ar korrelerat till en hog
aterfallsfrekvens och syftet med samarbetet &r
att se om det finns en korrelation mellan
tymidinkinas, WNT5A och aterfall. Om sa ar fallet
sa skulle TK kunna anvdndas som en s.k.
companion diagnostic dvs en markor for att
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identifiera patienter med hog aterfallsfrekvens
och dar Foxy-5 skulle ha storst verkan.

WntResearch bedriver daven andra aktiviteter
med syfte att ytterligare starka bolagets
konkurrenskraft och projektportfél;.

BAKGRUND OCH TEKNOLOGI

WhntResearch bygger sin lakemedelsutveckling pa
banbrytande forskning som visar att det
kroppsegna proteinet WNT5A spelar en viktig roll
for tumorcellernas formaga att forflytta och
sprida sig i kroppen. | manga tumérformer
minskar detta protein risken att drabbas av
metastaser. Proteinet WNT5A hammar
cancercellers rérelseférmaga, vilket sannolikt &r
den viktigaste forklaringen till att tumdrer som
har hoégre nivaer av WNT5A sprids mindre.
Omvant, i de tumorer som saknar eller har en lag
niva av WNT5A (upp till 70 % av patienter
tjocktarmscancer i stadie 3) ar tumorcellerna mer
rorliga, vilket 6kar sannolikheten for att cancern
sprids. En stor andel av patienter med cancer i
tjocktarm, brost eller prostata har dessvarre laga
nivaer av proteinet, vilket visat sig 6ka risken for
tumorspridning och dod. Att behandla dessa
patienter genom att tillféra mer WNT5A ar dock
inte mojligt, eftersom proteinet ar alltfor
komplext och dessutom har egenskaper som inte
gor det lampligt att behandla patienter med.
Darfor driver WntResearch utvecklingen av Foxy-
5, en lakemedelskandidat som efterliknar
egenskaperna hos proteinet WNT5A (agonist).
Foxy-5 ar en betydligt mindre molekyl och kan, till
skillnad fran det naturliga proteinet, effektivt
distribueras i kroppen. Foxy-5 utvecklas for att
forhindra tumorspridning vid cancer i bland annat
tjocktarm, brost och prostata. Flera oberoende
forskargrupper har under de senaste aren
publicerat vetenskapliga rapporter som stoder
det grundlaggande konceptet bakom Foxy-5.



“WntResearch utvecklar en ny typ av cancerlikemedel baserat pd banbrytande forskning vid Lunds
Universitet som visar att det kroppsegna proteinet WNT5A spelar en viktig roll fér tumércellernas férmdga
att férflytta och sprida sig i kroppen. De allra flesta som avlider i cancer gér det till féljd av tumérspridning
(metastasering) och behovet av en specifik behandling fér att motverka detta dr dérfér mycket stort.”

| vissa typer av cancer — till exempel malignt
melanom, bukspottkortel-, magcancer— ar
forhallandet det omvanda. Har 6kar WNT5A
tumorcellernas mojligheter att rora sig i kroppen
och att metastasera. Darfor driver WntResearch
dven ldkemedelsprojektet Box-5, baserat pa en
molekyl med diametralt motsatta egenskaper
jamfort med Foxy-5. Box-5 blockerar (antagonist)
i stdllet WNT5A-proteinets verkan och utvecklas
for att forhindra spridning av cancer celler.

Det har dven visat sig att WNT5A uttrycket ar
forhojt i psoriatriska plack hos patienter med
psoriasis. WntResearch har genomfort ett antal
forsok for att utréna om Box-5 som ar en WNT5A
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antagonist har en positiv effekt foér behandlingen
av dessa patienter. Bolaget har visat en forhojd
niva av WNT5A i den skadade huden i den
forsoksmodell som ar en av de mest anvanda
forsoksmodellerna men var preliminara
utvardering visar att hudférandringarna inte
paverkas av Box-5 i denna modell. Resultaten
fran ytterligare en studie pa isolerade hudceller
som genomforts av ett externt forsknings-
laboratorium har inte kunat pavisa en effekt av
Box-5. Bolaget har darfor beslutat att tills vidare
parkera projektet och fortsatta forsok for Box-5
som moijlig terapi for psoriasis da det inte anses
mojligt att finna en samarbetsspartner baserat pa
dessa data.



PATENT

WhntResearch har godkanda patent inom tre
patentfamiljer, som alla bygger pa Bolagets egna
forskningsinsatser. Patentfamiljerna hanfor sig till
Bolagets proprietara hexapeptid Foxy-5, Box-5 for
behandling av melanom samt Foxy-5 for diagnos
och behandling av prostatacancer. WntResearch
har tre patentansokningar varav tva inom nya
patentfamiljer. Dessa géller forenklat till-
verkningsmetoden for det aktiva lakemedels-
amnet Foxy-5, samt formagan hos Foxy-5 att
minska antalet cancerstamceller.
Patentansokningar och beviljade patent ags helt
av WntResearch.

WhntResearch arbetar just nu med ansékningar
som skulle kunna leda till ytterligare
patentansokningar inom Bolagets verksamhets-
omrade. Foxy-5 ar patentskyddad i USA fram till
2028 och i EU fram till 2026. Utover patentskydd
erbjuder dven lokala myndigheter i manga lander
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extra skydd i form marknadsexklusivitet for ny-
registrerade ldkemedel. Detta innebar att Foxy-5
har exklusivitet i minst &tta ar i EU och upp till sju
ar i USA, oavsett hur lang patenttid som aterstar
vid registreringen av lakemedlet.

Bolaget arbetar aktivt med att komplettera den
befintliga patentportféljen med nya patent-
ansokningar baserade pa foretagets pagaende
forskning och utveckling. WntResearch har darfor
[dmnat in en patentanstkan avseende
tillverkningsmetoden for det aktiva lakemedels-
amnet Foxy-5. Ett sadant patent forlanger den
effektiva skyddsperioden for Foxy-5, bade efter
utgangen av det ursprungliga sammansatta
patentet och den berdknade marknads-
exklusiviteten. Férutom att investera i egen
forskning har Bolaget tagit 6ver en
patentansokan fran en extern uppfinnare
angaende formagan hos Foxy-5 att minska



antalet cancerstamceller och darigenom forstarkt
patentportfoljen avseende Foxy-5 ytterligare.

WhntResearch har dven lamnat in en patent-
ansokan avseende Foxy-5’s egenskap att minska
cancercellers formaga att skydda sig fran
kroppens immunférsvar. For att underbygga
detta patent har samarbeten inletts for att

MARKNAD

erhalla ytterligare funktionellt stod for dessa
fynd. De resultat som nu foreligger bekraftar
tidigare resultat att Foxy-5 kan administreras
samtidigt med dessa lakemedel. Darfor kan Foxy-
5 anvandas tillsammans med de
immunonkologiska behandlingar som nu snabbt
vinner mark.

Den globala forsaljningen av cancerlakemedel
uppskattades 2018 till mer &n 120 miljarder USD?,
vilket gor sjukdomsomradet till det storsta pa
|akemedelsmarknaden. Trots utveckling av
immunonkologiska lakemedel ar behovet av
battre behandlingar mycket stort. Fler an tusen
onkologiska och hematologiska lakemedels-
projekt ar under utveckling men endast ett fatal
riktar sig specifikt mot tumorspridning.

Cancerbehandling dr den snabbast viaxande
lakemedelsmarknaden och férvantas ha en arlig
tillvaxt om 15 procent samt na 280 miljarder USD
20242, Tillvéxten drivs av introduktionen av nya
effektivare lakemedel, behandling under langre
tidsperioder och snabbare tillgang till nya
terapier for patienter i t.ex. USA. Den globala
tillvaxten sker trots férvantade sjunkande
lakemedels-priser, inte minst i USA som
representerar 45 procent av den globala
lakemedelsmarknaden.

Valet av behandling beror bland annat pa vilken
cancerform patienten drabbats av, hur langt
framskriden sjukdomen &r och pa patientens
allmantillstand. Det finns flera angreppssatt for
att bota sjukdomen eller atminstone forlanga
Overlevnaden, dar kirurgi och cellgifter ar de
dominerande behandlingarna vid cancer. Manga
ganger kombineras olika ldkemedel och 6vriga
behandlingsformer. Under de senaste tio aren
har ett antal lakemedel riktade mot specifika

1 GlobalData, oktober 2018
2 GlobalData, oktober 2018
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biologiska mekanismer utvecklats, med
forhoppningen att kunna forbéattra effekten och
reducera sidoeffekterna av cancerbehandlingen.

Trots framsteg i utveckling avimmunonkologiska
behandlingar och ett riktat fokus mot prévning av
nya kombinationer av lakemedel, har den
generella dodligheten i cancer inte minskat
namnvart. Behovet av battre behandlingar ar
darfor fortsatt stort. Saval stora som sma
lakemedelsforetag och akademiska forskar-
grupper arbetar intensivt med utveckling av
lakemedel med nya verkningsmekanismer for att
forbattra behandlingen av primara tumorer.
Bolaget bedémer dock att det saknas lakemedel
som ar specifikt inriktade pa att motverka
tumorspridning, ett problem som skordar fler liv
dn de primara tumorerna. En kombination av
traditionell terapi med ett lakemedel som
minskar risken for metastaser skulle darfor i
framtiden kunna revolutionera behandlings-
konceptet.

Cancer i tjocktarm- och andtarm

Cancer i tjock- och andtarm ar den tredje
vanligaste cancerformen i varlden. Méjligheten
till framgangsrik behandling ar beroende av hur
tidigt cancern upptécks. | de fall diagnosen sker
sa sent att tumoren hunnit sprida sig via fjarr-
metastaser ar sjukdomen oftast obotlig. | dags-
laget konstateras globalt cirka 1,9 miljoner nya
fall arligen och varje ar dor cirka 880 000 av



sjukdomen3. Marknaden fér behandlingar av
cancer i tjock- och dandtarm uppgick under 2016
till cirka 6,1 miljarder USD? och férvantas av
styrelsen stiga till cirka 7,6 miljarder USD ar 2026.
Ungefar tva tredjedelar av patienterna
kategoriseras primart som tjocktarmscancer
medan en tredjedel kategoriseras som andtarms-
cancer. Behandling med Foxy-5 for att forhindra
metastasering skulle kunna vara relevant hos de
patienter med tjock- och andtarmscancer som
uppvisar laga nivaer av WNT5A i sina primara
tumorer, vilket ar fallet hos cirka 40-50 procent
av dessa patienter.

Prostatacancer

Prostatacancer ar den vanligaste cancerformen
bland man och den nast vanligaste dodsorsaken i
I-lander. Utéver antihormonell behandling finns
ingen effektiv systemisk terapi for dessa
patienter. Under 2018 konstaterades fler an 1,2
miljoner fall av prostatacancer, varav cirka 30
procent inte dverlevde®. Likemedelsforsiljningen
for behandling av prostatacancer uppgick till 8,4
miljarder USD ar 2018 och forvantas stiga till 13
miljarder USD till 4r 2026°.

Brostcancer

Brostcancer ar inte bara den vanligaste cancer-
formen bland kvinnor, det dr ocksa den vanligaste
orsaken till dédsfall i cancer bland kvinnor

3 Globocan 2018, IARC

4 Nature Reviews Drug Discovery 16, 525-526 (2017)
doi:10.1038/nrd.2017.59
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globalt. Sjukdomen beraknas sta for 27 procent
av alla nya cancerfall bland kvinnor. Ar 2018
uppskattades globalt 2,1 miljoner nya fall av
brostcancer och mer @an 600 000 dodsfall. Den
globala marknaden for forsaljning av lakemedel
mot brostcancer férvantas stiga med cirka fyra
procent per ar och nar en forsaljning pa cirka 21
miljarder USD ar 2025.

KONKURRENTER

Cancer ar ett av de sjukdomsomraden dar det pa
global niva laggs absolut storst resurser for att
utveckla nya lakemedel. Saval stora som sma
lakemedelsforetag och akademiska forskar-
grupper arbetar intensivt med utveckling av
lakemedel med nya verkningsmekanismer for att
forbattra behandlingen av primara tumorer.
Daremot finns det, savitt Bolaget kdnner till, inga
konkurrerande projekt inriktade pa att minska
risken for tumoérspridning enligt de principer som
ar grunden for WntResearchs lakemedelsprojekt.
Att nya terapier mot olika cancerformer kan bli
tillgangliga i framtiden bedéms 6ka behovet av
kompletterande terapi for att minska tumor-
spridning — mer effektiv behandling av tumor-
cellers spridningsférmaga kan forbattra
chanserna for 6verlevnad och darmed 6ppna for
behandling av fler patienter under langre
tidsperioder

5 Globocan 2018, IARC
6 GlobalData, oktober 2018
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FINANSIELL INFORMATION

RORELSENS INTAKTER OCH RESULTAT

WhntResearch ar ett forsknings- och utvecklingsbolag som annu inte har nagra intdkter fran férsaljning.
Ovriga rérelseintakter under det fjarde kvartalet uppgick till 0,0 MSEK (0,0) och nettoresultatet uppgick till
-8,0 MSEK (-11,6). Rorelsekostnaderna beror till storsta del den pagaende fas 2-studien.

KASSAFLODE

Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 15,1 MSEK (21,6). Kassaflédet fran den l6pande
verksamheten under kvartalet uppgick till -8,2 MSEK (-7,4).

LIKVIDITET OCH FINANSIERING

2019 2018 2019 2018
KSEK okt-dec  okt-dec helar helar
Kassaflode, Iopande verksamheten -8 229 -7434 -28 183 -17 468
Kassaflode, investeringsverksamheten -40 -257 -915 -563
Kassaflode, finansieringsverksamheten 0 0 22630 1962
Periodens kassafléde -8 269 -7 691 -6 468 -16 069
Likvida medel vid periodens ingang 23352 29242 21551 37620
Likvida medel vid periodens utgang 15083 21551 15 083 21551

Den 18 april 2019 avslutades teckningstiden i WntResearchs féretradesemission vilken tillforde bolaget
22,6 MSEK. Foretradesemissionen overtecknades till motsvarande en teckningsgrad om cirka 118 procent.
Totalt nyemitteras 3 903 264 aktier och WntResearch tillfordes darmed cirka 25,4 MSEK fore
emissionskostnader om cirka 2,7 MSEK.

INVESTERINGAR

WntResearchs investeringar bestar av patent, vilket redovisas i tabellen nedan:

KSEK Q4 Q4 Helar Helar
2019 2018 2019 2018
Patent 40 257 915 563
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AKTIEN OCH EGET KAPITAL

Tabellerna nedan aterger information om WntResearchs eget kapital. Bolagets eget kapital per den 31
december 2019 uppgick till 15 385 KSEK (17 838), varav aktiekapitalet uppgick till 2 283 KSEK (1 932).
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier uppgar for rapportperioden oktober-
december till -0,31 SEK (-0,54). WntResearch har fler &n 4 000 aktiedgare.

2019 2018
helar heldr
Eget kapital vid arets ingang 17 838 40 082
Nyemission 22 630 1962
Periodens resultat -25 082 -24 206
Belopp vid periodens utgang 15 385 17 838
Resultat per aktie, SEK -1,04 -1,13
Genomsnittligt antal aktier 24 070 135 21369 820
Upplysningar om aktiekapital Antal aktier Kvotvarde
per aktie
Antal/varde vid arets ingang 21 467 959 0,09
Antal/vérde 2019-12-31 25371223 0,09

PERSONAL OCH ORGANISATION

WntResearchs organisation innefattar all den kompetens och erfarenhet som ar nédvandig for att driva
bolaget. Ett ndra samarbete har etablerats med ett antal nyckelkonsulter inom patent, preklinik, klinisk
provning, farmaceutisk utveckling, tillverkning, dokumentation, kvalitetssakring, juridik, ekonomi och
administration.

VALBEREDNING

Vid WntResearch AB:s arsstimma den 14 juni 2019 beslutades att valberedningen ska besta av minst fyra
och hogst sex ledaméter. Arsstimman viljer fyra ledaméter till valberedningen. Tre av dessa ska
representera de aktiedgare som vid manadsskiftet som foregar utskick av kallelsen till arsstimman &r de tre
storsta dgarna och som forklarat sig villiga att delta i valberedningens arbete. En ledamot ska vara
styrelsens ordférande. Valberedningen ska inom sig valja ordférande vid ett konstituerande mote.
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Styrelsens ordférande ska inte vara ordférande i valberedningen. Baserat pa den antagna instruktionen
beslutades att till valberedningen utse foljande fyra ledamoter: Kjell Stenberg, Tommy Andersson, Lars-Erik
Forsgardh samt styrelseordféranden Gudrun Anstrén. Kjell Stenberg har vid ett konstituerande moéte
utsetts till valberedningens ordférande. Aktiedgare som har férslag ombedes kontakta valberedningens
ordférande Kjell Stenberg pa e-post: kjells.stenberg@gmail.com

ARSSTAMMA

Arsstimma kommer att hallas tisdagen den 19 maj 2020 klockan 15.00 i Malmd. WntResearch's
arsredovisning for 2019 beraknas finnas tillganglig for nedladdning pa bolagets webbplats under v13.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Det finns en generell osakerhet relaterad till forsknings- och utvecklingsverksamhet vid kliniska studier.
Bolagets finansiering och likviditet dr ocksa osdkerhetsfaktorer. Det finns inga andra kdnda handelser som
kan férvantas ha en vasentlig inverkan pa bolagets framtidsutsikter.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Redovisningen ar upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allménna rad
BFNAR 2012:1 (K3). Ovriga tillimpade principer framgar av &rsredovisningen for 2018.

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktéren forsdkrar att denna delarsrapport ger en rattvisande oversikt av
bolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
bolaget stalls infor.

Malmo den 19 februari, 2020

Styrelsen for WntResearch AB

Gudrun Anstrén, Ordférande Tommy Andersson Jan Nilsson

Martin Olovsson Peter Strom

Peter Morsing, Verkstallande Direktor

Deldrsrapporten har inte varit féremdal f6r éversiktlig granskning av bolagets revisor.
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EKONOMISKA RAPPORTER

) 2019 2018 2019 2018
RESULTATRAKNING, KSEK okt-dec okt-dec helar helar
Summa roérelsens intdkter 0 0 0 0
Ovriga externa kostnader -7 481 -10682 -21063 -20 559
Personalkostnader -408 -814  -3733 -3422
Avskrivningar -86 -56 -286 -224
Summa rorelsens kostnader -7 975 -11552 -25082 -24 206
Rorelseresultat -7 975 -11552 -25082 -24 206
Resultat fran finansiella poster 0 0 0 0
Resultat fore skatt -7 975 -11552 -25082 -24 206
Periodens resultat -7 975 -11552 -25082 -24 206

2019 2018
BALANSRAKNING, KSEK helar helar
Immateriella anldggningstillgangar
Patent och varumarken 3757 3383
Summa immateriella anldggningstillgangar 3757 3383
Aktier i dotterbolag 50 50
Summa anlaggningstillgangar 3807 3433
Omsiéttningstillgangar
Kortfristiga fordringar 1466 498
Kassa och bank 15083 21551
Summa omsattningstiligangar 16 549 22 049
SUMMA TILLGANGAR 20 356 25482
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 15 385 17 838
Kortfristiga skulder 4971 7 644
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 20 356 25482
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2019 2018 2019 2018
KASSAFLODESANALYS, KSEK okt-dec okt-dec helar helar
Kassaflode, Iopande verksamheten -8 229 -7434 -28183 -17 468
Kassaflode, investeringsverksamheten -40 -257 -915 -563
Kassaflode, finansieringsverksamheten 0 0 22 630 1962
Periodens kassaflode -8 269 -7 691 -6468 -16 069
Likvida medel vid periodens ingang 23352 29242 21551 37620
Likvida medel vid periodens utgang 15 083 21551 15083 21551

Overkurs- Ovrigt fritt  Summa eget

FORANDRING EGET KAPITAL, KSEK Aktiekapital fond  eget kapital kapital
Utgaende balansrdkning 2018-12-31 1932 152 875 -136 970 17 838
Nyemission 351 22 279 22 630
Periodens resultat -25 082 -25 082
Utgadende balans 2019-12-31 2283 175 154 -162 052 15 385
NYCKELTAL, KSEK 2019 2018
Rérelsekapital !, KSEK 1 11578 14 405
Kassalikviditet 2, % 2 333% 35%
Soliditet 3, % 3 76 % 70 %
Skuldsattningsgrad, % 4 0% 0%

1Summa omsiittningstillgdngar minus kortfristiga skulder

2 Summa omsdttningstillgdngar exklusive varulager i procent av kortfristiga skulder

3 Eget kapital i procent av balansomslutningen

4Réntebdrande skulder i procent av eget kapital
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KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

Delarsrapport januari — mars 2020 avges den 19 maj 2020
Delarsrapport januari — juni 2020 avges den 13 augusti 2020
Delarsrapport januari — september 2020 avges den 12 november 2020

Bokslutskommuniké 2020 avges den 25 februari 2021

VID FRAGOR VANLIGEN KONTAKTA:

Peter Morsing, VD WntResearch, e-post pm@wntresearch.com

Adress: WntResearch AB, Medeon Science Park, Per Albin Hanssons vadg 41, 205 12 Malmé
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