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FJARDE KVARTALET (OKT- DEC 2017)

e Rorelsens intakter uppgick till 0 MSEK (0)

o Kostnaderna uppgick till 7,1 MSEK (6,1)

e Resultatet fore och efter skatt uppgick till -6,9 MSEK (-5,9)
e Resultat per aktie uppgick till -0,36 kr (-0,35)

e HELARET 2017 (JANUARI - DEC)
e Rorelsens intakter uppgick till 0 MSEK (0)

e Kostnaderna uppgick till 33,7 MSEK (20,1)
e Resultatet fore och efter skatt uppgick till -34,6 MSEK (-20,1)
e Resultat per aktie uppgick till -1,92 kr (-1,24)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER FJARDE KVARTALET

o Den 23 oktober 2017 avslutades teckningstiden i WntResearch AB:s féretradesemission av units
om cirka 64 MSEK. Foretradesemissionen tecknades till cirka 70,2 MSEK, motsvarande en
teckningsgrad om cirka 110 procent. Genom foretradesemissionen tillférs WntResearch cirka 64
MSEK fore avdrag for emissionskostnader.

e WntResearch meddelade att Peter Morsing utsetts till ny verkstéllande direktor som tilltrader
befattning med omedelbar verkan. Peter Morsing har lang erfarenhet av lakemedels- och
affarsutveckling fran ledande befattningar inom bland annat Vaccinogen och AstraZeneca.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

e WntResearch meddelade att bolaget har genomfért de avslutande dataanalyserna i den kliniska
fas 1b-studien av Foxy-5. De avslutande analyserna stédjer de tidigare meddelade resultaten, vilka
visar att lakemedelskandidaten har en gynnsam sdkerhetsprofil och ger en biologisk effekt i
patienternas tumaorvavnad. En numerisk féréandring av genuttryck observerades pa samtliga
dosnivaer, savél i form av nedreglering som uppreglering.

e WntResearch meddelade att en subanalys fran en pagaende retrospektiv studie indikerar att
patienter med koloncanceer i stadium Ill och som har en sémre prognos an koloncancer patienter
med stadium Il ocksa har ett vasentligen lagre uttryck av proteinet Wnt-5a (omkring 70% Wnt-5a
negativa). Dessa resultat stoder det vetenskapliga konceptet bakom lakemedelskandidaten Foxy-5
och bolagets val av patientkategori for den kommande fas 2-studien.

e WntResearch meddelade att bolaget, efter genomgang av tillgédngliga forskningsresultat samt
ytterligare konsultationer med experter inom onkologi och kirurgi, reviderat utformningen av den
planerade kliniska fas 2-studien av ldkemedelskandidaten Foxy-5. Den reviderade studiedesignen
beddéms optimera behandlingseffekten av Foxy-5, men leder till att studiestarten fordrojs i
forhallande till den tidigare uppskattningen (arsskiftet 2017/18). Effekten pa de totala tidslinjerna
for studien kompenseras dock till stor del av att ingen dostitrering av Foxy-5 kommer vara
nddvandig, eftersom samtidig behandling med cellgiftskombinationen FOLFOX inte langre
planeras ske i studien.
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RESULTAT I KORTHET Q4 Q4 Helar Helar

KSEK 2017 2016 2017 2016
Rorelsens intakter 0 0 0 0
Rorelsens kostnader -7 063 -6 072 -33732 -20 112
Rorelseresultat -7 063 -6 072 -33732 -20 112
Periodens resultat -6 913 -5941 -34 582 -20 112

Informationen i deldrsrapporten dr sadan som WntResearch &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om véardepappersmarknaden. Informationen ldmnades, genom
Peter Morsings forsorg, for offentliggorande den 22 februari 20178.

VD har ordet

Min forsta uppgift som ny vd for WntResearch har varit att utvardera mojligheter att optimera det
fortsatta kliniska utvecklingsprogrammet for lakemedelskandidaten Foxy-5. Efter att ha tagit del av de
mycket lovande forskningsresultaten fran tidigare prekliniska och kliniska studier, har jag tillsammans med
mina kollegor fort ingaende diskussioner med ledande onkologer och kirurger. En tat och 6ppen dialog
med lakare som i sin vardag kommer i kontakt med cancerpatienter ar naturligtvis ytterst vardefull,
eftersom den ger en 6kad forstaelse for hur Foxy-5 ska utvecklas sa att behandlingen i sluténdan
verkligen nar sin fulla potential. Processen har vilat pa ett omfattande faktaunderlag: resultaten fran den
genomforda fas 1b-studien, expertutlatanden baserade pa vart toxikologiska- och farmakokinetiska
program och de nya subanalyser fran den pagaende retrospektiva studien av tumorprover fran
cancerpatienter som blivit tillgdngliga. Sammantaget har detta breddade faktaunderlag lett fram till att vi
beslutat oss for att revidera bolagets tidigare planer (se pagaende aktiviteter). Det gor vi i syfte att skapa
annu battre forutsattningar for att studera effekten och sékerhetsprofilen av var unika lakemedelskandidat

mot tumaorspridning.

Jag har ocksa sett ett behov att starka vara interna resurser, och ar glad 6ver att redan kunnat rekrytera
Nicklas Lindland Roest som ansvarig for Regulatory Affairs och Kicki Johansson som ny ansvarig for
Clinical Development. Nicklas och Kicki har bada lang erfarenhet fran sina respektive ansvarsomraden och
kommer att tillfora Bolaget viktig kunskap under genomférandet av den kommande studien. Tillsammans
med de 6vriga medlemmarna i bolagets ledningsgrupp — Tommy Andersson (CSO), Per-Ola Forsberg
(CFO) och Dennis Henriksen (CTO) — har vi nu en bred och kompetent laguppstallning infor vart fortsatta
arbete.

Tempot under mina forsta tre manader pa vd-positionen har varit hogt. De sista dataanalyserna fran fas
1b-studien har slutforts, vi har genomfort en viktig subanalys i den pagdende retrospektiva studien av
tumorprover fran cancerpatienter, och vi har kunnat optimera utformningen av den kommande fas 2-
studien. Det ar tillfredsstallande att den fordrojda studiestarten inte forvantas vasentligen forandra de
totala tidslinjerna for studien, eftersom den nya utformningen innebér att ingen upptitrering av dosen
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behover genomforas. Vi kan ocksa konstatera att den framgangsrika nyemission som slutférdes under
arets sista kvartal — utan att emissionsgarantierna behovde tas i ansprak — gett oss en betydligt stabilare
finansiell situation. Nu fortsatter ett fokuserat arbete for att sd snabbt som mdjligt kunna inleda fas 2-
studien. Sa snart vi kunnat definiera mer exakta tidsramar for studien, kommer vi dterkomma med
information kring dessa. Jag @r en varm anhéngare av hdg transparens mot aktiemarknaden, men vill
forsakra mig om att de prognoser vi lamnar vilar pa en stabil faktamassig grund.

Jag ser fram emot att bidra till utvecklingen av en lakemedelsbehandling som &ar specifikt inriktad pa att
forhindra tumorspridning. Forutsatt fortsatta framgangar kan vi gora stor skillnad for miljontals
cancerpatienter varlden 6ver, och samtidigt skapa betydande varden for vara agare.

Peter Morsing
Verkstallande direktor

Kort om WntResearch

WhntResearch utvecklar en ny typ av cancerlakemedel baserat pa banbrytande forskning som visar att det
kroppsegna proteinet Wnt-5a spelar en viktig roll for tumorcellernas férmaga att forflytta och sprida sig i
kroppen. De allra flesta som avlider i cancer gor det till f6ljd av tumdrspridning (metastasering) och
behovet av en specifik behandling fér att motverka detta ar darfor mycket stort. WntResearch langst
framskridna ldkemedelskandidat Foxy-5 har i prekliniska forsdksmodeller visat sig minska tumorcellernas
rorelseformaga och darmed motverka uppkomst av metastaser. Resultaten fran de framgangsrikt
genomfdérda fas 1-studierna pa patienter med cancer i tjocktarm, prostata eller brost, visar pa en gynnsam
sakerhetsprofil och farmakokinetik samt tidiga indikationer pa biologisk aktivitet. WntResearch &r noterat
pa Aktietorget. For mer information se: www.wntresearch.com

Verksamhet

PAGAENDE AKTIVITETER

Fas 2-studien planeras att utféras pa patienter med tjocktarmscancer som bedéms ha en hog risk for
aterfall efter det att primartumoren opererats bort. FOr att optimera effekten av Foxy-5 pa tumorspridning
kommer behandlingen att starta redan vid diagnostillféllet. De kriterier som valts for att patienten ska
komma ifrdga fér den inledande behandlingen beddms ha en tdmligen hoég precision fér tumdrens
stadium och risk fér metastasering. Vid starten av behandlingen kommer det inte vara kdnt om patienten
har ett hogt eller 1agt uttryck av Wnt5a i sin primartumér. Resultaten frdn den nyligen avslutade
retrospektiva delstudien av patienter med tjocktarmscancer i stadium lll, indikerar att en klar majoritet av
patienterna har ett lagt uttryck av Wnt-5a i sin primartumor (cirka 70%). Den sammanlagda informationen
om progressionsrisk och Wnt5a-uttryck indikerar att den primara patientinklusionen kan reduceras till ett
minimum for att uppna cirka 70 utvarderingsbara patienter, det vill sdga de som har hog risk for
metastasering och samtidigt ett lagt uttryck av Wnt-5a i primartumaoren.
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Behandlingen av patienterna kommer att fortga i maximalt 12 veckor, men avslutas tidigare om patienten
startar sin cellgiftsbehandling inom denna tidsperiod. Studien kommer jamfora effekten av Foxy-5 mot en
kontrollgrupp. De patienter som har ett hogt uttryck av Wnt-5a kommer att foljas som en fristdende
grupp. Med tanke pa att ocksa dessa patienter har omraden i sin primartumor med lagt uttryck av Wnt-
5a, ar det viktigt att forsta effekten av Foxy-5 dven i denna grupp. Patienterna i de bada grupperna
kommer att foljas i 24 — 36 manader, och kommer att kontinuerligt utvarderas var tredje till sjatte manad.
Det priméra syftet ar att dokumentera hur Foxy-5 paverkar risken for aterfall i form av metastaser.
Majoriteten av dessa aterfall sker normalt inom 18 — 24 manader, beroende pa primar riskniva. Da det ror
sig om en 6ppen studie (behandlingen ar kdnd av alla), kommer varje uppféljningstillfalle (vilka under det
forsta aret intraffar med tre manaders mellanrum efter avslutad behandling) ge fortlopande information
om effekten av Foxy-5.

Vid sidan av WntResearchs egna studieresultat har dven publicerade studier av cirkulerande tum&r-DNA
(ctDNA) varit viktiga for utformningen av den kommande fas 2-studien for att dokumentera den
antimetastatiska effekten av Foxy-5. Det finns vetenskapliga beldgg for att en analys av ctDNA i
blodprover fran de patienter som ingar i studien kan ge snabbare besked om aterfall an andra tillgangliga
metoder.

BAKGRUND
WhntResearch bygger sin lakemedelsutveckling pa banbrytande forskning som visar att det kroppsegna

proteinet Wnt-5a spelar en viktig roll for tumércellernas formaga att forflytta och sprida sig i kroppen. |
manga tumorformer minskar detta protein risken att drabbas av metastaser. En stor andel av patienter
med cancer i tjocktarm, brost eller prostata har dessvérre laga nivaer av proteinet, vilket visat sig 6ka
risken for tumorspridning och déd. Att behandla dessa patienter genom att tillféra mer Wnt-5a ar dock
inte mojligt, eftersom proteinet ar alltfor komplext och dessutom har egenskaper som inte gor det
lampligt att behandla patienter med. Darfor driver WntResearch utvecklingen av Foxy-5, en
ladkemedelskandidat som efterliknar egenskaperna hos proteinet Wnt-5. Foxy-5 &r en betydligt mindre
molekyl och kan, till skillnad fran det naturliga proteinet, effektivt distribueras i kroppen. Foxy-5 utvecklas
for att forhindra tumorspridning vid cancer i bland annat tjocktarm, brost och prostata.

| vissa typer av cancer - till exempel malignt melanom — &r férhallandet det omvénda. Har 6kar Wnt-5a
tumorcellernas mojligheter att rora sig i kroppen och att metastasera. Darfor driver WntResearch dven
lakemedelsprojektet Box-5, baserat pa en molekyl med diametralt motsatta egenskaper jamfort med
Foxy-5. Box-5 blockerar i stéllet Wnt-5a-proteinets verkan och utvecklas for att férhindra spridning av
bland annat malignt melanom.
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”

WhntResearch utvecklar en ny typ av cancerldkemedel baserat pa banbrytande forskning vid Lunds

Universitet som visar att det kroppsegna proteinet Wnt-5a spelar en viktig roll fér tumdrcellernas férmdga
att forflytta och sprida sig i kroppen. De allra flesta som aviider i cancer gor det till foljd av tumorspridning
(metastasering) och behovet av en specifik behandling for att motverka detta ar darfér mycket stort.”

TEKNOLOGI
Proteinet Wnt-5a hammar cancercellers rorelseférmaga, vilket sannolikt &r forklaringen till att tumorer

som har hogre nivaer av Wnt-5a sprids mindre. Omvant, i de tumoérer som saknar eller har 1ag niva av
Wnt-5a (40-50 % av patienterna) ar tumorcellerna mer rorliga, vilket 6kar sannolikheten for att cancern
sprids. Proteinet Wnt-5a lampar sig i sin naturliga form inte som ett lakemedel. Det &r en komplex molekyl
med egenskaper som gor att den binder till ytan pa alla celler vilket resulterar i att Wnt-5a far en lokal
begransning till det stalle dar det injiceras och proteinet nar darmed inte cancercellerna.

WhntResearchs peptid Foxy-5 skapades for att harma effekten av Wnt-5a-molekylen utan den odnskade
egenskapen att binda till cellytor. Genom att behandla patienter med lakemedelskandidaten Foxy-5
kompenseras och ersatts avsaknaden av Wnt-5a i tumorer (bland annat brostcancer, tjocktarmscancer och

prostatacancer) och darmed forhindras tumorcellerna fran att spridas.

Flera oberoende forskargrupper har under de senaste aren publicerat vetenskapliga rapporter som stoder
det grundlaggande konceptet bakom Foxy-5. Under 2017 publicerades artiklar i bade Clinical Cancer
Research och online pa PLOS Genetics, vilka beskriver nya forskningsresultat som understryker Wnt-5a-
proteinets roll i metastasering av brost- och prostatacancertumérer.
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PATENT

WhntResearchs har ldmnat in patentansékningar avseende tre patentfamiljer, varav de flesta redan godkants
i stora delar av varlden. Foxy-5 skyddas av patent i USA till ar 2028 och i EU till ar 2026. Vid sidan av
patentskyddet erbjuder myndigheter i manga delar av varlden marknadsexklusivitet for nyregistrerade

ldkemedel. Det innebar att Foxy-5 kan erhalla ensamréatt pa marknaden under minst atta ar i EU och upp till
sju ar i USA, oavsett hur lang patenttid som aterstar vid registreringen av lakemedlet.

Patentfamiljerna avser — nadgot férenklat — Foxy-5, Box-5 samt behandling och diagnostik av
prostatacancer. Patentansokningarna ags i sin helhet av WntResearch och bolaget ser kontinuerligt 6ver
och kompletterar patentportfoljen for att skydda bolagets forskningsfynd pa basta méjliga satt. | enlighet
med WntResearchs nuvarande patentstrategi arbetar bolaget for att erhalla patentskydd i Europa, USA,
Kanada, Kina, Indien, Japan och Australien.

Marknad

Den globala forsaljningen av cancerldkemedel uppgick ar 2016 till mer an 113 miljarder USD?, vilket gor
sjukdomsomradet till det storsta pa lakemedelsmarknaden. Trots den senaste tidens utveckling av
immunonkologiska lakemedel ar behovet av battre behandlingar enormt. Fler &n tusen onkologiska och
hematologiska lakemedelsprojekt ar under utveckling men endast ett fatal riktar sig specifikt mot
tumorspridning.

llMS Health, June 2nd, 2016
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Cancerbehandling &r den snabbast vaxande ladkemedelsmarknaden och férvantas ha en arlig tillvaxt om 7-
10 procent och nd 150 miljarder USD 20202. Tillvaxten drivs av introduktionen av nya effektivare
ldkemedel, behandling under langre tidsperioder och snabbare tillgang till nya terapier for patienter i USA.
Den forvantade tillvaxten sker trots sjunkande lakemedelspriser - inte minst i USA som representerar 45
procent av den globala lakemedelsmarknaden.

Cellgifter &r fortfarande den dominerande lakemedelsklassen vid behandling av cancer. Under de senaste
tio aren har ett antal lakemedel riktade mot specifika biologiska mekanismer utvecklats, i forhoppningen
att kunna forbattra effekten och reducera sidoeffekterna av cancerbehandlingen. Den generella
dodligheten i cancer har trots de framsteg som gjorts inte minskat namnvart och behovet av nya
ladkemedel &r fortsatt stort. Forskningen och utvecklingen fokuserar idag pa att préva nya kombinationer
av lakemedel, samt pa immunonkologiska behandlingar.

Cancer i tjock-/d@ndtarm ar den tredje vanligaste cancerformen i varlden. Méjligheten till framgangsrik
behandling ar beroende av hur tidigt cancern upptacks. | de fall diagnosen sker sa sent att tumdren
hunnit sprida sig via fjarrmetastaser ar sjukdomen oftast obotlig. Under 2012 konstaterades globalt 1,4
miljoner nya fall och 700 000 manniskor dog av sjukdomen.3 Forséljningen av lakemedel for dessa
cancerformer uppgick under 2013 till 8,3 miljarder USD och férvantas stiga till 9,4 miljarder USD ar 2020.4
Ungefér tva tredjedelar av patienterna kategoriseras primart som tjocktarmscancer medan en tredjedel
kategoriseras som andtarmscancer. Behandling med Foxy-5 for att forhindra metastasering skulle kunna
vara relevant hos de patienter med tjock-/andtarmscancer som uppvisar laga nivaer av Wnt-5a i sina
primara tumorer, vilket ar fallet hos cirka 40-50 procent av dessa patienter>.

Prostatacancer &r den vanligaste cancerformen bland méan och den nést vanligaste dédsorsaken i I-
lander.¢ Utdver antihormonell behandling finns ingen effektiv systemisk terapi for dessa patienter. Under
2012 konstaterades fler &n 1,1 miljoner fall av prostatacancer globalt.” Under 2014 uppgick
lakemedelsforsaljningen for behandling av prostatacancer till cirka 7,6 miljarder USD, och den foérvéntas
stiga till 13,6 miljarder USD till ar 20218.

Bréstcancer ar den vanligaste cancerformen hos kvinnor och den néast vanligaste orsaken till dodsfall i
cancer bland kvinnor i USA dar sjukdomen beraknas sta for cirka 30 procent av alla nya cancerfall bland
kvinnord. Globalt konstaterades under 2012 1,6 miljoner nya fall och 0,5 miljoner dédsfall°. Enligt analyser
fran IMS Health férvdantas marknaden de narmaste aren stiga med ungefér 6 procent per ar pa de nio
storsta marknaderna, och na en forséljning pa 18 miljarder USD ar 2023.

Cancer ar ett av de sjukdomsomraden dar det pa global niva laggs absolut storst resurser for att utveckla
nya lakemedel. Saval stora som sma lakemedelsféretag och akademiska forskargrupper arbetar intensivt

Ibid.

Cancer Today, IARC, WHO, 2017

GBI Research, 2015
http://journals.plos.org/plosgenetics/article?id=10.1371/journal.pgen.1006217
6 Ibid.

7 Cancer Today, IARC, WHO, 2017

8 GBI Research, 2015

9 IMS Health, 2014

10 Cancer Today, IARC, WHO, 2017
11 PLoS ONE 12(9): e0184418. https:// doi.org/10.1371/journal.pone.0184418
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med utveckling av l1akemedel med nya verkningsmekanismer for att forbattra behandlingen av priméara
tumorer. Daremot finns det, savitt Bolaget kanner till, fa konkurrerande projekt inriktade pa att minska
risken for tumaorspridning enligt de principer som ar grunden for WntResearchs lakemedelsprojekt. Att
nya terapier mot olika cancerformer kan bli tillgangliga i framtiden bedéms 6ka behovet av
kompletterande terapi for att minska tumérspridning — mer effektiv behandling av tumorcellers
spridningsférmaga kan férbattra chanserna for dverlevnad och darmed 6ppna for behandling av fler

patienter under langre tidsperioder.

Finansiell information

RORELSENS INTAKTER OCH RESULTAT

WntResearch &r ett forsknings- och utvecklingsbolag som &nnu inte har nagra intdkter fran forséljning.
Ovriga rérelseintakter under det fjarde kvartalet uppgick till 0,0 MSEK (0,0) och nettoresultatet uppgick till
-6,9 MSEK (-5,9). Tillverkning av lakemedlet som ska anvandas i fas 2-studien, tillsammans med aktiviteter
kopplade till avslutningen av fas 1b-studien har resulterat i en hdgre kostnadsniva an motsvarande kvartal
foregaende ar.
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KASSAFLODE
Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 37,6 MSEK (18,8). Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten under kvartalet uppgick till -11,2 MSEK (-5,9).

2017 2016 2017 2016
KSEK okt-dec okt-dec helar helar
Kassaflode, I6pande verksamheten 11183 -5 941 34 968 -19 325
Kassaflode, investeringsverksamheten -129 -42 -207 -161
Kassaflode, finansieringsverksamheten 43725 562 53989 21697
Periodens kassaflode 32413 -5 421 -18 814 2211
Likvida medel vid periodens ingang 5207 24 227 18 806 16 595
Likvida medel vid periodens utgang 37 620 18 806 37 620 18 806

LIKVIDITET OCH FINANSIERING
Den 23 oktober 2017 avslutades teckningstiden i WntResearch foretradesemission av units om cirka 64

MSEK. Totalt inkom anmalningar motsvarande cirka 70,2 MSEK, varav 859 526 units (cirka 73,5 procent av
totalt tecknat belopp) med stdd av foretradesratt och 309 966 units (cirka 26,5 procent av totalt tecknat
belopp) utan stod av foretradesratt. Totalt tilldelas tecknare med stéd av foretradesratt 859 526 units
(cirka 80,5 procent av emissionsvolymen) och 208 965 units (cirka 19,5 procent av emissionsvolymen)
tilldelas tecknare utan stod av foretradesratt innebarande att WntResearch tillférdes cirka 64 MSEK fore
emissionskostnader pa 11,5 MSEK (inkl. ersattning for garantidtaganden om cirka 4,6 MSEK).
Emissionsgarantin togs inte i ansprak. Bolaget upptog under maj manad ett 1an om 10,0 MSEK som
aterbetalades under perioden.

WhntResearch kan komma att tillforas ytterligare cirka 24 MSEK fére emissionskostnader om samtliga
teckningsoptioner av serie 2017/2018 nyttjas. Teckningsoptionen ger ratt att teckna en aktie for 22,50 SEK
under perioden fran och med den 3 september 2018 till och med den 17 september 2018.
Foretradesemissionen innebar att aktiekapitalet 6kar med 384 656,76 SEK genom emission av 4 273 964
nya aktier. Efter registrering av foretradesemissionen uppgar aktiekapitalet i WntResearch till 1 923 283,80
SEK fordelat pa 21 369 820 aktier, vardera med ett kvotvarde om 0,09 SEK.

INVESTERINGAR
WntResearch’s investeringar bestar av patent, vilket redovisas i tabellen nedan.
Q4 Q4 Helar Helar
KSEK 2017 2016 2017 2016
Patent 129 42 207 161
Summa investeringar 129 42 207 161
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EGET KAPITAL
Tabellerna nedan aterger information om WntResearch’s eget kapital. Bolagets eget kapital per den 31

december 2017 uppgick till 40 082 KSEK (20 675), varav aktiekapital uppgick till 1 923 KSEK (1 525).

helar helar
KSEK 2017 2016
Eget kapital vid arets ingang 20675 19090
Nyemission 53989 21697
Periodens resultat -34582 -20112
Belopp vid periodens utgang 40 082 20 675
Resultat per aktie, SEK -1,92 -1,24

PERSONAL OCH ORGANISATION

WhntResearchs organisation innefattar all den kompetens och erfarenhet som ar nédvandig for att driva
bolaget. Ett nara samarbete har etablerats med ett antal nyckelkonsulter inom patent, preklinik, klinisk
provning, farmaceutisk utveckling, tillverkning, dokumentation, kvalitetssakring, juridik, ekonomi och
administration.

AKTIEN
Resultat efter skatt dividerat med antal aktier vid periodens utgang uppgar foér rapportperioden till -0,36

SEK (-0,35). WntResearch har fler an 4 000 aktiedgare.

Q4 Q4 Helar Helar

2017 2016 2017 2016

Genomesnittligt antal aktier 19232378 16910767 18050819 16263119

Resultat per aktie, genomsnittligt antal, SEK -0,36 -0,35 -1,92 -1,24

Resultat per aktie inklusive

utstallda teckningsoptioner, SEK -0,31 -0,34 -1,54 -1,20
Antal aktier Kvotvarde per aktie
Antal/vérde vid arets ingang 16 944 485 0,09
Antal/varde 2017-12-31 21 369 820 0,09
Utstallda teckningsoptioner |6sen 2018 1068 491 0,09
Totalt antal aktier efter konvertering 22 438 311 0,09

TECKNINGSOPTIONER

| samband med Bolagets foretradesemission som avslutades den 29 april 2016 emitterades 299 649
teckningsoptioner av serie TO 2. Teckning av aktier i Bolaget med stdd av teckningsoptioner av serie
2016/2017 kunde &ga rum under perioden fran och med den 1 juni 2017 till och med den 30 juni 2017.
Den volymvagda genomsnittskursen under perioden 9 — 30 maj 2017 uppgick till 22,56 kronor, vilket
innebar att teckningskursen faststélldes till 30 kronor. En (1) teckningsoption berattigade till teckning av
en (1) aktie. Totalt tecknades 921 nya aktier med stdd av de utgivna teckningsoptionerna och
WntResearch tillfordes darmed totalt 27 630 kronor fore innan emissionskostnader.
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Den som pa avstamningsdagen den 5 oktober 2017 var registrerad som aktiedgare i WntResearch dgde
ratt att med foretrade teckna units i foretradesemissionen och erhdll en (1) unitratt for varje innehavd
aktie. Sexton (16) unitratter berattigade till teckning av en (1) unit. En unit bestod av fyra (4) aktier och en
(1) teckningsoption. Priset for en unit var 60 SEK, vilket innebar en teckningskurs om 15 SEK per
nyemitterad aktie. Teckningsoptionen 2017/2018 erhdlls utan vederlag och ger ratt att teckna en ny aktie i
WhntResearch fran och med den 3 september 2018 till och med den 17 september 2018 till en kurs om
22,5 SEK. Under forutsattning av att samtliga teckningsoptioner utnyttjas innebar det att aktiekapitalet
Okar med ytterligare 96 164,19 kronor genom utgivande av ytterligare 1 068 491 aktier.

VALBEREDNING
Vid WntResearch AB:s arsstamma den 18 maj 2017 beslutades att valberedningen ska besta av minst fyra

och hégst sex ledaméter. Arsstimman véljer fyra ledaméter till valberedningen. Tre av dessa ska
representera de aktiedgare som vid manadsskiftet som féregar utskick av kallelsen till arsstamman &r de
tre storsta dgarna och som forklarat sig villiga att delta i valberedningens arbete. En ledamot ska vara
styrelsens ordférande. Valberedningen ska inom sig vélja ordférande vid ett konstituerande méte.
Styrelsens ordforande ska inte vara ordférande i valberedningen. Baserat pa den antagna instruktionen
beslutades att till valberedningen utse foljande fyra ledamoter: Kjell Stenberg, Tommy Andersson, Lars-
Erik Forsgardh samt styrelseordféranden Peter Strom. Lars-Erik Forsgardh har vid ett konstituerande moéte
utsetts till valberedningens ordforande. Aktiedgare som har férslag ombedes kontakta valberedningens
ordforande Lars-Erik Forsgardh pa e-post: le.forsgardh@hotmail.com

ARSSTAMMA OCH ARSREDOVISNING
Arsstamma kommer att hallas tisdagen den 15 maj 2018 klockan 15.00 i Malmé. WntResearch’s

arsredovisning for 2017 berédknas finnas tillganglig for nedladdning pa bolagets webbplats under v15.

FORSLAG TILL VINSTUTDELNING
Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2017-01-01

-2017-12-31.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Det finns en generell osdkerhet relaterad till forsknings- och utvecklingsverksamhet och férseningar vid
kliniska studier. Bolagets finansiering och likviditet &r ocksa osadkerhetsfaktorer. Det finns inga andra
kdnda handelser som kan férvantas ha en vasentlig inverkan pd bolagets framtidsutsikter.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Redovisningen &r upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna rad
BFNAR 2012:1 (K3). Forutom nedanstaende dndring, framgar 6vriga tillampade principer av
arsredovisningen for 2016.

Bolaget har historiskt tillampat aktiveringsprincipen avseende pagaende utvecklingsprojekt, vilket innebar
att alla kostnader som ska aktiveras respektive inte ska identifieras och hantera pa olika satt i
redovisningen. WntResearch styrelse beslutade under 2016 om ett principbyte som innebar att bolaget
kostnadsfor allt egenutvecklat arbete. Styrelsen bedémer att denna redovisningsprincip leder till mer
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tillférlitlig och relevant ekonomisk information for aktiedgarna. Fran och med 1 januari 2016 tillampas
darfor kostnadsforingsmodellen for internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar.

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna deldrsrapport ger en réttvisande Sversikt av
bolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
bolaget stélls infor.

Malmo den 21 februari, 2018

Styrelsen for WntResearch AB

Peter Strom, Ordférande Tommy Andersson Ulf Bjorklund

Nils Briinner Kjell Stenberg

Peter Morsing, Verkstallande Direktor

Deldrsrapporten har inte varit féremal for éversiktlig granskning av bolagets revisor.
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Ekonomiska rapporter

RESULTATRAKNING

2017 2016 2017 2016
KSEK okt-dec okt-dec helar helar
Summa rorelsens intdkter 0 0 0 0
Ovriga externa kostnader -4 143 -4 930 -30 785 -15 651
Personalkostnader -864 -1 086 -2723 -4 237
Avskrivningar -56 -56 -224 -224
Summa rorelsens kostnader -7 063 -6 072 -33732 -20 112
Rorelseresultat -7 063 -6 072 -33732 -20112
Resultat fran finansiella poster 150 131 -850 0
Resultat fore skatt -6 913 -5 941 -34 582 -20112
Periodens resultat -6 913 -5 941 -34 582 -20112

BALANSRAKNING

2017 2016
KSEK 31 dec 31 dec
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar
Patent och varumarken 3045 3062
Summa immateriella anlaggningstillgangar 3045 3062
Aktier | dotterbolag 50 50
Summa anlaggningstillgangar 3095 3112
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 1694 531
Kassa och bank 37620 18 806
Summa omsattningstillgangar 39314 19337
SUMMA TILLGANGAR 42 409 22 449
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 40 082 20 675
Kortfristiga skulder 2327 1774
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 42 409 22 449
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KASSAFLODESANALYS

2017 2016 2017 2016
KSEK okt-dec okt-dec helar helar
Kassaflode, Iopande verksamheten -11183 -5 941 -34 968 -19 325
Kassaflode, investeringsverksamheten -129 -42 -207 -161
Kassaflode, finansieringsverksamheten 43725 562 53989 21 697
Periodens kassaflode 32413 -5 421 18 814 2211
Likvida medel vid periodens ingang 5207 24 227 18 806 16 595
Likvida medel vid periodens utgang 37 620 18 806 37 620 18 806

Lo Bundet eget Fritt eget kapital
FORANDRING EGET KAPITAL kapital
Overkurs-  Ovrigt fritt Summa eget

KSEK Aktiekapital fond eget kapital kapital
Eget kapital 2016-12-31 enligt faststalld
balansrékning 1525 97331 -78181 20 675
Nyemission 398 65047 65 445
Kostnader hanférliga till emission -11 456 -11 456
Periodens resultat -34 582 -34 582
Utgdende balans 2017-12-31 1923 162378 -124 219 40082
NYCKELTAL 2017 2016
KSEK helar helar
Rorelsekapital 1, KSEK 36987 17563
Kassalikviditet 2, % 1689 % 1090 %
Soliditet 3, % 95 % 92 %
Skuldséattningsgrad4, % 0% 0%

TSumma omséttningstillgangar minus kortfristiga skulder

2 Summa omsattningstillgangar exklusive varulager i procent av kortfristiga skulder

3 Eget kapital i procent av balansomslutningen
4Réntebarande skulder i procent av eget kapital

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

Deldrsrapport januari — mars 2018 avges den 15 maj 2017

Deldrsrapport januari — juni 2018 avges den 16 augusti 2017

Delarsrapport januari — september 2018 avges den 15 november 2017

Bokslutskommuniké 2018 avges den 21 februari 2019

VID FRAGOR VANLIGEN KONTAKTA:

Peter Morsing, VD WntResearch, tel. +46 727 200711 e-post: pm@wntresearch.com
ADRESS: WntResearch AB, Medeon Science Park, Per Albin Hanssons vag 41, 205 12 Malmé
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