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Porssit ennatystasoilla Q2-tuloskauden kynnyksella: kurssinousu
jatkuu, mutta kulmakerroin loivenee

Vuoden 2014 toisen neljdnneksen tuloskausi alkaa Helsingin porssin suuryhtididen osalta keskiviikkona.
Nettipankki Nordnetin mukaan osakevalinnat kannattaa ohjata nyt yhtiéihin, joilla on todellista
kilpailukykya ja uskottavuutta myos Suomen rajojen ulkopuolella. Tuloskaudella kotimaisesta
kuluttajasta riippuvaisten yhtiéiden myyntikéyra tulee hiljentamadn sivustaseuraajankin.

Maailmalla pérssit ovat enndtyslukemissa, vaikka talouden kasvuvauhti ei padtd huimaa. Pérssiin virtaa
rahaa, koska keskuspankit ovat riistéineet sijoittajilta vaintoehtoiset kohteet. Myds alkavalla tuloskaudella
sijoitusmarkkinoiden teemana on, ettd kurssinousu jatkuu, kunhan tuloskunto on edes kohtuullinen.

Valta kotimarkkinayhti6ita, suosi aidosti globaaleja toimijoita

- Helsingin p&rssin suuryhtididen yhteenlaskettu likevaihto tulee laskemaan toisella nelji@nnekselld.
Silfi tulospotti kasvaa, koska yhtiét ovat alkuvuoden aikana sopeuttaneet kulurakenteitaan
myynnin laskuvauhtia ripedmmin. Tdma fie on luonnollisesti kuljettu pian loppuun, ja pdd fulee
vetdvan kateen viimeist&ddn loppuvuonna, jos vienti ei Idhde vetadmdaan. Tiukkaan kuntoon
viritettyjen yhtididen tulosvipu yldspdin on teoriassa tdysin ilmeinen, jos kysyntandkymaé
vahvistuu. YksistGdn Suomesta leipdnsd ansaitsevien yhtididen kohdalla on kuitenkin syytd pitdd
paino sanalla teoriassa, kommentoi Nordnet Suomen osakestrategi Jukka Oksaharju.

- Kotfimarkkinoista ja suomalaisesta kuluttajasta riippuvaisten yhtididen, kuten mediatalojen,
Keskon ja Stockmannin myyntiluvut tulevat seisauttamaan veret heikkohermoisimmilta.
Suomalainen kuluttaja on ajettu veropddtdksin syvien vesien katiskaan, josta poispddsy kestad
t&man vuosikymmenen. Ostovoiman romahdettua Suomi-rippuvaiset yhtiét vetévat vatsaa
sis&dn vield vuosia nykyhetkestd eteenpdin sdilyttddkseen edes nykytuloksensa ja -osinkonsa.
Realiteetit ymmartéva sijoittaja poimii vimeist&d&n nyt aidosti kansainvdalistyvié ja kasvavia
yhtiéitd, kuten Aspoa, Konetta, Nokian Renkaita, Outotecia ja Wartsilad, jatkaa Oksaharju.

Viimeisten 14 kuukauden nousuvauhti historiallinen, jarrutus todennakoéinen

Yhdysvalloissa porssi-indeksit takovat parhaillaan ennétyslukemia. Seuraavassa on listattu S&P 500 -
indeksin tasapistelukujen saavuttamispdivamdadrat ja indeksin historialliset kaksinkertaistumisajat.
Sulkeissa on ilmoitettu tarkasteluajanjakson keskimdadrdinen vuosituotto ennen osinkoja.

50 pistetta: 30. syyskuuta 1958

100 pistetta: 4. kesdkuuta 1968
200 pistetta: 21. marraskuuta 1985
400 pistettda: 26. joulukuuta 1991
800 pistettd: 12. helmikuuta 1998
1600 pistetta: 3. toukokuuta 2013
1977 pistetta: 14. heindkuuta 2014

50-100 pistetta: ? vuotta ja 9 kuukautta (vuosituotto 7,4 prosenttia)

100-200 pistetta: 17 vuotta ja 5 kuukautta (vuosituotto 4,1 prosenttia)

200-400 pistetta: 6 vuotta ja 1 kuukausi (vuosituotto 12,1 prosenttial)

400-800 pistetta: 6 vuotta ja 2 kuukautta (vuosituotto 11,9 prosenttia)

800-1600 pistetta: 15 vuotta ja 3 kuukautta (vuosituotto 4,7 prosenttia)
1600-1977 pistetta: 1 vuosi, 2 kuukautta ja 11 p&ivad (vuosituotto 18,7 prosenttia)
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Tilastoinnin logiikalla S&P 500 -indeksin pisteluku on kaksinkertaistunut seuraavan kerran 3200 pisteessd.

Jos S&P 500 -indeksi kohoaa jatkossa tésmdlleen samaa tahtia kuin kevadstd 2013 nykyhetkeen,
rikkoutuisi 3200 pisteen raja maaliskuussa 2017. Jos laskuharjoitus tehd&dn vuosien 1985-1991
poikkeuksellisen korkealla vuotuisella keskituotolla, puhkaisee indeksi 3200 pisteen rajan lokakuussa 2018.

Aineistosta lasketulla pdrssin pitk&n aikavdlin keskiméadaraiselld 6,8 prosentin vuotuisella, ennen osinkoja
lasketulla indeksituotolla 3200 pisteessd ollaan vasta marraskuussa 2021. Vuosien 1968-1985
keskimdadrdaiselld, historiallisessa viitekehyksess& poikkeuksellisen matalalla vuotuisella keskituotolla
laskettuna S&P 500 -indeksi kdrvistelee 3200 pisteen rajapyykin alapuolella elokuuhun 2026 asti.

- Koska viimeisen reilun vuoden gjalta lasketun indeksituoton nousukulman jatkuminen
|&hitulevaisuudessa antaa kaikista malleista selvasti optimistisimman lopputuloksen, on
jarkevinté pitéd perusskenaariona, ettd porssinousu jatkuu keskuspankkien johtamin
toimenpitein, mutta vimeaikaista maltillisempana. Téssé yhteydessé on kyse nimenomaan
globaalista noususta, jonka perdssd Helsingin porssi hilautuu resiinassa. Globaalien tuottojen
saavuttaminen edellytt@d globaalisti foimivien yhtididen omistamista, summaa Oksaharju.

Lisatietoja antaa:
Jukka Oksaharju, Nordnet Suomen osakestrategi
050 376 0589 / jukka.oksaharju@nordnet.fi

Nordnet is a Nordic online bank with about 483,000 accounts in Sweden, Norway, Denmark and Finland. We provide services that
simplifies savings and loans. With a modern and smart approach, we focus on active savers. The holding company, Nordnet AB (plic),
is listed on NASDAQ OMX Stockholm. Visit us at www.nordnet.se, www.nordnet.no, www.nordnet.dk and www.nordnet.fi.


mailto:jukka.oksaharju@nordnet.fi

