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Nokia on vuoden 2013 tahtiosake ja mediasektori suurin romahtaja
— porssissa edessa pienten yhticiden nousurallivuosi 2014?

Nettipankki Nordnet tarkasteli kalenterivuoden 2013 parhaita Helsingin porssin kurssinousijoita suurten,
keskisuurten ja pienten yhtiéiden kategorioissa. Nokia on padttyvén vuoden kiistaton tdhtiosake suurten
yhtididen kategoriassa. Syksyn edetessa porssistd on kuitenkin kannattanut metsdstaa pienia yhtioita.

Yhdysvalloissa keskeiset osakeindeksit ovat pddttédmdssd viidennen perdttdisen nousuvuotensa.

Dow Jones -indeksi on saavuttanut uuden kaikkien aikojen huippunoteerauksensa vuoden 2013 aikana
yhteensd 50 kertaa. S&P 500 -osakeindeksikin noteerataan kaikkien aikojen korkeimmalla tasollaan,
minkd lisdksi myds teknologiaindeksi Nasdaqg on 2000-luvun enndtystasollaan.

Helsingin porssin cap-indeksi on kohonnut vuonna 2013 hieman Yhdysvaltain osakemarkkinoita
hitaammin, +24,5 %. Dow Jones -indeksin muutos vuoden alusta on +25,8 % ja S&P 500 -indeksin +29,2 %.
Suomessa kurssinousua on hidastanut Euroopan talouden toinen faantuma viiden vuoden sisallé.

Helsingin porssin parhaat kurssinousijat suurten yhtididen kategoriassa

Yhtio Kurssimuutos (%) vuoden 2013 alusta
Nokia +96,5%
Huhtamaki +50,9 %
Neste Oil +46,4 %
Sampo +450%
UPM +37.2 %

Vuonna 2013 Nokia nousi sillasta takaisin parrasvaloihin. Gorilla ei markkinoilla vallinneista uskomuksista
huolimatta kaatunut kokonaan, vaan yhtié saatiin frimmattua uuteen nousukuntoon. Nokia ldhtee
vuoteen 2014 asemasta, jossa yhtidn kaikki keskeiset tulosyksikdt ovat samanaikaisesti voitollisia. Erityisen
hyvin on mennyt my&s Wahlroosin puheenjohtamilla finanssikonserni Sammolla sek& energia- ja
metsdjatti UPM:IIG, jotka profiloituvat jalleen ensi kevadnd hyvind ja vakaina osingonmaksajina.

Mediayhtiéiden osakkeet valahtaneet varjojen maille

Helsingin porssin haasteellisin sektori [6ytyy media-alan yhtidistd, joiden osakkeet olivat sybksykierteessd
padttyvandkin vuonna: Sanoman osakekurssi laski suurten yhtididen joukosta viidenneksi voimakkaimmin
(-13,5 %), minké& liséksi keskisuurten yhtididen kategorian viiden suurimman laskijan joukossa oli jopa
kolme mediataloa: Aima Media (-34,7 %), Keskisuomalainen (-37,7 %) ja llkka-Yhtyma (-39,2 %).

Vaikea suhdannetilanne mainosmarkkinoilla ja toimialan teknologinen murros jatkunevat vuonna 2014.
Tama merkitsee fodenndkdisesti mediayhtididen yhteenlasketun osinkosumman laskua ensi kevadna.
Kokonaisuutta katsoen kotimaisten mediatalojen fuusiojdrjestelyt IGhestyvat, sillé usean yhtion
likkumavara on kaventunut itsendisend toimijana rahoifuksellisesti levikkien laskemisen, mainostulojen
kutistumisen, likearvojen alaskirjausten ja yrityskauppojen seurauksena.

Suuret laatuyhtiot jo hyvissa hinnoissa, jatkossa katseet kohti pienic helmid

Osakekurssit ovat nousseet vuonna 2013 selvésti nopeammin kuin porssiyhtididen yhteenlasketut
nettofulokset ja osingot, joten yleinen kurssinousu on perustunut ensisijaisesti yhtididen arvostustasojen
kohoamiseen. Sijoituskohteissaan korkeaa osinkotuottoa, alhaista P/E-lukua ja alhaista P/BV-lukua
etsivin arvosijoittajan on vaikea 16ytad nykyisessd markkinatilanteessa riittévasti ostettavaa. Toisaalta
suurta kurssiromahdusta on kuitenkin hyvin vaikeaa n&hdé nykyisessé markkinatilanteessa, jossa
osakesijoitukselle vaihtoehtoinen riskiton korkotuotto jad IGhelle nollaa. Muutos osakemarkkinoiden

yleistunnelmassa edellytt&d todenndkdisesti muutosta keskuspankkien elvyttévéssa roolissa.
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- Nokian Renkaat on Suomi-sijoittajan suurten yhtididen kategorian villi kortti vuonna 2014.
Erinomaisen kannattava ja markkina-asemaltaan johtava, pitkalla aikavdalillé merkittévid
itmarkkinoiden kasvumahdollisuuksia omaava ja kdytadnndssd nettovelaton laatuyhtiod
tarjonnee sijoittajalle kyydin sateenkaaren p&ahdn, jos ympdardivé markkinatilanne ei petd.
Nykyhetken arvostustasolla Nokian Renkaissa yhdistyy arvo-osakkeen osinkotuotto kasvuyhtidn
lagjentumismahdollisuuksilla. Vuonna 2014 Nokian Renkaat on sijoittajan valttikortti Euroopan
talouden elpymiseen. Yhtid on jo hyvissé ajoin varautunut kasvavaan kysynt&dan investoimalla
tuotantolaitostensa kilpailukykyyn ja lisGkapasiteettiin, joka voidaan ottaa tarvittaessa kayttdéon
pikaisellakin aikataululla. Ensi kevédlle odotettu IGhes viiden prosentin pohjaosinko yhdistettynd
voitonjaon pitkén aikavalin kasvuoptioon on Nokian Renkaiden osakkeen arvostushistoriassa
miltei ainutlaatuinen filanne, kommentoi Nordnet Suomen meklari Jukka Oksaharju.

Helsingin porssin parhaat kurssinousijat keskisuurten yhtididen kategoriassa

Yhtio Kurssimuutos (%) vuoden 2013 alusta
Cramo +97.4 %

Ponsse +62,5%

PKC Group +53.9 %

Ramirent +51,4 %

Uponor +48,1 %

Helsingin porssin parhaat kurssinousijat pienten yhtididen kategoriassa
Yhtio Kurssimuutos (%) vuoden 2013 alusta
SSH Comm. Secur. +281,6 %

Elektrobit +272.3 %

Revenio Group +2153 %

Innofactor +139.6 %

Biohit +91.3%

Helsingin porssin pienilld ja keskisuurilla yhtidilld on hyvd mahdollisuus voittaa vuonna 2014 suuret yhtidt ja
yleinen indeksikehitys. Esimerkiksi suurella indeksipainolla noteerattavat Nokia ja metsdyhtidt Ihtevat
uuteen kalenterivuoteen verrattain korkealta arvostustasolta vahvan kurssinousuvuoden 2013 jalkeen.

UPM:n ja Stora Enson osakekurssien tuntuva nousu vaatisi jatkossa mitd todenndkdisimmin rahakkaita
toimialakohtaisia yritysj@rjestelyjd. Nokia puolestaan I&htee vuoteen 2014 vudella rakenteella, jossa NSN
on keskeisin muuttuja. Sijoittajan riskind on, ettd verkkopuolen nykyhetkelld selvésti viime vuosien
keskiarvoa korkeammalla tasolla oleva huippukannattavuus laskisi IGhemmas yksikdn normaalia
historiallista suorituskykyd, mikd& saisi Nokian osakkeen nykyhinnan ndyttadmdadn jopa réyhkedn kalliilta.
Toisaalta verkkopuolen kasvattaminen esimerkiksi yritysj@rjestelyin voisi tuoda Nokialle yhé& nousuvipua.

- Historiallisessa tarkastelussa laadukkaimmat ja suurimmat yhtiét nousevat pérssin
suhdannekierrossa ensimmdisten joukossa yleensd jo silloin, kun reaalitalouden markkinatilanne
nayttad vield synkdltd. N&in on tapahtunut Helsingin porssissé laagjalla rinftamalla vuonna 2013.
Suurten laatuyhtididen arvostuskertoimien kohottua sijoittajilla lienee jatkossa taipumus etsia
aliarvostettuja osakkeita yha pienempien yhtididen keskuudesta. Helsingin pdrssissé loppusyksyn
2013 tahtiosakkeet olivat jo enimmdakseen pienid yhtiditd. SSH:n, Elekirobitin ja Revenio Groupin
joukkoon saattavat vuoden 2014 aikana litty& esimerkiksi Okmetic ja Tulikivi, analysoi Oksaharju.

Lisatietoja antaa:
Jukka Oksaharju, Nordnet Suomen meklari
050 376 0589 / jukka.oksaharju@nordnet.fi

Tarkastelussa on kdytetty osakkeiden kurssimuutoksia aikavdlilld 1.1.2013-23.12.2013. Tarkastelussa ei ole
huomioitu yhtididen mahdollisesti maksamia osinkoja ja niiden mahdollista uudelleensijoittamista.
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