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HALVARSRAPPORT 27 AUGUSTI 2015

KONCERNEN | KORTHET

e Nettoomsatining fér Moderbolaget forsta halvaret, 7 476 kSEK (8544 kSEK)

e Nettoomsatining fér Koncernen forsta halvaret, 8 292 kSEK (9 570 kSEK)

e Resultat fore skatt for Moderbolaget forsta halvaret, — 3 818kSEK (- 1 338 kSEK)
e Resultat fore skatt fér Koncernen forsta halvaret, — 7 103 kSEK (- 4 328 kSEK)

e Seapilot lanserar sjokort for Polen

o True Heading genomfor utser Torgny Hellstrom till ny styrelseledamot

o Seapilot slapper ny app SEAILOT TALK

Kvartal tva som ar det viktigaste kvartalet for bolaget intaktsmassigt har inte genererat forvantade
intakter. Vi ser en starkt avvaktande trend i hela marknaden och i var analys av konkurrenter kan vi
konstatera att detta galler for hela branschen (tva av vara storre konkurrenter gick fran ca 9 till 6
MSEK respektive 49 till 10 MSEK i omséattning fran 2012 till 2014) vilket gor att vi andock ar den andra
eller tredje storsta aktdren pa marinelektronik pa den svenska marknaden. Det aterstar en del
finjusteringar i var affar, men vi ar 6vertygade att den som helhet star starkt infor framtiden.Vi maste
sdkra var uthallighet och fortsatt se till att vart budskap nar dven de marknader utanfér Sverige som vi
fokuserar pa.

Bolaget haller fér narvarande hart i utgifterna och all personal inklusive VD och arbetande
styrelsordférande har gatt med pa ett omfattande besparingsprogram for att bromsa kostnadssidan sa
mycket det gar i laget nar intdkterna uteblivit. Fokus ligger ocksa pa att forsoka salja det lager som
binder ca 10 MSEK fér bolaget i kapital. Den forstarkning som skett inom férsaljningsorganisationen
under varen borjar nu ge visst resultat och att ytterligare forstarka och utveckla forsaljningen ar hogts
upp pa agendan.

UTVECKLING AFFARSOMRADEN

Sea Pilot

Den under varen genomférda online marknadsféringskampanjen har givit ett gott resultat avseende
tillstromning av nya nedladdningar och registreringar av appen. Vi har idag éver 60000 registrerade
anvandare som laddat ner appen. Av dessa ar ca 25000 betalande kunder i nadgon form. Aven
konverteringsgraden har for motsvarande kampanjer varit hog.

Forsaljningen ligger dock avsevart efter plan, framférallt p4 vara nya marknader utanfor Sverige.
Situationen férsvaras aven i Sverige av icke rattvis konkurrens frdn ENIRO som av nagon anledning
fatt formanligare licensvillkor av Sjofartsverket an vi. Fragan utreds och en eventuell anmalan till
Konkurrensverket forbereds. Det omfattande arbete som laggs ner pa att knyta avtal med nya kartverk
for okad geografisk tackning ger ocksa sakta men sakert resultat. Avtal ar nu nara med bade ltalien
och Kroatien for sjokortstackning. Processer pagar via anmalningar till EU-kommissionen for att fa loss
data aven for Grekland, Portugal och Spanien som idag inte vill slappa data.

Med begransade utvecklingsresurser har férmagan att utveckla ny funktionalitet i apparna varit
begransad. Fokus har varit pa att fa fram appen fér samtliga stérre plattformar. An sa lange &r iOS och
Apple den d6verlagset mest anvanda plattformen for Seapilot. Android 6kar mycket och vi har under
aret haft nara samarbete med bla Samsung fér marknadsféring av Seapilot. Android tar dock upp en
stor del av supportfunktionen genom att hardvarutillverkarna implementerat Android pa manga olika
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satt vilket skapar problem for de flesta mjukvaruutvecklare som finns pa marknaden. Windows har inte
Okat i den takt som vi hoppats bla pga en hel del operabilitetsproblem i Windows 8 som nu
férhoppningsvis kommer att I6sas med Windows 10.

Forutom plattformsarbetet har omfattande utvecklingsresurser lagts pa den egna plattformen for kdp
och analys samt optimering for marknadsféringsverksamhet. Vi behdver nu aterta utvecklingen av
funktionalitet som prio ett och en process ar pabdrjad for att sakerstalla att vi utvecklar det som vara
kunder verkligen efterfragar. Seapilots grundtes &r fortfarande att enkelheten och
anvandarvanligheten skall vara styrande fér anvandaren.

True Heading

Forsaljningen av True Headings produkter féljer prognos i stort under kvartalet fér Sverige. | Holland
har vi slagt all time high under perioden och dar har antligen foérsaljningen av GPS kompasser fatt fart.
Forsaljningen i USA har inte alls utvecklats i den takt som den borde eftersom vart tillstand att salja
AIS har dréjt och blivit klart forst efter andra kvartalets utgang. Nu kommer signaler om en viss tillvaxt
inom det maritima segmentet. Vi jobbar hart med att 6ka kannedomen om vart varumarke aven pa den
nordamerikanska marknaden och aktiviteter ar planerade for de mest framtradande eventen Fort
Lauderdale Boatshow i November samt Miami Boatshow i Februari 2016.

Ett antal viktiga nya kunder har via den nya férsaljningsorganisationen etablerats i varat naromrade
bla i Norge och Tyskland som bada ar viktiga batmarknader. Den uppféljningsorder pa en kvarts miljon
fran Lockheed Martin som efter kvartalets utgang annonserats ar prestigefull med stor potential for
ytterligare order eftersom projektet (BLQ-10) skall innefatta stdrre delen av US Navy om det slar val
ut. Ytterligare en forfragan pa ungefar samma volym ligger for beslut om order och leverans inom 2-3
manader.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

e True Heading far férnyad storre order fran Lockhead Martin.
e Seapilot far tillgang till Kroatiska sjokort fran hésten 2015.
e True Heading far efterlangtat tillstand for forsaljning av AlS Klass B i USA.

AKTIEKAPITAL OCH ANTAL AKTIER

Aktiekapital och antal aktier Aktiekapital (SEK) A-aktier (st) B-aktier (st)
30 juni 2015 2 931 859 5100 000 24 218 592

Resultat per aktie 6 manader 2015: Koncern = -0,21 SEK/aktie, Moderbolaget = -0,10 SEK/aktie

Danderyd 2015-08-27

Styrelsen

Kvartalsrapporten har ej formellt granskats av bolagets revisor.
Delarsrapport for tredjekvartalet 2015 lamnas den 27 november 2015.

TRUE HEADING AB (publ), Vendevagen 90, SE-18254 Danderyd
Telefon. 08-622 26 60, Fax. 08-545 939 10
info@trueheading.se, www.trueheading.se, org.nr. 556658-5054
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RESULTATRAKNING

Resultatrakning Koncern Januari - Juni

KSEK 2015 2014 2013
Varuforsaljning 8292 9 257 -
Konsult- och andra intakter 0 313 -
Nettoomsattning 8 292 9570 -
Kostnader handelsvaror -5 409 -5333 -
Ovriga externa kostnader -3 835 -2 635 -
Personalkostnader -3721 -3520 -
Konsultkostnader -78 -125 -
Rorelsekostnader -13 043 -11613 -
Resultat fore avskrivningar -4 751 -2043 -
Avskrivningar -1 232 -979 -
Avskrivningar Goodwill -1076 -1070 -
Summa avskrivningar -2 308 -2049 -
Rorelseresultat -7 059 -4 092 -
Finansnetto -44 -236 -
Resultat efter finansiella poster -7 103 -4 328 -
Uppskjuten skattefordran 1028 952

Skatt = - -
Resultat efter skatt -6 075 -3376 -

Kommentar: Resultatrakningen for koncernen har ej kunnat konsolideras fullt ut da Koncernen bildades forst 2013-12-30.

Uppskjuten skattefordran har tagits upp I6pande.
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Resultatrakning Moderbolaget Januari - Juni

KSEK 2015 2014 2013
Varufoérsaljning 7476 8 055 8 068
Konsult- och andra intakter - 489 652
Nettoomsattning 7476 8 544 8720
Kostnader handelsvaror -4 844 -5095 -5957
Ovriga externa kostnader -1 686 -2 000 -1164
Personalkostnader -4 413 -2 267 -1729
Konsultkostnader -78 -125 -71
Rorelsekostnader -11 021 -9 487 -8921
Resultat fore avskrivningar -3 545 -943 -201
Avskrivningar -234 -174 -161
Avskrivningar Goodwill - - -
Summa avskrivningar -234 -174 -161
Rorelseresultat -3779 -1117 -362
Finansnetto -39 -221 -28
Resultat efter finansiella poster -3818 -1338 -390
Uppskjuten skattefordran 840 294 86
Skatt = - -
Resultat efter skatt -2 978 -1044 -304

Kommentar: Uppskjuten skattefordran har raknats om fér aren 2014 och 2013.
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BALANSRAKNING

Balansrakning Koncern, KSEK 30-jun-15 30-jun-14 30-jun-13
Anlaggningstillgangar 9 689 3229 -
Goodwill 7517 9 686 -
Varulager mm 8 329 5324 -
Kortfristiga fordringar 5971 24 450 -
Likvida medel 696 1744 -
Summa tillgangar 32 202 44 433 -
Eget kapital 20 368 29 224 -
Obeskattade reserver - - -
Langfristiga lan 3500 - -
Kortfristiga lan - 9762 -
Ovriga kortfristiga skulder 8334 5447 -
Summa eget kapital och skulder 32 202 44 433 -

Kommentar: Balansrakningen for koncernen har ej kunnat konsolideras fullt ut dd Koncernen bildades f6érst 2013-12-30.

Balansrakning Moderbolag, KSEK 30-jun-15 30-jun-14 30-jun-13
Anlaggningstillgangar 16 388 9447 1377
Varulager mm 5788 5324 3666
Kortfristiga fordringar 12 868 28 505 8427
Likvida medel 205 1559 589
Summa tillgangar 35 249 44 835 14 059
Eget kapital 25 329 29 360 5905
Obeskattade reserver - - -
Langfristiga lan 3500 - -
Kortfristiga lan - 9089 1050
Ovriga kortfristiga skulder 6420 6 386 7 104
Summa eget kapital och skulder 35 249 44 835 14 059
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FORANDRING EGET KAPITAL

Eget kapital

Koncern Aktiekapital Bundna reserver Friareserver Periodens resultat
Belopp vid periodens ingang 2932 30212 -6666
Nyemission

Resultatdisposition enligt beslut

av arsstdamma -6666 6666
Periodens resultat -6 075
Belopp vid periodens utgang 2932 0 23546 -6 075
Moderbolaget Aktiekapital ~ Bundna reserver Friareserver Periodens resultat
Belopp vid periodens ingang 2932 27 546 -2171
Nyemission

Resultatdisposition enligt beslut

av arsstamma -2171 2171
Periodens resultat -2978
Belopp vid periodens utgang 2932 0 25375 -2978



