TRUE HEADING )

True Heading AB (publ) genomfér en nyemission med
foretradesratt

Styrelsen i True Heading AB (publ) ("True Heading” eller "Bolaget”) har tagit beslut om att genomféra en
nyemission med foéretradesratt for bolagets aktiedgare om cirka 7 MSEK. Beslutet togs av styrelsen med
stdd av bemyndigande fran den extra bolagsstdamman 2019-12-05.

Sammanfattning

o Styrelseni True Heading AB (publ) ("True Heading” eller "Bolaget”) har tagit beslut om att genomféra en nyemission med
foretradesratt for bolagets aktiedgare om cirka 7 MSEK. Beslutet togs av styrelsen med stéd av bemyndigande fran den
extra arsstdmman 2019-12-05.

o Genom foretradesemissionen kan True Heading AB:s aktiekapital 6ka med hégst 7 029 084,40 SEK genom nyemission
hogst 70 290 844 B-aktier, envar med ett kvotvarde om 0,10 SEK till en teckningskurs om 0,10 SEK per aktie.

« Villkoreni foretradesemissionen innebar att for en (1) befintlig aktie, oavsett serie, erhalles en (1) teckningsratt. En (1)
teckningsratt berattigar till teckning aven (1) ny B aktie.

¢ Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden AB (nedan "Euroclear”) for ratt till deltagande i féretradesemissionen ar den 28
februari 2020.

o Teckning av aktier skall ske under tiden fran och med den 6 mars 2020 till och med den 20 mars 2020

o Handel med teckningsratter ager rum pa Spotlight Stock Market under perioden den 6 mars 2020 till och med den 18 mars
2020.

o Emissionslikviden kommer huvudsakligen finansiera utvecklingsprojektet, vidmakthalla och starka Bolaget fér processen
med foérséljningen av patenten samt férbereda och strukturera for forvarv eller sammangaende inom branschen.

Bolaget har som mal att utveckla produktsortimentet och bibehalla den starka marknadspositionen inom AIS- och GPS-
kompassmarknaden. Detta genom att primart expandera i det nordiska- och europeiska ndromradet. Tillvaxt ska skapas genom
att ta stérre marknadsandelar inom Bolagets karnverksamhetsomraden med béattre marginaler. Detta kan genomféras genom
saval produkt- och sortimentsutveckling som genom bolagsforvarv. Tillvéxt genom forvary kommer att ge Bolaget volym- och
skalférdelar vilket i sin tur kommer att stdrka Bolagets omsattning och inképsvolymer samt marginaler och darmed leda till 6kad
I[6nsamhet.

Goran Carlsson, VD True Heading AB (publ).

Bakgrund och motiv

True Heading grundades 2004 av tre medgrundare som varit verksamma i ett dotterbolag inom SAAB-koncernen.

Bolaget, med varumarket True Heading, erbjuder en bred palett av produkter inom AlS-omradet till sina partners och kunder vilka
idag finns Over stora delar av varlden. Bolaget har en stark och lang tradition av egenutvecklade produkter med mycket hog
kvalitet.

Nagra namnkunniga kundbolag ar férsvarskoncernen Lockheed Martin, undersokningsforetaget Fugro samt myndigheter som
Sjofartsverket och mariner.

Bolaget skapade med dotterbolaget Seapilot AB en av varldens férsta mobilapplikationer fér navigering med integrerad AIS-
information. Dotterbolaget Seapilot AB séldes till FLIR-koncernen 2018 med en god avkastning bade fér moderbolaget True
Heading AB och dess aktieagare.

F or att Bolaget skall forbli konkurrenskraftigt pa AlS-marknaden behdvs nu rérelsekapital for den fortsatta produktutveckling av det
AlS-relaterade sortimentet i kombination med stérre finansiell uthallighet avseende bade forvaltning och férsaljningsprocessen
kring de patent som Bolaget innehar.

Bolagets patent ar godkanda i EU, USA och Kina. Slutlig granskning fér godk&nnande pagar i Sydkorea. Inom EU pagar aven
granskning av tildggspatent for att ytterligare stérka och skydda de ursprungliga patenten.Tekniken, som patenten tacker, ar nu
hégaktuella som komplement till GNSS (GPS) inom ramen fér det som kallas Ranging Mode, férkortat R-Mode. Systemet R-
Mode har till uppgift att fungera som ett backup-system fér positionering och navigation i hdndelse av att navigationssatelliter blir
stdérda och/eller slutar fungera.

Dessa lander, dar patenten har godkants, har synnerligen starka intressen inom sjéfarten och &r mycket aktiva inom IALA
(International Association of Lighthouse Authorities), dar det ovan namnda R-Mode-projektet administreras och koordineras.

Styrelsen fér Bolaget uppskattar att bolagets patent har ett marknadsvarde pa minst 5 miljoner Euro.

Under 2019 startade bolaget ett ambitidst utvecklingsprojekt for att optimera produktionen, sdkerstélla Idnsamhet och anpassa



tekniken av egentillverkade AlIS-produkter fér nasta generations AlS-sortiment. Utvecklingskostnaderna for projektet har under
2019 uppgatt till drygt 4 MSEK. For att Bolaget skall kunna fardigstalla projektet erfordras ytterligare investeringar i forskning och
utveckling samt produkttester for certifiering. Bolaget féljer ocksa marknaden noga for att hitta nya innovativa och intressanta
produkter inom omradet marinsékerhet.

Det fokuserade arbetet med att stdrka Bolagets I6nsamhet har fortsatt hog prioritet. Som en konsekvens av detta arbete ser vi en
Okad nettoomséattning pa 11,4 %, en bruttovinstdkning med 34,9%, omkostnadssénkningar med 56,8 % samt en
rérelseresultatférbattring pa 59,1% for 2019 mot 2018. Bolaget behtvde tyvarr genomféra nddvandiga personalneddragningar
under oktober och november 2019.

Bolaget har som mal att utveckla produktsortimentet och bibehalla den starka marknadspositionen inom AIS- och GPS-
kompassmarknaden. Detta genom att primart expandera i det nordiska- och europeiska naromradet. Tillvaxt ska skapas genom
att ta stérre marknadsandelar inom Bolagets karnverksamhetsomraden med béattre I6nsamhet. Detta kan genomféras genom
saval produkt- och sortimentsutveckling som genom bolagsférvarv.

Marknaden har de senaste aren karakteriserats av konsolideringar och fusioner mellan bolag inom True Headings bransch.
Bolaget anser att detta ar en mycket aktuell strategi fér True Heading och ser darfor behovet av att fortsatta utvardera ett antal
potentiella bolagsforvarv. Dialog har pabérjats med forvarvsobjekt dar vi ser mest synergier och skalférdelar for alla aktieagare,
oss som Bolag och fér vara kunder.

Tillvéxt genom férvarv kommer att ge Bolaget volym- och skalférdelar vilket i sin tur kommer att stdrka Bolagets omséattning och
inkdpsvolymer samt marginaler och ddrmed leda till 5kad I6nsamhet.

Villkor for emissionen

o Foretradesemissionen innebar att True Headings aktiekapital kan 6ka med hégst 7 029 084,40 SEK genom nyemission av
hégst 70 290 844 B-aktier, envar med ett kvotvarde om 0,10 SEK till en teckningskurs om 0,10 SEK per aktie. Aven
allmanheten ges ratt att teckna aktier i nyemissionen.

o Densom pa avstamningsdagen den 28 februari 2020 ar aktiedgare i True Heading AB &ger foretréadesratt att teckna aktier i
foretradesemissioneni relation till tidigare innehay, varvid en (1) befintlig aktie, oavsett serie, medfor erhdllande av en (1)
teckningsratt. En (1) teckningsratt beréttigar till teckning av en (1) ny B-aktie.

o Teckningskursen ar 0,10 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

o Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden AB (nedan "Euroclear”) for ratt till deltagande i féretradesemissionen ar den 28
februari 2020. Sista dag for handel i True Heading AB:s aktie med ratt till deltagande i féretradesemissionen &r den 26
februari 2020. Férsta dag for handel i True Heading AB:s aktie utan ratt till deltagande i féretrddesemissionen ar den 27
februari 2020.

« Handel med teckningsratter ager rum pa Spotlight Stock Market under perioden den 6 mars 2020 till och med den 18 mars

2020.
Preliminér tidplan
5 mars Beraknad dag for offentliggérande av memorandum
26 februari Sista dag fér handel i True Heading AB:s aktie med ratt till deltagande
27 februari F&rsta handelsdag i aktierna utan ratt till att delta i féretrédesemissionen
28 februari Avstamningsdag
6 mars — 20 mars  Teckningsperiod
6 mars Tecknade aktier bendmns BTA, handel med BTA pagar till dess emissionen registrerad vid Bolagsverket

Nordic Issuing ar emissionsinstitut i samband med féretradesemissionen. Teckning sker nér bade den sarskilda
anmalningssedeln samt inbetalning inkommit till Nordic Issuing:

Anmiélningssedel

Brev:

Arende: True Heading

Nordic Issuing

c/o Sedermera Fondkommission
Norra Vallgatan 64

211 22 Malmé

E-post:
info@nordic-issuing.se (inskannad anmalningssedel)

Om True Heading:

Fullstandigt bolagsnamn: True Heading AB (publ)
Organisationsnummer:  556658-5054

Aktiens kortnamn: TRUE B

Aktiens ISIN-kod: SE0003272202



Fér ytterligare information:
Goran Carlsson

CEO & Global Sales Director
True Heading AB
goran.carlsson(at)trueheading.se
Tel. +46 8 6222660

Denna information &r sédan information som True Heading AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen Ildmnades, genom ovanstaende kontaktpersons férsorg, fér offentliggérande den
25 februari 2020.



