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FORVALTNINGSBERATTELSE

Allmant om verksamheten

Deflamo utvecklar hégpresterande miljévanliga flamskyddade material och kommersialiserar
flamskyddsprodukter och tillhérande tjanster. Utdver utférande av forsknings- och utvecklingstjinster som
forandrar och utvecklar flamskyddsmarknaden tillverkar vi dven flamskyddsmedel och anvinder varumirket
Apyrum for vara egna produkter.

Var flamskyddsteknologi &r effektiv och ofarlig fér miljén och &r dessutom biologiskt nedbrytbar, vilket &r unikt.
Vi erbjuder utvecklingstjanster och brandprovning och deltar i forskning och utveckling av nya material,
kemikalier, processer och produkter. Teknologin &r patenterad och utveckling av IPR sker kontinuerligt.

Deflamo erbjuder:

e Apyrum flamskyddsmedel till industri- och tjansteforetag som vill ha bra flamskydd och bista
miljdprestanda (miljévanligt, effektivt och biologiskt nedbrytbart)

e FoU-tjdnster for projektledning, produktutveckling och provning av material och produkter

e Licensiering av produkter och rattigheter avseende var teknologi for applikationer, marknader och
tillverkning

e Utveckling och kammersialisering av nya flamskyddsprodukter och rattigheter i samarbete med féretag,
institut och foretag.

Deflamo AB &r ett publikt svenskt aktiebolag som har éver 1000 aktiesgare. Huvudkontor, lager och
laboratorium finns i Karlshamn. Tillverkning sker i samarbete med etablerade och erkinda tillverkare samt i
Karlshamn.

Deflamos B-aktie &r listad och handlas pd Nasdaq First North. Mangold Fondkommission AB ir bolagets Certified
Advisor.

Legal struktur

Firmanamnet Deflamo registrerades i juni 2004. Bolaget blev publikt den 29 mars 2007 da den nuvarande firman
registrerades. Bolaget ar ett svenskt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt
sdte i Malmd kommun i Skane lén. Bolaget skall enligt bolagsordningen bedriva produktion, marknadsforing och
handel med flamskyddsmedel, dga och férvalta dotterbolag samt idka dirmed férenlig verksamhet.

® Bolaget bildade Deflamo Forvaltning AB under 2014 for forvaring av emitterade teckningsoptioner i
avvaktan pa overlatelse till deltagare i incitamentsprogram. | nu férevarande optionsprogram med
teckningstid 1 juli-30 september 2020 har fér narvarande inga teckningsoptioner dverlatits till deltagare.

e Bolaget ar anslutet till Euroclear Sweden AB.
e Bolaget dr anslutet till Nasdagq First North dar Bolagets B-aktier handlas.
e Mangold Fondkommission AB ar Bolagets Certified Adviser.

Huvudkontorets adress dr Vastra kajen 8, 374 31 Karlshamn, telefon 040-619 95 00. Hemsida www.deflamo.con.

Agarférhéllanden

Bolaget ar publikt och &r ett avstimningsbolag vars aktiebok férs av Euroclear Sweden AB.

Savitt styrelsen for bolaget kanner till, féreligger inte nigra aktie4garavtal eller andra dverenskommelser mellan
nagra av bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande éver bolaget. Vidare finns det inte, s3vitt
styrelsen for bolaget kanner till, ndgra 6verenskommelser eller motsvarande avtal som kan komma att leda till
att kontrollen dver bolaget forandras.
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Vasentliga handelser under rakenskapsaret 2017

Kvartal 1

Tva nya projekt etablerades inom det potentiellt stora applikationsomradet; cellulosa och naturfiber

Det pagaende utvecklingsarbetet har resulterat i en ny produktformulering som ar under utvérdering. De
forandrade egenskaperna efterfrdgas av ett flertal kunder

Nyanstallning av processtekniker i februari
Ny tjanst som utvecklingskemist utannonserades i slutet av mars

Vi mottog inbjudan att deltaga i ett nytt tyskt forskningsprojekt som skall utveckla bio-baserade
kompositer for flygindustrin

Kvartal 2

Torbjérn Lindgren vald till ny styrelseordférande pa arsstamman i maj

Genomford foretradesemission som tillforde bolaget 15,7 MSEK fore emissionskostnader. Emissionen
registrerades hos Bolagsverket den 18 juli 2017

Ny order pa 0,9 MSEK mottagen frén bolagets befintliga industrikund
Patentansdkan pa var tillverkningsprocess godkindes av PRV
Offentliggorande av en ny flytande produktserie fér naturfiber och biobaserade material

Tva storre internationella industrikoncerner inom PVC-branschen genomférde produktionstester med
Apyrum med bra resultat

Tva personer (1 % tjanst) lamnar féretaget av besparingsskal
Ansékan om geografisk utékning av vara nya patent inlamnad

Kvartal 3

Som en féljd av att féretrddesemissionen inte fulltecknas reviderar Bolaget sin kortsiktiga affarsplan

Styrelsen antar en reviderad handlingsplan och tillsatter grundaren och styrelseledamoten
Fredrik Westin som ny VD och ytterligare tva personer lamnar foretaget

Tappar bolagets viktigaste kund som beslutat att fasa ut Apyrum. Det far till foljd att styrelsen beslutar
om ytterligare besparingar samt att uppdra 3t ledningen att erbjuda delar av bolaget till férséljning

Genombrott pa nytt marknadssegment dar Apyrum anvinds i biobaserad termoplast

Projekt med Apyrum utvecklas positivt och kund beslutar att genomféra tillverkningsprov med
mjukgjord flamskyddad PVC

Flytt av kontor och labb slutférs sa att samtlig verksamhet bedrivs i Karlshamn
Nya patenten nu offentliga och formellt godkanda i Sverige

Kvartal 4

Offentliggdr produktblad for mjuk PVC som beskriver tre produktexempel for tre olika
anvandningsomraden fér mjukgjord PVC, ddr Apyrum ingér i formuleringen for att méta de krav som
stélls pa produkten

Jan Blomquist tilltrdder som tillférordnad styrelseordférande efter att styrelseordférande Torbjorn
Lindgren aviserar sin avgang ur styrelsen

Byte av Certified Adviser till Mangold Fondkommission som tilltrdder uppdraget den 1 november 2017
Kallar till extra stdmma som ska halias i Malmo den 18 januari 2018. Stimman ska fatta beslut om
minskning av Bolagets aktiekapital
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Teckningsoptionsprogram for personalen

Deflamo AB har beslutat om ett teckningsoptionsprogram avsett for anstillda, nyckelpersoner och ledande
befattningshavare. For narvarande har inga teckningsoptioner dverlatits till deltagare. Teckningstid &r 1 juli — 30
september 2020 och har teckningskurs 1,1306 SEK, kan 6ka aktiekapitalet med maximalt 528 765 SEK och 6ka
antal aktier med maximalt 1 057 530 stycken B-aktier. Se bolagets hemsida for fullstindig information och villkor
for teckningsoptionerna.

Det incitamentsprogram som beslutades vid extra stdmma den 28 augusti 2014 |6pte ut den 30 september 2017
utan att nagon nyttjat ratten att teckna.

Teckningsoptionerna i bolagets incitamentsprogram hanteras i dotterbolaget Deflamo Férvaltning AB.

Deflamo och miljon

Bolagets verksamhet i Karlshamn dr anmild och godkand enligt miljébalken. Pilotanliggningen i Karlshamn blev
under 2016 godkand for provtillverkning av Miljdkontoret Blekinge Vist.

Bolaget dr registrerat som tillverkare av kemikalier hos Kemikalieinspektionen och produkterna ar
forregistrerade i REACH.

Deflamo &r medlem i branschorganisationen IKEM och ar dven anslutet till regelverket fér Ansvar & Omsorg
(Responsible Care).

Utdelningspolitik
Deflamo &r ett féretag som fortfarande befinner sig i en fas av uppbyggnad och expansion, darfér har styrelsen
idag ej for avsikt att foresld utdelning infér det kommande riakenskapséaret.

Bolagsstyrning

Arsstimman omvalde foljande personer till styrelseledaméter i bolaget for tiden intill slutet av nésta drsstdmma:
Fredrik Westin, Asa Hansdotter, Jan Blomquist och Eric Appelman. Till ny styrelseordforande efter Johan Lavén
valdes Torbjérn Lindgren.

Styrelseledamdterna i Deflamo AB representerar erfarenheter fran verksamheter sdsom industri, kemi, juridik,
ekonomi och féretagande. Styrelsens arbete féljer styrelsens faststéllda arbetsordning. Verkstéllande
direktdrens arbete regleras genom VD-instruktion. Savél arbetsordning som VD-instruktion faststélls arligen av
bolagets styrelse.

Styrelsen har under hela rakenskapsaret haft 26 protokollférda méten.

Styrelsen har i samband med métena erhallit skriftlig och muntlig dokumentation av vd och med ledning av
denna information beslutat i for bolaget vasentliga fragor. | styrelsen avgors bl a frigor avseende bolagets
strategiska inriktning, dess organisation samt drenden rérande stérre investeringar och dtaganden. Vid varje
ordinarie styrelsemé&te sker en genomgang av det aktuella affarsldget och av bolagets resultat och finansiella
stallning samt utsikter for resten av dret. Styrelseordférande leder styrelsens arbete, foretrider bolaget i
dgarfragor samt ansvarar for utvardering av styrelsens arbete. Styrelsens arbete, arbetet mellan styrelse och vd
samt den ekonomiska rapporteringen till styrelsen regleras genom riktlinjer i bolagets regler fér styrelsens
arbetsordning. Féretagets insider- och kommunikationspolicy baseras p& Finansinspektionens riktlinjer utifrdn
EUs marknadsmissbruksforordning (MAR).

Mazars SET Revisionsbyrd AB ar revisor med den auktoriserade revisorn Tomas Ahlgren som paskrivande revisor.
De pa styrelsen ankommande kontrollfrdgorna hanteras av styrelsen i sin helhet. For att sikerstalla styrelsens
informationsbehov medverkar ansvarig revisor nér bolagets bokslut och bokslutsrapporter behandlas. Revisorn
rapporterar da sina iakttagelser fran granskningen och bedémningen av bolagets interna kontroll.
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Verksamhetsrisker

Verksamhets- & teknologirisk

Bolagets teknologi och produkter ar under utveckling och har dnnu inte salts i storre volymer. Bolagets
produkter kommer att séljas pad en marknad dér teknisk funktion och prestanda i férhallande till pris ar helt
avgorande for konkurrensférmaga. Det finns en risk att bolagets produkter inte kan etablera sig i den omfattning
som bolaget forutsager. Risken reduceras genom att Deflamos styrelse och anstéllda har stor branschkompetens
och mycket god teknikkunskap inom relevanta omraden. Vidare har teknologin och produkterna verifierats i
flera oberoende kommersiella projekt.

Finansieringsbehov och kapital

Bolaget likviditetsbudget dver de I6pande intdkterna och utgifterna visar att bolaget ej klarar de planerade
utgifterna fér de ndrmaste tolv manaderna. Styrelsen utvérderar for narvarande olika finansieringsalternativ for
att sdkerstalla erforderlig finansiering fér verksamhetsaret 2018. Behovet av och tidpunkt fér ny finansiering
beror pa foretagets forséljningsframgang, majligheter till kostnadsbesparingar och eventuella framtida
strategiska samarbeten med andra industriella partners. Sddana finansieringsalternativ kan helt eller delvis
exempelvis vara utgivande av nya aktier i riktade aktieemissioner, emissioner med foretrade for aktiedgare eller
upptagande av lan beroende pa vad som vid tidpunkten kan anses vara mest férdelaktigt for féretagets
aktiedgare. Trots att bolaget tidigare framgangsrikt anskaffat nédvindigt kapital kan det inte uteslutas att
bolaget i ett sddant sammanhang kan misslyckas med att ta in erforderligt nytt kapital fér att pa sikt kunna driva
verksamheten vidare.

Nyckelpersoner och medarbetare

Bolagets nyckelpersoner har en stor kompetens och idng erfarenhet inom bolagets verksamhetsomrade. En
forlust av flera nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser fér bolagets verksamhet och resultat. Denna
risk minskar med tiden ndr bolaget utvecklat sin organisation och anstillt fler medarbetare.

Konkurrenter

En del av bolagets konkurrenter dr multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande
satsning och produktutveckling fradn en konkurrent kan medféra risker i form av férsamrad forsaljning. Vidare
kan féretag med global verksamhet som i dagsldget arbetar inom nérliggande omraden bestimma sig for att
etablera sig inom bolagets verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan innebira negativa férsiljnings- och
resultateffekter for Bolaget i framtiden. Risken reduceras genom att Deflamos styrelse och anstéllda har stor
branschkompetens och val upparbetade afférsrelationer.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sdsom tillgdng och efterfragan och lag- och hdgkonjunkturer kan ha inverkan pd
rérelsekostnader, férsdljningspriser och aktievardering. Bolagets framtida intékter och aktievirdering kan bli
paverkade av dessa faktorer, vilka str utom bolagets kontroll.

Marknadstillvaxt

Bolaget planerar en fortsatt expansion de kommande aren. En eventuell etablering i nya linder och regioner kan
medfdra problem och risker som &r svara att forutse. Vidare kan etableringar férsenas och dirigenom medféra
intdktsbortfall. En snabb tillvéxt kan dven innebéra att bolaget gor forvarv av andra féretag. Uteblivna
synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan paverka sdvil bolagets verksamhet som

ll/
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resultatet pa ett negativt sdtt. En snabb tillvixt kan medfora problem pd det organisatoriska planet, dels genom
svarigheter att rekrytera rétt personal och dels genom att integrera den nya personalen i organisationen.

Finansiella risker

Finansiella riskfaktorer

Bolaget utsdtts genom sin verksamhet for en mangd olika finansiella risker: marknadsrisk (inklusive valutarisk,
ranterisk, och prisrisk), kreditrisk, likviditetsrisk och kassaflodesrisk. Bolagets évergripande riskhanteringspolicy
fokuserar pa of6rutsdgbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstrivar att minimera potentiella
ogynnsamma effekter pa bolagets finansiella resultat.

Finansiella instrument

Bolaget anvénder sig ej av ndgra finansiella instrument i form av derivatinstrument varav risken férknippade
med sadana ar obefintliga.

Kreditrisk

Bolaget har faststallt policys och uppfdljning for att sakra att férsiljningen sker till kunder med lamplig
betalningshistorik. Bolaget har ett fatal stérre kunder med god betalningshistorik varfér kreditrisken for
ndrvarande bedéms som balanserad.

Likvidiitets- och finansieringsrisk

Likviditetsrisk innebér att betalningsférpliktelser inte kan uppfyllas som en foljd av otillricklig likviditet. Bolaget
strévar efter tillrdckliga likvida medel och tillgédnglig finansiering genom tillrickliga avtalade kreditmdjligheter.
Ledningen foljer ocksa noga rullande prognoser.

Risken att bolaget far svarigheter att finansiera sin fortsatta verksamhet paverkas av investeringsviljan hos vara
aktiedgare i forsta hand. For att finansiera vidare expansion och trygga den |6pande verksamhet, till dess att
intakterna okar i tillrdcklig omfattning, kommer ytterligare tillskott av kapital att behévas. Det finns inga
garantier for att Bolaget i en sddan situation kommer att kunna anskaffa ytterligare kapital.

Valutarisk

Bolagets intakter faktureras for narvarande i EUR och bolagets inkép av rdmaterial handlas fér nirvarande
huvudsakligen i GBP. Bolagets 6vriga rorelsekostnader uppstar i SEK. Bolagets policy &r att intédkter och
kostnader uppstar samtidigt och att aktivt arbeta med riskbedémning av bolagets valutaexponering. Nir
bolagets intdkter eller kostnader i utlandsk valuta 6kar kan det vara affirsmaissigt motiverat att sikra dessa med
till exempel terminskontrakt.

Ranterisk avseende kassafloden och verkliga varden

Eftersom bolaget inte innehar nagra vasentliga rintebirande tillgdngar ar bolagets intikter och kassafléde fran
den Idpande verksamheten i allt vdsentligt oberoende av fordndringar i marknadsréntor. Bolagets rianterisk
uppstar genom langfristig upplaning. Uppléning som gors med rorlig ranta utsitter bolaget for rinterisk
avseende kassafldde. Upplaning som gérs med fast ranta utsitter bolaget for ranterisk avseende verkligt vérde.

Hantering av kapitalrisk

Bolagets mél avseende kapitalstrukturen &r att trygga bolagets formaga att fortsitta sin verksamhet, s3 att den
kan generera avkastning till aktiedgarna och nytta fér andra intressenter och att uppratthalla optimal
kapitalstruktur fér att halla kostnader for kapitalet nere. Fér att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen kan
_boI_aget aterbetala kapital till aktiedgarna, utfarda nya aktier eller silja tillgdngar fér att minska skulderna.

i
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Flerarsjamférelse*
2017 2016 2015 2014 2013
Nettoomsattning 3731061 3872287 1110340 405 325 65 752
Res. efter finansiella poster -13332112 -15481572 -16528902 -14221108 -6 386 059
Balansomslutning 17 052 159 22 941 158 17 987 709 16875621 27 159 403
Soliditet (%) 71 52 59 50 80
*Definitioner av nyckeltal, se noter
Férandringar i eget kapital
Ovrigtbundet  Ovrigt fritt Arets Summa fritt
Aktiekapital eget kapital eget kapital resultat eget kapital
Belopp vid arets ingang 9 828 199 1110456 16546 698 -15481 572 1065 126
Nyemission 9818 551 0 3618 615 0 3618 615
Resultatdisp. enl. beslut av
arsstamma: -15481 572 15 481 572 0
Arets forlust -13332111  -13332111
Belopp vid &rets utgang 19 646 750 1110 456 4683741 -13332111  -8648370
Resultatdisposition
Forslag till behandling av bolagets forlust
Till arsstammans forfogande star
balanserade vinstmedel 4683741
arets forlust -13332111
-8 648 370
Styrelsen foreslar att
i ny rdkning dverfores -8 648 370
-8 648 370

Betraffande bolagets resultat och stéllning i 6vrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakningar med

iylhérande noter
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RESULTATRAKNING
2017-01-01 2016-01-01
Resultatrikning Not 2017-12-31 2016-12-31
Rorelsens intdkter m.m.
Nettoomsattning 3731061 3872287
Ovriga rorelseintakter 98 151 297 368
3829 212 4169 655
Rorelsens kostnader
Handelsvaror 3 -3272102 -4 191 338
Ovriga externa kostnader 3 -3239054 -4 754 820
Personalkostnader 4 -7 101 125 -7 926 957
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -2 475 820 -1908 196
-16 088 102 -18 781 311
Rorelseresultat -12 258 889 -14 611 656
Resultat fran finansiella poster
Nedskrivning av finansiella anldggningstillgangar och
kortfristiga placeringar -100 000 0
Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter 2515 3875
Rantekostnader och liknande resultatposter -975 736 -873 791
-1073 221 -869 916
Resultat efter finansiella poster -13332111 -15 481572
-13 332111 -15 481572

Asets resultat
6)
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BALANSRAKNING
Balansrakning Not 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for forskning- och 6
utvecklingsarbeten 0 128 172
Licenser och patent 5 5469 043 7 049 550
5469 043 7177722
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 7 8229924 894 988
Inventarier under installation 0 8 007 828
8 229924 8902 816
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 8 0 50 000
0 50 000
Summa anliggningstillgangar 13 698 967 16 130 538
Omséttningstillgdngar
Varulager m.m.
Vaulager 1081 457 613 660
1081 457 613 660
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 25 060 790921
Fordringar hos koncernforetag 0] 50 000
Aktuell skattefordran 38744 0
Ovriga fordringar 511 26212
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 95 428 254761
159 743 1121894
Kassa och bank
Kassa och bank 2111992 5075 066
Summa kassa och bank 2111992 5075 066
Summa omséttningstillgangar 3353192 6 810 620
17 052 159 22 941 158
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EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Reservfond

Fritt eget kapital
Overkursfond
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantoérsskulder

Aktuell skatteskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skuider

iU)’lMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

12

19 646 750
1110456

20757 206

4683 741
-13 332111

-8 648 370

12108 836

2 500 000

2 500 000

333333
420 814
0

181 276
1507 900

2443323

17 052 159
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9 828 199
1110456

10938 655

16 546 698
-15 481572

1065126

12 003 781

2 888 888

2 888 888

361112
943 282
71114
5240508
1432473

8048 489

22 941 158
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KASSAFLODESANALYS

Kassaflédesanalys Not 2017-12-31 2016-12-31
Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat -12 258 890 -14 611 656
Avskrivningar 2475 820 1908 196
Erhallen ranta m.m. 2515 3875
Erlagd rénta -975 737 -873 791
Betald inkomstskatt -109 858 -13 453

Kassafléde fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -10 866 150 -13 586 829

Kassafléde fran férindringar av rérelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av varulager/p&gaende arbete -467 797 -82 293
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar 765 861 -341774
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar 185 034 132 560
Minskning(-)/6kning(+) av leverantérsskulder -522 468 -1064 385
Minskning(-}/6kning(+) av kortfristiga skulder -5011584 402 135
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -15917 104 -14 540 586

Investeringsverksamheten
Forvdrv av maskiner och andra tekniska anlaggningar 7 -94 249 -5534 532

Kassafléde fran investeringsverksamheten -94 249 -5534 532

Finansieringsverksamheten

Arets nyemission 15722 137 20018 484
Upptagna lan 0 4569 452
Amortering langfristiga lan -388 888 -361 113
Emissionskostnader -2284971 -3116 099
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13 048 278 21110724
Forandring av likvida medel -2963 074 1035 606
Likvida medel vid arets borjan 5 075 066 4 039 460

Likvida medel vid arets slut 2111992 5075 066
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NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

REDOVISNINGS OCH VARDERINGSPRINCIPER
Arsredovisningen ar upprittad i enlighet med &rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning. Principerna ar oférandrade jamfort med foregdende ar.

Redovisningsvaluta
Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor och beloppen anges i kronor om inget annat anges

Principerna ar oférandrade jamfort med foregaende ar.

Nirstaendetransaktioner och upplysningar om néirstaende

EU:s marknadsmissbruksforordning “Marknadsmissbruksférordningen” ar fran och med den 3 juli 2016
direkt tillamplig i Sverige. Marknadsmissbruksférordningen alagger personer i ledande stéllning i ett
noterat bolag, samt dem narstaende personer, en skyldighet att anmala sina transaktioner i finansiella
instrument utgivna av bolaget.

Styrelsens, VDs och 6vriga ledande befattningshavares ersittningar, férmaner, rattigheter betraffande
pensioner m.m, samt vid uppsdgning framgar av not 4.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beraknas inflyta.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta
Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omraknats till balansdagens kurs

Ovriga tillgangar, avsittningar och skulder
Ovriga tillgdngar, avsattningar och skulder har virderats till anskaffningsvirden om inget annat anges
nedan.

Intdktsredovisning

Intakter avseende forsiljning av varor redovisas nér de vésentliga riskerna och fordelarna som ar
forknippade med dganderatten till varorna har évergatt pa kdparen och nar intdktsbeloppet kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Materiella anliggningstillgangar

Materiella anldaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart dver tillgdngarnas bedémda
nyttjandeperiod forutom mark som inte skrivs av. Nyttjandeperioden omprovas per varje balansdag.
Féljande nyttjandeperioder tillampas:

Antal ar
Patent 10
Aktiverade utvecklingskostnader 5

l\t/lfskiner och inventarier 3-15
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Egenutvecklade Immateriella anléggningstillgdngar
Utvecklingsutgifter redovisas enligt aktiveringsmodellen som immateriell anlaggningstillgdng da foéljande
kriterier ar uppfyllda:

» det ar tekniskt och ekonomiskt méjligt att fardigstalla tillgangen

¢ avsikt och forutsattning finns att sélja eller anvanda tillgangen

e det ar troligt att tillgdngen kommer att generera intédkter eller leda till kostnadsbesparingar
e utgifterna kan berdknas pa ett tillfredsstallande satt

Anskaffningsvardet fér en internt upparbetad immateriell tillgdng utgors av de direkt hianférbara utgifter
som kravs for att tillgdngen ska kunna anvéandas pa det satt som féretagsledningen avsett. Internt
upparbetade immateriella tillgangar skrivs av éver den bedémda nyttjandeperioden, vilken uppgar till 5
ar vilket motiveras av de kommer att tillféra bolaget virden minst under denna tid.

Leasing
Samtliga leasingavtal kostnadsfors linjart over leasingperioden.

Pensioner

Bolagets pensionsplaner for ersattning efter avslutad anstdlining omfattar avgiftsbestamda
pensionsplaner. | avgiftsbestdmda planer betalar féretaget faststéllda avgifter till en separat juridisk
enhet. Nar avgiften ar betalad har foretaget inga ytterligare forpliktelser. Samtliga pensionsplaner
redovisas som avgiftsbestamda planer vilket innebar att avgiften redovisas som kostnad i takt med att
pensionen tjanas in.

Varulager
Varulagret dr vdrderat till det lagsta av anskaffningsvardet, berdknat enligt forst-in-forst-ut, och
nettoforsaljningsvéirde.

Inkomstskatt

Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatten redovisas i
resultatrakningen, férutom i de fall den avser poster som redovisas direkt i eget kapital. | sddana fall
redovisas dven skatten i eget kapital. Uppskjuten skatt redovisas enligt balansrakningsmetoden p3 alla
vasentliga temporara skillnader. En temporaér skillnad finns nar det bokférda vardet pa en tiligang eller
skuld skiljer sig fran det skatteméssiga vardet.

Uppskjuten skatt berdaknas med tillampning av den skattesats som har beslutats eller aviserats per
balansdagen vilken f6r ndrvarande ar 22%.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skattemassiga
overskott kommer att finnas mot vilka de temporara skillnaderna kan nyttjas.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar
Bolagets ledning gor uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa bedémningar utvarderas
I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida
handelser som anses rimliga under radande forhallanden. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedémningar.

Nedskrivningsprévning fér immateriella tillgangar

Bolagets materiella och immaterietla anlaggningstillgangar upptas till anskaffningsvérde minskat med
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Bolaget redovisar inga immateriella
anlaggningstillgdngar med obegrinsad nyttjandeperiod. Avskrivningar gérs 6ver berdknad
nyttjandeperiod till ett bedomt restvarde. Det redovisade vardet pa bolagets anldggningstiligdngar
prévas narhelst handelser eller andrade forutsattningar indikerar att det redovisade vardet inte kan
’é/ervinnas, dock minst varje ar. Om en sdadan analys indikerar ett for hogt upptaget vérde faststills
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tillgangens atervinningsvérde, vilket dr det hdgsta av nettoforsiljningsvardet och nyttjandevirdet.
Nyttjandevdrdet médts som forvéantat framtida diskonterat kassaflode fran tillgdngen.

Immateriella anlaggningstillgdngar utgor en vasentlig del av bolagets tillgdngar. Inga nedskrivningar har
forekommit i bolaget, men nedskrivningar kan aktualiseras om prognoser for framtida kassafléden
forandras till foljd av andringar i affairsmodell och strategi, konkurrenssituation eller lagliga
forutsattningar for verksamheten.

Nedskrivningstest

Nedskrivningsbehovet prévas minst arligen fér de immateriella tillgdngarna som annu ej fardigstillts
eller om det finns nagon indikation p& att en virdeminskning har skett. Bedémningen av virdet fér
bolagets immateriella tillgdngar sker utifrdn de kassagenererande enheternas atervinningsvirde, d v s
det hégre av verkligt virde minus forsiljningskostnader och nyttjandevardet. Nyttjandevérdet utgors av
nuvardet av de kassafloden som bedéms genereras under enhetens aterstaende livslangd. Om det
redovisade vardet for en immateriell tillgang 6verstiger dess atervinningsvarde, redovisas skillnaden i
resultatrakningen som en nedskrivning.

Mot bakgrund av de av bolaget 6ver arsskiftet férda forhandlingarna rérande samarbete, licensiering
eller férsaljning av patent och andra tillgangar har styrelsen bedémt att tillgangarnas atervinningsvarde
med god marginal 6verstiger det redovisade virdet och att nagon nedskrivning sdledes inte aktualiseras
per bokslutsdagen. Da varderingen vilar pa antagandet att 6verenskommelse traffas rérande samarbete,
licensering eller forsaljning av patent eller andra tillgdngar, avser styrelsen att noga folja utvecklingen
och vara beredd att ompréva vdrderingen om anledning uppkommer.

Upplysningar till enskilda poster

Not 3

Inkép och férsdljning inom koncernen 2017 2016

Inga inkdp eller forsaljningar har skett inom koncernen.

Not 4

Personal 2017 2016
Medelantal anstallda

Medelantalet anstallda bygger pa av bolaget betalda

ndrvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

Medelantal anstéllda har varit 7,00 9,00
Ldner, ersdttningar m.m.

Loner, ersdttningar, sociala kostnader och

pensionskostnader har utgatt med féljande belopp:

Styrelsen och VD:

Léner och ersattningar 1851332 1320917
Pensionskostnader 256 788 211974
2108 120 1532891

Ovriga anstillda:
Léner och ersdttningar 2987673 4078 143
,P}nsionskostnader 350 049 432 022
3337722 4510165
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Not 5

Not 6

Not 7

Sociala kostnader

Summa styrelse och 6vriga

Licenser och patent

Ingdende anskaffningsvirde

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar
Utgdende redovisat virde

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Ingaende anskaffningsvirde

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar
Utgdende redovisat virde

Inventarier

Ingdende anskaffningsvirde
Omdklassificering

Ink&p

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden
Arets avskrivningar

Utgaende redovisat virde

1628 824

7074 666

2017-12-31

15776 658

15776 658
-8727 108
-1 580 507

-10307 615

5469 043

2017-12-31

1310548

1310548
-1182376
-128 172

-1 310 548

0

2017-12-31

1262 164
8007 828
94 248
9364 240
-767 141

8229923
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1812 427

7855483

2016-12-31

15776 658

15776 658
-7 146 602
-1 580 506

-8 727 108

7 049 550

2016-12-31

1310548

1310548
-947 342
-235 034

-1182 376

128 172

2016-12-31

1262 164

0

1262164
-92 656

894 988

Inventarier under installation uppgar per balansdagen till 0 kr {fg 3r 8 007 828 kr). Detta avser investeringar till
anlaggningen i Karlshamn som har borjat skrivas av under rikenskapséaret.

Not 8

Andelar i koncernféretag

Foretag Antal/Kap.
Organisationsnummer Séte

Deflamo Ltd

8745195 Clifton

Deflamo Férvaltning AB

??68-3211 Malmo

2017-12-31
Redovisat
vdrde

0

0

2016-12-31
Redovisat
vdrde

0

50000

50000
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Not 9 Antal aktier
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Kvotvdirde  Antal roster Antal aktier
2017-12-31 2016-12-31
A-aktie 0,05 10 1020411 1020411
B-aktie 0,05 1 38 273 089 18 635 986
Summa 11 39293 500 19 656 397
Not 10 Féréiindring av antal aktier och aktiekapital
Antal aktier A-aktier B-aktier Totalt antal Aktiekapital
2003 Bolaget bildas 10 000 0 10 000 10 000
2004 Nyemission 900 0 10900 10900
2004 Nyemission 1200 0 12 100 12 100
2005 Nyemission 1650 0 13750 13750
2005 Nyemission 1400 0 15150 15150
2006 Nyemission 680 0 15830 15830
2007 Split (200:1) 12 648 170 0 1266 400 633 200
2007 Fondemission 9 498 000 0 1266 400 633 200
2007 Uppdelning pa A och B 8 853 840 3810160 1266 400 633 200
2007 Foretradesemission 400 000 8 853 840 4210160 13 064 000 653 200
2007 Omstampling 8773840 4290160 13064 000 653 200
2007 Omstampling 8 761 840 4302160 13064000 653 200
2007 Foretradesemission 637 000 8761840 4939160 13701000 685 050
2008 Omstdampling 8753 840 4947160 13701000 685 050
2008 Omstampling 8 657 840 5043160 13701000 685 050
2008 Omstampling 8 649 840 5051160 13701000 685 050
2008 Omstampling 9 615 840 5085160 13701000 685 050
2008 Aktieemission 1277329 9 384 653 5593676 14978329 748 916
2009 Teckningsoption 360 756 9384 653 5954432 15339085 766 954
2009 Foretradesemission 906 067 9384 653 6860499 16245152 812 257
2010 Omstampling 8616 110 7629042 16245152 812 257
2010 Riktad Nyemission 2090000 10216110 8119042 18335152 916 757
2011 Féretradesemission 13751364 10216110 21870406 32086516 1604 325
2011 Kvittningsemission 2000000 10216110 23870406 34086516 1704 325
2012 Foretradesemission 2272727 10216110 26143133 36359243 1817962
2013 Riktad Nyemission 1097 725 10216110 27240858 37456968 1872848
2013 Riktad Nyemission 1400000 10216110 28640858 33856968 1942 848
2013 Foretradesemission 23314180 10216110 51955038 62171148 3108 557
2014 Kvittningsemission 1141052 10216110 53096090 63312200 3165610
2015 Foretradesemission 31656100 10216110 84752190 94968 300 4748 415
2015 Omvand Split (1:10) -85 471 470 1021611 8 475219 9 496 830 4748 415
2015 Omstampling 0 1020411 8 476 419 9 496 830 4748 415
2015 Teckningsoptioner 848 644 1020411 9325063 10345474 5172737
2016 Foretrdadesemission 9310923 1020411 18635986 19 656 397 9828 199
2017 Foretradesemission 19 637 103 1020411 38273089 39293500 19 646 750

Aklt)'er av serie A har rgstvérde om 10 och aktier av serie B har rostvérde 1.
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Not 11 Aktiedgare och digarandelar

Aktiedgare Totaltinnehav ~ Antal AKA  Antal AKB Innehav (%) Roster (%)
2017-12-31 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Gryningskust Holding AB

4 366 395 0 4366 395 11,11 9,01
Férsakringsbolaget Avanza
Pension 2553583 0 2 553583 6,50 5,27
Forvaltnings AB
Hummelbosholm 2513 045 0 2513 045 6,40 5,18
Nordea Bank Finland ABP 1688 737 1688 737 4,30 3,48
Jan Blomquist via
bolag/kapf/narst 1332393 37823 1294 570 3,39 3,45
Lennart Willberg 1309 739 36 800 1272939 3,33 3,38
Leif Nilsson 1156 405 122 890 1033515 2,94 4,67
Vastmanlands-Dala Nation 802 357 0 802 357 2,04 1,66
Eminova Fondkommission 696 445 0 696 445 1,77 1,44
Alandsbanken AB 672 899 0 672 899 1,71 1,39
Mehdi Sedigh Zadeh 665 572 665 572 1,69 1,37
Nordnet Penisonsforséakring
AB 434 948 0 434 948 1,11 0,90
Gunvald Berger 413 427 0 434 948 1,05 0,85
Bjorn A G Nykvist 408 250 0 408 250 1,04 0,84
CBK i ABC-Lin 350 000 0 350000 0,89 0,72
Fredrik Westin via
bolag/kapf/narst 327571 159 168 168 403 0,83 3,63
OVRIGA AGARE 17 128 185 657 117 16 471 068 43,59 47,53
Summa 39 293 500 1020411 38273089 100 100

Bolaget har 1 357 stycken aktiedgare.

Not 12 Langfristiga skulder till kreditinstitut 2017-12-31 2016-12-31
Kortfristig del 333333 361112
Langfristig del 2 500 000 2 888 888

Not 13 Stiillda sikerheter och ansvarsférbindelser 2017-12-31 2016-12-31
Summa stéllda sdkerheter 4 000 000 4 125 000
Skulder for vilka sdkerheter stillts

Foretagsinteckningar 4 000 000 4125000
Hyresgaranti 0 121 900

Foretagsinteckningarna &r stéllda till ALMI som sdkerhet for an.

r
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Not 14 Vdsentliga héiindelser efter rikenskapsdrets slut

o Deflamo informerar om bolagets anstrangda finansiella situation och anger att bolaget maste
tiliforas likviditet under mars manad samt att Bolaget jobbar med att hitta en 16sning pa
likviditetsbristen genom avyttringar samt andra former av samarbeten.

° Stamman beslutade om minskning av aktiekapitalet med 7 683 193 kronor for férlusttackning.
Minskningen sker utan indragning av aktier. Efter minskningen uppgar Bolagets aktiekapital till
11 963 557 kronor. Genom minskningen dndras aktiernas kvotvérde fran 0,50 kronor till cirka
0,30 kronor.

. Deflamo informerar den 7 april om bolagets finansiella situation genom att precisera att
rorelsekapital saknas for den kommande tolvmanadersperioden.

° Deflamo tecknar ett uppdragsavtal avseende tillhandahallande av konsulttjanster till GPBM
Nordic AB rérande en forstudie av produktion av brandsdkerhetsutrustning samt
brandprovning. Forsta fasen av uppdraget stracker sig till halvarsskiftet, varefter uppdraget
beroende pa utfallet i férstudien kan komma att forlangas och utékas. Kombination med
aktieagarlan motsvarande en halv miljon kronor &r sammantaget den akuta bristen pa
rérelsekapital tillfailigt avhjalpt tills utgangen av juni manad.

o Tva av Deflamos kundprojekt har vidare utvecklats positivt och bolaget har erhallit tvd mindre
ordrar. Vardet av dessa tva ordrar tillsammans ar mindre dn 200 000 kr, men utgor ett viktigt
steg i de aktuella projekten. Nar och om dessa kunder kommer att bérja képa I6pande i stérre
volymer gar dock inte i nuldget att forutsaga.

o Deflamo har i samband med upprittande av deldrsrapport for forsta kvartalet 2018 beslutat
skriva ned bokfért varde pd bolagets immateriella och materiella anlaggningstiligangar samt
lager med totalt cirka 6,3 Mkr med effekt per den 31 mars 2018. Av nedskrivningarna avser 2,3
Mkr patent (motsvarande 50% av vardet), 3,7 Mkr inventarier (varvid bedomt forsaljningsvarde
kvarstar) samt 0,3 Mkr lager (motsvarande 50% av vardet). Beslutet har fattats efter
bedémning av nedskrivningsbehoven utifran omstandigheten att bolaget dnnu inte har sékrat
I6pande kundprojekt eller annat projekt eller samarbete som stddjer en fortsatt vardering till
det fulla bokférda vérdet. Nedskrivningen har inte nagon effekt p3 likviditeten men paverkar
resultatet for forsta kvartalet 2018.

o I anledning av nedskrivningen har styrelsen dven upprattat och [3tit bolagets revisor granska en
kontrollbalansrakning. Kontrollbalansrakningen utvisar att nedskrivningen féranleder att
bolagets eget kapital understiger halften av det registrerade aktiekapitalet. Av denna anledning
kallas till forsta kontrollstamma, tillika arsstamma, att hallas den 29 juni 2018 vilken i enlighet
med tillampliga regler ska prova om bolaget ska ga i likvidation. Styrelsen foéreslar emellertid
som alternativ att stimman beslutar om minskning av aktiekapitalet pad sddant vis att det egna
kapitalet aterigen kommer att uppga till minst det registrerade aktiekapitalet. Kallelse till
ylagsstémman innefattande berdrda beslutsfoérslag utfardas i separat ordning.
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Not 15 Koncernférhdllanden

Bolaget &r moderbolag, men med stéd av ARL 7 kap 2 § uppréttas inte ndgon koncernredovisning.

Not 16 Definition av nyckeltal

Soliditet

Justerat eget kapital i procent av
})alansomslutning
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Underskrifter

Malmo 2018-06-08

Fredrik Westin lan Blomquist
Verkstéllande direktor Ordférande
° Digitally signed by Fredrik Westin
F re d r I k DN: cn=Fredrik Westin,
o=Deflamo AB, ou=Company
Head Office,

We S t i n :enrjqjllgéredrik.westin@deﬂamo.co

Date: 2018.06.08 07:55:14 +02'00°
Asa Hansdotter Eric Appelman

Var revisionsberattelse har lamnats den  juni 2018

Mazars SET Revisionsbyra

Tomas Ahlgren
Auktoriserad revisor
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Underskrifter
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MAZARS

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstdmman i Deflamo AB (publ)
Org. nr 556648-6204

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden med avvikande mening

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Deflamo AB
(publ) for ar 2017.

Enligt vér uppfattning har arsredovisningen, p& grund av hur
betydelsefullt de férhillande som beskrivs i avsnittet Grund fir
uttalanden ir, inte upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger inte en réttvisande bild av
Deflamo AB (publ):s finansiella stdllning per den 31 december
2017 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret
enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen dr forenlig
med arsredovisningens Gvriga delar.

Som en {6ljd av de férhallanden som beskrivs i avsnittet Grund
Jfor uttalanden avstyrker vi att bolagsstimman faststéller
resultatrdkningen och balansrdkningen.

Grund for uttalanden

Som framgér av balansrakningen pé sidan 10 finns immateriella-
och materiella anldggningstillgdngar redovisade till 13,7 mkr
samt varulager redovisade till 1,1 mkr.

Underlag for att bedéma virdena har ej presenterats for oss.
Som framgér av forvaltningsberéttelsen pa sidan 3 har bolaget
under aret forlorat en viktig kund och ett flertal
besparingsétgéirder har péborjats.

Av visentliga héndelser efter rdkenskapsaret slut, not 14,
framgér att bolagets finansiella situation dr fortsatt besvirlig och
att nedskrivning beslutats ske av bolagets immateriella och
materiella anldggningstillgngar samt varulager med
sammanlagt 6,3 mkr. Enligt var beddmning bekréftar denna
nedskrivning en osékerhet i ndmnda tillgéngars vérde redan per
2017 12 31.

Viisentlig osikerhet gillande antagandet om fortsatt drift

Baserat pd vad som ségs i avsnittet ’Grund for uttalanden” och
den redogdrelsen pa sida 19 i drsredovisningen ”Visentliga
héandelser efter rikenskapsarets utgang” dar det framgér att
bolaget inte lyckats trygga finansieringen 12 ménader framét
samt att en nedskrivning av tillgdngarna vérde gors per 2018-03-
31. Detta tyder pa att det finns en vésentlig osékerhetsfaktor som
skapar betydande tvivel om foretagets forméga att fortsitta
verksamheten.

Styrelsens ansvar

Det ér styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen
upprittas och att den ger en réttvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar dven for den interna
kontroll som de bedémer &r nddvéandig for att uppritta en
arsredovisning som inte innehéller ndgra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

_A/

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for
bedémningen av bolagets formaga att fortsétta verksamheten.
De upplyser, nir sd ér tilldmpligt, om férhallanden som kan
paverka forméagan att fortsétta verksamheten och att anvidnda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om styrelsen avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt
alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mél ér att uppnd en rimlig grad av sékerhet om huruvida
drsredovisningen som helhet inte innehéller ndgra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pé fel,
och att ldmna en revisionsberittelse som innehaller véra
uttalanden. Rimlig sikerhet &r en hog grad av sdkerhet, men dr
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en vdsentlig
felaktighet om en sédan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas péverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt
omdéme och har en professionellt skeptisk instéllning under
hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for véisentliga
felaktigheter i drsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor
granskningsétgérder bland annat utifrén dessa risker och
inhd@mtar revisionsbevis som ér tillrickliga och
andamadlsenliga for att utgdra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptécka en visentlig felaktighet till
f6ljd av oegentligheter &r hdgre an for en vésentlig
felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelimnanden, felaktig information eller asidoséttande av
intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for vér revision for att utforma
granskningsatgérder som dr ldmpliga med hénsyn till
omsténdigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvirderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvinds och rimligheten i styrelsens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

e  drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen anvénder
antagandet om fortsatt drift vid uppréttandet av
arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon
visentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana héndelser eller
forhéllanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
forméga att fortsétta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en vésentlig osékerhetsfaktor, maste vi i
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revisionsberdttelsen fdsta uppmarksamheten pé
upplysningarna i drsredovisningen om den visentliga
osdkerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar &r
otillrickliga, modifiera uttalandet om &rsredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas
fram till datumet for revisionsberittelsen. Dock kan
framtida héndelser eller forhallanden gora att ett bolag inte
langre kan fortsétta verksamheten.

e utvarderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen
och innehéllet i &rsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om érsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och héndelserna pa ett sétt
som ger en rittvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi
maste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, déribland eventuella betydande brister i den intema
kontrollen som vi identifierat under revisionen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden med avvikande mening respektive uttalande

Utbver vér revision av drsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens forvaltning for Deflamo AB (publ) for ar
2017 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets
vinst eller f6rlust.

Som en 6ljd av det forhdllande som beskrivs i avsnittet Grund
Jor uttalande avstyrker vi att bolagsstimman behandlar f6rlusten
enligt forslaget i forvaltningsberittelsen.

Vi tillstyrker att bolagsstimman beviljar styrelsens ledaméter
ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Som framgar av vér Rapport om érsredovisningen avstyrker vi
att balansrikningen och resultatrdkningen ska faststéllas.

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ér oberoende i férhéllande till Deflamo AB (publ)
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vért
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
#ndamaélsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i Svrigt.

Styrelsen ansvarar f6r bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlépande bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation ar utformad sd att bokféringen, medels-
forvaltningen och bolagets ekonomiska angelégenheter i Svrigt
kontrolleras pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betrdffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, 4r att inhdmta revisionsbevis for
att med en rimlig grad av séikerhet kunna bedéma om négon
styrelseledamot i ndgot vésentligt avseende:

e fOretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ngon
forsummelse som kan foranleda erséttningsskyldighet mot
bolaget, eller

e  pd nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vért uttalande om detta,
dr att med rimlig grad av sdkerhet beddma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sidkerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgérder eller forsummelser som kan
foranleda erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt
med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvénder vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instédllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig frimst pa revisionen av rikenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsétgirder som utfors baseras pa
var professionella bedémning med utgangspunkt i risk och
vésentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa
sddana atgirder, omraden och forhéllanden som ar visentliga for
verksamheten och dér avsteg och Gvertrddelser skulle ha sirskild
betydelse for bolagets situation. Vi gér igenom och provar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra
forhéllanden som ér relevanta for vért uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vért uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betridffande bolagets vinst eller forlust
har vi granskat om forslaget dr forenligt med akticbolagslagen.

Malmé den 11 juni 2018

Mazars SET Revisionsbyra AB
o ——————— -
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Tomas Ahlgren
Auktoriserad revisor
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