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STARK ORGANISK TILLVAXT
PA RATT VAG | GOD FART

FORSTA KVARTALET 2022

Intdkterna uppgick till 7 003 kEUR (5 579), vilket motsvarar en tillvéixt om 26% (75%) och en
organisk tillvéixt om 15,5% (-9.7%).

EBITDA uppgick till 2 248 kEUR (1 441). Justerad EBITDA (justerat for jamforelsestérande
poster relaterade till omstrukturering) uppgick till 1 781 kEUR (1 575).

Resultat efter skatt uppgick till 1 184 kEUR (748). Justerat resultat efter skatt (justerat for
jamforelsestorande poster och valutakursfluktuationer) uppgick till 551 kEUR (553).

Resultat per aktie efter utspddning uppgick till 0,009 EUR (0,006). Justerat resultat per aktie
(justerat for jamforelsestorande poster och valutakursfluktuationer) uppgick till 0,004 EUR (0,005).

New Depositing Customers (NDC) uppgick till 33 538 (31 787), en 6kning med 6% (230%).

Kassaflode frédn den I6pande verksamheten uppgick till 1 484 kEUR (11).
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

I mars 2022 avyttrade Acroud sina tillgdngar inom finansiell affiliation for 575 kUSD. Avyttringen dr i linje

med bolagets strategi att bli den féredragna digitala affiliationpartnern inom iGaming-marknaden. Den totala
kopeskillingen om 575 kUSD motsvarar en multipel pé ca. 5,2x arlig EBDITA, baserat pd de senaste tolv manaderna.
Av den totala képeskillingen betalades 425 kUSD pd transaktionsdagen. Resterande 150 kUSD kommer att

betalas nar éverféringen av de salda tillgdngarna dr genomford (senast i utgadngen av april 2022).

Under forsta kvartalet 2022 har bolagets styrelse inlett finansieringsprocessen och har utsett finansiella (Pareto
Securities AB) och juridiska (Gernandt & Danielsson Advokatbyrd KB) raddgivare som stéd i processen.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER KVARTALET

I maj 2022 informerade styrelsen marknaden om att Acroud férvantas uppnd en EBITDA pd mellan 8
MEUR - 10 MEUR under 2022. Styrelsen har ocksa faststdllt nya finansiella mal: i) en EBITDA-tillvéxt med
i genomsnitt 20 % per ar under rdkenskapsdren 2023-2025, och ii) en minskning av den rdntebdrande
nettoskulden i forhdallande till justerad EBITDA till hégst 2,5x fram till december 2025.

NYCKELTAL JAN-MAR JAN-DEC

kEUR 2021 2020 Y/Y%
Intakter 7003 5579 26% 24767 11630 113%
Omsattningstillvaxt, % 26% 75% -49%p 113% -19% 132%p
Organisk tillvaxt, % 15.5% -9.7% 25%p -12.6% -18.3% 6%p
EBITDA 2248 1441 56% 4676 5492 -15%
EBITDA-marginal, % 32% 26% 6%p 19% 47% -28%p
Justerad EBITDA 1781 1575 13% 5395 5782 -7%
Justerad EBITDA-marginal, % 25% 28% -3%p 22% 50% -28%p
Resultat efter skatt 1184 748 58% 718 1256 -43%
Resultat per aktie (efter utspadning) 0.009 0.006 47% 0.006 0.016 -64%
Justerad vinst efter skatt 551 553 0% 1064 2992 -64%
Justerat resultat per aktie (efter utspddning) 0.004 0.005 -8% 0.008 0.038 -78%
Nettoskuld / justerad EBITDA (rullande 12 mdn) 3.0 3.2 6% 3.2 2.9 10%
New Depositing Customers (NDC) 33538 31787 6% 133195 36275 267%

%p = procentenheter
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Stark start pa verksamhetsaret
2022!

Det har faktiskt varit med viss otalighet som jag har vantat pa att

fa skriva detta VD-ord, men nu kan jag med stor gldadje dntligen fa
presentera ett starkt kvartalsresultat som bevisar att Acroud &r pa god
vég att genomfora en framgdngsrik omstdlining.

Vi har utvecklat Acroud frdn en konventionell aktér med jadmforelsesajter
till en snabb och rérlig utmanare inte enbart inom iGaming Affiliation utan
ocksd inom SaaS-l6sningar B2B. Forsta kvartalet 2022 stér for fornyad
stabilitet och I16nsamhet. Det har varit ett stabilt kvartal dé vi har skérdat
frukterna av de strategiska atgdrder och planer som vi framgdngsrikt
genomfdrde under forra aret, dven om det tog lite ldngre tid dn vi hade
velat. Med ett mer slimmat och flexibelt team, de kunskaper och tillgdngar
och den kostnadsbas som vi nu har pd plats glader det mig att se att vi har
skapat den grund vi vill ha for att skynda pd intdktsékningen och &tergé till
konsekvent positiva prestationer.

I linje med den prelimindra berdkningen av kvartalets intdkter och
omsdttning som vi publicerade i férra ménadens handelsuppdatering
uppnddde Acroud foljande resultat forsta kvartalet 2022:

o Intakterna uppgick till 7,0 MEUR forsta kvartalet 2022, vilket motsvarar
en sekventiell 6kning pd 7 % och en 6kning med 26 % pd arsbasis.

o Aterga till positiv organisk tillvéixt dér intékterna dkat organiskt med 15,5 %.

o EBITDA uppgick till 1,8 MEUR, vilket 6kar till 2,2 MEUR, inklusive
avyttring. Den sistndmnda siffran motsvarar en tillvaxt pd 175 %
sekventiellt och pd 56 % pd drsbasis.

o Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under forsta kvartalet 2022
(exklusive intdkter fran avyttring av finansiella tillgdngar) uppgick till ca

1,5 MEUR, vilket pdverkades av en negativ utveckling i rérelsekapital under
kvartalet.

e | mars 2022 avyttrade Acroud sina tillgdngar inom finansiell affiliation
for 575 kUSD. Avyttringen var i linje med bolagets strategi att fokusera pa
digital aoffiliation och att vara den féredragna digitala affiliationpartnern
inom iGaming-marknaden. Den totala kdpeskillingen om 575 kUSD
motsvarar en multipel pd ca. 5,2x arlig EBITDA, baserat pd de senaste tolv
mdnaderna.

Det har varit en ldng process att revitalisera och omforma bolaget. Darfor
dr det sa gladjande att nu se denna omsvangning. Resultatet bekrdftar var
starka inledning pd rakenskapsdret och bevisar att Acroud dr pé ratt vag
for att ge betydande tillvaxt i sGval vinst som omsdttning under 2022 och
framat.
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Nya finansiella mal

Med en mer slimmad verksamhet och mer diversifierade risker var Acrouds ndsta naturliga steg att faststdlla nya finansiella mal.
Acrouds nya prioriteringar ar hdllbar tillvéxt bolagets I6nsamhet och aktiedgarvardet, genererat genom en stabil kapitalstruktur.
Darfor ar var prognos att vi kommer att generera en EBITDA pd mellan 8 MEUR och 10 MEUR 2022. Mdlet dr att fortsdtta att hoja
EBITDA organiskt med i genomsnitt 20 % per &r under rdkenskapséren 2023-2025. Verksamheten kommer att drivas med 189
finansiell risk, med nettoskuld/EBITDA p& mindre &n 2,5x.

Lika stort fokus p& bdda segmenten

Sedan januari 2021, dé vi forvarvade PMG, har Acroud rort sig bort fradn att enbart vara ett affiliatebolag genom

att borja erbjuda B2B-tjanster (SaaS-l6sningar) till andra affiliates inom iGaming-branschen. Med denna strategiska
férdndring har Acrouds erbjudande delats upp i tvd pelare: SaaS-segmentet och iGaming Affiliation-segmentet.

SaaS-intdkterna uppgick till 4,0 MEUR, vilket motsvarar en 6kning med 5 % sekventiellt och med 46 % pd drsbasis. EBITDA
for SaaS uppgick till 0,5 MEUR, vilket motsvarar en 6kning pd 106 % sekventiellt och en EBITDA-marginal om 13%.

Inom iGaming Affiliation-segmentet fortsatter vara strategiska investering frdn andra halvaret 2021 i sékmotoroptimering (SEO),
toppmodern teknik, produktkvalitet och rikt innehall, att bara frukt. Segmentets intdkter uppgick till 3,0 MEUR forsta kvartalet
2022, vilket motsvarar en sekventiell 6kning pd 10 % och en 6kning med 5 % pd drsbasis. Det effektiviseringsprogram som
lanserades i november 2021 har gett en lagre kostnadsbas vilket har bidragit till att EBITDA-marginalen inom iGaming Affiliation
okade frén 37 % fjdrde kvartalet 2021 till 50 % forsta kvartalet 2022. Justerad EBITDA for iGaming Affiliation uppgick till 1,5
MEUR, vilket motsvarar en 6kning pa 47 % sekventiellt.

Under de kommande kvartalet kommer var tillvéixt att fortsatta att drivas av b&dda segmenten samtidigt. iGaming Affiliation
kommer visserligen dven fortsatt ha en hogre EBITDA-marginal dn SaaS-segmentet pd grund av de Idgre rérelsekostnaderna,
men ledningen kommer att fokusera lika mycket p& bdda affdrsomréddena. Genom nya initiativ, effektivt samarbete och
synergier mellan de olika affdrsomrddena kommer vi att stdrka var unika stdlining som en mjukvarubaserad affiliate och
fortsatta bygga en diversifierad och robust intdktsbas for uthdllig framtida tillvaxt.

Ldget i refinansieringsprocessen

Slutligen gldder det mig att kunna berdtta att processen med att refinansiera Acrouds obligationsl@n (som I6per ut i september
2022) gor goda framsteg. Med stéd av vdl ansedda finansiella (Pareto Securities AB) och juridiska (Gernandt & Danielsson
Advokatbyrd KB) radgivare dr styrelsen och ledningsgruppen sdkra pé att denna refinansieringsprocess kommer att bli lika
framgdngsrik som den senaste obligationsemissionen som genomférdes 2017.

Sammanfattningsvis ser jag med stolthet tillbaka pd ett starkt kvartal och en mycket god inledning pd det nya rdkenskapsdret
2022. De strategier som vi har genomfort och en framgdngsrik omstdllning i verksamheten har gett resultat och kommer att
fortsatta att géra det under de kommande kvartalen. Men dven om vi gldder oss @t att skorda frukterna av vart arbete kan ni
vara sdkra pd att vi inte kommer luta oss tillbaka. Med entreprendriellt mindset kommer vi att fortsatta att vidareutveckla véra
strategier, genomlysa var verksamhet och forbattra var effektivitet. Stabil tillvéxt i snabb takt — vi ér redo!

Enjoy The Ride!

Robert Andersson
19 Maj 2022
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Koncernens utveckling
KVARTALET JAN-MAR 2022

Omsattning

Omsdattningen forsta kvartalet 2022 6kade med 26 % pa drsbasis
till 7 003 kEUR (5 579). Tillvaxten drivs av organisk tillvaxt (pé 15,5
%) och av forvarvet av The Gambling Cabin. Intékterna i iGaming
Affiliation-verksamheten uppgick till 2 968 kEUR (2 814), medan
intakterna Fran SaaS-segmentet uppgick till 4 035 kEUR (2 765).

Acroud fortsatte att leverera ett hogt antal New Depositing
Customers (NDC) till sina kunder och nddde 33 538 NDC under
forsta kvartalet. Denna 6kning med 6 % i NDC pd darsbasis
drivs bade av iGaming Affiliation-segmentet (4 %) och SaaS-
verksamheten (Ndtverksmodellen, 7 %).

Vi ser att arbetet med att diversifiera intdkterna bar frukt och att
verksamhetens riskprofil forbattras samtidigt som bolaget bygger
en mer robust intdktsplattform for framtida tillvaxt.

Kostnader

Rérelsens kostnader 6kade under forsta kvartalet 2022

jamfort med foregdende ar, framfor allt relaterat till forvarvet

av The Gambling Cabin (TGC) den évergripande tillvaxten i
Ndatverksmodellen i SaaS-segment. Det effektiviseringsprogram
som lanserades i november 2021 hdller pd att ge resultat. Vi ser
att kostnadsbasen i affiliationsegmentet har minskat sekventiellt
med 12%.

Personalkostnaderna forsta kvartalet 2022, exklusive
jamforelsestérande poster, har minskat med 8 % pa arsbasis och
med 1% sekventiellt, till 948 kEUR jamfort med fjdrde kvartalet
2021 (824 kEUR). Ovriga externa kostnader (4 629 kEUR),
exklusive jamforelsestérande poster, har 6kat med 40 % pd&
darsbasis, framfoér allt pd grund av 6kningen i utbetalningar till
under-affiliates i natverksmodellen (till f6ljd de 6kade intdkterna
i nétverksmodellen). Ovriga externa kostnader har minskat
med 5 % sekventiellt. Vi kommer att fortsatta att fokusera pd
att kontrollera kostnaderna for att driva verksamheten med hdg
marginal.

Resultat

Intaktsokningen atfoljdes av en storre 6kning i EBITDA.
Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) pd koncernniva
uppgick till 1 781 kEUR (1 441), vilket 6kar till 2 248 KEUR

(1 441) nar vinsten pd avyttringen av finansiella affiliation-
tillgadngar inkluderas. Exklusive jamforelsestérande poster har
koncernens EBITDA (1 781 kEUR) 6kat med 13 % pd arsbasis och
med 68 % sekventiellt. Resultatet efter skatt forsta kvartalet 2022
uppgick till 1 184 kEUR (748) och periodens resultat per aktie efter
utspddning uppgick till 0,009 EUR (0,006). Resultatet efter skatt
justerat for engdngskostnader och valutakurseffekter i samband
med obligationslanet uppgick till 551 kEUR (553) och periodens
resultat per aktie efter utspddning uppgick till 0,004 EUR (0,005).
Koncernens effektiva skattesats var fortsatt cirka 8-10%.
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Intdkterna fran iGaming Affiliation under forsta kvartalet 2022
okade till 2 968 kEUR, vilket motsvarar en 6kning med 5 % pd
drsbasis och 10 % sekventiellt. Intdktsokningen sker i takt med att

vi fortsatter att diversifiera vara intaktsfléden och var riskprofil. 3500
Affiliationverksamheten ér mindre beroende av Casinovertikalen 2962 2968
(som nu stdr for 49 % av affiliationintdkterna for férsta kvartalet 3000 2814 Bl 2715 2700 ||
2022, jamfort med 55 % forsta kvartalet 2021) samtidigt som 2500 [ [
intdkterna fradn Poker och Sports Betting fortsatter att véxa o
(motsvarar nu 49 % av affiliationintdkterna forsta kvartalet 2022, é 2000
jamfort med 42 % forsta kvartalet 2021). 1500
Ett annat satt som vi diversifierar var riskprofil inom iGaming 1000
Affiliationverksamheten pé Gr genom att réra oss bort fran
att vara till 100 % av sékmotoroptimering (SEO) och inféra 500
andra kallor till affiliationintdkter. Det viktigaste initiativet )
dr var strategiska 6vergdng till affiliation baserad pa sociala Q1-21 Q2-21 03-21 Q4-21 Q1-22
medier och communitys genom férvdrvet och expansionen ) .
) t X . . m Casino Poker Sports Betting ® Other
av The Gambling Cabin. Gamingspelare &r ldngsamt pd vég
bort frén sokresultat frdn Google och andra s6kmotorer och
tittar mer pd vad influerare rekommenderar. The Gambling
Cabin ar ett community av spelare som leds av ambassadorer
med hogt fortroende pd sociala medier, onlinestrémning och
podcasts. Verksamheten ¢&r redan valetablerad i Sverige, med
Svenska Spel som sin stérsta kund. Vi har lanserat konceptet 20 000
i Nederldnderna. Social- och communitybaserad affiliation 18000 18001 18178 18763
genererade 16 % av affiliationintdkterna forsta kvartalet 2022,
jamfort med 0 % férsta kvartalet 2021. 16000 15268
14 000
e o o . . 12355
Tillvaxten pé& drsbasis inom Sports Betting var stark under det 12 000
forsta kvartalet och uppgick till 72"%. Pokerintékterna har 10000
ocksd 6kat pd drsbasis med 4 %. Okningarna uppvdgdes av
en minskning med 8 % i Casinointakterna, som framfor allt 8000
paverkades av bolagets anpassning av sitt produkterbjudande 6000
p& den nederldndska marknaden tredje kvartalet 2020. Den 4000
nederlandska marknaden éppnades pd nytt i oktober 2021 5000
och endast 13 operatérer hade beviljats licens vid kvartalets
utgdng. Marknaden forvantas vaxa ndr fler operatérer beviljas ) 01-21 02.21 03.21 Q4.21 Q1.2
licens under andra halvdret 2022. Acroud arbetar for att vara
val positionerat for att ta del av den tillvaxten.
Antalet New Depositing Customers (NDC) som levereras till
vara partner var fortsatt hégt och nadde 18 763 NDC under
forsta kvartalet. Detta dr det hégsta antalet NDC som har
levererats av vara affiliationprodukter i féretagets historia.
Vi ser fortsatt héga NDC-siffror och férvantar oss fortsatt 1e00 1480 1455 1480
6kning, eftersom de underliggande nyckeltalen pd vdra sajter 1400
visar positiva trender. 1212
1200
1000 o
o« 800
=)
¥ 600
400
200
Q1-21 Q2-21 Q3-21 Q4-21 Q1-22
Page
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De europeiska marknaderna ar fortsatt var storsta
framgdngssaga och bidrar till 66% (67%) av intdkterna

inom iGaming Affiliation. Vi ser tillvéxt i reglerade marknader,
vilket garanterar stabilitet pd l1dng sikt. Vi kommer att inrikta
oss pd att aterupprepa denna framgdngssaga pa andra
reglerade marknader under 2022, déribland Nordamerika.
Intdkterna i Nordamerika under forsta kvartalet 2022 (17 %)
minskade jamfort medforsta kvartalet 2021 (19 %) men
6kade ndagot jamfort med foregdende kvartal (16 %).

Andelen intdktsdelning — revenue share — i de totala intdkterna
frén iGaming affiliation har stabiliserats p& ndra 46 % (48 %
forsta kvartalet 2022). Overgdngen till en korrekt balans
mellan "revenue share”, CPA och évriga intdkter starker var
tillvaxt 6ver tid och ger bolaget lIdngsiktig stabilitet.

46% (48%)
B Revenue share

Revenue
Model

22% (12%)
m Other

32% (40%)
m CPA

Intaktsékningen foljdes av en stérre 6kning i EBITDA.

EBITDA forsta kvartalet 2022 exklusive jamforelsestérande
poster uppgick till 1 480 kEUR, vilket motsvarar en 6kning med
47 % sekventiellt och ligger i linje med EBITDA forsta kvartalet
2021. Det effektiviseringsprogram som lanserades i november
2021 har gett en ldgre kostnadsbas vilket har bidragit till

att EBITDA-marginalen i Affiliationverksamheten 6kade frén
37 % fjarde kvartalet 2021 till 50 % forsta kvartalet 2022.

17% (14%)
m Other

17% (19%)

Revenue m North America

by Market

66% (67%)
m Furope
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Genom forvdrvet av Power Media Group (PMG) i januari 2021 har
Acroud infoért SaaS-l6sningar som en del av sitt produkt-
erbjudande. De forvarvade SaaS-lésningarna bestdr av tvd
huvudmodeller: Prenumerationsmodellen och Néatverks-

modellen. Prenumerationsmodellen erbjuder en ren SaaS-produkt
som ar byggd sdrskilt for andra affiliates och innehdlls-

skapare i syfte att 6ka deras tillvaxt och vinstpotential.
Natverksmodellen erbjuder en liknande produkt som
Prenumerationsmodellen, plus tillgdng till en stor pool av kunder och
kampanjer som annars @r utom rdckhdll for dem.

SaaS-intdkterna fortsatter att 6ka stadigt och uppgick till 4 035 KEUR
(2 765) forsta kvartalet 2022, vilket motsvarar en 6kning med 46 %
pd drsbasis och med 5 % sekventiellt.

Intdktsutvecklingen inom Natverksmodellen ér stabil och uppgick
till 3 797 kEUR forsta kvartalet 2022. Denna organiska tillvéxt med
48 % pa arsbasis och 5 % sekventiellt drivs av den framgdngsrika
penetreringen av stromningsmarknaden (Twitchers och Youtubers).
New Depositing Customers (NDC) som levererats till operatorer via
Natverksmodellen 6kade pd arsbasis med

7 % och uppgick till 14 775. Minskningen sekventiellt paverkade inte
intdkterna, vilket pekar pd den foérbdttrade kvaliteten och vdrdet hos
de NDC:er som levereras till vara partner.

Intdkterna inom Prenumerationsmodellen nddde 238 kEUR (191)
under forsta kvartalet, vilket motsvarar 25 % pa darsbasis och 2 %
sekventiellt. Vi forvantar oss att denna tillvéixt kommer att fortsatta
att utvecklas organiskt under de kommande kvartalen eftersom fler
initiativ héller p& att utvecklas for att forbattra Voonix i fraga om
bdde funktioner och produkterbjudanden.

Antalet intdktsgenererande enheter (Revenue Generating Units, RGU,
som mdter antalet enheter som betjdnas av var SaaS-verksamhet)
under forsta kvartalet uppgick till 401 (367) och fortsatter att 6ka
sekventiellt.

EBITDA forsta kvartalet 2022 i SaaS-verksamheten uppgick till 508
kEUR (300), vilket ledde till en EBITDA-marginal pd 13 % (11 %).
Denna férbattring drivs av de investeringar och tillvéxtinitiativ som
har genomforts i bdde Prenumerations- och Natverksmodellen sedan
tredje kvartalet forra dret.
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Finansiell stallning

Kassaflode och investeringar

Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten under forsta kvartalet 2022
uppgick till 1 595 kEUR (388), varav 111 kEUR (377) anvéndes for att betala
inkomstskatt. Okningen &r framfér allt relaterad till en hégre EBITDA-nivé
och ett battre utveckling i rorelsekapital jdmfért med forsta kvartalet 2021.
Bolaget har fortsatt en mycket Iag nivéd i fraga om kreditforluster.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten som, bortsett fran forvarvs-
aktiviteter, ar begransad da bolagets affarsmodell inte ar kapitalintensiv,
uppgick till 148 kEUR forsta kvartalet 2022, jamfoért med -1 680 kEUR forsta
kvartalet 2021. Det positiva resultatet beror p& avyttringen av Mortgage Loan
LLC under forsta kvartalet 2022. Férvarv av immateriella tillgangar under forsta
kvartalet 2022 har huvudsakligen varit hanforliga till utveckling av sajter.

Kassaflodet frdn investeringsverksamheten uppgick till -1 243 kEUR (984) under

forsta kvartalet och utgjordes framst av rdntebetalningar for obligationsldnet om

-344 kEUR (en minskning fran EUR -402 kEUR forsta kvartalet 2021) och amorteringar
pa obligationslédnet om -558 kEUR (-577). Vidare motsvarar 150 kEUR (-) betalningar av
leasingskulder och 196 kEUR (-) motsvarar utbetalningar av utdelning till en aktiedgan-
de tredje part som dger 49 % av en av koncernens dotterbolag, Acroud Sports Ltd.

Acroud AB (publ) +356 2132 3750/1
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Likviditet och finansiell stallning

Koncernens rdntebdrande nettoskuld uppgick vid periodens slut till 16 648 kEUR, jamfort med

16 461 kEUR vid utgdngen av forsta kvartalet 2021. Acrouds nuvarande bruttoskuld uppgdr till 199 MSEK
varav obligationsl@net uppgdar till 193,9 MSEK, exklusive dterkdp av obligationer och amorteringar om
181,1 MSEK under perioden 2019-2022. Omrdknat till balansdagens kurs uppgar obligationslanet

till 18 605 kEUR.

Per den 31 mars 2022 uppgdr nettoskuld/EBITDA till 3,0x. Acrouds ldngsiktiga mdl dr att ha en hégsta
rantebdrande nettoskuld/justerad EBITDA pa 2,5x dver tid. Fradn 2022 och framat kommer bolaget att
fortsatta sina anstrdngningar for att minska nettoskuld/EBITDA.

Bolaget har per utgadngen av forsta kvartalet 2022 en total avsattning om

9591 kEUR (6 456) avseende eventuella tillaiggskopeskillingar.

Bolagets obligationslan forfaller till betalning i september 2022 och har darfor redovisats som
kortfristig skuld i balansrdkningen i denna deldrsrapport.

Under forsta kvartalet 2022 har bolagets styrelse inlett refinansieringsprocessen och har utsett
finansiella (Pareto Securities AB) och juridiska (Gernandt & Danielsson Advokatbyrd KB) rédgivare
som stod i processen. Med tanke pa tidigare framgdéngsrik finansiering ar ledningen saker pa att
dven denna refinansieringsprocess kommer att bli lika framgangsrik. Omrakningseffekten

for obligationsldnet och vissa kontanta intdkter fradn SEK till EUR vid utgéngen av forsta
kvartalet uppgick till 168 kEUR, vilket har paverkat finansnettot positivt. Bolagets likvida

medel vid utgangen av forsta kvartalet 2022
uppgick till 2 607 kEUR (5 404).

Soliditeten uppgick till 56 procent (56) och det egna kapitalet uppgick
till 42 976 kEUR (39 594) per den 31 mars 2022. Bolaget utfor
kvartalsvis nedskrivningsprévning for beddmning av eventuellt

nedskrivningsbehov av goodwill. Bolaget utfér kvartalsvis
nedskrivningsprovning fér beddmning av eventuellt
nedskrivningsbehov av goodwill.

@moup Acroud AB (publ) +356 2132 3750/1 Page
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| maj 2022 faststdllde Acrouds styrelse féljande finansiella prognos fér 2022 och nya finansiella mal for rakenskapsaren 2023-2025:

Prognos for EBITDA 2022

Acroud vdantas uppnd en EBITDA pd mellan 8 MEUR och 10 MEUR under rakenskapsdret 2022.

Organisk EBITDA-tillvaxt for 2023-2025

Acrouds mdl ar att fortsatta héja EBITDA organiskt med i genomsnitt 20 % per ar under rakenskapsdren 2023-2025. Acroud strdvar efter
att 6ka sin omsattning organiskt med en effektiv kostnadsbas for att sdkerstdlla en stadig och héllbar EBITDA-tillvaxt.

Kapitalstruktur

Den organiska EBITDA-tillvaxten ska uppnas till Iag finansiell risk. Acrouds finansiella mal ér att sdnka rantebdrande nettoskuld/justerad
EBITDA till h6gst 2,5x fram till december 2025.

Utdelningspolicy

Under de kommande fyra dren kommer Acroud att prioritera tillvéxt genom organisk tillvéxt och kommer att prioritera optimering av
kapitalstrukturen framfér utdelningar.

Oversikt dver utfall av de finansiella mélen

| tabellen nedan redovisas utfallet av de uppsatta finansiella malen:

% uppndtt av EBITDA pa 8-10 MEUR
Period Kapitalstruktur
Prognos till rapportdagen

@moug Acroud AB (publ) +356 2132 3750/1
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Annan information

Moderforetaget

Acroud AB dr det yttersta holdingbolaget i koncernen (hdrmed bendmnt "Bolaget” eller "Moderbolaget”) och registrerades i
Sverige den 14 december 2005. Bolaget dr noterat pd Nasdaq First North Growth Market sedan juni 2018. Koncernens finansiering
dr upptagen i moderbolaget via ett obligationsldn, vilket ar registrerat pa Foretagsobligationslistan vid Nasdaq Stockholm.

Under forsta kvartalet 2022 har moderbolaget erhdllit utdelning fran dotterbolag uppgdende till 0,7 MEUR (0,5 MEUR).

Relevanta risker och osdkerhetsfaktorer

Acroud dar exponerat for ett antal savdl affarsmdssiga som finansiella risker. Riskhanteringen inom Acroud-koncernen syftar till att
identifiera, kontrollera samt reducera risker. Detta sker utifrdn en bedémning av riskernas sannolikhet och potentiella effekt for
koncernen. Riskbedémningen ar oférandrad jamfort med den riskbild som presenteras i drsredovisningen for 2021 pa sidorna 18,
32-33 samt 71-73.

Sdsongsvariationer

Acroud paverkas av sdsongsvariationer, framfor allt inom iGaming Affiliation-segmentet, ddr omsattningen for det forsta kvartalet
(jan-mar) samt det fjarde kvartalet (okt-dec) dr de ndgot starkare kvartalen medan det andra (april-jun) och tredje kvartalet (jul-sep)
dr nadgot svagare relativt sett. SGsongsvariationerna for omsattningen foljer ordindra sdsongsvariationerna inom iGaming-industrin.

Aktiekapital

Per den 31 mars 2022 uppgick aktiekapitalet till 3 280 kEUR fordelat pd 129 659 355 aktier och fordelades enligt nedan. Bolaget har
ett (1) aktieslag — A-aktier. Varje aktie berdattigar dgaren till en (1) rost vid bolagsstdmman. Per den 31 mars 2022 uppgick antalet
aktiedgare till 1 992.

Ett personaloptionsprogram har lanseras i mars 2021. Se not 4 for ytterligare information.

Namn Antal aktier Agande, %
Trottholmen AB 57,390,981 44.26%
Strategic Investment A/S (JPM Chase) 22,204,748 17.13%
Swedishsantas Media AB 7,709,202 5.95%
RIAE Media 3,952,043 3.05%
Byggnadsaktiebolaget Westnia 3,104,407 2.39%
Forsdkringsbolaget Avanza Pension 2,244,076 1.73%
Flise Invest APS 2,114,912 1.63%
Saxo Bank 1,803,702 1.39%
PMG Group A/S 1,700,488 1.31%
ES Aktiehandel AB 1,700,000 1.31%
Six Sis AG 1,672,742 1.29%
Clearstream Banking S.A. 1,518,582 1.17%
Strunge Invest APS 1,382,502 1.07%
Trading House Scandinavia 1,176,400 0.91%
Bank Julius Baer & Co 1,111,111 0.86%
Other shareholders 18,873,459 14.56%
TOTALT 129,659,355 100.00%

@moug Acroud AB (publ) +356 2132 3750/1
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Kompletterande information

Styrelsen och VD intygar att denna rapport utgér en sann och rattvis éverblick av moderbolaget och
koncernens verksamhet, finansiella stdllning och resultat fér den aktuella perioden, samt beskriver vdsentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som existerar fér moderbolaget och andra bolag inom koncernen.

Stockholm den 19 maj 2022

STYRELSEN SAMT VERKSTALLANDE DIREKTOR

Henrik Kvick Kim Mikkelsen Peter Astrom
Ordférande Direktor Direktor

Jonas Stromberg Maria Andersson Grimaldi Robert Andersson
Direktor Direktor VD och koncernchef

For ndrmare information, vénligen kontakta

Robert Andersson, VD och koncernchef Roderick Attard, CFO
Mobiltfn: +356 9999 8017 Mobiltfn: +356 7925 4722
E-post: robert.andersson@acroud.com E-post: roderick.attard@acroud.com

Kommande rapportdatum

Deldrsrapport april-juni 2022 den 11 augusti 2022

Deldrsrapport juli-september 2022 den 10 november 2022

Arsstdmma 2022: den 19 maj 2022

Presentation fér investerare, analytiker och media

En webbsdndning live kommer att hallas den 19 maj 2022 kl. 10:00. CEO Robert Andersson och CFO Roderick Attard kommer

att presentera rapporten pd engelska. Du kan félja presentationen via https://tv.streamfabriken.com/acroud-q4-2021

For att ta del av presentationen via telefon, ring nagot av féljande nummer:

Sverige: +46850558369
Storbritannien: +443333009032
USA: +1 6319131422 + PIN: 69094076#

FNCA Sweden AB dr utsedd Certified Adviser, info@fnca.se, +46 8 528 00 399.
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Koncernens rapport over totalresultatet

01/01/2022 01/01/2021 01/01/2021
Belopp i kKEUR 31/03/2022 31/03/2021 31/12/2021
Nettoomséttning, not 2, 3 7003 5579 24767
Summa intdkter 7003 5579 24767
Aktiverat arbete fér egen rdkning 393 212 1125
Ovriga externa kostnader (4 629) (3451) (16 937)
Personalkostnader (948) (1027) (4 458)
Ovriga rorelseintdkter 474 128 179
Ovriga rérelsekostnader (45) - -
EBITDA 2248 1441 4676
Avskrivningar (567) (354) (1920)
Rorelseresultat (EBIT) 1681 1087 2756
Réantekostnader och liknande poster 5 - 1
Ovriga finansiella poster (585) (606) (2 493)
Resultat fran finansiella poster 168 341 373
Profit/loss from financial items (412) (265) (2 119)
Resultat fore skatt 1269 822 637
Skatt pé drets resultat (85) (74) 81
Periodens resultat 1184 748 718
Resultat per aktie (EUR) 0.009 0.006 0.006
Resultat per aktie efter utspadning (EUR) 0.009 0.006 0.006
Ovrigt totalresultat, intdkter och kostnader redovisade direkt i eget kapital
Valutakursdifferenser vid omrékning av utldndska verksamheter 14 18 19
Ovrigt totalresultat fér perioden 14 18 19
Summa totalresultat for perioden 1198 766 737
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Koncernens rapport over finansiell stallning

Belopp i kEUR 31/03/2022 31/03/2021 31/12/2021
Tillgdngar
Anléggningstillgédngar
Goodwill 51080 47 222 51 080
Ovriga immateriella anldggningstillgangar 17 473 12 544 17 668
Nyttjanderattstillgangar 25 176 62
Materiella anldggningstillgdngar 140 130 135
Innehav i intresseféretag 1 - 1
Ovriga l&ngfristiga fordringar 93 103 95
Uppskjutna skattefordringar 248 35 293
Summa anléggningstillgangar 69 060 60 210 69 334
Omsdttningstillgangar
Kundfordringar 1761 2571 1716
Ovriga fordringar 816 630 685
Skattefordran - 145 -
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 2003 1731 2303
Likvida medel 2607 5404 2202
Summa omsattningstillgangar 7 187 10 481 6 906
Summa tillgdngar 76 247 70 691 76 240
Eget kapital och skulder
Eget kapital not 4 42 976 39 594 41947
Langfristiga skulder
Lan och upptagna ldn not 6 - 20696 -
Uppskjuten skatteskuld 1468 431 1531
Skulder till aktiedgare - 383 -
Ovriga skulder 9591 6 456 9 460
Summa langfristiga skulder 11 059 27 966 10 991
Kortfristiga skulder
Lan och upptagna lan not 6 18 605 - 19 247
Skulder till aktieGgare 395 - 394
Leverantdrsskulder 555 598 942
Skatteskulder 291 120 299
Ovriga skulder 562 517 590
Leasingskulder 41 177 62
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1763 1719 1768
Summa kortfristiga skulder 22212 3131 23302
Summa eget kapital och skulder 76 247 70 691 76 240
@moup Acroud AB (publ) +356 2132 3750/1 Page
) Org Nr: 556693-7255 info@acroud.com 17



DELARSRAPPORT KV1 2022

Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Balanserat
Ovrigt resultat, inkl.
Belopp i kEUR Aktiekapital ti”ljl(;j;ifti Reserver Per"g;‘:i’;i egetskuar;:aul
Ingdende eget kapital 1 jan 2021 2883 20590 2664 10 285 36 422
Nyemission av egna aktier 397 - - - 397
Nyemission av egna aktier som kdpeskilling vid férvéry - 4333 - - 4333
Emissionskostnader - (32) - - (32)
Aktierelaterade ersdttningar - 90 - - 90
Periodens totalresultat - - 19 718 737
Utgdende eget kapital 31 dec 2021 3280 24981 2683 11 003 41947
Ingdende eget kapital 1 jan 2022 3280 24981 2683 11003 41947
Aktierelaterade ersattningar - 27 - - 27
Utdelning som har betalats ut - - - (196) (196)
Periodens totalresultat - - 14 1184 1198
Utgdaende eget kapital 31 mar 2022 3280 25008 2697 11991 42 976
@c&oup Acroud AB (publ) +356 2132 3750/1 Page
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Koncernens rapport over kassafloden

01/01/2022 01/01/2021 01/01/2021
Belopp i kKEUR 31/03/2022 31/03/2021 31/12/2021
Den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt 1269 822 637
Justeringar for ej kassaflédespdverkande poster som
inte ingdr i den I6pande verksamheten
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgéngar 567 354 1920
Valutakursvinster/foérluster pa finansiella fordringar och skulder (154) (341) (375)
Kostnader for aktierelaterade program 27 11 20
Resultat fran forsdljning av dvriga tillgangar (488) (109) (175)
Reserveringar féor omstrukturering - 90 90
Rantekostnader och liknande poster 585 606 2493
Rénteintdkter och liknande poster (5) - (1)
Betald skatt (111) (377) (1092)
Kassafléde fran férandringar i rorelsekapital
Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar 68 (988) (468)
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder (274) (57) 162
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 1484 11 3281
Investeringsverksamheten
Forvarv av aktier i dotterbolag - (1433) (3860)
Forvérv av materiella anléggningstillgangar (15) (2) (72)
Foérvarv avimmateriella anldggningstillgangar (699) (639) (2 324)
Intakter fran forsdljning av 6vriga tillgdngar 862 394 992
Kassafléde fran investeringsverksamheten 148 (1680) (5 264)
Finansieringsverksamheten
Emissionskostnader - (5) (32)
Aterbetalning av uppléning (558) (577) (2 309)
Utdelning som har betalats ut (196) - -
Erlagd ranta (344) (402) (1552)
Erhallen rénta 5 - -
Amortering av leasingskuld (150) - -
Kassafléde fran fir ieringsverk heten (1243) (984) (3893)
Periodens kassafléde 389 (2653) (5876)
Likvida medel vid periodens bérjan 2202 8114 8114
Kursdifferenser i likvida medel (10) (100) (89)
Omklassificering fran likvida medel till vriga kortfristiga finansiella tillgdngar 26 43 53
Likvida medel vid periodens slut 2607 5404 2202
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Resultatrakning — moderforetaget

01/01/2022 01/01/2021 01/01/2021
Belopp i kKEUR 31/03/2022 31/03/2021 31/12/2021
Omsdattning 15 16 64
Summa intdkter 15 16 64
Ovriga externa kostnader (85) (221) (682)
Personalkostnader (31) (33) (118)
Ovriga rérelseintdkter 9) 5 3
EBITDA (110) (233) (733)
Avskrivningar - - -
Rorelseresultat (110) (233) (733)
Resultat frén andelar i koncernféretag 704 500 3550
Rénteintdkter och liknande poster 5 - -
Réntekostnader och liknande poster (562) (590) (2 415)
Ovriga finansiella poster 172 339 382
Resultat efter finansiella poster 209 16 784
Skatt pd drets resultat - - 212
Periodens resultat 209 16 996

Balansrakning — moderforetaget

Belopp i kKEUR 31/03/2022 31/03/2021 31/12/2021
Tillgéngar
Summa anldggningstillgangar 52730 44 689 52730
Summa omsdattningstillgéngar 1225 4226 1225
Summa tillgangar 53 955 48 915 53 955
Eget kapital och skulder
Eget kapital 24523 20926 24 287
Summa langfristiga skulder 9591 27 535 9460
Summa kortfristiga skulder 19841 454 20208
Summa eget kapital och skulder 53 955 48 915 53 955
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1. Redovisningsprinciper

Denna kvartalsrapport har upprdttats i enlighet med IAS 34
Delrapportering. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet
med internationella redovisningsstandarder, IFRS. For detaljerad
information avseende redovisningsprinciper hdnvisas till bolagets
drsredovisning 2021 (sdrskilt sidorna 43-48).

Verkligt varde for finansiella
instrument

Nar verkligt varde for en tillgéng eller skuld ska faststdllas,
anvdander koncernen observerbara data i sé stor utstrdckning som
mojligt i enlighet med IFRS13. Verkliga vérden kategoriseras i olika
nivder i en verkligt varde-hierarki baserat pd indata som anvénds
i varderingstekniken enligt féljande. For detaljerad information se
arsredovisning 2021 sidan 47.

Foljande poster redovisas till upplupet anskaffningsvéarde dar
redovisat varde utgdr en rimlig approximation pd verkligt varde
givet den korta l6ptiden: kundfordringar, évriga fordringar, likvida
medel, leverantdrsskulder och 6vriga skulder. Utéver detta har
bolaget ett obligationslan varderat till upplupet anskaffningsvérde
uppgdende till 194 MSEK som med balansdagens kurs dr varderat
till 18 755 kEUR per 31 mars 2022, dar verkligt vérde klassificeras
inom nivé 2 och ddr verkligt varde for obligationsl@net baseras

pa noteringar hos maklare. Liknande kontrakt handlas pd en

aktiv marknad och kurserna speglar faktiska transaktioner p&
jamforbara instrument.

Bolaget har inga andra finansiella instrument per 31 mars 2022

hemmahorande i niva 2 i verkligt vardehierarkin. Det forekom inga
overforingar mellan nivaer under 2022 eller 2021.

Kritiska uppskattningar i redovisningen

Under forsta kvartalet 2022 har ledningen fortsatt att géra
nedskrivningsprévningar av goodwill och immateriella
tillgéngar, fordelat pd tre separata tester/CGU:er. Tillvaxt
och underliggande antaganden under prognosperioden
granskades i linje med koncernens strategiska inriktning.
Atervinningsvérdet fér iGaming Affiliation &r kénsligt for
rimligt ambitiésa antaganden om tillvéixt och avvikelser
fran tillvéxtplanen skulle kunna leda till en nedskrivning.

Jamforande information

Vissa jamforelsetal i huvuddelarna i denna
kvartalsrapport har omklassificerats for att stdmma
overens med den aktuella periodpresentationen.

2. Organisk omsattningstillvaxt

Acroud kommer kontinuerligt att investera i kdrnverksamheten och
i nya interna tillvaxt-satsningar for att sakerstalla uthalligt god
organisk tillvaxt.

Acrouds definition av organisk tillvaxt baseras pd nettoomséittning
jamfort med foregdende period exklusive forvarv i enlighet

med IFRS3 (senaste 12 md&naderna) och avyttringar samt
valutakursrérelser.

Organisk omsattningstillvéxt — brygga kvartal 1 2022 01/01/2022 01/01/2022 01/01/2021
31/03/2022 31/03/2022 31/03/2021 Avvikelse
Belopp i kKEUR Tillvaxt, % Absoluta tal Absoluta tal Absoluta tal
Total tillvaxti EUR 25.5% 7 003 5579 1424
Justering fér forvarvad och avyttrad/avvecklad verksamhet (8.3%) (467) - (467)
Total tillvaxt i EUR, exklusive forvérv samt avyttrad/nedlagd verksamhet 17.2% 6 536 5579 957
Justering for konstant valuta (1.7%) - 78 (78)
Total organisk omsattningstillvéxt 15.5% 6 536 5657 879
Organisk omsattningstillvaxt — brygga kvartal 1 2021 01/01/2021 01/01/2021 01/01/2020
31/03/2021 31/03/2021 31/03/2020 Avvikelse
Belopp i kEUR Tillvaxt, % Absoluta tal Absoluta tal Absoluta tal
Total tillvéxt i EUR 74.9% 5579 3191 2388
Justering fér forvarvad och avyttrad/avvecklad verksamhet (86.7%) (2765) - (2765)
Total tillvéxt i EUR, exklusive forvarv samt avyttrad/nedlagd verksamhet (11.8%) 2814 3191 (377)
Justering for konstant valuta 2.1% - (74) 74
Total organisk omsdttningstillvéxt (9.7%) 2814 3117 (303)
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3. Intakter

Koncernens intakter for det forsta kvartalet 2022 och det férsta kvartalet 2021 férdelade sig vidare enligt foljande:

01/01/2022 01/01/2021 01/01/2021
Belopp i kKEUR 31/03/2022 31/03/2021 31/12/2021
Intdktsférdelning per vertikal inom iGaming Affiliate-segmentet
Casino 1449 1573 6208
Poker 846 816 2721
Sports Betting 617 359 2084
Ovriga affiliation-vertikaler 56 66 177
S| a intdkter i iGaming Affiliat gmentet 2968 2814 11 190
Intdkter per vertikal inom SaaS
Natverksmodellen 3797 2574 12751
Prenumerationsmodellen 238 191 826
Totala intdakter inom SaaS 4035 2765 13 577
Summa intdkter for koncernen 7 003 5579 24767

Omsdttningen relaterad till Sverige under forsta kvartalet 2022 uppgick till 8% (1%). Motsvarande belopp for heldret 2021 var 7% (2%).

4. Segmentrapportering

Ledningen har faststdllt de operativa segmenten baserat pd de rapporter som har granskats av verkstdllandedirektéren och som
anvéands for strategiska beslut. Verkstdllande direktéren har ocksa utsetts till hogste verkstdllande beslutsfattare i enlighet med
definitionen i IFRS 8.

Koncernens verksamhet @r huvudsakligen indelad i tvd segment: iGaming Affiliation och SaaS. | féljande sammanfattning beskrivs
verksamheten inom vart och ett av koncernens segment for vilka information ska Iédmnas:

. iGaming Affiliation-segmentet omfattar Acroud AB:s underliggande affiliateverksamhet, som innehdller vertikalerna Casino,
Poker och Betting. Genom detta segment levererar Acroud innehdll av hég kvalitet, sokmotoroptimering och den senaste
tekniken till sina centrala aoffiliatetillg@ngar for att fortsatta att komma hogt i sékordsrankningar.

. SaaS-segment omfattar Software as a Service (SaaS). Genom SaasS erbjuder koncernen en affdrslésning som gor att kunderna
kan gora battre analyser av och tjdna mer pengar pd sina trafikkdallor. Acroud AB ocksd ger medieskapare (webbsajtaffiliates,
bloggare, youtubers osv.) tillgéng till en stor pool av spelkampanjer som annars ar utom rackhall fér dem, unik mjukvara, verktyg
och en enda betalning/kontakt for all affiliationverksamhet.

Verkstdllande direktdren anvdnder frdmst ett matt pd justerad vinst fore réntor, skatt, av- och nedskrivningar (EBITDA) for att
beddma de operativa segmentens resultat. Verkstdllande direktéren tar dock dven emot information om segmentets omsdttning
och tillgdngar pd manadsbasis. Ranteintdkter, rdntekostnader och liknande poster samt 6vriga finansiella tillgéngar férdelas inte pd
segment eftersom denna typ av verksamhet drivs av den centrala finansfunktionen, som férvaltar koncernens likvida medel. Det har
inte forekommit n&gra interna intdkter mellan segmenten under dret.

De belopp som redovisas for verkstdllande direktéren avseende totala tillgdngar mats pa ett satt som ar forenligt med de finansiella
rapporterna. Segmentens tillgdngar utgérs framst av goodwill, dvriga immateriella tillgdngar, nyttjanderdttstillgdngar, materiella
anlaggningstillgdngar, évriga langfristiga fordringar samt dvriga fordringar och likvida medel. Inkomstskatt betraktas inte som en
segmentstillgdng utan forvaltas av finansfunktionen.

De belopp som redovisas for verkstdllande direktéren avseende totala skulder mdts pd ett sdtt som ar forenligt med de finansiella
rapporterna. Segmentens skulder utgdrs framst av leverantdrsskulder och andra skulder samt leasingskulder. Koncernens
inkomstskatt och réntebdrande skulder betraktas inte som segmentskulder utan férvaltas av finansfunktionen.
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Vissa tillgéngar och skulder relaterade till koncernens moderbolag, Acroud AB, anses vara forvaltade av koncernens finansfunktion
och klassificeras darfor i den oférdelade kategorin. Uppgifter for att upprétta segmentrapportering pd geografisk basis finns inte
tillgangliga och kostnaderna for att ta fram saddan information for att inkludera den i rapporten anses vara alltfér héga. Koncernen
har ingen storsta kund, eftersom den till storsta delen far sina intdkter fran ett betydande antal iGaming-operatoérer.

Belopp i KEUR Jan - Mar 2022 Jan - Mar 2021 Jan - Dec 2021

Aif(;ﬁ:;iizg SaaS Oférdelad Summa A;g:::gg SaaS Oférdelad Summa Aif(;ﬁ:;iizg SaaS Oférdelad Summa
Intakter 2968 4035 5 7003 2814 2765 2 5579 11190 13577 5 24767
Ovriga externa kostnader (1297) (3273) (59) (4 629) (982) (2253) (216) (3451) (4831) (11 459) (647) (16 937)
Personalkostnader (549) (261) (138) (948) (669) (231) (127) (1027) (2829) (1096) (533) (4 458)
ﬂ‘l’(gg:’ng::e‘”ték‘er 824 7 ) 822 317 19 4 340 1219 82 3 1304
EBITDA 1946 508 (206) 2248 1480 300 (339) 1441 4749 1104 1177) 4676
Avskrivningar (415) (152) - (567) (217) (137) - (354) (1364) (556) - (1.920)
EBIT 1531 356 (206) 1681 1263 163 (339) 1087 3385 548 1177) 2756
fnande poster : : s s : : : : ) : ! !
E‘E’;’L‘:szsgg‘;?:r' el . = (585) (585) 5 . (606) (606) . = (2 493) (2 493)
Ovriga finansiella tillgangar - - 168 168 - - 341 341 - - 373 373
Resultat fére skatt 1531 356 (618) 1269 1263 163 (604) 822 3385 548 (3 296) 637
Skatt pé drets resultat - - (85) (85) - - (74) (74) - - 81 81
Arets resultat 1531 356 (703) 1184 1263 163 (678) 748 3385 548 (3215) 718

icke odespaverkande poster

Vil iy e ?) o 171 168 2 = 339 341 ©) = 382 373

(valutakursférluster netto)

Segmenttillgangar 62531 12 982 - 75513 54152 12519 - 66 671 62208 12927 - 75135
Oférdelade tillgdngar - - 734 734 - - 4020 4020 - - 1105 1105
Summa tillgangar 62531 12 982 734 76 247 54 152 12 159 4020 70 691 62208 12 927 1105 76 240
Segmentskulder (4755) (7 520) - (12275 (2169) (7 049) - (9218) (4977) (7 627) - (12 604)
Oférdelade skulder - - (20 996) (20 996) - - (21879) (21879) - - (21 689) (21 689)
Summa skulder (4 755) (7 520) (20996)  (33271) (2 169) (7 049) (21 879) (31 097) (4977) (7 627) (21 689) (34 293)
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5. Aktierelaterade ersattningar

Efter ett beslut vid en extra bolagsstémma den 1 mars 2021 har det inrdttats ett personaloptionsprogram fér nyckelpersonal, management
och ledande befattningshavare i bolaget och dess dotterbolag. Sammanlagt har 5 600 000 personaloptioner utfardats till ledande
befattningshavare (sex personer), management (&tta personer) och dvriga nyckelanstdllda vid bolaget och dess dotterbolag (ungefar
fjorton personer). Personaloptionerna utgavs vederlagsfritt. Varje personaloption innebdr en ratt att forvarva en (1) ny aktie i bolaget under
perioden den 15 mars 2024-12 april 2024.

Verkligt varde pa dagen for beviljandet berdknades med Black-Scholes varderingsmodell. Denna metod tar hdnsyn till
teckningspriset, aktiekursen pa dagen for beviljandet, optionens giltighetstid, forvantad aktiekursvolatilitet, forvantad utdelning och
riskfri rénta under optionens giltighetstid. Foljande uppgifter tilldmpades i Black-Scholes-modellen:

Teckningspris: 3,25 SEK, vilket motsvarar 120 procent av Acrouds volymviktade genomsnittliga aktiekurs pé Nasdaq
First North Premier Growth Markets officiella prislista under perioden 22 februari 2021-5 mars 2021.

Tidpunkt for utfrdande: den 19 mars 2021

Sista giltighetsdag: den 12 april 2024

Aktiekurs pa dagen for utfardande: 2,70 SEK

Forvantad volatilitet i bolagets aktiekurs: 45%

Férvantad utdelning: Ingen utdelning férvdntas betalas ut under perioden fram till och med den dag da programmet I6per ut.
Riskfri ranta: -0.19%

Den totala redovisade kostnaden i samband med det ovanndmnda optionsprogrammet, som betalas med egetkapitalinstrument, uppgar till
27 kEUR for forsta kvartalet 2022.

6. Lan och upptagna lan

Uppldningen bestdr av ett obligationsldan till ett belopp om 194 MSEK (217). Under fijarde kvartalet 2019 aterkdptes obligationer pd
marknaden till ett nominellt belopp om 67 MSEK. Under forsta, andra, tredje och fjarde kvartalet 2020 aterbetalades obligationslanet
med 55 MSEK, 3 MSEK, 6,25 MSEK respektive 5,875 MSEK. Under fjarde kvartalet 2020 aterkoptes 14 625 MSEK av det utestdende
obligationslanet genom utgivande av 5 820 759 aktier i en riktad nyemission i november 2020. Under 2021 aterkdptes ytterligare
obligationer pd 23,5 MSEK pd marknaden till ett nominellt belopp om 5,875 MSEK per kvartal. Under forsta kvartalet 2022 dterkoptes
obligationer till ett nominellt belopp om 5,875 MSEK i enligt faststdllda obligationsvillkor.

Bokfort varde och marknadsvdrde for obligationslanet uppgar till enligt foljande:

Belopp i kEUR 31/03/2022 31/03/2021 31/12/2021

Foretagsobligation

Nominellt belopp 18 755 21237 19 487
Forutbetalda transaktionskostnader (150) (541) (240)
Bokfort varde 18 605 20 696 19 247

Obligationsldnet forfaller till betalning i september 2022 och noterades den 7 november 2017 for institutionell handel pd
Foretagsobligationslistan vid Nasdaq Stockholm. Obligationsldnet 16per med en rorlig rénta pd Stibor 3m + 7,25 procent.

I maj 2020 har obligationsinnehavarna réstat for en férldngning av obligationslanet till september 2022 genom ett skriftligt
forfarande och darmed accepterat en tvddrig forlangning av obligationen. Under det forsta kvartalet 2022 har bolagets styrelse
inlett finansieringsprocessen och har utsett finansiella (Pareto Securities AB) och juridiska (Gernandt & Danielsson Advokatbyra
KB) radgivare som stdd i processen. Med tanke pé tidigare framgdngsrik finansiering @r ledningen sdker pd att dven denna
refinansieringsprocess kommer att bli lika framgdangsrik.

Transaktionskostnader obligationslan

Acroud redovisar laneskulder initialt till verkligt varde efter transaktionskostnader, och darefter till upplupet anskaffningsvdarde.
Upplupet anskaffningsvdrde bestdms utifrdn den effektivrdnta som berdknades dé skulden togs upp. Det innebar att dver- och
undervdrden liksom direkta emissionskostnader periodiseras 6ver I&dneskuldens 16ptid.
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7. Narstaende transaktioner

Inga transaktioner som vdsentligen pdverkat féretagets resultat och finansiella stdlining har genomférts med narstdende under
perioden. For information om ndrstdende transaktioner, se arsredovisningen for 2021, not 28.

8. Eventualforpliktelser och stallda sakerheter

Stdllda sdkerheter och eventualférpliktelser ar méjliga dtagande som harrér frén intréffade hdndelser och vars férekomst bekrdaftas
endast av att en eller flera osdkra framtida hdndelser, som inte helt ligger inom féretagets kontroll, intraffar eller uteblir eller ett
dtagande som harror frén intraffade handelser, men som inte redovisas som skuld eller avsattning pd grund av att det inte dr troligt
att ett utflode av resurser kommer att kravas for att reglera dtagandet eller pd grund av att dtagandets storlek inte kan berdknas
med tillracklig tillforlitlighet.

Koncern Moderféretaget

Belopp i kKEUR 31/03/2022 31/12/2021 31/03/2022 31/12/2021

Nettotillgangar / Aktier i dotterbolag som 49 572 49 611 31581 31581
stdllda sékerheter for obligationslén

Moderbolaget har som sdkerhet for uppldning i samband med férvdrvet av dotterbolaget HLM Malta Limited pantsatt aktier i
vissa dotterbolag. Vdrdet av de pantsatta aktierna utgérs i moderbolaget av anskaffningsvdrdet och i koncernen vdardet av summa
nettotillgdngar som skulle férsvinna ur koncernen om dotterbolagsaktierna togs i pant.

9. Jamforelsestorande poster

Tabellen nedan visar utdrag fran koncernens rapport om totalresultat och hur den har paverkats av jamférelsestérande poster.

Resultatet for 2011 paverkades av jamforelsestérande transformativa kostnader i samband med férvdrvsprocesser hanforliga till
finansieringsverksamheten, omstrukturering och valutaeffekter.

Forsta kvartalet 2022 paverkades av en engdngsintdkt pd 467 kEUR hanforlig till forsdljningen av Mortgage Loan LLC och gynnsamma
valutaeffekter pd 166 kEUR hanférliga till finansieringsverksamheten.

01/01/2022 - 31/03/2022 01/01/2021 - 31/03/2021 01/01/2021 - 31/12/2021

Resultat Resultat Resultat

Poster som justerat for Poster som justerat for Poster som justerat for

Redovisad péverkar jamforelse- Redovisad péverkar jamforelse- Redovisad péverkar jamforelse-

Belopp i kKEUR rapport dver jamforbar- stoérande rapport éver jamforbar- storande rapport dver jamforbar- stoérande

totalresultatet heten poster totalresultate heten poster totalresultate heten poster

Ovriga externa kostnader (4629) - (4629) (3451) 134 (3317) (16 937) 379 (16 558)
Personalkostnader

Ovriga rérelseintékter (948) - (948) (1027) - (1027) (4 458) 340 (4118)

Other operating income 474 (467) 7 128 - 128 179 - 179

EBITDA 2248 (467) 1781 1441 134 1575 4676 719 5395

Avskrivningar (567) - (567) (354) - (354) (1920) - (1920)

Rorelseresultat (EBIT) 1681 (467) 1214 1087 134 1221 2756 719 3475

Ranteintékter och liknande poster 5 - 5 - - - 1 - 1

Rantekostnader och liknande poster (585) - (585) (606) - (606) (2 493) - (2 493)

Ovriga finansiella posters 168 (166) 2 341 (329) 12 373 (373) -

Resultat fore skatt 1269 (633) 636 822 (195) 627 637 346 983

Periodens resultat 1184 (633) 551 748 (195) 553 718 346 1064
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Koncernens nyckeltal

01/01/2022 01/01/2021 01/01/2021

31/03/2022 31/03/2021 31/12/2021
EBITDA-marginal 32% 26% 19%
Justerad EBITDA-marginal 25% 28% 22%
Rorelsemarginal 24% 19% 11%
Omsattningstillvaxt 26% 75% 113%
Organisk tillvéxt 16% (10%) (13%)
Soliditet 56% 56% 55%
Réantabilitet pa eget kapital 3% 2% 2%
Eget kapital per aktie (EUR) 0.33 0.32 0.32
Antal registrerade aktier vid periodens utgang 129,659,355 121950 153 129,659,355
Vagt genomsnittligt antal aktier fore utspddning 129,659,355 120172375 127 024 404
Vdagt genomsnittligt antal aktier efter utspédning 129,659,355 120172375 127 024 404
Resultat per aktie (efter utspddning) 0.009 0.006 0.006
Justerat resultat per aktie (efter utspadning) 0.004 0.005 0.008
Borskurs per aktie vid periodens utgang (SEK) 2.29 3.17 2.33
Vinsttillvaxt per aktie (%) 54% (83%) (64%)

Acroud presenterar vissa alternativa finansiella nyckeltal utéver de konventionella finansiella nyckeltal som faststdllts av IFRS syfte
att battre forstd utvecklingen av verksamheten och den finansiella statusen hos Acroud-koncernen Dock ska sddana nyckeltal inte
betraktas som ett substitut for de nyckeltal som krdvs i enlighet med IFRS. Avstdmningarna presenteras i tabeller i drsredovisningen
och ska lésas tillsammans med definitionerna som dterfinns nedan.
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CPA

Cost Per Acquisition — Intdkter fran sa kallad "up front™-betalning for varje individuell
betalande spelare som Acroud férmedlar till sina partners (oftast speloperatéren).

EBITDA-marginal

Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) i relation till nettoomsdattning.

Eget kapital per aktie, kronor

Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier.

Geografisk intaktsfordelning

Intdkterna per geografisk marknad férdelas baserat p& en kombination av intdkter
som genereras av operatorer och de ursprungliga IP-
adresserna for "leads” som skickas till operatérer.

iGaming Affiliation-segmentet

Finansiell information som rér iGaming affiliate-verksamheten, som bestar
av tre huvudsakliga vertikaler: Casino, Poker och Betting.

SaaS-segmentet

Finansiell information om SaaS-segmentet. Finansiell information som
avser perioden fére forvarvslagen baseras pd proformasiffror.

Justerad EBITDA

Rapporterad EBITDA, justerad for engdngskostnader i form av
omstruktureringskostnader samt kostnader hanférliga till namnbyte till Acroud.

Justerad vinst efter skatt

Rapporterat resultat efter skatt justerat for engdngskostnader i form av
omstruktureringskostnader samt kostnader hanférliga till namnbyte till Acroud, refinansiering
samt exklusive valutakursfluktuationer relaterade till vardering av obligationslan.

NDC

Antalet nya kunder som gjort sin férsta insdttning hos en operatér inom iGaming
(poker, casino, bingo, sportsbetting). NDC:er for finansvertikalen inkluderas ej.

Revenue Generating Units (RGUs)

Antalet aktiva enheter som Acroud tillhandahdller tjanster till via SaaS-segmentet.

| Matching Visions vertikalen representerar RGU antalet aktiva dotterbolag som
ingdr i Acrouds ndtverk under rapportperioden. | SaaS vertikalen representerar RGU
antalet aktiva kunder till vilka prenumerationer saldes under rapportperioden.

Organisk omsdttningstillvéixt

Nettoomsattning inom affiliateverksamhet jamfort med féregdende period exkluderat for forvary

och avyttringar i enlighet med IFRS 3 (senaste 12 mdnaderna) samt valutakursrérelser.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Rdntabilitet pa eget kapital

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av omséttningen.

Soliditet

Eget kapital i férhallande till totala tillgangar.

Skuldsattningsgrad

Rantebdrande skulder inklusive upplupna réntor relaterade till ldnefinansiering,
konvertibler, leasingskulder, exklusive eventuella tillaggskopeskillingar och
depositioner samt avdrag for kassa, i relation till LTM EBITDA.

Resultattillvéxt per aktie

Procentuell 6kning i resultat per aktie (efter utspddning) mellan perioder.

Revenue share

Intdkter som genereras via sé kallad "Revenue share”, vilket innebdr att Acroud och
iGamingoperatoren delar pd det speléverskott som en spelare genererar hos speloperatéren.
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Information till aktieagare

FINANSIELL KALENDER
Rapporter
Delarsrapport januari-mars 2022: 19 maj 2022
Deldrsrapport april-juni 2022: 11 augusti 2022
Deldrsrapport juli-september 2022: 10 november 2022

Arssttmma 2022

Arsstdmma 2022 19 maj 2022
KONTAKT
For ndrmare information, vanligen kontakta
Robert Andersson, President and CEO Roderick Attard, CFO
Mobile: +356 9999 8017 Mobile: +356 7925 4722
E-mail: robert.andersson@acroud.com E-mail: roderick.attard@acroud.com

KONTAKT MED INVESTERARE

VD samt CFO ansvarar for att tillhandahdlla aktiedgare, investerare, analytiker

och media med relevant information. Under dret deltog Acroud i ett flertal
kapitalmarknadsaktiviteter. Foretaget holl ocksd regelbundna analytikerméten.
Finansiella rapporter, pressmeddelanden och 6vrig information finns tillgéingliga

frén och med publiceringsdatumet pad Acrouds hemsida: http:/www.acroud.com/
investor-relations/. PG hemsidan gdr det ocksd att prenumerera pé pressmeddelanden
och rapporter. Tryckta exemplar av drsredovisningen skickas pda begaran.

CERTIFIED ADVISOR
FNCA Sweden AB dr utsedd Certified Adviser, info@fnca.se, +46 8 528 00 399.

Acrouds drsredovisning ar publicerad pé svenska och i en engelsk éversatt version. Den svenska versionen har
foretrade framfor den engelska versionen i de eventuella fall det finns skillnader mellan de olika versionerna.
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