K VARTALSRAPPORT Q1 2 0 21

A challenger on a quest

w Acroud AB (publ) +356 2132 3750/1
Org Nr: 556693-7255 info@acroud.com




STARKT KVARTAL MED
TILLVAXT OCH FORVARV




KVARTALSRAPPORT Q1 2021

FORSTA KVARTALET 2021

Intakterna uppgick till 5 579 kEUR (3 191), vilket motsvarar en tillvaxt om 75% (-21%) och en
organisk tillvaxt om -10% (-22%).

EBITDA uppgick till 1 441 KEUR (1 742). Justerad EBITDA (justerat fér jdmforelsestérande poster
relaterade till forvarv och nyemission) uppgick till 1 575 KEUR (1 742).

Resultat efter skatt uppgick till 748 kEUR (2 759). Justerat resultat efter skatt (justerat for

jamforelsestdrande poster och valutakursfluktuationer) uppgick till 553 kEUR (1 440).

Resultat per aktie efter utspddning uppgick till 0,006 EUR (0,036). Justerat resultat per aktie
(justerat for jamforelsestérande poster och valutakursfluktuationer) uppgick till 0,005 EUR (0,019).

New Depositing Customers (NDC) uppgick till 31 787 (9 622), en 6kning med 230 % (-16%).

Kassaflodet frdn den [6pande verksamheten exklusive en engdngsbetalning av skatt i samband

med férvarv uppgick till 388 kEUR (1 625).
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

e ljanuarifoérvarvade Acroud tillgdngarna i Power Media
Group (PMG), som omfattar Voonix, Matching Visions
och Traffic Grid. PMG bestar av tre snabbvéxande
féretag som huvudsakligen ér verksamma pé den
europeiska marknaden med aoffiliatendtverket Matching
Visions och digitala marknadsféringsféretaget Traffic
Grid, men innefattar ocksd en branschledande SaaS
tjdnsteleverantér med Voonix. Under 2020 genererade
PMG intdkter om 9,6 MEUR och en EBITDA pé 0,9 MEUR.
PMG bedriver en annorlunda affdrsmodell med hoéga
intradesbarridrer och har diversifierade intaktsstrommar
ddr Matching Visions verkar som en "hub” i Affiliation
branschen dér flera tusen mindre affiliates kopplas ihop
med operatérer. Matching Visions drivs med en marginal
om 10-15% och dr, med sitt natverk, en nyckel i medie
ekosystemet Acroud har skapat.

e |januarierhdll bolaget en licens i Pennsylvania, som redan
dr en reglerad delstat. Samtidigt reglerades Michigan, dar
Acroud redan har en licens, vilket innebdr att Acroud kan
bedriva affiliateverksamhet inom Sports Betting, Casino
och Poker i bédda delstaterna.

e |februari 2021 inférdes en ny organisationsstruktur, med
tvé operativa segment: iGaming Affiliation-segmentet
och...As a Service-segmentet (SaaS- och BaaS-16sningar).
Inom iGaming Affiliation segmentet bedrivs nyhets och
jamforelsesajter. Inom ...As a Service segmentet erbjuder vi
mjukvaru- och service I6sningar inom medie och affiliation
industrin, s.k. Software as a Service (SaaS) and Business
as a Service (BaaS) erbjudanden. | samband med att den
nya organisationen infordes bildades en ny och forstarkt
ledningsgrupp bestdende av sju personer.
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| februari gav Acroud en uppdatering avseende bolagets
strategi pd den Amerikanska marknaden. Acroud
kommer att fortsatta att fokusera pd marknaden i USA
och utvdrdera olika tillvaxtinitiativ fér att hitta balansen
mellan organisk tillvéxt, partnerskap med mediahus

och genomférande av eventuella strategiska forvarv.
Som ett led i utvarderingen beslutade Acroud att dra

sig ur processen avseende potentiellt forvarv for vilket
en avsiktsforklaring tecknades den 3 november 2020.
Motivet bakom tillbakadragandet av avsiktsforklaringen
dr en kombination av hégre transaktionsrisk an forvéntat
och 6kat momentum for véra existerande amerikanska
tillgadngar.

| februari undertecknade bolaget ytterligare en
avsiktsforklaring avseende forvarvet av TheGamblingCabin
(TGC), som dr ett snabbt vaxande féretag som erbjuder
bdade en mjukvarubaserad "speltips” tjanst och mycket
populdra streaming kanaler inom Sports Betting, Poker
samt Travspel. TGC har en tydlig "strategic fit” med

Acroud ddr vi starker vart mjukvaru-erbjudande (SaaS)

och samtidigt IGgger till ndgra av de mest populdra
mediekanalerna, YouTube och Twitch, till vart erbjudande.
Forvdrvet slutférdes i april 2021.

I mars holls en extra bolagsstdmma som beslutade om ett
personaloptionsprogram. Personaloptionsprogrammet
omfattar nyckelpersoner och kommer att [6pa pé tre ar,
fram till och med mars 2024. Den extra bolagsstdmman
hélls den 1 mars 2021.
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER KVARTALET

o  Efter periodens utgdng férvarvades TGC till en s | april foreslogs Jonas Stromberg fran Erik Selin
kopeskilling om ungefdr 47 MSEK, pd kontant och Aktiehandel AB samt Maria Grimaldi Andersson
skuldfri basis. Képeskillingen betalades kontant och med att vdljas som nya styrelseledamoter i Acroud i
nyemitterade aktier i Acroud. Transaktionen baserades samband med bolagsstdmman den 20 maj 2021.
pd Acrouds undertecknade avsiktsforklaring som Fredrik Ruden och Jonas Bertilsson avbdjde omval.

offentliggjordes i ett pressmeddelande den 17 februari
2021. TGC genererade en drlig férsdljning om cirka

1,4 MEUR, baserat pd 9-mdnadersperioden Q320-
Q121, med en EBITDA-marginal om cirka 65 procent
medférande en drlig EBITDA om cirka 0,9 MEUR.

NYCKELTAL JAN-MAR JAN-DEC

kEUR

Nettoomsdattning 5579 3191 75% 11630 14302 -19% 14 016 4%
Intaktstillvéxt, % 75% -21% 96%p -19% -23% 4%p 4% 31%p
Organisk utveckling, % -10% -21% 11%p -18% -25% 7%p -16% 11%p
EBITDA 1441 1742 -17% 5492 8356 -34% 5193 -31%
EBITDA-marginal, % 26% 55% -29%p 47% 58% -11%p 37% -19%p
Justerad EBITDA 1575 1742 -10% 5782 8356 -31% 5617 -26%
Justerad EBITDA-marginal, % 28% 55% -26%p 50% 58% -9%p 40% -16%p
Resultat efter skatt 748 2759 -73% 1256 4934 -75% (754) -113%
Resultat per aktie (efter utspddning) 0,006 0,036 -83% 0,016 0,065 -76% -0,008 -111%
Justerat resultat efter skatt 553 1440 -62% 2992 4219 -29% 2104 -49%
Justerat resultat per aktie (efter utspadning) 0,005 0,019 -76% 0,038 0,056 -32% 0,023 -58%
Net Debt / Justerad EBITDA (rullande 12 mdn) 2,9 2,7 7% 2,6 2,8 -9% 2,9 7%
New Depositing Customers (NDCs) 31787 9622 230% 36 275 44088 -18% 58 440 38%
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Det har varit ett valdigt handelserikt kvartal dér vi har exekverat i linje med
kommunicerad strategiinriktning med 6kat fokus pa tillvéxt, vilket ses i
tilltagande NDC (New Deposting Customer) utveckling. Detta dr ett av de
viktigaste nyckeltalen och utvecklingen har varit mycket stark, till stor del till
foljd av utférda forvéarv och de synergier de medfér. Vi har utvecklat Acroud
fran att vara ett renodlat "jémférelse sajt” affiliate bolag till att dga ett starkt
"ekosystem” inom media-och affiliation branschen. Vi tar stora steg framat i
hog fart genom ett innovativt och framatlutat tankesdtt. Vi kopplar samman
mdnniskor, "Content Creators” (Bloggers, Youtubers, Affiliates, etc.) och
verksamheter inom ekosystemet.

Vi har pa kort tid utvecklat Acroud fran att primart bedriva traditionella
jamforelse- och nyhetssajter inom iGaming till att Given bedriva landbaserade
live evenemang, SaaS-I6sningar, BaaS-I6sningar samt hogkvalitativt
medie-innehall sG som Streaming, Twitch och Youtube. Alla dessa namnda
komponenter eller "cirklar "méts i Acroud och det ér sa "where the magic
happens” i media ekosystemet.

Ett starkt och progressivt kvartal

Ndr jag tilltrédde som VD forvéntade jag mig att det skulle ta runt 12 manader innan
vi skulle skorda de forsta frukterna av det omfattande férdndringsarbetet. Darfor dr
det gladjande att se resultatet for det forsta kvartalet, som bekréftar detta:

NDC utvecklingen d@r stark och 6kar sekventiellt i bade iGaming
Affiliation- och ..As a Service-segmenten, till 31 787 NDC's, till stor del
drivet av forvary, jamfért med 11,262 NDC's under fjdrde kvartalet 2020

INTAKTERNA 6kar sekventiellt om 123 %, till 5 579 kEUR, dar dven
intdkterna fran iGaming Affiliation-segmentet visar tillvaxt om 13%

JUSTERAD EBITDA 6kar med 54 % sekventiellt och uppgar till 1 575
kEUR, jamfort med 1 023 kEUR féregdende kvartal

Genom forandringsarbetet visar nu den ursprungliga iGaming Affiliation verksam-
heten inom bolaget tillvaxt sekventiellt sett, exklusive forvarv. Vara jamforelsetal
gentemot forsta kvartalet féregdende ar har pdverkats av den anpassning som
gjordes p& den Hollandska marknaden i juli féregdende ar, vilket framst forklarar den
negativa organiska tillvéixten inom iGaming Affiliation pé arsbasis. Enligt holldndska
myndigheter foérvantas marknaden éppnas igen i oktober av 2021.

Vad dar “Framtidens Mediehus”?

For Acroud ar det ett mantra och innebdr ett par saker. Forst och framst ar

det en instdllning. "Framtidens” innebdr att vara lyhord, anpassningsbar och
ligga i framkant. "Mediehus” innebdr att vi bygger ett ekosystem bestdende av
flera olika komponenter som tillsammans kompletterar varandra med tydliga
synergier. Som ett exempel har vi under mars 2021 genererat +1,000 NDC's
genom streaming, vilket inte har genererats tidigare kvartal i verksamheten.
Genom att f& de olika komponenterna att samverka skapar vi diversifiering,
kvalitativt innehdll och héga intrddesbarridrer.

Steq for steg ror vi oss frén att vara en renodlad aktér med traditionella
jamfoérelsesajter till en produktmix med mer komplexa I6sningar med héga
intrddesbarridrer och hogkvalitativt innehdll.

FRAMTIDENS MEDIEHUS

CONTENT
®g“ ST,?GV

KOMPONENTER
RICH CONTENT LIVE WEB AFFILIATE SAAS BAAS
STREAMING EVENTS COMP SITES IN MEDIA IN MEDIA
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Genom forvdrvet av Power Media Group tog Acroud ett stort

sprang in i SaaS-branschen och har nu dven blivit ett SaaS-féretag
(Software as a Service). | linje med var vision att skapa ett battre satt
for "Content Creators” att tjéna pengar pd sitt arbete erbjuder vi nu
tvd olika mjukvarulésningar. 1) Voonix, som dr ett branschledande
datainsamlingsverktyg pa affiliation-marknaden, och 2) Affhut, som
forenklar for anvéndare att bygga och skapa sina egna nétverk av
"Content Creators”.

Forvarvet av TheGamblingCabin (TGC) i april var dnnu en viktig
milstolpe pd végen mot att skapa "Framtidens Mediehus”. TGC ar
en snabbt vaxande aktér inom streaming- och mjukvarulésningar
for media och affiliation branschen. TGC's "reduktionsverktyg”

ar en branschledande mjukvara och bolagets digitala ndrvaro dar
imponerande samt kan lanseras internationellt. Detta och de andra
forvarv som vi har genomfort pd senare tid transformerar och starker
Acroud samtidigt som vi positionerar oss som en SaaS leverantér pd

den strategiska kartan.

SaasS och hdgkvalitativt mediainnehall

. (Geroup

Laga Héga
intradesbarridrer intrddesbarridrer

3 RO

Nyhets- och websajter med traditionellt innehall

Acrouds tre tillvaxtpelare

Efter forvarven har ett nytt bolag formerats, som bestar

av tvd operativa segment: iGaming Affiliation (nyhets och
jémforelsesajter) och ...As a Service (SaaS- och BaaS-Iésningar).
Var expansionsstrategi for de bdda segmenten baseras pa tre
tillvaxtpelare, det vill sdga iGaming Affiliation, BaaS- och SaaS
|6sningar.

iGaming Affiliation ér var underliggande affiliateverksamhet, vilken
omfattar de traditionella vertikalerna Poker, Sports Betting och
Casino. Acroud levererar hogkvalitativt innehdll samt anvander sig av
s6kmotoroptimering for att "ranka hégt” i sékord och dérigenom driva
trafik inom media industrin.

Den andra pelaren, "Software as a Service”-l6sningar (SaaS) har
beskrivits ovan, medan den tredje pelaren, "Business as a Service”
(BaaS), dr ett service-erbjudande som frdmst innefattar Matching
Visions. Matching Visions ger "Content Creators” (Bloggare,
Youtubers, Affiliates osv.) tillgdng till en stor kundbas, unik mjukvara,
verktyg samt affdrsvillkor som annars vore utom réckhall for dem.
Tusentals mindre iGaming affiliates runt om i varlden tillhandahdller
trafik och nya spelare till onlinespeloperatérer via Matching Visions.

Fokus pa “Operational Excellence”

Efter integrationen av de férvarvade verksamheterna ligger

fokus pd "Operational Excellence” och pd att utveckla det nya
Acroud tillsammans med vart nya team. | februari bildades

en ny ledningsgrupp med erfarna ledare frén branschen som

ser synergierna inom vdar koncern och som arbetar snabbt,
entreprendrsmdssigt samt professionellt. Vi forbattrar oss sténdigt
och bygger en stark organisation anpassad for tillvaxt.

Dessutom har samtliga sajter, efter tva drs arbete, nu migrerats till
en och samma plattform, vilket medfoér effektiv och skalbar utrullning
av sajter. Forberedelserna infér ppning och reglering av de tyska
och nederldndska marknaderna detta &r pagar for fullt och de sista
pusselbitarna kommer att falla pd plats under det andra kvartalet for
att vi ska vara redo att kapitalisera pd véra iGaming-tillgédngar

Var vag for att skapa aktiedgarvdarde

Jag avser alltid att engagera de bdsta medarbetarna, nyttja
resurserna maximalt och hitta var egen unika position i vardekedjan
inom branschen. Detta kommer i sin tur att ge maximalt vdarde for
aktiedgarna. Detta dr exakt vad vi gor ndr Acroud rér sig pd den
strategiska kartan och skapar ett unikt mediaféretag med kraftfulla
SaaS-I6sningar, unikt fokus pd Poker och hogkvalitativt innehall,
inklusive ett stort ndtverk av streamers. Vi forsdker se méjligheter dar
andra dnnu inte har forstatt den fulla potentialen.

Samtidigt som andra rusar till USA fortsdtter vi var fokus pa
organisk tillvaxt steg for steg dar vara amerikanska tillgdngar visar
momentum. Vi fokuserar pd de omrdden dar vi har “lagt hdngande
frukter” att plocka for att skapa varde for aktiedgarna.

Dessutom fortsatter vi att skapa unikt innehdll och unika
intaktsfléden genom att "dga poker igen” via TGC och The Festival
Series som dr ett landbaserat samt tavlingsinriktat Sports Betting,
Casino och Poker-evenemang pa flera olika destinationer i Europa.

Vi utékar dven streamingndtverken inom Matching Visions samt
breddar véra SaaS-l6sningar genom Voonix expansion. Bilder,

rérlig media och film blir allt viktigare i vart dagliga liv och Gven for
s6kmotoroptimering, vilket ér grunden for att bygga medvetenheten
avseende Acroud webbsajter och brands. Sdledes ar "User Generated
Content” normen i dag — 18t oss gora det genom ett starkt erbjudande
i sociala medier.

Vi kommer att fortsatta att driva en opportunistisk forvarvsstrategi
dar vi utvarderar nya potentiella forvary, primart med fokus pd
SaaS-l6sningar och Sports Betting, men vi kommer inte att vara lika
aggressiva som andra halvaret 2020 samt forsta halvaret 2021.
Prioritet kommer att ligga pd organisk tillvaxt i var basportfolj,
integration av genomférda forvéry, samtidigt som vi steg for steg
kommer att minska nettoskuldséattningen éver tid.

Sammanfattningsvis sé borjar bitarna i Acroud-pusslet att falla pa
plats for att bygga "Framtidens Mediehus” och vi dr forberedda pa
solid tillvaxt. Ni kan férvanta er att vi kommer att fortsatta att hélla
ett hogt tempo, investera smart och skapa vdrde for aktiedgarna.

Sa...

Malta den 20 maj 2021
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Intakter

Intakterna for forsta kvartalet 6kade med 75 % till 5 579 kEUR (3 191).
Intékterna for det nya ...As a Service-segmentet uppgick till 2 765 kEUR
(-), medan intdkterna for iGaming Affiliation-segmentet uppgick till 2 814
KEUR (3 191).

Intdktsnivan i iGaming Affiliation-segmentet for forsta kvartalet

2021 jamfoért med motsvarande period foregdende dr har pdverkats
negativt ndr bolaget anpassat produktutbudet for att sdkerstdlla
regelefterlevnaden pd den nederldndska marknaden som forvdntas att
oppnas pd nytt i oktober 2021. Intdkterna fradn iGaming Affiliation har
okat sekventiellt fran fjdrde kvartalet 2020 om 13 %, frdn 2 497 kEUR Htill
EUR 2 814 kEUR.

New Depositing Customers (NDC) uppvisade en stark tillvéxt och nddde
31 787 NDC under forsta kvartalet, jdmfért med 9 622 som genererades
motsvarande period féregdende ar. NDC-utvecklingen drivs delvis av

det nya ...As a Service-segmentet, men NDC-niv&erna 6kar dven inom
iGaming Affiliation-segmentet, framst genom Sports Betting och Poker.
Vi ser fortsatt hdga NDC-siffror i april och forvantar oss tillvéxt framéver,
eftersom de underliggande nyckeltalen pd véra sajter visar positiva
trender.

Vi kan se att arbetet med att diversifiera intdkterna bdr frukt och att
verksamhetens riskprofil forbattras samtidigt som bolaget uppvisar
intdktstillvaxt.

Genom foérvarvet av Power Media Group kan vi erbjuda SaaS- och
BaaS-16sningar via vért ...As a Service-segment, som har ett annat
produkterbjudande, med stabila intdktsfloden via varumarken som
Matching Visions, Voonix och Affhut. Intékterna for det nya ...As a
Service-segmentet uppgick till cirka 49 % av koncernens intdkter under
det forsta kvartalet, dar BaaS-I6sningar uppgick till 2 574 kEUR och de
prenumartionsbaserade SaaS-16sningarna med héga marginaler uppgick
till 191 KEUR.

Var underliggande kdrnverksamhet iGaming Affiliation, dar vi driver
nyhets- och jaémforelsewebbsajter inom Sports Betting, Poker och Casino
visar intdktstillvaxt och férbattrad intdktsdiversifiering sekventiellt fran
forra kvartalet. Andelen "revenue share” av de totala intdkterna fran
iGaming Affiliation har minskat till ca 50 % under forsta kvartalet 2021,
framst till féljd av en 6kad tillvéxt i évriga intakter (fixed fees samt banner
fees) och tillvaxt Poker vertikalen som traditionellt sett ar mer CPA-
baserad. Overgdngen till en korrekt balans mellan "revenue share”, CPA
och 6vriga intdkter stdrker var tillvaxt dver tid och ger bolaget langsiktig
stabilitet. Intdktsdiversifieringen har ocksd forbattras pd vertikalnivad,

ddr Poker véxer och utgor 29 % (18 %) av iGaming Affiliation-intakterna.
Aven Sports Betting 6kar nér sportevenemangen dppnar igen, i
samband med covid-19-restriktionerna, och utgor 13 % (8 %) av iGaming
Affiliation-intakterna. Vi forvantar oss att Sports Betting kommer att 6ka
i framtiden genom forvarvet av TheGamblingCabin i april 2021 och olika
tillvéxtinitiativ i samband med att Europamdsterskapet inleds.
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Under 2020 har ett Key Account Team byggts upp, och en Chief Commercial Officer har utsetts. Detta tilsammans med férvarven har lett till nya
intaktsfloden och vi mojliggdr synergier i samband med forvdrven genom att optimera avtal och upselling, eftersom vi har en avsevart hogre
generering av NDC's. Intdkter frdn fixed fees, banners osv. motsvarade lite drygt 12 % av koncernens intdkter forsta kvartalet 2021, jamfort med 1 %
for samma period foregdende ar.

Den nordamerikanska marknaden @r fortsatt attraktiv for oss, framst for iGaming Affiliation-segmentet, dar den pdgdende regleringsvdgen vantas
skapa en av vdrldens storsta marknader for Poker, Casino och Sports Betting dver tid. Vi ser ett 6kande trafikflode i Nordamerika, frdmst inom Poker,
och de nordamerikanska intdkterna for forsta kvartalet 2021 6kade jamfort med samma period féregdende dr.
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Kostnader

Rorelsens kostnader for forsta kvartalet 2021 6kade jaémfort med
forra aret, framforallt relaterat till 6kning av kostnadsbasen genom
forvarvet av Power Media Group (...As a Service-segmentet). ...As a
Service-segmentet har en annan affarsmodell dn kdrnverksamheten
iGaming Affiliation och drivs med en EBITDA-marginal pa cirka 10-15
%, vilket innebdr en hégre kostnadsbas &n i iGaming Affiliation-
segmentet.

Rorelsens kostnader exklusive ...As a Service-segmentet och
jémforelsestorande kostnader har 6kat ndgot jamfoért med forsta
kvartalet 2020 och sekventiellt fran fjdrde kvartalet 2020, framst
inom marknadsféringskostnader.

Personalkostnaderna under férsta kvartalet, exklusive
jémforelsestérande poster och ...As a Service-segmentet (Power
Media Group), minskade och uppgick till 669 kEUR (742) jamfért med
forsta kvartalet 2020. Personalkostnaderna var stabila sekventiellt
och vdntas 6ka under de kommande kvartalen, ndr antalet anstallda
tilltager genom olika tillvéxtinitiativ.

Ovriga externa kostnader under férsta kvartalet 2021 6kade bdde
jamfort med forsta kvartalet 2020 och sekventiellt, vilket dr drivet

av hog aktivitet relaterat till omstdliningsarbetet samt 6kade
marknadsféringskostnader. Ovriga externa kostnader under férsta
kvartalet 2021 pdverkades negativt av jamforelsestérande poster om
drygt

134 kEUR relaterat till férvarv. Vi har ett fortsatt starkt fokus pa
kostnadskontroll fér att driva verksamheten med hég marginal.

EBITDA

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) pd koncernnivd uppgick
till 1 441 KEUR (1 742). Den sénkta EBITDA-nivan hdanger framst
ihop med den intdktsminskning som beskrivs pd sidan 8 och som

innebar att EBITDA-marginalen minskade inom iGaming Affiliation-
segmentet till 53 % jamfort med 63 % forsta kvartalet 2020.

iGaming Affiliation-segmentets EBITDA under forsta kvartalet 2021
uppgick till 1 480 kEUR jamfort med 1 616 kEUR fjdrde kvartalet
2020 och 1 999 kEUR forsta kvartalet 2020. iGaming Affiliation-
segmentet drivs med en EBITDA-marginal pd cirka 45-55 % och
uppgick till 53 % forsta kvartalet 2021.

..As a Service-segmentet har under forsta kvartalet 2021 genererat
en EBITDA om 300 kEUR jamfért med 240 kEUR fjarde kvartalet
2020 och 179 kEUR forsta kvartalet 2020. ...As a Service-segmentet
drivs med en EBITDA-marginal pé cirka 10-15 % och uppgick till 11
% forsta kvartalet 2021

Avskrivningar och finansnetto

Bolagets avskrivningar under forsta kvartalet 2021 uppgick till 354
kEUR (151) och har 6kat jamfort med fjérde kvartalet 2020, framfor
allt till foljd av forvarvet av Power Media Group.

Acrouds finansnetto for forsta kvartalet 2021 uppgick till -265
kEUR, jamfort med 1 251 kEUR f6r samma period féregdende

dr. Finansnettot pdverkades positivt under forsta kvartalet 2021
av valutakursfluktuationer om 329 kEUR (1 319) relaterat till
lanefinansiering och del av likvida medel, vilka dr upptagna i SEK.
Rdantekostnaderna avser framst lI&dnefinansiering.

Resultat

Resultatet efter skatt minskade till 748 kEUR (2 759) och periodens
resultat per aktie efter utspddning uppgick till 0,006 EUR (0,036).
Resultat efter skatt justerat for jamforelsestérande poster samt
valutakurseffekter i samband med obligationslanet uppgick till 553
KkEUR (1 440) och periodens resultat per aktie efter utspddning
uppgick till 0,005 EUR (0,019).

Koncernens effektiva skattesats var cirka 9 %.

Acroud AB (publ) +356 2132 3750/1
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Intakter

Intakterna for forsta kvartalet minskade med 12 % till 2 814 kEUR
(3 191). Intaktsnivan i iGaming Affiliation-segmentet for forsta
kvartalet 2021 jamfér med motsvarande period féregdende ar har
paverkats negativt av att bolaget har anpassat produktutbudet

for att sdkerstalla regelefterlevnaden pd den nederléndska 4000 3566
marknaden som férvantas att dppnas pd nytt i oktober 2021. 3500 3191 o
Intdkterna frén iGaming Affiliation har 6kat sekventiellt frén fjarde 3000 —_— 5814
kvartalet 2020 med 13 %, fran 2 497 kEUR till 2 814 kEUR. N 5374 2497 —

2 2500 —
New Depositing Customers (NDC) uppvisade en stark tillvaxt och - 5 000 [
nadde 18 001 NDC under forsta kvartalet, jamfort med 9 622
motsvarande period féregdende dr. NDC-nivaerna inom iGaming 1500
Affiliation 6kar, drivna av Sports Betting och Poker. Vi ser fortsatt 1000
hoga NDC-siffror i april och férvantar oss tillvéxt framover, eftersom
de underliggande nyckeltalen pé véra sajter visar positiva trender. 500
Andelen "revenue share” av de totala intdkterna frén iGaming Q1-20 Q2-20 Q3-20 Q4-20 Q1-21
Affiliation har minskat till ca 50 % under forsta kvartalet 2021,
framst till foljd av en 6kad tillvéxt i dvriga intakter (fixed fees
samt banner fees) och i Pokervertikalen, som traditionellt sett Gr
primért CPA baserad.. Overgdngen till en adekvat balans mellan
"revenue share”, CPA och dvriga intdkter starker var tillvaxt dver
tid och ger bolaget l&ngsiktig stabilitet. Intdktsdiversifieringen 20 000
har ocksa forbattras pd vertikalnivd, dér Poker véxer och utgér 18000 18 001
29 % (18 %) iGaming Affiliation-intdkterna. Aven Sports Betting 16000
6kar ndr sportevenemangen dppnar igen, i samband med covid-
19-restriktionerna, och utgér 13 % (8 %) av iGaming Affiliation- 14000
intdkterna. Vi forvantar oss att Sports Betting kommer att 12000 9622 10079 11262
6ka i framtiden genom forvarvet av TGC i april 2021 och olika 10 000
tillvéxtinitiativ i samband med att Europamdsterskapet inleds. 8000

6000 5312

85 % av iGaming Affiliation-intdkterna under férsta kvartalet 4000
2021 genererades frdn vertikalerna Casino och Poker. Dessa
tva vertikaler ar grunden for intaktsbasen och framfor allt 2000
Pokervertikalen har 6kat i forhallande till de totala intdkterna, . 01-20 2-20 03-20 04-20 Q121
varav Pokerlistings.com hor till de viktigaste drivkrafterna.
Acroud har for narvarande begrénsad exponering mot Sports
Betting och 13 % av féretagets totala intékter genererades
frén vertikalen under det forsta kvartalet 2021.
Vi kan se att vi kommer att f& en 6kad andel av intdkterna 2200 2318
inom Sports Bettingvertikalen 6ver tid, bland annat till féljd av 1999
genomférda och planerade férvary i kombination med utveckling 2000
av vdra befintliga sajter. Tillvdxten inom Sports Betting under det
senaste dret har drivits bade av de initiativ som vi har lanserat och 1500 1480
utvecklingen av de domdner som férvarvades under 2019 och 2020. 1194 1255

=
Sedan féregdende ar har vi ocksd sett att var position med starka & 1000
domdner pd den nordamerikanska marknaden har forstdrkts i
takt med att fler delstater har reglerats. Under andra kvartalet 500
2020 sdg vi ocksd@ en markant 6kning i trafikflédet, som till viss
del saktade av under tredje kvartalet, innan det dterigen 6kade i
slutet av fjdrde kvartalet 2020 och under forsta kvartalet 2021. Q1-20 Q2-20 Q3-20 Q4-20 Q1-21

Acroud AB (publ) +356 2132 3750/1 Sida
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Vi ser ett 6kande trafikflode i Nordamerika, frdmst inom Poker, och de
Nordamerikanska intékterna for forsta kvartalet 2021 6kade jamfort

med samma period féregdende ar. Den Nordamerikanska marknaden
ar fortsatt attraktiv for oss och den pdgdende regleringsvdagen véntas
skapa en av vdrldens stérsta marknader for Poker, Casino och Sports

48% (58%)
den nordamerikanska marknaden under det senaste dret, inbegripet Revenue share

Betting over tid. Flera initiativ har tagits for att stdrka var position pa

uppgradering av Pokerlistings.com till en ny plattform och lansering
av en separat Sports Betting- och Casino-sektion. Erbjudandet I nta kts-
har ocksd@ breddats genom inférandet av "social gaming”, som

har utvecklats starkt under de senaste kvartalen. Under kvartalet mOd el Ier
har vi ocksa erhallit ytterligare licenser i Pennsylvania, lllinois,
Tennessee och Virginia, samtidigt som Michigan har 6ppnats.

12% (1%)
Ovrigt

40% (40%)

Kostnader = CPA

Rérelsens kostnader for iGaming Affiliation-segmentet har 6kat
ndgot jamfort med forsta kvartalet 2020 och sekventiellt frdn
fjagrde kvartalet 2020, framst genom marknadsféringskostnader.

Personalkostnaderna under férsta kvartalet, exklusive

jamforelsestorande poster, minskade och uppgick till 669 kEUR
(742), jamfort med forsta kvartalet 2020. Personalkostnaderna
var ocksé stabila sekventiellt och véntas 6ka under de kommande 14% (15%)
kvartalen, ndr antalet anstdllda 6kar genom olika tillvéxtinitiativ.

Ovrigt

Ovriga externa kostnader under férsta kvartalet 2021 ékade
bade jamfort med forsta kvartalet 2020 och sekventiellt,

Intakter 19% (10%)
per Nordamerika

marknad

och drevs av en hog aktivitet inom omstdliningsarbetet och
olika tillvaxtinitiativ. Vi har fortsatt fokus pd kostnadskontroll
for att driva verksamheten med hég marginal.

EBITDA

EBITDA nivén inom iGaming Affiliation segmentet 6kade

67% (75%)

sekventiellt jdmfort med Q420 exkluderat den kompensation i u Europo

samband med en tvist om 409 kEUR som erhdlls under Q420.

- | e\ \

RN DN
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...As a Service

Intakter

Genom forvarvet av Power Media Group kan vi erbjuda SaaS- och
BaaS-16sningar via vért ...As a Service-segment, som har ett annat
produkterbjudande, med stabila intaktsfloden via varumarken som

Intaktsutveckling
...As a Service-segmentet

Matching Visions, Voonix och Affhut. 3000  Jos 2638 2760
2500 ' 2,334
Intakterna for det nya ...As a Service-segmentet uppgick till 2 765 2168
kEUR (-) under det forsta kvartalet, dar BaaS-I6sningar uppgick till x 2000
2 574 kEUR och de prenumerationsbaserade SaaS-I6sningarna med Y 1500
héga marginaler uppgick till 191 kEUR.
1000
New Depositing Customers (NDC) uppvisade en stark tillvaxt och 500
ndadde 13 786 NDC under forsta kvartalet, jamfért med 12 732
motsvarande period féregdende ar. NDC-utvecklingen drivs delvis av B 190 590 390 490 Lo
nya initiativinom BaaS-verksamheten, dér Matching Visions har inlett Qt- Q2- Q@3- Q4- Qt-
flera ndra samarbeten med stora "Content Creators” (twitchers och H BaoS SaaS
youtubers).
Intaktsutvecklingen inom BaaS-18sningar dr tillfredsstdllande och N D C :
-utvecklin
det pagdr flera tillvaxtinitiativ for att lansera Matching Visions . g
produkter i andra regioner. Intdktsnivén inom SaaS-Iésningar drivs av res AS a SerV|Ce - Seg mentet
mjukvarulésningarna Voonix och Affhut.
16 000
Antalet intdktsgenererande enheter (s.k. RGU’s) under forsta kvartalet 14 000 175 13 057 13786
uppgick till 527 (476) och okar sekventiellt. SaaS-16sningarna dr 12 000 12246
skalbara produkter med hég marginal som saljs pd licensbasis. Det 10 483
pagdr flera initiativ for att utveckla och lansera SaaS-lésningar i nya x 10000
vertikaler och i andra format. k= 8000
6000
4000
2 000
Q1-20 Q2-20 Q3-20 Q4-20 Q1-21
Justerad EBITDA-utveckling
...As a Service-segmentet
300
300
266
250 240
204
200 179
150
100
50
Q1-20 Q2-20 Q3-20 Q420 Q1-21
Sida
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...As a Service

Kostnader RGU-utveckling

..As a Service-segmentet har en annan affarsmodell dn . AS a Service
karnverksamheten iGaming Affiliation och drivs med en
EBITDA-marginal pa cirka 10-15 %, vilket innebdr en hogre
kostnadsbas dn i iGaming Affiliation-segmentet.

600
Personalkostnaderna under férsta kvartalet, exklusive 500 476 °00
jamforelsestorande poster, var férhdllandevis stabila och
uppgick till 231 kEUR (223), jdmfort med forsta kvartalet 2020. 400
Personalkostnaderna véntas 6ka under de kommande kvartalen,
ndr antalet anstdllda 6kar genom olika tillvaxtinitiativ. 300
. . . 200
Ovriga externa kostnader under forsta kvartalet 2021 6kade
bade jamfort med forsta kvartalet 2020 och sekventiellt, till 100
foljd av nya tillvaxtinitiativ, inklusive lanseringen av samarbete

med stora "Content Creators” (Twitchers och Youtubers). -
Vi har ett starkt fokus pd att fortsétta att kontrollera Q1-20 Q2-20
kostnaderna for att driva verksamheten med hég marginal

EBITDA

..As a Service-segmentet har under forsta kvartalet 2021
genererat en forbattrad EBITDA pd 300 kEUR jamfort med 240
KkEUR fjarde kvartalet 2020 och 179 kEUR forsta kvartalet 2020.
...As a Service-segmentet drivs med en EBITDA-marginal pd
cirka 10-15% och uppgick till 11% forsta kvartalet 2021.

505 509 527

Q3-20 Q420 Ql-21
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Kassaflode och investeringar

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten under fors-

ta kvartalet 2021 uppgick till 388 kEUR, varav 377 kEUR
anvéndes for att betala inkomstskatt. Under férsta kvartalet
2020 uppgick kassaflodet frdn den I6pande verksamheten
till 1 625 kEUR och ingen skatt betalades. Minskningen ar
framst relaterad till en engdngsbetalning av skatt och en
tempordr effekt i rorelsekapitalet relaterad till forvarv (pd
grund av en 6kning i kundfordringar).

Kassautflodet fran investeringsverksamheten som, bortsett
fran forvarvsaktiviteter, ar begrdnsad da bolagets affdrs-
modell inte dr kapitalintensiv, uppgick till -1 680 kEUR forsta
kvartalet 2021, jamfort med -214 kEUR forsta kvartalet
2020. Okningen under kvartalet kan hénféras till delbetalnin-
gen av den kontanta képeskillingen om 1 433 kEUR for
férvarvet av PMG Group i januari 2021. Ovriga investeringar
(forvarv av immateriella tillgdngar) under forsta kvartalet
2021 har huvudsakligen varit hanférliga till utveckling av
sajter infor expansion pd den amerikanska samt europeiska
marknaden.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -984
KEUR (-5 027) under forsta kvartalet och utgjordes framst
av rantebetalningar for obligationslanet om -402 kEUR (en
minskning fran -521 kEUR forsta kvartalet 2020) och amort-
eringar pd obligationsldnet om -577 kEUR (-4 461).

Acroud AB (publ) +356 2132 3750/1

Org Nr: 556693-7255 info@acroud.com

Likviditet och
finansiell stallning

Koncernens rdntebdrande nettoskuld uppgick vid periodens
slut till 16 461 kEUR, jamfort med 20 726 kEUR vid utgdngen
av forsta kvartalet 2020. Acrouds nuvarande bruttoskuld
uppgdr till 223,8 MSEK varav obligationsldnet uppgdr till
217,4 MSEK, exklusive de obligationer om 157,7 MSEK som
aterkopts under det fjdrde kvartalet 2019, 2020 och 2021.
Omraknat till balansdagens kurs uppgdr obligationsldnet till
20 696 kEUR.

Per den 31 mars 2021, uppgar skuldsdttningsgraden
definierat som nettoskuld/EBITDA till 2,9x. Acrouds
langsiktiga mal ar att skuldsattningsgraden ej ska 6verstiga
2,0x over tid. Bolaget kommer under 2021 och framat
fortsatta arbetet med att sdnka skuldsattningsgraden.
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Styrelsen for Acroud har faststdllt féljande finansiella mal:

Resultattillvaxt per aktie

Acroud ska over tid uppvisa en genomsnittlig 6kning av resultat per aktie om minst 20% per
ar. Resultattillvaxt per aktie dr det 6vergripande finansiella mdlet. Acroud bedémer att en stark
vinsttillvaxt per aktie ar det bdsta mattet for aktiedgarvarde over tid.

Organisk omsattningstillvaxt

Acrouds langsiktiga madl ar en organisk omsattningstillvaxt i intervallet 15 till 25% per ar. Acroud
kommer kontinuerligt investera i kdrnverksamheten samt i nya interna tillvéxtsatsningar for att
sdkerstdlla uthdlligt god organisk tillvaxt. Tiden ndr tillvéxtsatsningar bar frukt kommer variera
och ddarfér kommer den organiska tillvéxten att fluktuera dver tid. Bolagets definition av organisk
tillvaxt baseras pa nettoomsdttning jamfort med foregdende period exkluderat forvdrv (senaste
12 manaderna) och avyttringar samt valutakursrorelser.

Kapitalstruktur

Acrouds finansiella mal dr att skuldsdttningsgraden (NetDebt/EBITDA) dver tid ska uppgd

till hogst 2,0. Acroud ska 6ver tid bedriva verksamheten till Idg finansiell risk genom lag
nettoskuldsattning. Styrelsen har ratt att frangd detta mal under perioder om man bedémer det
bdst for bolaget och aktiedgarvardet.

Utdelningspolicy

Under de kommande tre dren kommer Acroud att prioritera tillvéixt genom organisk tillvaxt och
kommer att prioritera optimering av kapitalstrukturen framfoér utdelningar.

Vid bolagsstdmman den 25 juni 2020 beslutades att ingen utdelning skulle betalas ut for
rakenskapsaret 2019.

Sammanfattning utfall av finansiella mal

| tabellen nedan redovisas utfallet av de uppsatta finansiella malen

Period Vinsttillvéixt per aktie Organisk omsattningstillvéxt Kapitalstruktur

@mp Acroud AB (publ) +356 2132 3750/1
: Org Nr: 556693-7255 info@acroud.com
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Aktien

Acroud (publ) noterades den 30 juni 2018 pa Nasdaq First North Growth Market, Stockholm (ACROUD).

Aktiekapital

Per den 31 mars 2021 uppgick aktiekapitalet till 3 085 kEUR, fordelat pd 121 950 153 aktier. Bolaget har ett (1) aktieslag —

A-aktier. Varje aktie berattigar dgaren till en (1) rost vid bolagsstdmman. Per den 31 mars 2021 uppgick antalet aktiecigare
till 2 296.

Ett nytt och mer omfattande personaloptionsprogram har inforts under mars 2021. Se not 4 for detaljerad information.

Aktieagarstruktur

Per den 31 mars 2021 uppgick det totala antalet aktier i bolaget till 121 950 153 och férdelades enligt tabellen nedan.

w Acroud AB (publ) +356 2132 3750/1
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Moderféretaget

Acroud AB dr det yttersta holdingbolaget i koncernen (hdrmed bendmnt "Bolaget” eller "Moderbolaget”) och registrerades

i Sverige den 14 december 2005. Bolaget dr noterat pd Nasdagq First North Growth Market sedan juni 2018. Bolaget
genererar intdkter via koncerninterna tjanster inom IT, marknadsféring, finansiella tjdnster samt management. Koncernens
finansiering dr upptagen i moderbolaget via ett obligationslén, vilket dr registrerat p& Féretagsobligationslistan vid Nasdag
Stockholm. Under 2021 har moderbolaget erhallit utdelning frén dotterbolag uppgédende till 0,5 MEUR (1,0 MEUR).

Relevanta risker och osdkerhetsfaktorer

Acroud dr exponerat for ett antal sdvdl affdrsmdassiga som finansiella risker. De affarsmdssiga riskerna kan delas upp i strategiska,
operationella och legala risker. De finansiella riskerna ar bland annat hanforliga till valutakurser, réntesatser, likviditet samt kreditgivning.
Riskhanteringen inom Acroud-koncernen syftar till att identifiera, kontrollera samt reducera risker. Detta sker utifrdn en bedémning av riskernas
sannolikhet och potentiella effekt fér koncernen. Riskbedémningen dr oférandrad jamfort med den riskbild som presenteras i arsredovisningen
for 2020 pé sidorna 46, 64-65 samt 102-103. Moderbolagets risker och osdkerhetsfaktorer ar indirekt samma som fér koncernen.

Framtidsutsikter

Acroud I&mnar ingen prognos.

Sdsongsvariationer

Acroud pdverkas av sdsongsvariationer dér omsdttningen for det forsta kvartalet (jan-mar) samt det fjarde kvartalet (okt-dec) dr de
ndgot starkare kvartalen medan det andra (april-jun) och tredje kvartalet (jul-sep) @r ndgot svagare relativt sett. SGsongsvariationerna
for omsdattningen foljer ordindra sésongsvariationerna inom iGaming-industrin. Acroud har en relativt fast kostnadsbas och en skalbar

plattform, vilket medfér att EBITDA-marginalen dr ndgot hogre i forsta kvartalet (jan-mar) samt det fjdrde kvartalet (okt-dec).
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Kompletterande information

Styrelsen och VD intygar att denna rapport utgér en sann och rattvis éverblick av moderbolaget och
koncernens verksamhet, finansiella stdllning och resultat for den aktuella perioden, samt beskriver vdsentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som existerar fér moderbolaget och andra bolag inom koncernen.

Stockholm den 20 maj 2021

Denna kvartalsrapport har inte granskats eller reviderats av bolagets revisor

STYRELSEN OCH VERKSTALLANDE DIREKTOR

Henrik Kvick Jonas Bertilsson Peter Astrom
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Fredrik Ridén Kim Mikkelsen Robert Andersson
Styrelseledamot Styrelseledamot VD och koncernchef

For ndrmare information, vanligen kontakta

Robert Andersson, VD och koncernchef Gustav Vadenbring, CFO

Mobiltfn: +356 9999 8017 Mobiltfn: +356 9967 6001

E-post: robert.andersson@acroud.com E-post: gustav.vadenbring@acroud.com

Kommande rapportdatum
Deldrsrapport april-juni 2021 12 augusti 2021
Deldrsrapport juli-september 2021 11 november 2021

Arsstémma 2021: 20 maj 2021

Presentation for investerare, analytiker och media
En webbsdndning live kommer att hallas den 20 maj 2021 kl. 10:00. CEO Robert Andersson och CFO Gustav Vadenbring
kommer att presentera rapporten pd engelska. Du kan félja presentationen via https://tv.streamfabriken.com/acroud-q1-2021

For att ta del av presentationen via telefon, ring nagot av féljande nummer:
Frdn Sverige: +46850558373

Frén Storbritannien: +443333009031

Fran USA: +18335268380

FNCA Sweden AB dr utsedd Certified Adviser, info@fnca.se, +46 8 528 00 399
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Koncernens rapport over totalresultatet

2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01
Belopp i kKEUR 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Nettoomsattning not2,3 5579 3191 11630
Summa intdkter 5579 3191 11630
Aktiverat arbete for egen rakning 212 204 1031
Ovriga externa kostnader (3451) (726) (3908)
Personalkostnader (1027) (923) (3689)
Ovriga rorelseintdkter 128 - 510
Ovriga rorelsekostnader - (4) (82)
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 1441 1742 5492
Avskrivningar (354) (151) (1 155)
Rorelseresultat (EBIT) 1087 1591 4337
Resultat fran finansiella poster
Radnteintdkter och liknande poster - 567 584
Rdntekostnader och liknande poster (606) (652) (2660)
Ovriga finansiella poster 341 1336 (729)
Resultat fran finansiella poster (265) 1251 (2805)
Resultat fore skatt 822 2842 1532
Skatt pé drets resultat (74) (83) (276)
Periodens resultat 748 2759 1256
Resultat per aktie (EUR) 0.006 0.036 0.016
Resultat per aktie efter utspédning (EUR) 0.006 0.036 0.016
Ovrigt totalresultat, intékter och kostnader redovisade direkt i eget kapital
Valutakursdifferenser vid omrdkning av utldndska verksamheter 18 6 (36)
Ovrigt totalresultat for perioden 18 6 (36)
Summa totalresultat for perioden 766 2765 1220
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Koncernens rapport over finansiell stallning

Belopp i kEUR 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31

Tillgangar

Anléggningstillgangar

Goodwill 47 222 42 856 42 856
Ovriga immateriella anléggningstillgéngar 12544 5117 7392
Nyttjanderattstillgdngar 176 328 214
Materiella anléggningstillgangar 130 183 143
Ovriga l&ngfristiga fordringar 103 114 106
Uppskjutna skattefordringar 35 80 20
Summa anléggningstillgangar 60 210 48 678 50 731

Omsdttningstillgangar

Kundfordringar 2571 1731 1496
Ovriga fordringar 1930 716 589
Skattefordran 145 - -
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 431 171 131
Likvida medel 5404 2886 8114
Summa omsattningstillgangar 10481 5504 10 330
Summa tillgdngar 70691 54 182 61061

Eget kapital och skulder

Eget kapital not4 39594 28802 36 422

Langfristiga skulder

Upplaning not5 20 696 - 21595
Skulder till moderbolag 383 - 387
Uppskjuten skatteskuld 431 - 104
Ovriga skulder 6 456 - 635
Leasingskulder - 177 62
Summa langfristiga skulder och avsattningar 27 966 177 22783

Kortfristiga skulder

Uppldning not 5 - 22768 -
Leverantdrsskulder 598 247 336
Skulder till moderbolag - 340 -
Skatteskulder 120 - 68
Ovriga skulder 517 1153 442
Leasingskulder 177 152 151
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 1719 543 859
Summa kortfristiga skulder 3131 25203 1856
Summa eget kapital och skulder 70 691 54 182 61061
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Balanserat
. Ovrigt tillskjutet resultat inkl. Summa eget
Belopp i kEUR Aktiekapital kapital Reserver arets resultat kapital
Ingéende eget kapital 2020-01-01 1913 12 420 2700 9029 26 062
Nyemission av egna aktier 893 7931 - - 8824
Nyemission av egna aktier som emitterats som betalning vid férvarv 77 821 - - 898
Emissionskostnader - (511) - - (511)
Aktierelaterade ersattningar - (71) - - (71)
Periodens totalresultat - - (36) 1256 1220
Utgaende eget kapital 2020-12-31 2883 20590 2664 10 285 36 422
Ingéende eget kapital 2021-01-01 2883 20590 2664 10 285 36422
Nyemission av egna aktier som emitterats som betalning vid férvarv 202 2198 - - 2 400
Emissionskostnader - (5) - - (5)
Aktierelaterade ersattningar - 11 - - 11
Periodens totalresultat - - 18 748 766
Utgdende eget kapital 2021-03-31 3085 22794 2682 11033 39 594
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Koncernens rapport over kassafloden

2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01
Belopp i kKEUR 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt 821 2842 1532
Justeringar for ej kassaflédespaverkande poster som inte ingdr i den I6pande verksamheten
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgéngar 354 151 1155
Valutakursvinster/forluster pa finansiella fordringar och skulder (341) (1336) 729
Kostnader for aktierelaterade program 11 (25) (53)
Resultat fran forsaljning av évriga tillgangar (109) - (41)
Reserveringar for omstrukturering 90 - 219
Rdntekostnader och liknande poster 606 652 2 660
Ranteintdkter och liknande poster - (567) (584)
Betald skatt (377) - -
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar (987) (176) 177
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder (57) 84 (29)
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 11 1625 5765
Investeringsverksamheten
Forvarv av aktier i dotterbolag (1433) - (2)
Foérvarv av materiella anlaggningstillgangar (2) (8) (26)
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar (639) (209) (2 586)
Forsdljning av 6vriga tillgangar 394 3 320
Kassafléde fran investeringsverksamheten (1680) (214) (2 294)
Finansieringsverksamheten
Likvid fran emission av egna aktier - - 8850
Emissionskostnader (5) - (1616)
Erhdlina och dterbetalda optionslikvider - - (17)
Aterbetalning av uppldning (577) (4 461) (7 352)
Erlagd rdnta (402) (521) (1850)
Amortering av leasingskuld - (45) (99)
Kassafléde fran fi ieringsverksamh 1 (984) (5027) (2 084)
Periodens kassaflode (2653) (3616) 1387
Likvida medel vid periodens borjan 8114 6,771 6771
Kursdifferenser i likvida medel (100) (304) (108)
Omeklassificering fran likvida medel till 6vriga kortfristiga finansiella tillgangar 43 35 64
Likvida medel vid periodens slut 5404 2886 8114
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Resultatrakning — moderforetaget

2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01
Belopp i kKEUR 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Nettoomsattning 16 139 352
Summa intdkter 16 139 352
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader (246) (94) (564)
Personalkostnader (8) (142) (403)
Ovriga rérelsekostnader 5 9 (24)
Ovriga rérelseintdkter - - 1
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) (233) (88) (638)
Avskrivningar - - -
Roérelseresultat (233) (88) (638)
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 500 1000 5000
Ovriga rénteintdkter och liknande poster - 577 617
Rantekostnader och liknande poster (590) (644) (2627)
Ovriga finansiella poster 339 1346 (714)
Resultat efter finansiella poster 16 2191 1638
Skatt pd drets resultat - - -
Periodens resultat 16 2191 1638

us - s
Balansrakning — moderforetaget
Belopp i KEUR 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Tillgangar
Summa anléggningstillgangar 44 689 31581 33898
Summa omsdattningstillgéngar 4226 2248 7 686
Summa tillgangar 48 915 33829 41584
Eget kapital och skulder
Eget kapital 20926 9892 18 504
Summa langfristiga skulder 27535 - 22617
Summa kortfristiga skulder 454 23937 463
Summa eget kapital och skulder 48 915 33829 41584
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1. Redovisningsprinciper

Denna kvartalsrapport har upprdttats i enlighet med IAS 34 Delrapportering. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella

redovisningsstandarder, IFRS. Fér detaljerad information avseende redovisningsprinciper hdnvisas till bolagets Arsredovisning 2020 (sérskild

sidorna 76-80).

Verkligt varde for finansiella instrument

Nar verkligt varde for en tillgéng eller skuld ska faststdllas, anvdnder koncernen observerbara data i sé stor utstrdckning som mgjligt i enlighet med

IFRS13. Verkliga vdrden kategoriseras i olika nivder i en verkligt varde-hierarki baserat pd indata som anvands i varderingstekniken enligt foljande.

For detaljerad information se darsredovisning 2020 sidan 79.

Foljande poster redovisas till upplupet anskaffningsvarde ddr redovisat varde utgor en rimlig approximation pé verkligt varde givet den korta

l6ptiden: kundfordringar, évriga fordringar, likvida medel, leverantérsskulder och évriga skulder. Utéver detta har bolaget ett obligationsldn vdrderat

till upplupet anskaffningsvéarde uppgdende till 217 MSEK som med balansdagens kurs dr varderat till 21 237 kEUR per 31 mars 2021, ddr verkligt

varde klassificeras inom niva 2 och dar verkligt varde for obligationsl@net baseras pd noteringar hos mdklare. Liknande kontrakt handlas pd en aktiv

marknad och kurserna speglar faktiska transaktioner pé jamforbara instrument.

Bolaget har inga andra finansiella instrument per 31 mars 2021 hemmahérande i nivd 2 i verkligt vardehierarkin. Det forekom inga éverféringar

mellan niv&er under 2021 eller 2020.

2. Organisk omsattningstillvaxt

Acrouds langsiktiga mdl ar en organisk omsdttningstillvaxt i intervallet 15 till 25 procent per dr. Acroud kommer kontinuerligt att investera i

karnverksamheten och i nya interna tillvéxtsatsningar for att sdkerstdlla uthdlligt god organisk tillvaxt.

Tiden ndr tillvéxtsatsningar bdr frukt kommer att variera och dérfér kommer den organiska tillvéxten att fluktuera éver tid. Acrouds definition av

organisk tillvaxt baseras p& Nettoomsdttning jamfort med foregdende period exklusive férvary i enlighet med IFRS3 (senaste 12 mdnaderna) och

avyttringar samt valutakursrorelser.

Organisk omsattningstillvaxt

- brygga kvartal 1 2021 2021-01-01 2021-01-01 2020-01-01
2021-03-31 2021-03-31 2020-03-31 Avvikelse
Belopp i kEUR Tillvaxt % Absoluta tal Absoluta tal absoluta tal
Total tillvéxt i EUR 74,9% 5579 3191 2388
Justering forvarvad och avyttrad/avvecklad verksamhet (86,7%) (2 765) - (2 765)
Total tillvéxt i EUR exkl. forvirv samt nedlagd verksamhet (11,8%) 2814 3191 (377)
Justering for konstant valuta 2,1% - (74) 74
Total organisk omsdattningstillvéxt (9,7%) 2814 3117 (303)
Organisk omsattningstillvaxt
- brygga kvartal 1 2020 2020-01-01 2020-01-01 2019-01-01
2020-03-31 2020-03-31 2019-03-31 Avvikelse
Belopp i kEUR Tillvaxt % Absoluta tal Absoluta tal absoluta tal
Total tillvéxt i EUR (21,3%) 3191 4053 (862)
Justering férvarvad och avyttrad/avvecklad verksamhet 0,0% - - -
Total tillvaxt i EUR exkl. forvérv samt nedlagd verksamhet (21,3%) 3191 4053 (862)
Justering for konstant valuta (0,9%) - 49 (49)
Total organisk omsdattningstillvéixt (22,2%) 3191 4102 (911)
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3. Intakter

Koncernens intakter for det forsta kvartalet 2021 och rdkenskapsdret som avslutades den 31 december 2020 férdelade sig vidare enligt féljande:

2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01
Belopp i kEUR 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Intdktsférdelning per vertikal inom iGaming Affiliate-segmentet
Casino 1573 2291 8234
Poker 816 588 2428
Sports Betting 359 263 750
Ovriga affiliation-vertikaler 66 49 218
Summa intdkter i iGaming Affiliate-segmentet 2814 3191 11 630
Intdktsférdelning per vertikal inom ...As a Service-segmentet
Baa$S (Business as a Service) 2574 - -
SaaS (Software as a Service) 191 - -
Summa intdkter i ...A Service-segmentet 2765 - -
Summa intdkter for koncernen 5579 3191 11630

Omsdttningen relaterad till Sverige under forsta kvartalet 2021 uppgick till 1 procent (2 procent). Motsvarande belopp for heldret 2020 var 2 procent).

4. Aktierelaterade ersattningar

Efter ett beslut vid en extra bolagsstdmma den 1 mars 2021 har det inrdttats ett personaloptionsprogram fér nyckelpersonal, management och
ledande befattningshavare i bolaget och dess dotterbolag. Sammanlagt har 5 600 000 personaloptioner utfardats till ledande befattningshavare
(sex personer), management (Gtta personer) och 6vriga nyckelanstallda vid bolaget och dess dotterbolag (ungefdr 14 personer). Personaloptionerna
utgavs vederlagsfritt. Varje personaloption innebdr en ratt att forvarva en (1) ny aktie i bolaget under perioden den 15 mars 2024-12 april 2024.

Verkligt varde pd dagen for beviljandet beréknades med Black-Scholes vérderingsmodell. Denna metod tar hénsyn till teckningspriset, aktiekursen
pa dagen for beviljandet, optionens giltighetstid, forvdantad aktiekursvolatilitet, forvantad utdelning och riskfri rdnta under optionens giltighetstid.
Foljande uppgifter tillimpades i Black-Scholes-modellen:

Teckningspris: 3,25 SEK, vilket motsvarar 120 procent av Acrouds volymviktade genomsnittliga aktiekurs pd Nasdaq
First North Premier Growth Markets officiella prislista under perioden 22 februari 2021-5 mars 2021.

Tidpunkt for utfGrdande: 19 mars 2021

Sista giltighetsdag: 12 april 2024

Aktiekurs pa dagen fér utfardande: 2,70 SEK

Foérvantad volatilitet i bolagets aktiekurs: 45%

Férvantad utdelning: Ingen utdelning férvantas betalas ut under perioden fram till och med den dag d& programmet I6per ut.
Riskfri ranta: -0.19%

Den totala redovisade kostnaden i samband med det ovanndmnda optionsprogrammet, som betalas med egetkapitalinstrument, uppgdr till11
kEUR for forsta kvartalet 2021.
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5. Uppldning

Upplaningen bestdr av ett obligationslan till ett belopp om 217 MSEK (253). Under fjdrde kvartalet 2019 daterképtes obligationer

pda marknaden till ett nominellt belopp om 67 MSEK. Under férsta, andra, tredje och fjarde kvartalet 2020 aterbetalades obligationslédnet med 55
MSEK, 3 MSEK, 6,25 MSEK respektive 5,875 MSEK. Under fjarde kvartalet 2020 dterkoptes utestdende obligationsldn genom utgivande av 5 820
759 aktier i en riktad nyemission i november 2020. Under forsta kvartalet 2021 aterkdptes ytterligare obligationer pd marknaden till ett nominellt
belopp om 5,875 MSEK.

Bokfort varde och marknadsvarde for obligationslénet uppgar till enligt féljande:

Belopp i kEUR 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31

Féretagsobligation

Nominellt belopp 21237 22872 22 258
Forutbetalda transaktionskostnader (541) (104) (663)
Bokfort varde 20 696 22768 21595
Marknadsvdarde 19 852 18 412 18919

Obligationslanet forfaller till betalning i september 2022 och noterades den 7 november 2017 for institutionell handel pd Féretagsobligationslistan
vid Nasdaq Stockholm. Obligationslanet I6per med en rorlig rdnta pa Stibor 3m + 7,25 procent.

I maj 2020 har obligationsinnehavarna réstat for en féridngning av obligationslanet till september 2022 genom ett skriftligt forfarande och darmed
accepterat en tvadrig forldngning av obligationen.

Transaktionskostnader obligationslan
Acroud redovisar laneskulder initialt till verkligt varde efter transaktionskostnader, och ddrefter till upplupet anskaffningsvdrde. Upplupet

anskaffningsvdrde bestdms utifrdn den effektivrénta som berdknades dé skulden togs upp. Det innebdr att dver- och undervérden liksom direkta
emissionskostnader periodiseras dver Idneskuldens [6ptid.

6. Ndrstaende transaktioner

Inga transaktioner som vdasentligen pdverkat féretagets resultat och finansiella stdlining har genomférts med narstdende under perioden. For
information om narstdende transaktioner, se drsredovisningen fér 2020, not 28.

7. Eventualforpliktelser och stallda sakerheter

Stdllda sdkerheter och eventualforpliktelser ar méjliga dtagande som harror fran intréffade héndelser och vars forekomst bekraftas endast av att en
eller flera osdkra framtida hdndelser, som inte helt ligger inom féretagets kontroll, intraffar eller uteblir eller ett Gtagande som harror fran intraffade
handelser, men som inte redovisas som skuld eller avsattning pd grund av att det inte dr troligt att ett utflode av resurser kommer att krévas for att
reglera dtagandet eller pd grund av att dtagandets storlek inte kan berdknas med tillracklig tillforlitlighet.

Koncern Moderforetaget

Belopp i kKEUR 2021-03-31 2020-12-31 2021-03-31 2020-12-31

Nettotillgangar / Aktier i dotterbolag som stallda sékerheter for obligationslan 49 577 49 596 31581 31581

Moderbolaget har som sdkerhet for uppldning i samband med forvdrvet av dotterbolaget HLM Malta Limited pantsatt samtliga aktier i det
forvarvade dotterbolaget. Vérdet av de pantsatta aktierna utgdrs i moderbolaget av anskaffningsvardet och i koncernen vardet av summa
nettotillgdngar som skulle férsvinna ur koncernen om dotterbolagsaktierna togs i pant.

=
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8. Jamforelsestorande poster

Tabellen nedan visar utdrag frén koncernens rapport om totalresultat och hur den har paverkats av jamférelsestérande poster.

Resultatet for 2020 paverkades primdrt av transformativa engdngskostnader relaterade till att bygga om bolaget och férbereda bolaget for

framtida tillvéxt. Engangskostnaderna inkluderar omstruktureringskostnader, kostnader relaterade till ny strategisk inriktning medférande
namnbyte till Acroud, forvarvskostnader samt nyemissionskostnader. Dessa engdngskostnader uppgick totalt till 699 kEUR.

Resultatet for 2020 inkluderar dven en nedskrivning av varumdarket PokerLoco om 503 kEUR och finansiella kostnader for en sd kallad

samtyckesavgift i samband med refinansieringen av obligationsldnet om 240 kEUR och l@nefinansiering och negativa valutaeffekter pd -703 kEUR

hanforliga till finansieringsverksamheten.

Resultatet for 2020 inkluderar dven en intdkt av engdngskaraktdr dé bolaget erhallit kompensation i samband med en tvist om 409 kEUR under det

figrde kvartalet.

Férsta kvartalet 2021 pdverkades av transformativa engangskostnader pé& 134 kEUR i samband med foérvérvsprocesser och nyemission. Dessa

kostnader uppvagdes av valutakurseffekter om 329 kEUR som paverkade resultatet positivt for forsta kvartalet.

2021/01/01 - 2021/03/31

2020/01/01 - 2020/03/31

2020/01/01 - 2020/12/31

Resultat Resultat Resultat

Redovisad justerat for Redovisad justerat for Redovisad justerat for

rapport dver Jamforelse- jamforelse- rapport dver Jamforelse- jamforelse- rapport éver Jamforelse- jamforelse-

Belopp i kEUR total- stérande stérande total- stérande stérande total- stérande stérande

resultatet poster poster resultatet poster poster resultatet poster poster

Ovriga externa kostnader (3 451) 134 (3317) (726) - (726) (3908) 478 (3 430)

Personalkostnader (1027) - (1027) (923) - (923) (3689) 221 (3 468)

Ovriga rérelseintakter 128 - 128 - - - 510 (409) 101

EBITDA 1441 134 1575 1742 - 1742 5492 290 5782

Avskrivningar (354) - (354) (151) - (151) (1155) 503 (652)

Rorelseresultat (EBIT) 1087 134 1221 1591 - 1591 4337 793 5130

Rénteintdkter och liknande poster - - - 567 - 567 584 - 584

Réantekostnader och liknande poster (606) - (606) (652) - (652) (2 660) 240 (2 420)

Ovriga finansiella poster 341 (329) 12 1336 (1319) 17 (729) 703 (26)

Resultat fore skatt 822 (195) 627 2842 (1319) 1523 1532 1736 3268

Periodens resultat 748 (195) 553 2759 (1319) 1440 1256 1736 2992
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9. Forvarv Power Media Group och TheGamblingCabin

Power Media Group

Den 20 januari 2021 férvarvade Acroud 100 procent av aktierna i Voonix ApS, Matching Visions Ltd och Traffic Grid till en initial kdpeskilling p&
4,8 MEUR plus en potentiell tilldggskdpeskilling. De forvarvade foretagen dr snabbvdxande och huvudsakligen verksamma pd den europeiska
marknaden med dffiliatendtverket Matching Visions och iGaming-kampanjmdklaren Traffic Grid, men &r ocksd branschledande SaaS-
tjdnsteleverantér med Voonix. Under 2020 genererade de foérvarvade verksamheterna intdkter pa 9,6 MEUR och en EBITDA pd 0,9 MEUR.

Den initiala képeskillingen for 100 procent av aktierna i de forvarvade verksamheterna pd kontant och skuldfri basis uppgdr till 4,8 MEUR och
den betalades pd forvarvsdagen. 2,4 MEUR av den initiala kdpeskillingen betalades med 8 000 000 stamaktier baserat pd den volymviktade
genomsnittliga aktiekursen (“VWAP”) pd Nasdaq First North Growth Market fér de 20 pd varandra sammanhdngande handelsdagarna fére
offentliggérandet av férvarvet, motsvarande 2,99 SEK per Acroud-aktie (0,30 EUR per aktie). Resterande 2,4 MEUR av den initiala kopeskillingen
betalades kontant.

Den tillaggskdpeskilling som kan komma att kravas beror pd det framtida finansiella resultatet hos Voonix ApS, Matching Visions Ltd och Traffic
Grid Ltd. Tillaggskopeskillingen, varav 50 procent kommer att betalas med nyemitterade aktier och resterande belopp ska betalas kontant,
berdknas pd framtida resultat fore skatt baserat pd en multipel pd 7,5 ganger 6kningen i resultat fore skatt frén rakenskapsdret 2020 och 2022.
Priset pd tillaggskopeskillingsaktierna kommer att motsvara VWAP foér Acroud-aktien pd Nasdagq First North Growth Market fér de 20 p& varandra
féljande handelsdagarna fére dagen for emissionen av tilldggskopeskillingsaktierna. Tilldaggskopeskillingen kan maximalt uppga till 16 MEUR.

50 procent av de aktier som potentiellt kan behéva emitteras i samband med den villkorade képeskillingen kommer att vara féremal for en ettarig
lock-up och 50 procent féremdl for en tvadrig lock-up fran och med férvarvsdagen.

Nedan Idmnas uppgifter om verkligt varde pa de forvarvade tillgdngarna och skulderna och tillaggskopeskillingen:

Vid forvarvet

Koépeskilling Miljoner EUR
Kontant betalning (brutto fére likvida poster och skuldposter) 2,7
Aktieemission och fordelning 2,4
Tillaggskopeskilling, diskonterad till nuvarde 57
Total kopeskilling 10,9
Varumérken (1.7)
Utvecklad teknik (1,3)
Kundrelationer (2,3)
Uppskjuten skatteskuld 0,4
Nettotillgéngar i dotterféretags balansrakning (0,7)
Goodwill 5,3

Foljande vdrderingsmetoder har anvdnts for att prelimindart mata verkligt varde pé forvarvade tillgangar:

Férvarvade tillgdngar Vdrderingsmetod
Varumdrken Relief-from-Royalty
Utvecklad teknik Relief-from-Royalty
Kundrelationer Multi-period Excess Earnings

Verkligt varde pa forvarvade tillgangar och tilldggskopeskilling har matts provisoriskt. Om ny information framkommer inom ett ar frén
forvarvsdagen om fakta och omstdandigheter som féreldg vid forvarvsdagen leder till justeringar i ovan angivna belopp kommer redovisningen av
forvarvet att revideras pd motsvarande sdtt i enlighet med IFRS 3.

=
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TheGamblingCabin

Den 15 april 2021 férvarvade Acroud 100 procent av aktierna i Swedishsantas AB, dven kallat TheGamblingCabin ("TheGamblingCabin”) pa
kontant- och skuldfri basis till en initial kopeskilling pa cirka 47,3 MSEK, plus en potentiell tilldggskoépeskilling. TheGamblingCabin dr snabbt
vaxande féretag som erbjuder bdde en mjukvarubaserad "speltips”-tjanst och mycket populdra streamingkanaler inom Sports Betting, Poker
och Travspel. TheGamblingCabin har en tydlig "strategic fit” med Acroud genom att forstarka Acrouds mjukvaruerbjudande (SaaS) samt genom
att addera nadgra av de mest populdra mediekanalerna, YouTube samt Twitch, till Acrouds erbjudande. TheGamblingCabin genererade en drlig
forsdljning om cirka 1,4 MEUR, baserat pd 9-mdnadersperioden Q320-Q121, med en EBITDA-marginal om cirka 65 procent medférande en arlig
EBITDA om cirka 0,9 MEUR.

Den initiala kdpeskillingen for 100 procent av aktierna i Swedishsantas AB pd kontant och skuldfri basis uppgick till cirka 47,3 MSEK och den
betalades pd forvarvsdagen. Cirka 23,6 MSEK av den initiala kdpeskillingen betalades med 7 709 202 Acroud-aktier ("vederlagsaktier”) till ett
teckningspris om 3,07 SEK per Acroud-aktie (motsvarande 0,30 EUR per aktie). 50 procent av vederlagsaktierna kommer att omfattas av en ettdrig
lock-up och 50 procent omfattas av en tvadrig lock-up fran dagens datum. Cirka 23,6 MSEK av den initiala kdpeskillingen betalades kontant.

En tilldggskopeskilling kan komma att betalas baserat pa en multipel om 5 gdnger EBITDA under perioden fran den 1 april 2022 till och med den
31 mars 2023 reducerad med en darlig EBITDA baserad pd perioden Q320-Q121 ("tilldggskopeskillingen”). Tillaggskopeskillingen betalas med
50 procent i nyemitterade aktier i Acroud och resterande del kontant ("tilldggskopeskillingsaktierna”). Priset pd Tillaggskopeskillingsaktierna
kommer att motsvara genomsnittskursen for Acroud-aktien pd Nasdaq First North Growth Market fér de 30 pd varandra sammanhdngande
kalenderdagarna fére 1 april 2023 (vilket motsvarar slutet pd perioden som ndmnda finansiella mal mats). Tillaggskopeskillingen kan maximalt
uppgd till cirka 82 MSEK.

Verkligt varde pa de forvarvade tillgdngarna och skulderna och villkorad tillaggskopeskilling var ej faststallt per den tidpunkt ndr den finansiella
rapporten godkdandes for utfdrdande. Vardering av forvarvade tillgdngarna och skulderna och villkorad képeskilling vantas slutféras under andra
kvartalet 2021.

10. Segmentrapportering

Ledningen har faststdllt de operativa segmenten baserat pd de rapporter som har granskats av verkstdllande direktéren och som anvdnds for
strategiska beslut. Verkstdllande direktoren har ocksd utsetts till hogste verkstallande beslutsfattare i enlighet med definitionen i IFRS 8.

Koncernens verksamhet @r huvudsakligen indelad i tvd segment, iGaming Affiliation och ...As a Service. | féljande sammanfattning beskrivs
verksamheten inom vart och ett av koncernens segment for vilka information ska ldmnas:

. iGaming Affiliation-segmentet omfattar Acroud AB:s underliggande affiliateverksamhet, som innehaller vertikalerna Casino, Poker och
Betting. Genom detta segment levererar Acroud innehdll av hog kvalitet, sékmotoroptimering och den senaste tekniken till sina centrala
affiliatetillgéngar for att fortsatta att komma hégt i sékordsrankningar.

. ..As a Service-segmentet innefattar affarslosningar for Software as a Service (SaaS) och Business as a Service (BaaS). Genom SaaS erbjuder
koncernen en affarslésning som gor att kunderna kan géra battre analyser av och tjéna mer pengar pd sina trafikkallor. Acroud AB ocksd ger
medieskapare (webbsajtaffiliates, bloggare, youtubers osv.) tillgang till en stor pool av spelkampanjer som annars dr utom réckhall for dem,
unik mjukvara, verktyg och en enda betalning/kontakt for all affiliateverksamhet.

Verkstdllande direktdren anvdnder framst ett matt pd justerat rorelseresultat fore rantor, skatt, av- och nedskrivningar (EBITDA) for att bedoma

de operativa segmentens resultat. Verkstallande direktéren tar dock dven emot information om segmentets omsdttning och tillgangar pa
mdnadsbasis. Ranteintdkter, rantekostnader och liknande poster samt évriga finansiella tillgdngar fordelas inte pad segment eftersom denna typ av
verksamhet drivs av den centrala finansfunktionen, som férvaltar koncernens likvida medel. Det har inte forekommit nagra interna intdkter mellan
segmenten under dret.

De belopp som redovisas for verkstdllande direktéren avseende totala tillgdngar mdts pd ett satt som ar forenligt med de finansiella rapporterna.
Segmentens tillgdngar utgodrs framst av goodwill, dvriga immateriella tillgdngar, nyttjanderattstillgdngar, materiella anldggningstillgdngar, évriga
langfristiga fordringar, kundfordringar samt 6vriga fordringar och likvida medel. Skattefordringar betraktas inte som en segmentstillgdng utan
hanteras av finansfunktionen.

De belopp som redovisas for verkstdllande direktdren avseende totala skulder mdts pd ett satt som @r férenligt med de finansiella rapporterna.
Segmentens skulder utgors framst av leverantdrsskulder och andra skulder samt leasingskulder. Koncernens skatteskulder och rantebdrande
skulder betraktas inte som segmentskulder utan hanteras av finansfunktionen.
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Vissa tillgangar och skulder relaterade till koncernens moderbolag, Acroud AB, anses vara forvaltade av koncernens finansfunktion och klassificeras

darfor i den oférdelade kategorin. Uppgifter for att upprdatta segmentrapportering pd geografisk basis finns inte tillgdngliga och kostnaderna for

att ta fram sadan information for att inkludera den i rapporten anses vara alltfor héga. Koncernen har ingen stérsta kund, eftersom den till storsta

delen far sina intdkter fran ett betydande antal iGaming-operatorer.

Belopp i KEUR Jan - Mar 2021 Jan - Mar 2020 Jan - Dec 2020

Alfgﬁ:l::g As a Service Oférdelad Summa Aif(;ﬁ:lii:g As a Service Oférdelad Summa A'f?'ﬁ::::g As a Service Oférdelad Summa
Intakter 2814 2765 - 5579 3191 - - 3191 11630 = = 11630
Ovriga externa kostnader (982) (2253) (216) (3451) (640) - (86) (726) (3391) - (517) (3908)
Personalkostnader (669) (231) (127) (1027) (742) - (181) (923) (3050) - (639) (3689)
?(Y(:Jigt“n ;ﬁ::'sei”takter 317 19 4 340 190 B 10 200 1484 B 25) 1459
EBITDA 1480 300 (339) 1441 1999 - (257) 1742 6673 - (1181) 5492
Avskrivningar (217) (137) - (354) (151) - - (151) (1155) - - (1155)
EBIT 1263 163 (339) 1087 1848 - (257) 1591 5518 - (1181) 4337
Ranteintdkter och liknande poster - - - - - 567 567 - 584 584
?ﬂ"ﬁ?ﬁfﬁﬂiiﬁ' och - - (606) (606) - - (652) (652) - = (2 660) (2 660)
Ovriga finansiella tillgéngar - - 341 341 - - 1336 1336 - - (729) (729)
Resultat fran finansiella poster 1263 163 (604) 822 1848 - 994 2842 5518 - (3986) 1532
Skatt pé drets resultat - (74) (74) - (83) (83) - (276) (276)
Arets resultat 1263 163 (678) 748 1 848 - 911 2759 5518 - (4 262) 1256
Vasentliga icke kassaflédespaverkande poster
x‘;‘l‘:ft‘;i‘i‘rrss‘?o"rﬁ;e"re;g;/to) 2 - 339 341 © - 1345 1336 (15) . (714) (729)
Segmentskulder 54 152 12519 = 66 671 51881 = = 51881 53 406 = = 53 406
Oférdelade skulder - - 4020 4020 - 2301 2301 - - 7 655 7 655
Summa skulder 54 152 12 519 4 020 70 691 51 881 - 2301 54 182 53 406 - 7 655 61061
Segmentskulder (2 169) (7 049) = (9218) (2 050) = = (2 050) (2022) = = (2022)
Gemensamma skulder - - (21879) (21 879) - - (23 330) (23 330) - - (22617) (22617)
Summa skulder (2 169) (7 049) (21 879) (31 097) (2 050) o (23 330) (25 380) (2022) o (22 617) (24 639)

11. Hdndelser efter periodens utgang

Efter periodens utgdang forvarvades TGC till en képeskilling om ungefar 47 MSEK, pd kontant och skuldfri basis. Képeskillingen betalades
kontant och med nyemitterade aktier i Acroud. Transaktionen baserades pd Acrouds undertecknade avsiktsforklaring som offentliggjordes i ett
pressmeddelande den 17 februari 2021. TGC genererade en arlig férsdljning om cirka 1,4 MEUR, baserat pd 9-mdanadersperioden Q320- Q121,

med en EBITDA-marginal om cirka 65 procent medférande en arlig EBITDA om cirka 0,9 MEUR.

| april féreslogs Jonas Stromberg frén Erik Selin Aktiehandel AB samt Maria Grimaldi Andersson att vdljas som nya styrelseledamoter i Acroud i

samband med bolagsstdmman den 20 maj 2021. Samtidigt avbdjde Fredrik Riden och Jonas Bertilsson omval.
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Koncernens nyckeltal

2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01

2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
EBITDA-marginal 26 % 55 % 47 %
Justerad EBITDA-marginal 28 % 55 % 50 %
Rorelsemarginal 19 % 50 % 37%
Omsattningstillvaxt 75% (21 %) (19 %)
Organisk tillvaxt -10 % (22 %) (18 %)
Soliditet 56 % 53 % 60 %
Rantabilitet pa eget kapital 2% 10 % 4%
Eget kapital per aktie (EUR) 0,32 0,38 0,32
Antal registrerade aktier vid periodens utgéang 121950 153 75604 487 113950 153
Vagt genomsnittligt antal aktier fére utspéadning 120172375 75604 487 79386 525
Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspdadning 120172 375 75604 487 79 386 5255
Resultat per aktie (efter utspdadning) 0,006 0,036 0,016
Justerat resultat per aktie (efter utspdadning) 0,005 0,019 0,038
Borskurs per aktie vid periodens utgéng (SEK) 3,17 2,55 3,02
Vinsttillvaxt per aktie (%) -82% +40 % -76 %

Acroud presenterar vissa alternativa finansiella nyckeltal utéver de konventionella finansiella nyckeltal som faststdllts av IFRS syfte att battre forsta

utvecklingen av verksamheten och den finansiella statusen hos Acroud-koncernen,

Dock ska sddana nyckeltal inte betraktas som ett substitut for de nyckeltal som krévs i enlighet med IFRS. Avstdmningarna presenteras i tabeller i

kvartalsrapporten och ska ldsas tillsammans med definitionerna som aterfinns nedan.
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CPA

Cost Per Acquisition — Intakter fran sd@ kallad "up front™-betalning for varje individuell
betalande spelare som Acroud férmedlar till sina partners (oftast speloperatéren).

EBITDA-marginal

Rérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) i relation till nettoomsdéttning.

Eget kapital per aktie, kronor

Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier

Geografisk intaktsférdelning

Intdkterna per geografisk marknad férdelas baserat pé en kombination
av intdkter som genereras av operatérer och de ursprungliga IP-
adresserna for "leads” som skickas till operatorer.

iGaming Affiliation-segmentet

Finansiell information som rér iGaming affiliate-verksamheten, som
bestdr av tre huvudsakliga vertikaler: Casino, Poker och Betting.

...As a Service-segmentet

Finansiell information som rér...As a Service-verksamheten, som bestar av
tv@ huvudsakliga vertikaler: BaaS och SaaS. Finansiell information om ...As a
Service som avser perioder fore férvarvsdagen baseras pd proformasiffror.

Justerad EBITDA

Rapporterad EBITDA justerad for engdngskostnader i form av
omstruktureringskostnader samt kostnader hanforliga till namnbyte till Acroud.

Justerad vinst efter skatt

Rapporterat resultat efter skatt justerat for engdngskostnader i form av
omstruktureringskostnader samt kostnader hanférliga till namnbyte till Acroud, refinansiering
samt exklusive valutakursfluktuationer relaterade till vardering av obligationslan.

Antalet nya kunder som gjort sin férsta insattning hos en operatér

NDC inom iGaming (poker, casino, bingo, sportsbetting).

NDC:er for finansvertikalen inkluderas ej.

Antalet aktiva enheter som Acroud tillhandahdller tjanster till via ...As a Service-
RGU segmentet. | Baa$S vertikal representerar RGU antalet aktiva dotterbolag som ingdr

i Acrouds BaaS-natverk under rapportperioden. | SaaS vertikalt representerar RGU
antalet aktiva kunder till vilka prenumerationer séldes under rapportperioden.

Organisk omséttningstillvéxt

Nettoomsdttning inom affiliateverksamhet jamfort med féregdende
period exkluderat for forvarv och avyttringar i enlighet med IFRS
3(senaste 12 ménaderna) samt valutakursrérelser.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Rantabilitet pa eget kapital

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Roérelsemarginal

Rérelseresultat i procent av omsdttningen

Soliditet

Eget kapital i férhdllande till totala tillgangar.

Skuldsattningsgrad

Rdntebdrande skulder inklusive upplupna rdntor relaterade till
l&nefinansiering, , leasingskulder, exklusive eventuella tillaggsképeskillingar
och depositioner samt avdrag foér kassa, i relation till LTM EBITDA.

Vinsttillvaxt per aktie

Procentuell 6kning i resultat per aktie (efter utspddning) mellan perioder.

Revenue share

IntGkter som genereras via sd kallad "Revenue share” vilket innebdr att Acroud och
speloperatéren delar pd det speléverskott som en spelare genererar hos speloperatéren.
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