L u T s K O M M U N

moug Acroud AB (publ) +356 2132 3750/1
' Org Nr: 556693-7255

info@acroud.com




moup Acroud AB (publ) +356 2132 3750/1 Page
Org Nr: 556693-7255 2

info@acroud.com



BOKSLUTSKOMMUNIKE 2020

FJARDE KVARTALET 2020

Intakterna uppgick till 2 497 kEUR (3 285).

EBITDA uppgick till 1 292 kEUR (1 914). Justerad EBITDA (justerat for jamforelsestérande poster relaterade
till forvary, omstrukturering, kompensation fran tvist och nyemission) uppgick till 1 023 kEUR (1 914).

Resultat efter skatt uppgick till -685 kEUR (610). Justerat resultat efter skatt (justerat for
jamforelsestorande poster och valutakursfluktuationer) uppgick till 94 kEUR (1 193).

Resultat per aktie efter utspadning uppgick till -0,008 EUR (0,008). Justerat resultat per aktie (justerat
for jamforelsestorande poster och valutakursfluktuationer) uppgick till 0,001 EUR (0.016).

New Depositing Customers (NDC) 6kade med 3% (-17%).

Kassaflode for den I6pande verksamheten uppgick till 958 kEUR (1 765 kEUR).

HELARET 2020

Intakterna uppgick till 11 630 kEUR (14 302).

EBITDA uppgick till 5492 kEUR (8 357). Justerad EBITDA (justerat for jamforelsestdrande poster relaterade
till férvarv, omstrukturering, kompensation fran tvist och nyemission) uppgick till 5 782 kEUR (8 357).

Resultat efter skatt uppgick till 1 256 kEUR (4 934). Justerat resultat efter skatt (justerat for
jamforelsestorande poster och valutakursfluktuationer) uppgick till 2 992 kEUR (4 219).

Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,016 EUR (0,065). Justerat resultat per aktie (justerat
for jamforelsestdrande poster och valutakursfluktuationer) uppgick till 0.038 EUR (0.056).

New Depositing Customers (NDC) minskade med -18% (-19%).

Kassaflode for den I6pande verksamheten uppgick till 5 765 kEUR (8 157 kEUR).

Styrelsen foreslar att ingen utdelning sker avseende rakenskapsaret 2020 till forman for tillvaxtinitiativ.
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BOKSLUTSKOMMUNIKE 2020

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

Bolagets styrelse beslutade att accelerera genomférandet av tillvéxtstrategin med malséattningen att
mer aktivt agera pa framtida tillvéxt- och foérvarvsmaojligheter. Bolaget har under kvartalet intensifierat
forvarvsfokus och Bolagets tva storsta dgare har stallt sig positiva till tillvdxtstrategin.

Bolaget gav i oktober en uppdatering kring resultatet for Q3 2020 och meddelade samtidigt att man ingatt ett
Letter Of Intent (LOI) avseende forvarv av ett snabbvaxande lead generation bolag inom Sports Betting. | borjan
av November tecknades en avsiktsférklaring avseende potentiellt forvarv i USA inom Sports Betting.

I November genomférde Acroud en riktad nyemission om 35 294 118 aktier till ett pris om 2,55 SEK per aktie motsvarande
cirka 90 MSEK i allokerad efterfragan. Emissionen mojliggor for Bolaget att genomfora tillvaxtstrategin samt att
agera snabbt nér attraktiva mojligheter for forvarv uppstar. Samtidigt starktes Bolagets finansiella stallning.

I November slutférde Acroud det forsta forvarvet inom Sports Betting rérande den avsiktsforklaring (“LOI") vilken
kommunicerades i oktober 2020. Den forvarvade verksamheten &r ett snabbvaxande lead generation bolag inom
Sports Betting positionerat pa tillvaxtmarknader sdsom Latinamerika, Afrika och Asien. Forvarvet forvantas
accelerera Bolagets tillvaxt inom strategiska fokusomraden sdasom Sports Betting och Emerging Markets.

Acroud tecknade i borjan av November ytterligare en avsiktsforklaring avseende forvarv av PMG Group
for att starka sin strategiska position pa marknaden. PMG ér ett snabbt viaxande foretag som ar aktivt
huvudsakligen pa den europeiska marknaden med affiliate-natverket Matching Visions och iGaming-
kampanjmaklaren Traffic Grid, men &r ocksé branschledande SaaS-tjansteleverantdr med Voonix.

| December erholl Bolaget licens att bedriva verksamhet i Michigan, som reglerades i
januari 2021 och inkluderar saval Sports Betting, Casino sasom Poker.

I slutet av kvartalet erhéll Acroud godkdnnande frén obligationsinnehavare avseende vissa andringar
i obligationsvillkoren for dess utestaende seniora och sakerstéllda obligationslan. Godkdnnandet
medforde att majoritetsdgaren Trottholmen kan dga mindre dn 50% av aktierna i bolaget.
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BOKSLUTSKOMMUNIKE 2020

VASENTLIGA HANDELSER EFTER KVARTALET

Acroud forvarvade tillgangarna i Power Media Group bestdende av Voonix, Matching Visions och

Traffic Grid for att stdrka sin strategiska position pa marknaden. Mdlbolagen ar snabbvaxande foretag
huvudsakligen pa den europeiska marknaden med affiliate-natverket Matching Visions och performance
marketing bolaget Traffic Grid, men &r ocksa branschledande SaaS-tjénsteleverantér med Voonix. Under
2020 genererade Malbolagen 9,6 miljoner EUR i nettoomsattning och 0,9 miljoner EUR i EBITDA.

Efter periodens utgang har Bolaget dven erhallit licens att bedriva verksamhet i Pennsylvania, som &r en
redan reglerad delstat. Samtidigt reglerades Michigan dar Acroud redan har licens vilket medfér att Acroud
kan bedriva savél Sports Betting, Casino sasom Poker affiliate verksamhet i bada delstaterna.

Efter periodens utgang har Bolaget kallat till en extra bolagsstamma for att lansera ett 6vergripande
personaloptionsprogram for de anstallda. Personaloptionsprogrammet kommer omfatta 30 anstallda
och I6pa under 3 ar tills mars 2024. Den extra bolagsstamman halls 1 mars 2021.

Efter periodens utgang har Bolaget undertecknat en avsiktsforklaring (“LOI") avseende forvarv av ett Europabaserat
mediabolag inom Sports Betting (“Malbolaget”). Mdlbolaget ar ett snabbt vaxande foretag som erbjuder bade
en mjukvarubaserad "speltips” tjdnst och mycket populdra streaming kanaler inom Sports Betting, Poker samt
Hastspel. Mdlbolaget har en tydlig “strategic fit” med Acroud dér vi starker vart mjukvaru-erbjudande (Saa$S)
samt adderas nagra av de mest populdra mediekanalerna, YouTube samt Twitch, till vart erbjudande. Malbolaget
genererade en arlig férséljning om cirka 1,4-1,5 miljoner euro, baserat pa 9 manaders perioden Q320-Q121, med
en EBITDA-marginal om cirka 60% medférande en arlig EBITDA om 0,9 - 1,0 miljoner euro. Avtalet omfattar

en total initial kopeskilling om cirka 5,0 miljoner EUR pa kontant- och skuldfri basis, och en tillaggsképeskilling
vilken ar beroende av 2023 ars EBITDA. Forvarvet ar fortsatt villkorat av ett slutligt styrelsegodkdannande

och att parterna ingar ett slutgiltigt kopeavtal. Malsattningen dr att affaren ska slutféras forsta halvaret

2021. Kopeskillingen planeras betalas via 50% i kontanter och 50% via nyemitterade aktier i Acroud.

NYCKELTAL OKT-DEC JAN-DEC

kEUR

Nettoomsattning 2497 3285 -24% 11630 14302 -19%
Organisk utveckling, % -24% -31% +7p.e -18% -25% +7p.e
EBITDA 1292 1914 -33% 5492 8357 -34%
EBITDA-marginal, % 52% 58% -6 p.e 47% 58% -1 p.e
Justerad EBITDA 1023 1914 -47% 5782 8357 -31%
Justerad EBITDA-marginal, % 41% 58% -17 p.e 50% 58% -8p.e
Resultat efter skatt -685 610 -212% 1256 4934 -75%
Resultat per aktie (efter utspadning) -0,008 0,008 -194% 0,016 0,065 -76%
Justerat resultat efter skatt 94 1193 -92% 2992 4219 -29%
Justerat resultat per aktie (efter utspadning) 0,001 0,016 -93% 0,038 0,056 -32%
Net Debt / Justerad EBITDA (rullande 12mén) 2,6 2,8 - 2,6 2,8

Tillvaxt New Depositing Customers, % 3% -17% +20 p.e -18% -19% +1 p.e
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Vem dr egentligen denna hungriga utmanare
Acroud? Och vad dr det vi jagar? Lat oss blicka
tillbaka p& det gdngna dret for att besvara

L
dessa viktiga fragor innan vi blickar framat. A T DA

Aty o el b vy, J0 e

e

Det har snart gatt ett ar sedan jag fick formdanen att

bli VD for Acroud och vi pabérjade resan for att skapa
"Framtidens Mediahus”. Det har minst sagt varit ett
hdndelserikt @r, inte minst pa global niva som vi alla

dr medvetna om. Men lat oss fokusera pd Acroud.
Bolaget har i full fart transformerats fran att sitta fast
i gamla tankebanor till att vara ett framdtlutat foretag
genomsyrat av entreprenérsanda. Vi ér nu "A Crowd”
av skarpsinnade individer i ett foretag med en unik
marknadsposition. Det gdngna dret har kénnetecknats
av ett intensivt fordndringsarbete da vi har byggt om
foretaget i snabb takt dar vi har sdkerstdallt refinansiering,
genomfort kapitalanskaffning, bytt féretagsnamn

till Acroud, bildat ett starkt team med omfattande
branscherfarenhet, genomfoért strategiska forvaryv, etc.
Det har foljaktligen skett ett storre strategiskifte till att
bli mer offensiva och framatlutade, och vi har ddrmed
skapat ett foretag forberett for stark framtida tillvaxt.

Trendskifte under fjarde kvartalet...

Finansiellt sett sa har 2020 varit ett utmanande ar da

intakter och marginaler har minskat mycket beroende pa
marknadsregleringseffekter, men dven pa grund av den historiska
strategin. Nér jag borjade som VD foérvantade jag mig att det

skulle ta runt 12 manader innan vi skulle kunna skorda de forsta
frukterna av det omfattande férandringsarbetet. Darfor ar det extra
glddjande att se trendskiftet i slutet av fjarde kvartalet, sasom:

NDC nivan 6kar sekventiellt med drygt
120%, bland annat drivet av férvarv

INTAKTERNA &kar 5 % sekventiellt och uppgér till 2,497 kEUR

JUSTERAD EBITDA OKAR 7 % sekventiellt
och uppgar till 1,023 kEUR

Vi kan vara stolta 6ver dessa framsteg, dven om det i arlighetens
namn inte spelar ndgon roll i det stora hela eftersom det finansiella
resultatet bara ar "en 6gonblicksbild” som redan ligger bakom oss
i tiden. Kom ihag att “battre ar bara tillfalligt”, eftersom imorgon
kommer vi att vara battre dn idag.

Om vi blickar tillbaka pa det sista kvartalet och perioden

fram tills nu, sd blir det betydligt mer spannande da
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det har varit ett véldigt handelserikt kvartal, dér manga
av bitarna i Acroud's pussel har fallit pa plats.

Pusselbitar faller pa plats...

Under de senaste kvartalen har en ny och mer offensiv
tillvaxtstrategi implementerats for att bygga en plattform
for tillvéxt och skapa ett unikt foretag pa marknaden.

Vi har rest kapital om 90 MSEK genom en nyemission som
starker var balansrakning samt gor det majligt att skapa en
ny marknadsposition genom strategiska forvarv. | samband
med nyemissionen har vi dven valkomnat flera nya investerare
till Acroud vilket gor oss @nnu starkare. Med delar av kapitalet
slutférde vi forvarven av tillgdngarna i Power Media Group
(PMG) och tillgdngarna i RIAE Media. RIAE Media och i

Power Media Group &r transformativa forvarv som utgor
viktiga pusselbitar i arbetet att skapa det nya Acroud.
Acrouds vision dr att skapa varde och gora det mojligt for
"Content Creators” (t ex bloggare, youtubers, affiliates, etc.)
att tjdna pengar pa sitt arbete genom nya verktyg och nya
affarer. For att forklara detta pa basta mojliga satt. Media

och information dr nagot som skapas och konsumeras, men
ocksa nagot som man tjanar pengar pa genom snabba,

nya och standigt féranderliga satt. Vi har darfor en vision

om att bygga "Framtidens Mediahus”, som vi i sjdlva

verket aldrig kommer att uppna dven om vi gor ratt saker
eftersom "battre bara ar tillfalligt”, som jag tidigare ndmnde.
Sammanfattningsvis, vi mojliggor for verksamheter att frodas
och skaffa kunder genom underhallande och palitligt innehall.

Genom forvarven har vi transformerats till ett mer diversifierat
foretag med flera olika intaktsstrommar. Faktum ar att vi

har skapat ett foretag som ar anpassat for stark tillvaxt med
betydligt Iagre riskprofil &n tidigare. Genom tillgdngarna

i RIAE Media har vi starkt var Sports Betting vertikal och

fatt dragkraft pa bade "Emerging Markets” och i USA.

Genom forvédrvet av tillgdngarna fran Power Media Group

har vi erhallit omfattande branschkunskap och ett starkt

team samt helt nya intdktsstrommar och produkter.

Blickar vi framat sa har vi fortfarande nagra pusselbitar kvar
att lagga genom ytterligare forvarv samt fortsatt utveckling
av den underliggande verksamheten, vilket vi for ndrvarande
arbetar med. Men pusselbitarna faller pa plats och jag

skulle nedan vilja ge er en férsmak av vad det &r vi skapar.

Till din tjanst...byggs pa tre
strategiska pelare

Det nya Acroud som skapas bygger pa tre strategiska
pelare vilka skapar tillvaxt och varde for aktiedgarna.

Forsta pelaren — Affiliate Business. Detta ar var
affiliateverksamhet bestaende av Poker, Sports Betting
samt Casino vertikaler. Inom affiliateverksamheten driver
vi webbsajter vilka genererar trafik till speloperatorerna.
Vi tillhandahaller hogkvalitativt trafik och kan genom
forvarvet av PMG anvanda SaaS- samt Baa$ Idsningar

for att 6ka den underliggande tillvaxten och I6nsamheten
inom affiliateverksamheten. Med andra ord sa finns

det betydande synergier inom detta omrade.

Andra pelaren - SaaS Business. Det ar mycket “surr” kring
Software as a Service (SaaS) och genom férvérvet av tillgdngarna i
PMG &r vi fran och med i ar dven ett SaaS-bolag. Men vi ar ocksa mer
an sa. Lat mig forklara. I linje med var vision om att tillhandahalla

ett satt for "Content Creators” att kunna tjana battre pa sitt arbete,
erbjuder vi nu tva mjukvaruldsningar. Den forsta dr Voonix vilket ar ett
branschledande datainsamlingsverktyg for affiliatemarknadsforing.
Den andra ar Affhut, som mojliggor for den som vill, att bygga

och skapa sitt eget natverk med "Content Creators”.

Tredje pelaren — Baa$S Business. Vi kan nu ocksa erbjuda det

vi skulle vilja kalla Business as a Service (BaaS), som dr Matching
Visions. Matching Visions ger "Content Creators” (t ex bloggare,
youtubers, affiliates, etc.) tillgang till en betydligt storre kundbas,
unik mjukvara, verktyg samt affarsvillkor som annars &r utom rackhall
for dem. Detta innebar till 6vervagande del att tusentals mindre
iGaming-affiliates runt om i varlden kommer att tillsammans, via
Matching Visions, tillhandahalla trafik och nya spelare till on-line
speloperatérer. Med andra ord Matching Visions gor livet enklare for
bade operatdrer och affiliates. Enkelt uttryckt, Business as a Service.

Fram&ver kommer vi, genom horisontell expansion,
att utoka vart erbjudande avseende Baa$S och

Saa$S utanfor iGaming-branschen. Det finns enorm
potential och stora uppsidor inom detta omrade.
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Fortsatt expansion i USA

Vi fortsatter pa sparet med fokus pa den amerikanska
marknaden dér vi genererade 20 % av intdkterna under

det fjarde kvartalet. Vi ser en 6kad trafik driven av Poker
vertikalen samtidigt som vi nyligen har erhallit licenser i stora
delstater sa som Michigan samt Pennsylvania. Vi forvantar
oss aven erhalla licenser inom kort i lllinois samt Virginia.

Nagra av vara webbsajter vinner mark och rankar
battre under fjdrde kvartalet, vilket mojliggor for
oss att véxa organiskt inom Sports Betting, Casino
och Poker. Vi utvérderar for ndrvarande vara olika
tillvaxtinitiativ i USA for att hitta balansen mellan
organisk tillvaxt, partnerskap med "Media hus” och
verkstéllande av eventuella strategiska forvarv.

Tillbaka till landbaserade "Events”
inom Poker och Casino, varfor?

Logiken bakom att arrangera "Events” inom Poker och
Casino ar tydlig. Vi starker var position inom poker,
samtidigt som vi skapar “surr” och hégkvalitativt innehall
till vara webbsajter. Det kommer dven att hjalpa vara
flaggskepp att véxa annu mer, sdsom Pokerlistings.com
och CompareCasino.com. Vi bedémer att evenemangen
kommer att generera en positiv EBITDA redan fran forsta
tillfallet, och darutover alla synergier som genereras.

Det forsta stoppet for vara evenemang bendamnda
"Thefestival.com” blir i Tallin under 2021 beroende
pa COVID-laget. Det &r det forsta i en rad av "poker-
och kasinoevents” som arrangeras av Acroud i
fantastiska stader 6ver hela vérlden. Det kombinerar
det béasta av poker och kasino - allt pa en gang.

Vart forsta stopp kommer att introducera konkurrenskraftiga
roulette & blackjackturneringar vid sidan olika typer av
pokerspel vilka vara spelare kdnner till och alskar.

In pd streamingmarknaden med full
kraft samt LOIl undertecknat

Vi gar in pa streaming-marknaden och bygger ett nytt
varumarke, vilket blir vart nya streaming-natverk. Detta
kommer att férena iGaming-streaming “under ett tak”
och erbjuda en "allt-i-ett-tjanst” till streamers som vill fa
sina streaming-kanaler att vaxa. Vi har dven slagit oss
ihop med ett antal stora internationella streamers och
detta tillsammans med unik teknik samt branschkunskap
kommer att vara en "Game Changer” fér Acroud.
Streamer-verksamheten kommer att rullas ut under det
forsta kvartalet 2021. Det ar naturligt for oss att starta
utrullningen inom iGaming, men vi ser fram emot att ta
denna verksamhet till andra vertikaler sdsom e-sport.

Vi ar helt 6vertygade om att streaming av hdgkvalitativt
innehall &r en viktig del av den framtida utvecklingen av
var bransch och andra vertikaler inom mediasektorn. De
klassiska "affiliate-jamforelsesidorna” har fortfarande

sin malgrupp, men denna typ av hogkvalitativt och
dynamiskt innehall stracker sig bortom det. | linje med
denna marknadsutveckling har vi precis aven tecknat ett
LOI for att forvdrva ett Europa baserat mediabolag inom
Sports Betting ("Malbolaget”). Mdlbolaget dger och driver
nagra av Europas béasta streamingkanaler inom Sports
Betting, Poker och Héstsport. Malbolaget utvecklar dven
SaaS-l6sningar inom Sports Betting, vilket gér dem till

en "strategic fit” med Acroud och en viktig bit i pusslet.
Darutdver har Malbolaget visat en historik av kraftig tillvaxt
samtidigt som vi ser manga synergier framdver. Forvarvet
ar fortsatt villkorat av ett slutligt styrelsegodkdannande
och att parterna ingar ett slutgiltigt kopeavtal.

Sammanfattningsvis, sa borjar bitarna i Acroud-pusslet
att falla pa plats for att bygga “Framtidens Mediahus” och vi ar
forberedda pa solid tillvaxt. Ni kan férvanta er att vi kommer
fortsétta att hélla ett hogt tempo, investera smart och utmana
"status quo”. Som vi alla vet ar sa forandras livet stéandigt.

Sa...

Robert Andersson
Malta, 18 februari 2021
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BOKSLUTSKOMMUNIKE 2020

Koncernens utveckling

KVARTALET OKT-DEC 2020

Nettoomsdttning

Nettoomsattningen for det fjarde kvartalet minskade till
2 497 kEUR (3 285 kEUR). Vi ser en sekventiell 6kning

i intakter fran det tredje kvartalet drivet av positiv
utveckling inom poker samt forvarv inom Sports Betting.

Intdktsnivan for det fiarde kvartalet 2020 jamfért med
fiarde kvartalet 2019 samt tredje kvartalet 2020 har
paverkas negativt av att aterhamtningen avseende Sports
Betting gatt nagot langsammare an férvantat, samtidigt
som Bolaget har anpassat produkterbjudandet att vara
forenligt med reglerna pa den Nederlandska marknaden.

New Depositing Customers (NDC) 6kade med 3% jamfort med
motsvarande period féregdende ar, bland annat drivet av 6kat
antal NDCs inom Sports Betting samt Poker. Vi ser en fortsatt
tilltagande NDC utveckling under januari manad och férvéntar
oss en fortsatt stark NDC utveckling framaover i takt med att
underliggande KPler pa vara sajter visar positiva trender.

90% av Acrouds intékter genererades fran vertikalerna
Casino och Poker under det fjarde kvartalet 2020.

De tva vertikalerna ar grunden i intédktsbasen och
speciellt Poker vertikalen har 6kat i relation till totala
intakter drivet av bland annat av Pokerlistings.com.

Acroud har for narvarande begransad exponering mot Sports
Betting och 8% av foretagets totala intdkter genererades
fran vertikalen under det fjarde kvartalet 2020. Darfor
férvantar sig bolaget en begransad effekt fran de manga
instéllda idrottsevenemangen globalt. Acroud férvéntar sig
ocksa att en del av Sports Betting-intdkterna, som skulle

ha realiserats under 2020, skjuts upp till 2021, beroende

pa om och nar de uppskjutna evenemangen schemaldggs.
Direkta kostnader relaterade till Sports Bettingvertikalen

ar relativt begransade och det ar endast ett fatal anstallda
som arbetar direkt med Sports Bettingtillgangarna.

Vi ser 6ver tid att vi kommer ha en hégre andel av
intdkterna inom Sports Betting-vertikalen bland annat
drivet av utférda samt planerade strategiska forvarv i
kombination med utvecklingen av vara nuvarande sajter.
Utvecklingen det senaste aret inom Sports Betting ar
bade driven av de initiativ vi lanserat, men dven genom
foradling av forvarven av domaéaner under 2019 samt 2020.
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Grafen visar ett index 6ver NDC-utvecklingen 6ver tid. NDC star for "New Depositing ”
och motsvarar en ny deponerande kund som Acroud refererat till ndgon av sina kunder.
Graferna ovan visar ej absoluta tal utan visar procentuell utveckling fran index 100 i det
fiarde kvartalet 2019.
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BOKSLUTSKOMMUNIKE 2020

Vi har sedan foregaende ar sett att var position med | samband med omstruktureringsarbetet under
starka doméaner pa den Nordamerikanska marknaden 2020 har ett Key Account Team tillsatts inklusive en
starks i takt med att fler stater regleras. Under det andra Chief Commercial Officer. Detta har medfort att nya
kvartalet sag vi dven ett kraftigt tilltagande trafikflode, intaktsstrommar har implementerats vilket genererar
vilket till viss del avtagit under det tredje kvartalet for intakter via flat fees, banner fees, etc. vilka under

att dterigen tilltaga i slutet av det fjarde kvartalet. kvartalet uppgick till drygt 10% av intdkterna jamfort

med 0% under motsvarande period féregdende ar.
Under det fjarde kvartalet 2020 6kade intakterna i

Nordamerika jamfort med motsvarande kvartal 2019 da vi Under det fijarde kvartalet 2020 har bolaget redovisat

ser ett tilltagande trafikflode i Nordamerika primart inom en intakt av engangskaraktar (redovisat som 6vrig

Poker. Den Nordamerikanska marknaden forblir attraktiv rorelseintakt och ej inkluderat i nettoomsattning) da bolaget
for oss i och med den pagaende regleringsvagen som 6ver har erhallit kompensation om 409 kEUR i samband med

tid forvantas skapa en av vérldens stérsta marknader for en tvist, redovisat som jamforelsestérande poster.

Poker, Casino och Sports Betting. Flera initiativ har tagits for
att stérka var position pa den Nordamerikanska marknaden
under det senaste dret, bland annat har Pokerlistings.com EBITDA-utveckling
uppgraderat till en ny plattform, samtidigt som vi har lanserat

en separat Sports Betting- och Casinosektion. Aven utbudet 3000

har breddats i form av social gaming, vilket har utvecklats
starkt under det fjarde kvartalet. Vi har under kvartalet

aven erhallit ytterligare licenser for att driva verksamhet 2600
i Michigan samt har licens i Pennsylvania erhdllits efter 1915
kvartalets utgéng. Vi férvantar oss dven att erhélla licens i 2000 2
lllinois, Tennessee samt Virginia under kommande kvartal. .
2 1500 1292

Under det fjarde kvartalet 2020 har vi sett en fortsatt ~
stabilisering av andelen revenue share runt 60- 961
65%. Andelen revenue share uppgar nu till 62% 1000
(64%) av de totala intakterna. Overgéngen till en
okad andel revenue share starker var tillvéxt dver 500
tid samt ger Bolaget en stabilitet pa lang sikt.

0

Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 Q4 2020

OO0

Avriga . 16% (13%) Svrigt . 2% (2%) Svrigt . 10% (0%)
Nordamerika () 20% (13%) Sportsbetting (1) 8% (11%) cra (@) 28% (36%)
Europa . 64% (74%) Poker . 26% (14%) Revenue Share . 62% (64%)

Casino . 64% (73%)
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Kostnader

Rorelsens kostnader har under det fjarde kvartalet 2020 6kat jamfért med det fjarde kvartalet
2019. Kostnaderna under det fijarde kvartalet 2019 var extraordinart laga.

Kostnadsbasen i det fjarde kvartalet har belastats med 120 kEUR relaterat till en konstaterad kundférlust inom Casino.
Bortsett fran denna kundférlust har kostnadsbasen varit oférandrad sekventiellt fran det tredje kvartalet 2020.

Personalkostnaderna exklusive jamforelsestorande poster har varit stabila uppgaende till 825 kEUR (805) i det fjarde
kvartalet 2020 jamfort med det fjarde kvartalet 2019. Personalkostnaderna har dven varit stabila sekventiellt, och
forvantas minska framover da antalet medarbetare har minskat i slutet av det fjarde kvartalet 2020. Personalkostnaderna
i det fljarde kvartalet 2020 belastades av drygt 29 kEUR i jamforelsestorande poster relaterade till omorganisation

Ovriga externa kostnader i det fjirde kvartalet 2020 6kade b&de jamfért med det fjarde kvartalet 2019 samt sekventiellt
drivet av hog aktivitet i transformationsarbetet samt den konstaterade kundférlusten om 120 kEUR. De externa kostnaderna
i det fiarde kvartalet 2020 belastades av drygt 111 kEUR i jamforelsestorande poster relaterade till forvarv, nyemission

och omorganisation. Vi har starkt fokus pa fortsatt kostnadskontroll for att driva verksamheten med en hog marginal.

Avskrivningar och finansnetto

Bolagets avskrivningar under det fjarde kvartalet 2020 uppgick till 187 kEUR (152)och har 6kat
fran det tredje kvartalet 2020 primart drivet av forvérvet av tillgangarna i RIAE Media.

Acrouds finansnetto i det fjarde kvartalet 2020 uppgick till -1 700 kEUR jamfort med -1 060 kEUR
motsvarande period féregaende ar. Rantekostnaderna ar primart relaterade till Ianefinansieringen.
Finansnettot i det fiarde kvartalet 2020 paverkas negativt av valutakurseffekter om - 1 048 kEUR
(-583 kEUR) relaterade till Ianefinansieringen samt del av kassa, vilka &r upptagna i SEK.

Resultat

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 1 292 kEUR (1 914 kEUR). Den minskade
EBITDA nivan ar primart relaterad till intaktstappet beskrivet pa sidan 9, vilket medfort att den
EBITDA-marginalen minskat till 52% jamfort med 58% det fjdrde kvartalet 2019.
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Koncernens utveckling

HELARET 2020

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for heldret 2020 minskade med 19 procent
till 11 630 kEUR (14 302 kEUR). Intakterna for helaret 2020

har praglats av regleringseffekter samt att aterhamtningen
avseende Sports Betting gatt nagot ldangsammare an
forvantat. Bolaget har anpassat produkterbjudandet att vara
forenligt med reglerna pa den Nederlandska marknaden,
vilket har paverkat intdkterna negativt om 19 procent.

Kostnader

Under 2020 har en omallokering av kostnader skett inom
Bolaget i samband med omorganisation och effektivisering.
En forskjutning av kostnader har skett fran support
kostnader till marknadsfoéringskostnader sa som “content”
pa vara sajter for att driva trafik och forbattra ranking.
Samtidigt har organisationen anpassats till en mer
saljdriven organisation med nagot farre medarbetare.

Kostnaderna justerat for jamforelsestorande poster for
heldret 2020 har 6kat med 5 procent jamfért med 2019.
Okningen &r ett resultat av hégre externa kostnader,
primart drivet av marknadsféringskostnader.

Personalkostnaderna justerat for jamforelsestérande poster
har minskat till 3 468kEUR (3 719 kEUR) drivet av férre
antal anstédllda i samband med effektiviseringsarbetet.

5.8

Justerad
EBITDA
kEUR

11.6

Omsattning
kEUR

Resultat

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) minskade
till 5492 kEUR (8 357kEUR). EBITDA exklusive
jamforelsestorande poster uppgick till 5 782 kEUR (8 357
kEUR). EBITDA-marginalen exklusive jamforelsestdrande
poster minskade till 50 procent (58 procent) vilket dr en
effekt av minskade intakter samtidigt som kostnadsbasen
okat ndgot priméart inom marknadsféringskostnader.

Bolagets finansnetto uppgar till -2 805 kEUR under 2020
jamfort med -2 316 under 2020. Rantekostnaderna har minskat
successivt under aret med 26% fran -2 530 kEUR till -1 858 kEUR
i takt med att belaningen minskat. Samtidigt har finansnettot
paverkats negativt avseende valutakurseffekter relaterade till
lanefinansieringen vilken &r upptagen i SEK, vilket paverkat
finansnettot negativt pa helarsbasis om 703 kEUR medan de
paverkade finansnettot positivt under 2019 med 715 kEUR.

Bolagets fortsatta starka kassagenerering har medfért
att vi under aret aterkdpt egna obligationer samt
amorterat pa obligationslanet uppgaende totalt till
ett nominellt varde om 85 mSEK och att finansiella
intdkter om 584 kEUR genererats under 2020.

Under dret har bolaget dven minskat skattekostnaderna,
vilka under 2020 uppgick till -276 kEUR (-380 kEUR).

Resultatet efter skatt minskade till 1 256 kEUR (4
934 kEUR) och resultatet per aktie efter utspadning
minskade till 0.016 EUR (0.065 EUR).

50%

Justerad
EBITDA
marginal

82%

Cash
Conversion
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Kassaflode och investeringar

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten under det fjarde kvartalet 2020 uppgick till 958 kEUR
jamfort med 1 765 kEUR fjarde kvartalet 2019. Minskningen &r primart relaterad till lagre EBITDA

niva. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under helaret 2020 uppgick till 5 765kEUR (8 157).
Rorelsekapitalutvecklingen har paverkats negativt av fordringar 6kat da nagot senare betalningar fran
kunder runt arsskiftet. Vidare har rorelsekapitalet paverkats negativt i kvartalet drivet av minskade
leverantorsskulder och reglering av moms. For helaret 2020 har rorelsekapitalsutvecklingen varit positiv.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten som, bortsett fran forvarvsaktiviteter, ar begréansad

da bolagets affarsmodell inte &r kapitalintensiv, uppgick till -994 kEUR jamfért med -185 kEUR
fiarde kvartalet 2019. Okningen under kvartalet &r hanférligt till reglering av képeskilling avseende
forvarvet av tillgdngarna i RIAE Media (primért doméaner) om 699 kEUR. Ovriga Investeringar
(férvarv avimmateriella tillgangar) under det fjarde kvartalet 2020 var huvudsakligen hanférliga till
utveckling av sajter infor expansion pa den Nordamerikanska samt Europeiska marknaden.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten for heldret 2020 uppgick till -2 294 kEUR jamfort med
-2 193 kEUR for heldret 2019. Investeringarna under 2020 var primart relaterade till kdpeskilling
for tillgangarna i RIAE Media (699 kEUR), reglering av tillaggskopeskilling for MaxFreeBets

(600 kEUR) samt resterande belopp relaterat till investeringar i immateriella tillgangar

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under fjarde kvartalet 2020 uppgick till 5 898 kEUR (-6 562 kEUR). |
november skedde en riktad nyemission och likvid fran emission av egna aktier uppgick til 8 850 kEUR (0). Samtidigt
belastades Bolaget med 501 kEUR (0) i emissionskostnader. Under det fjarde kvartalet har aven det skett aterbetalning
av upplaning om 2 018 kEUR (5 959 kEUR) hanforligt till aterkdp av egna obligationer om ett nominellt varde om 14
mSEK samt amortering av obligationslan. Erlagd ranta for obligationslanet har minskat till -435 kEUR (-603 kEUR).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for helaret 2020 uppgick till-2 084kEUR (-8 694kEUR). Likvider
fran emission av egna aktier uppgick till 8 850 kEUR (0) och emissionskostnader relaterade till refinansieringen
under forsta halvaret samt nyemission under andra halvaret uppgick till -1 616 kEUR (0 kEUR). Under 2020 har
aterkop av egna obligationer skett om -6 136 kEUR (-5 959 kEUR) samt har amortering skett av obligationslan
om -1 178 kEUR (0 kEUR). Erlagd rédnta for obligationslanet har minskat till -1 828 kEUR (-2 565 kEUR).

Likviditet och finansiell stdllning

Koncernens rantebarande nettoskuld uppgick vid periodens slut till 14 831 kEUR, jamfort med 23 522 kEUR

vid utgangen av det fjarde kvartalet 2019. Acroud’s nuvarande bruttoskuld uppgar till 230,1 mSEK varav
obligationslanet uppgar till 223,3 mSEK, exklusive de obligationer om 151.8 mSEK som aterkopts och amorterats
under det fjarde kvartalet 2019 samt 2020. Omraknat till balansdagens kurs uppgar obligationslanet netto

till 21 595 kEUR. Den nuvarande skuldsattningsgraden, definierat som nettoskuld/Justerad EBITDA, uppgar

per 31 december 2020 till 2,6x. Acrouds langsiktiga mal ar att nettoskuld/EBITDA &ver tid ska hogst uppga

till 2,0x. Bolaget kommer under 2021 och framat fortsatta arbetet med att séanka skuldsattningsgraden.

Bolaget har under det fjarde kvartalet reglerat kdpeskilling om 699 kEUR hanforliga tillgangarna i RIAE MEDIA.
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Styrelsen for Acroud har faststallt féljande finansiella mal:

Resultattillvaxt per aktie

Acroud ska 6ver tid uppvisa en genomsnittlig 6kning av resultat per aktie om minst 20%
per ar. Resultattillvaxt per aktie ar det 6vergripande finansiella malet. Acroud bedémer att
en stark vinsttillvaxt per aktie ar det basta mattet for aktiedgarvarde over tid.

Organisk omsattningstillvaxt

Acroud’s langsiktiga mal ar en organisk omsattningstillvaxt i intervallet 15 till 25% per ar. Acroud kommer
kontinuerligt investera i karnverksamheten samt i nya interna tillvaxtsatsningar for att sakerstalla uthalligt
god organisk tillvaxt. Tiden nar tillvaxtsatsningar bar frukt kommer variera och darfér kommer den organiska
tillvaxten att fluktuera 6ver tid. Bolagets definition av organisk tillvaxt baseras pa nettoomsattning jamfort
med foregaende period exkluderat forvarv (senaste 12 manaderna) och avyttringar samt valutakursrorelser.

Kapitalstruktur

Acroud’s finansiella mal ar att skuldsattningsgraden (NetDebt/EBITDA) dver tid ska uppga till hogst 2,0.
Acroud ska 6ver tid bedriva verksamheten till 1ag finansiell risk genom lag nettoskuldsattning. Styrelsen
har ratt att frangd detta mal under perioder om man bedémer det bast for bolaget och aktiedgarvardet.

Utdelningspolicy

Acroud kommer under de kommande tre aren prioritera tillvaxt genom organiska
tillvaxtinitiativ och optimering av kapitalstrukturen framfér utdelning. Arsstimman beslutade
den 25 juni 2020 att inte lamna ndgon utdelning for rakenskapsaret 2019.

Sammanfattning utfall av finansiella mal

| tabellen nedan redovisas utfallet for de uppsatta finansiella malen.

Tidsperiod Resultattillvaxt per aktie Organisk omsattningstillvaxt Kapitalstruktur
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Ovrig information

Aktien

Den 30 juni 2018 noterades Acroud (publ) pa Nasdagq First North Growth Market, Stockholm (ACROUD).

Aktiekapital

Per den 31 december 2020 uppgick aktiekapitalet till 2 883 kEUR, férdelat pa 113 950 153
aktier. Bolaget har (1) aktieslag — A-aktier. Varje aktie berattigar agaren till (1) rést vid
bolagsstamman. Per den 31 december 2020 uppgick antalet aktiedgare till 2 224.

Ett nytt bredare personaloptionsprogram planeras implementeras

under mars 2021. Se not 4 fér detaljerad information

Aktieagarstruktur

Totala antalet aktier i Bolaget uppgick per den 31/12 2020 till 113 950 153 stycken enligt nedan.

Namn Antal aktier Agande, %
Trottholmen AB 57 390 981 50,36%
Strategic Investment A/S (JPM Chase) 17 701 468 15,53%
Avanza Pension 5628 976 4,94%
Byggnadsaktiebolaget Westnia 3104 407 2,72%
RIAE MEDIA 3073 291 2,70%
House of K Investment AB 1822520 1,60%
ES Aktiehandel 1672350 1,47%
Clearstream Banking S.A. 1507 000 1,32%
Nordnet Pensionsforsakring AB 1220 081 1,07%
Trading House Scandinavia 1176 400 1,03%
Credit Suisse S.A. 11111 0,98%
Robert Andersson 1000 000 0,88%
Adrian Nelje 963 555 0.85%
Euroclear Bank S.A. 784300 0.69%
Henric Stenholm 784 300 0,69%
Ovriga aktiedgare 15009 413 13,17%
TOTALT 113 950 153 100,00%
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Moderbolaget

Acroud AB éar det yttersta holdingbolaget i koncernen (hdrmed bendamnt "Bolaget” eller "Moderbolaget”) och registrerades
i Sverige den 14 december 2005. Bolaget &r noterat pa Nasdaq First North Growth Market sedan juni 2018. Bolaget

generar intakter via koncerninterna tjanster inom IT, marknadsféring, finansiella tjanster samt management. Koncernens
finansiering ar upptagen i moderbolaget via ett obligationslan, vilket &r registrerat pa foretagsobligations-listan vid Nasdaq
Stockholm. Under 2020 har moderbolaget erhallit utdelning fran dotterbolag uppgaende till 5,0 mEUR (7,8 mEUR).

Relevanta risker och osakerhetsfaktorer

Acroud ar exponerad for ett antal saval affarsmassiga som finansiella risker. De affarsmassiga riskerna kan delas

upp i strategiska, operationella och legala risker. De finansiella riskerna ar bland annat hanférliga till valutakurser,
rantesatser, likviditet samt kreditgivning. Riskhanteringen inom Acroud-koncernen syftar till att identifiera, kontrollera
samt reducera risker. Detta sker utifran en bedomning av riskernas sannolikhet och potentiella effekt for koncernen.
Riskbedomningen ar oférandrad jamfort med den riskbild som presenteras i arsredovisningen for 2019 pa sidorna

30, 45-47 samt 78-79. Moderbolagets risker och osakerhetsfaktorer dr indirekt samma som fér koncernen

Framtidsutsikter

Acroud ldamnar ingen prognos.

Sdasongsvariationer

Acroud paverkas av sasongsvariationer dar omsattningen for det forsta kvartalet (jan-mar) samt det fjarde
kvartalet (okt-dec) ar de ndgot starkare kvartalen medan det andra (april-jun) och tredje kvartalet (jul-sep)
ar nagot svagare relativt sett. Sdsongsvariationerna fér omsattningen foljer ordindra sésongsvariationerna
inom iGaming-industrin. Acroud har en relativt fast kostnadsbas och en skalbar plattform, vilket medfér att
EBITDA-marginalen dr ndgot hogre i forsta kvartalet (jan-mar) samt det fijarde kvartalet (okt-dec).
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Kompletterande information

Styrelsen och VD intygar att denna rapport utgor en sann och rattvis dverblick av moderbolaget och
koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat for den aktuella perioden, samt beskriver vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som existerar for moderbolaget och andra bolag inom koncernen.

Stockholm den 18 februari 2021

Denna bokslutskommuniké har inte granskats eller reviderats av bolagets revisorer.

STYRELSEN SAMT VERKSTALLANDE DIREKTOR

Henrik Kvick Jonas Bertilsson Peter Astrém
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Fredrik Riidén Kim Mikkelsen Robert Andersson
Styrelseledamot Styrelseledamot VD och Koncernchef

For narmare information, vanligen kontakta

Robert Andersson, VD och koncernchef Gustav Vadenbring, CFO
Mobil: +356 9999 8017 Mobil: +356 9967 6001
E-post: robert.andersson@acroud.com E-post: gustav.vadenbring@acroud.com

Kommande rapportdatum

Delérsrapport januari-mars 2021: 20 maj 2021
Delarsrapport april-juni 2021: 12 augusti 2021
Delarsrapport juli-september 2021: 12 november 2021
Extra bolagsstamma: 1 mars 2021

Publicering av arsredovisning 2020: 19 april 2021
Arsstamma 2021: 20 maj 2021

Presentation for investerare, analytiker och media

En direktséand telefonkonferens kommer att hallas den 18 februari 2021 kl 10:00 svensk tid.
VD Robert Andersson och CFO Gustav Vadenbring kommer att presentera rapporten pa
engelska. For att félja presentationen, https://tv.streamfabriken.com/acroud-q4-2020

For att ringa in och delta i konferensen, ring:

Sverige: +46850558373
Storbritannien: +443333009031
USA: +18335268380

FNCA Sweden AB ar utsedd Certified Adviser, info@fnca.se, +46 8 528 00 399.
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Koncernens rapport over totalresultatet

2020-10-01 2019-10-01 2020-01-01 2019-01-01
Belopp i kEUR 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Nettoomséttning not 2,3 2497 3285 11630 14 302
Summa intdkter 2497 3285 11630 14302
Aktiverat arbete for egen rakning 286 146 1031 565
Ovriga externa kostnader -1085 -688 -3908 -2 864
Personalkostnader -854 -805 -3689 -3719
Ovriga rérelseintikter 472 -5 510 122
Ovriga rérelsekostnader -24 -19 -82 -49
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 1292 1914 5492 8357
Avskrivningar -187 -152 -1155 -727
Rorelseresultat (EBIT) 1105 1762 4337 7630
Resultat frén finansiella poster
Rénteintékter och liknande poster - 306 584 306
Réntekostnader och liknande poster -626 -764 -2 660 -2999
Nedskrivning av finansiella tillgangar - - - -331
Ovriga finansiella poster -1074 -602 -729 708
Resultat fran finansiella poster -1700 -1060 -2805 -2 316
Resultat fore skatt -595 702 1532 5314
Skatt pa arets resultat -90 -92 -276 -380
Periodens resultat -685 610 1256 4934
Resultat per aktie (EUR) -0,008 0,008 0,016 0,065
Resultat per aktie efter utspddning (EUR) -0,008 0,008 0,016 0,065
Ovrigt totalresultat, intdkter och kostnader redovisade direkt i eget kapital
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska
Verksamheter -18 -15 -37 13
Ovrigt totalresultat for perioden -18 -15 -37 13
Summa totalresultat for perioden -703 595 1219 4947
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Koncernens rapport over finansiell stallning

Belopp i kEUR 2020-12-31 2019-12-31

Tillgangar

Anléggningstillgangar

Goodwill 42 856 42 856
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 7392 5005
Nyttjanderattstillgdngar 214 366
Materiella anldggningstillgangar 143 193
Ovriga langfristiga fordringar 106 116
Uppskjutna skattefordringar 20 156
Summa anlaggningstillgangar 50731 48 692

Omsadattningstillgangar

Kundfordringar 1496 1559
Ovriga fordringar 589 750
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 131 167
Likvida medel 8114 6771
Summa omsattningstillgéngar 10 330 9247
Summa Tillgdngar 61061 57 939

Eget Kapital och Skulder

Eget Kapital not 4 36422 26 062

Langfristiga skulder

Uppléning not 5 21595 -
Uppskjuten skatteskuld 104 -
Leasingskulder 62 213
Summa langfristiga skulder och avséttningar 21761 213

Kortfristiga skulder

Uppléaning not 5 - 29276
Leverantorsskulder 336 266
Skulder till moderbolag 387 356
Skatteskulder 68 -
Ovriga skulder 1077 1156
Leasingskulder 151 152
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 859 458
Summa kortfristiga skulder 2878 31664
Summa Eget Kapital och Skulder 61061 57 939
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Ovrigt

tillskjutet Balanserat resultat Summa
Belopp i kEUR Aktiekapital kapital Reserver inkl. drets resultat eget kapital
Ingéende eget kapital 2019-01-01 1913 12 424 2688 4095 21120
Aktierelaterade ersdttningar - 21 - - 21
Erhéllna optionslikvider - 17 - - 17
Aterbetalning av erhallna optionslikvider - -42 - - -42
Periodens totalresultat - - 13 4933 4946
Utgéende eget kapital 2019-12-31 1913 12 420 2700 9029 26 062
Ingéende eget kapital 2020-01-01 1913 12 420 2700 9029 26 062
Aktierelaterade erséttningar - -25 - - -25
Periodens totalresultat - - 6 2759 2765
Utgaende eget kapital 2020-03-31 1913 12395 2706 11788 28 802
Ingdende eget kapital 2020-04-01 1913 12395 2706 11788 28802
Aktierelaterade erséattningar - -46 - - -46
Periodens totalresultat - - -8 -1144 -1152
Utgdende eget kapital 2020-06-30 1913 12 349 2698 10 644 27 604
Ingdende eget kapital 2020-07-01 1913 12 349 2698 10 644 27 604
Aktierelaterade erséttningar - 10 - - 10
Periodens totalresultat - - -17 327 310
Utgéende eget kapital 2020-09-30 1913 12 359 2681 10971 27924
Ingéende eget kapital 2020-10-01 1913 12 359 2681 10971 27924
Nyemission av egna aktier 893 7931 - - 8824
Nyemission av egna aktier som emitterats som betalning vid férvarv 77 821 898
Emissionskostnader - -511 - - -511
Aktierelaterade ersattningar - -10 - - -10
Periodens totalresultat - - -18 -685 -703
Utgaende eget kapital 2020-12-31 2883 20590 2663 10 286 36 422
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Koncernens rapport over kassafloden

2020-10-01 2019-10-01 2020-01-01 2019-01-01
Belopp i kEUR 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -595 702 1532 5314
Justeringar for ej kassaflodespaverkande poster
som inte ingar i den I6pande verksamheten
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar 186 152 1155 727
Valutakursvinster/forluster pa finansiella fordringar och skulder 1074 602 729 -708
Kostnader for aktierelaterade program -1 7 -53 21
Resultat fran forsaljning av évriga tillgangar -4 6 -41 -99
Nedskrivning av finansiella tillgdngar - - - 331
Reserveringar for omstrukturering 16 - 219 -
Réntekostnader och liknande poster enligt resultatrdkningen 626 764 2660 2999
Rénteintakter och liknande poster enligt resultatrakningen - -306 -584 -306
Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar -283 -156 177 272
Okning (+) / Minskning () av rérelseskulder -51 -6 -29 -394
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 958 1765 5765 8 157
Investeringsverksamheten
Forvarv av aktier i dotterbolag -2 - -2 -
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -3 - -26 -49
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -1046 -223 -2586 -2502
Forsaljning av 6vriga tillgangar 57 38 320 358
Kassafléde fran investeringsverksamheten -994 -185 -2294 -2193
Finansieringsverksamheten
Likvid fran emission av egna aktier 8850 - 8850 -
Emissionskostnader -501 - -1616 -
Erhallna och aterbetalda optionslikvider - - -17 -23
Aterbetalning av uppléning -2018 -5959 -7352 -5959
Erlagd rénta -435 -603 -1850 -2583
Amortering av leasingskuld - - -99 -129
Kassafléde fran fir ieringsverk heten 5898 -6 562 -2084 -8694
Periodens kassafléde 5862 -4982 1387 -2730
Likvida medel vid periodens bérjan 2110 11707 6771 10094
Kursdifferenser i likvida medel 101 85 -108 -30
Omklassificering fran likvida medel till vriga kortfristiga finansiella tillgangar 4 -39 64 -563
Likvida medel vid periodens slut 8114 6771 8114 6771
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Resultatrakning - moderforetaget

2020-10-01 2019-10-01 2020-01-01 2019-01-01
Belopp i kEUR 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Nettoomséttning 16 387 352 532
Summa intdkter 16 387 352 532
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -201 -136 -564 -445
Personalkostnader -7 -143 -403 -417
Ovriga rérelsekostnader -1 - -24 -
Ovriga rérelseintakter - 1 1 4
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -203 109 -638 -326
Avskrivningar - - - -1
Roérelseresultat -203 109 -638 -337
Resultat frén finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag - 2100 5000 7800
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 10 343 617 376
Rantekostnader och liknande resultatposter -618 -759 -2627 -2976
Ovriga finansiella poster -1071 -595 -714 718
Resultat efter finansiella poster -1882 1198 1638 5581
Skatt pa arets resultat - - - -
Arets resultat -1882 1198 1638 5581

- - un
Balansrakning - moderforetaget

Belopp i KEUR 2020-12-31 2019-12-31
Tillgéngar
Summa anlaggningstillgdngar 33898 31581
Summa omsattningstillgangar 7 686 6 640
Summa Tillgangar 41584 38221
Eget Kapital och Skulder
Eget kapital 18505 7726
Summa langfristiga skulder 21595 -
Summa kortfristiga skulder 1484 30495
Summa Eget Kapital och Skulder 41584 38221
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1. Redovisningsprinciper

Denna kvartalsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delrapportering. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet
med internationella redovisningsstandarder, IFRS. For detaljerad information avseende redovisningsprinciper hanvisas till
bolagets arsredovisning 2019 sidan 56-60 samt arsredovisningens notapparat https://www.acroud.com/arsredovisning2019

Verkligt varde for finansiella instrument

Nar verkligt varde for en tillgang eller skuld ska faststallas, anvdnder koncernen observerbara data i sa stor utstrackning
som mojligt i enlighet med IFRS13. Verkliga vérden kategoriseras i olika nivaer i en verkligt vérde-hierarki baserat pa
indata som anvénds i varderingstekniken enligt féljande. For detaljerad information se arsredovisning 2019 sidan 59.

Foljande poster redovisas till upplupet anskaffningsvarde dér redovisat varde utgor en rimlig approximation pa
verkligt varde givet den korta I6ptiden: kundfordringar, 6vriga fordringar, likvida medel, leverantorsskulder och
ovriga skulder. Utdver detta har bolaget ett obligationslan varderat till upplupet anskaffningsvarde uppgaende
till 223 mSEK som med balansdagens kurs ar varderat till 21 595 kEUR per 31 December 2020, dar verkligt vérde
klassificeras inom niva 2 och dér verkligt varde fér obligationslanet baseras pa noteringar hos méklare. Liknande
kontrakt handlas pa en aktiv marknad och kurserna speglar faktiska transaktioner pa jamférbara instrument.

Bolaget har inga andra finansiella instrument per 31 December 2020 hemmahdorandes i niva 2 i verkligt vardehierarkin.

Det forekom inga 6verféringar mellan nivéer varken under 2020 eller under 2019.

2. Organisk omsattningstillvaxt

Acrouds langsiktiga mal ar en organisk omsattningstillvaxt i intervallet 15 till 25%. Acroud kommer kontinuerligt
investera i kdrnverksamheten samt nya interna tillvaxtsatsningar for att sakerstalla uthalligt god organisk tillvéxt.

Tiden nér tillvéxtsatsningar bar frukt kommer variera och darfor kommer den organiska tillvéxten fluktuera
over tid. Acrouds definition av organisk tillvaxt baseras pa Nettoomsattning jamfért med féregaende period
exkluderat forvarv i enlighet med IFRS3 (senaste 12 manaderna) och avyttringar samt valutakursrorelser.

Organisk omsattningstillvaxt — brygga kvartal 4 2020

2020-10-01 2020-10-01 2019-10-01

2020-12-31 2020-12-31 2019-12-31 Avvikelse
Belopp i kKEUR Tillvaxt % Absoluta tal Absoluta tal Absoluta tal
Total tillvaxt i EUR -24,0% 2497 3285 -788
Justering forvéarvad och avyttrad/avvecklad verksamhet 0.0%
Total tillvaxt i EUR exkl. forvarv samt nedlagd verksamhet -24,0% 2497 3285 -788
Justering for konstant valuta 0,3% - -13 13
Total organisk omsattningstillvaxt -23,7% 2497 3272 -775

Page

@moup Acroud AB (publ) +356 2132 3750/1

Org Nr: 556693-7255 info@acroud.com

25



BOKSLUTSKOMMUNIKE 2020

Organisk omsattningstillvaxt — brygga kvartal 4 2019

2019-10-01 2019-10-01 2018-10-01
2019-12-31 2019-12-31 2018-12-31 Avvikelse
Belopp i kEUR Tillvaxt % Absoluta tal Absoluta tal Absoluta tal
Total tillvaxt i EUR -30,3% 3285 4712 -1427
Justering forvéarvad och avyttrad/avvecklad verksamhet -0,1% -10 -9 -1
Total tillvaxt i EUR exkl. forvéirv samt nedlagd verksamhet -30,4% 3275 4703 -1428
Justering for konstant valuta -0,4% - 32 -32
Total organisk omsattningstillvaxt -30,8% 3275 4735 -1460
3. Intakter
Koncernens intakter for det fjarde kvartalet 2020 och rdkenskapsaret som avslutades den 31 december 2020 foérdelade sig vidare
enligt foljande:
2020-10-01 2019-10-01 2020-01-01 2019-01-01
Belopp i kEUR 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Intdktsfordelning per vertikal
Casino 1599 8234 11433
Poker 644 2428 1936
Sportsbetting 206 750 682
Ovriga vertikaler 48 218 251
Summa intdkter 2497 11630 14 302

Omsattningen relaterad till Sverige under det fijarde kvartalet 2020 uppgick till 2% (3%). Motsvarande belopp uppgick till 2% (2%)

av omsdttningen for heldret 2020.
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4. Aktierelaterade ersattningar

Under det andra kvartalet 2020 har 300 000 personaloptioner forfallit och 250 000 teckningsoptioner aterkopts.
Avseende aktierelaterade ersattningar for 2017, 2018 samt 2019 hanvisas till not 15 i arsredovisningen 2019 pa sidan 68.

Vid arsstdmman 2020 beslutades att inrdtta ett personaloptionsprogram for nyckelpersoner i bolagets dotterbolag
("Personaloptionsprogrammet”). Hogst 2 500 000 personaloptioner fick utges och skulle erbjudas anstéllda i
bolagets dotterbolag, forutsatt att de anstdllda saknade skattehemvist i Sverige, i enlighet med féljande férdelning:
Bolagets verkstdllande direktor skulle erhalla h6gst 750 000 personaloptioner, tre (3) ledande befattningshavare
skulle erhalla hogst 250 000 personaloptioner vardera och tio (10) nyckelpersoner skulle erhalla hgst 100 000
personaloptioner vardera. Bolagets styrelse skulle fatta beslut om tilldelning inom ovanndmnda ramar.

Varje option skulle medféra en rétt att forvarva en (1) ny aktie i bolaget till ett I6senpris motsvarande 150 procent av den
volymvdgda genomsnittskursen for aktie i bolaget enligt Nasdaq First North Growth Market officiella kurslista under perioden
fr.o.m. den 26 juni 2020 t.o.m. den 9 juli 2020. Personaloptionerna kunde utnyttjas for forvarv av aktier under perioden fr.o.m.
den 15 juli 2023 t.o.m. den 15 augusti 2023. Intjanandeperioden for de anstéllda bestamdes till 15 juli 2020 - 15 augusti 2023.

Av orsaker kopplade till restriktioner pa grund av den pagaende pandemin kunde dock inte tilldelning av optionerna
fullfoljas och nagra optionsavtal ingicks inte med de anstéllda. Eftersom de avsedda deltagarna inte informerats om att
vara en del av personaloptionsprogrammet och allokeringen av antalet optioner mellan varje deltagare inte har faststallts
kan inte villkoren for personaloptionsprogrammet anses vara uppfyllda. Nagon tilldelningstidpunkt har aldrig uppnatts.

Sdsom anges i IFRS2 kan tilldelningstidpunkten intréffa efter att féretaget borjar redovisa anstalldas
formanskostnader relaterade till programmet. Eftersom de anstéllda inte har varit medvetna om att
vara en del av personaloptionsprogrammet och inte heller ként till alla vésentliga villkor i programmet
kan de inte anses ha borjat tillhandahalla tjanster under personaloptionsprogrammet..

Den totala rapporterade kostnaden for fjarde kvartalet 2020 som uppstod i samband med
ovanstaende aktierelaterade program, som regleras med egetkapitalinstrument, uppgar darmed till
— 10 kEUR (7 kEUR). For heldret 2020 uppgar resultatpaverkan for de aktierelaterade ersattningarna
till + 47 kEUR (-21 kEUR). Kostnaden omfattar dven kostnad for sociala avgifter.
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5. Uppldaning

Upplaningen bestar av ett obligationslan till ett belopp om 223 mSEK (308). Under kvartal 4 2019 aterkoptes
obligationer 6ver marknaden med ett nominellt belopp om 67 mSEK, under kvartal 1 2020 har ytterligare
obligationer med nominellt belopp om 55 mSEK aterkopts samt har obligationer med nominellt belopp om

3 mSEK aterkopts under det andra kvartalet 2020. Under tredje och fjarde kvartalet 2020 aterbetalades
obligationslanet med 6,25 MSEK respektive 5,875 MSEK. Under det fjarde kvartalet har 14,625 mSEK av utestaende
obligationslan dterkdpts genom utgivande av 5 820 759 aktier i en riktad nyemission i november 2020

Bokfort varde och marknadsvérde for obligationslanet uppgar till enligt foljande;

Belopp i kEUR 2020-12-31 2019-12-31

Foéretagsobligation

Nominellt belopp 22258 29483
Forutbetalda transaktionskostnader -663 -207
Bokfort varde 21595 29276
Marknadsvérde 18919 28230

Obligationslanet forfaller till betalning i september 2022 och noterades den 7 november 2017 for institutionell handel pa
Foretagsobligationslistan vid Nasdaq Stockholm. Obligationslanet I6per med en rorlig ranta pa Stibor 3m + 7,25 %.

I maj 2020 har obligationsinnehavarna rostat for en forlangning av obligationslanet till september 2022 genom
ett sa kallat skriftligt forfarande och ddrmed accepterat en tva-arig forlangning av obligationen.

Transaktionskostnader obligationslan

Acroud redovisar laneskulder initialt till verkligt varde efter transaktionskostnader, och darefter till upplupet
anskaffningsvarde. Upplupet anskaffningsvdrde bestams utifran den effektivranta som berdknades da skulden togs
upp. Det innebar att 6ver- och undervarden liksom direkta emissionskostnader periodiseras 6ver laneskuldens 16ptid.

6. Ndarstaende transaktioner

Inga transaktioner som vasentligen paverkat foretagets resultat och finansiella stallning har genomférts med
narstdende under perioden. For information om nérstdende transaktioner, se arsredovisningen fér 2019, not 29.

7. Eventualforpliktelser och stallda sakerheter

Stadllda sékerheter och eventualforpliktelser & méjliga dtagande som harror fran intrdffade handelser och vars
forekomst bekréftas endast av att en eller flera osdkra framtida hdndelser, som inte helt ligger inom foretagets
kontroll, intraffar eller uteblir eller ett dtagande som harror fran intréffade handelser, men som inte redovisas
som skuld eller avsdttning pa grund av att det inte ar troligt att ett utflode av resurser kommer att kravas for att
reglera dtagandet eller pa grund av att dtagandets storlek inte kan berdknas med tillracklig tillforlitlighet.

Koncern Moderforetaget
Belopp i kEUR 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Nettotillgdngar / Aktier i dotterbolag som 49 596 49 956 31581 31581

stallda sékerheter for obligationslan

Moderbolaget har som sdkerhet for upplaning i samband med férvérvet av dotterbolaget HLM Malta Limited pantsatt
samtliga aktier i det forvarvade dotterbolaget. Vérdet av de pantsatta aktierna utgdrs i moderbolaget av anskaffningsvérdet
och i koncernen vardet av summa nettotillgangar som skulle forsvinna ur koncernen om dotterbolagsaktierna togs i pant.
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8. Jamforelsestorande poster

Tabellen nedan visar utdrag fran koncernens rapport om totalresultat och hur den har paverkats av jamforelsestérande poster.

Resultatet for 2020 har paverkats primart av transformativa engangskostnader relaterade till att bygga om
bolaget och forbereda bolaget for framtida tillvéxt. Engdngskostnaderna inkluderar omstruktureringskostnader,
kostnader relaterade till ny strategisk inriktning medférande namnbyte till Acroud, férvarvskostnader

samt nyemissionskostnader. Dessa engangskostnader uppgick totalt till 699 kEUR under 2020.

Resultatet for 2020 inkluderar d@ven en nedskrivning av varumarket PokerLoco om 503 kEUR och finansiella
kostnader for en sa kallad samtycksavgift i samband med refinansieringen av obligationslanet om 240 kEUR.

Resultatet for 2020 inkluderar dven en intakt av engangskaraktar da bolaget erhallit kompensation
i samband med en tvist om 409 kEUR under det fjdrde kvartalet.

Kvartal 2-2020 paverkades av kostnader av engangsnatur relaterat till omstruktureringskostnader samt kostnader
relaterade till ett namnbyte till Acroud om 559 kEUR (uppkom under kvartalet 2-2020). Resultatet for 2020

inkluderar d@ven en nedskrivning av varumarket PokerLoco om 503 kEUR och finansiella kostnader fér en sa kallad
samtycksavgift i samband med refinansieringen av obligationslanet (dven hanforligt till kvartal 2-2020).

Kvartal 3-2020 paverkades positivt av valutakurseffekter pa 165 kEUR relaterade
till lanefinansiering och en del av kontanter som tagits upp i SEK.

Kvartal 4-2020 paverkades transformativa engangskostnader i samband med ny strategiinriktning om
140 kEUR relaterade till nyemission, forvarvprocesser, omstrukturering. Dartill paverkades resultatet
under det fjarde kvartalet av valutakurseffekter om -1 048 kEUR. Dessa kvittades mot en intakt av
engangskaraktar da bolaget erhallit kompensation i samband med en tvist (+409 kEUR).

2020-10-01 20201001 2020-10-01 2019-10-01 2019-10-01 2019-10-01 2020-01-01 2020-01-01 2020-01-01 2019-01-01
20201231 20201231 20201231 20191231 20191231 20191231 20201231 20201231 20201231 20191231

Resultat Resultat Resultat
Redovisad justerat for Redovisad justerat for Redovisad justerat for Redovisad
rapport Jamforelse- jamforelse- rapport Jamforelse- jamforelse- rapport Jamforelse- jamforelse- rapport
over total- stérande stérande over total- stérande stérande over total- stérande stérande over total-

20190101 2019-01-01
20191231 20191231

Resultat

justerat for

Jamforelse- jamforelse-
stérande stérande

Belopp i kKEUR resultatet poster poster resultatet poster poster resultatet poster poster resultatet poster poster
Ovriga externa kostnader 1085 m -974 -688 -688 -3908 478 -3430 2864 0 2864
Personalkostnader -854 29 -825 -805 -805 -3689 221 -3468 -3719 0 3719
Ovriga rorelseintikter 472 -409 63 -5 -5 510 -409 101 122 0 122
Rorel§er<.zsultut fore 1292 -269 1023 1914 1914 5492 290 5782 8357 0 8357
avskrivningar (EBITDA)
Avskrivningar -187 0 -187 -152 -152 1155 503 -652 727 0 727
Rorelseresultat (EBIT) 1105 -269 836 1762 1762 4337 793 5130 7630 0 7630
Rénteintékter och liknande 0 0 0 306 306 584 0 584 306 0 306
poster enligt resultatrakningen
Bantekostnader ol -626 0 -626 764 764 2660 240 2420 2999 0 2999
liknande poster
Ovriga finansiella poster -1074 1048 26 -602 583 -19 729 703 26 708 715 7
Resultat fore skatt -595 779 184 702 583 1285 1532 1736 3268 5314 -715 4599
Periodens resultat -685 779 94 610 583 1193 1256 1736 2992 4934 -715 4219
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9. Foérvarv: RIAE Media och Power Media Group tillgangar

RIAE Media

Forvarvet omfattar ett tiotal tillvaxtsajter vilka tillsammans med Acrouds nuvarande Sports Betting sajter kommer
utgora stommen i Bolagets Sports Betting vertikal. Acroud erlade 1,6 miljoner euro i en kombination av aktier och
kontanter for 51% av tillgangarna och har sakrat en kombination av kop- (med forfall i slutet av 2023 eller

2025) och séljoptioner (med forfall i slutet av 2025) for de aterstaende 49% av tillgangarna. Darfor har Acroud
konkluderat att de i praktiken redan kan kontrollera 100% av de forvarvade tillgangarna.

Den ursprungliga ersattningen finansierades med befintliga medel (ca 40%) och genom emission av egna
aktier (ca 60%). Den villkorade erséttningen (635 kEUR per den 31 december 2020), motsvarande basta
uppskattning av den framtida och férvantade képeskillingen som ska erldaggas senast om 5 ar, kommer ocksa
att regleras kontant (40%) och genom en nyemission av aktier i Acroud AB (60%). Vederlagsemissionen innebar
en utspadningseffekt om cirka 4 procent av antalet aktier och roster i Bolaget, efter Vederlagsemissionen.

Forvarvet har redovisats som ett tillgdngsforvary, d.v.s. inte enligt IFRS 3 utan istéllet enligt med IAS 38. Det innebar att de
forvarvade tillgdngarna i form av domaner, aktiverade utvecklingskostnader for programvara och kunddatabaser initialt
har redovisats till anskaffningsvarde. Bedémda nyttjandeperioder for de forvarvade tillgangarna ar foljande: domaner
(obegransad nyttjandeperiod), aktiverade utvecklingskostnader fér programvara (5 ar) och kunddatabaser (3 manader).

Power Media Group

Den 20 januari 2021 férvdrvade Acroud 100% av aktierna i Voonix ApS, Matching Visions Ltd och Traffic Grid till en
initial kopeskilling om 4,8 miljoner euro, plus en potentiell tilldggskdpeskilling. De forvarvade foretagen ar snabbt
vaxande foretag som &r aktiva huvudsakligen pa den europeiska marknaden med affiliate-natverket Matching Visions
och iGaming-kampanjméklaren Traffic Grid men &r ocksa branschledande SaaS-tjdnsteleverantér med Voonix.

Under 2020 genererade férvarvade rorelser 9,6 miljoner EUR i nettoomsattning och 0,9 miljoner EUR i EBITDA.

Den initiala kdpeskillingen for 100 procent av aktierna i férvarvade rorelser pd kontant- och skuldfri basis uppgar till 4,8
miljoner EUR och har betalats vid forvarvstidpunkten. 2,4 MEUR av den initiala kdpeskillingen betalas med 8 000 000
stamaktier, baserat pa den volymviktade genomsnittliga aktiekursen ("VWAP”) pa Nasdaq First North Growth Market for
de 20 pa varandra sammanhangande handelsdagarna fore detta offentliggérande, motsvarande 2,99 SEK per Acroud-
aktie (motsvarande 0,30 EUR per aktie). Aterstaende 2,4 MEUR av den initiala kopeskillingen betalas med kontanta medel.

Tillaggskopeskillingen som kan komma att betalas &r villkorad till den framtida finansiella utvecklingen i Voonix ApS, Matching
Visions Ltd och Traffic Grid Ltd. Den villkorade tillaggskopeskillingen beraknas pa framtida EBT baserat pa en multipel om

7,5 ganger den 6kade EBT fran rakenskapsaret 2020 och rakenskapsaret 2022 och betalas med 50 procent i nyemitterade
aktier i Acroud och resterande del med kontanta medel. Priset pa Tillaggskopeskillingsaktierna kommer att motsvara VWAP
for Acroud-aktien pa Nasdaq First North Growth Market for de 20 pa varandra sammanhdngande handelsdagarna fore

dagen for utgivande av Tillaggskdpeskillingsaktierna. Tilldggskopeskillingen kan maximalt uppga till 16 miljoner EUR.

50 procent av aktier som potentiellt kan behéva emitteras under den villkorade kdpeskillingen kommer att vara
foremal for en ettarig lock-up och 50 procent féremal for en tvaarig lock-up fran och med férvarvstidpunkten.

Verkligt varde pa de forvarvade tillgdngarna och skulderna och villkorad tillaggskdpeskilling var ej faststallt
per den tidpunkt nér de finansiella rapporterna godkéndes for utfardande. Vardering av forvarvade
tillgdngarna och skulderna och villkorad képeskilling védntas slutféras under forsta kvartalet 2021.
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10. Handelser efter periodens utgdang

Acroud forvérvade tillgdngarna i Power Media Group bestdende av Voonix, Matching Visions och Traffic Grid
for att starka sin strategiska position pa marknaden. De forvarvade foretagen ar snabbt véaxande foretag
som ar aktiva huvudsakligen pa den europeiska marknaden med affiliate-natverket Matching Visions och
iGaming-kampanjmaklaren Traffic Grid men ar ocksa branschledande SaaS-tjansteleverantér med Voonix.
Under 2020 genererade Malbolagen 9,6 miljoner EUR i nettoomsattning och 0,9 miljoner EUR i EBITDA.

Efter periodens utgang har Bolaget dven erhallit licens att bedriva verksamhet i Pennsylvania, som &r en
redan reglerad delstat. Samtidigt reglerades Michigan dar Acroud redan har licens vilket medfér att Acroud
kan bedriva saval Sports Betting, Casino sa som Poker affiliate verksamhet i bada delstaterna.

Efter periodens utgang har Bolaget kallat till en extra bolagsstamma for att lansera ett bredare
personaloptionsprogram for de anstallda. Personaloptionsprogrammet kommer omfatta 30
anstéllda och I6pa under 3 ar tills mars 2024. Extra bolagsstamma halls 1 mars 2021.

Efter periodens utgang har Bolaget undertecknat en avsiktsforklaring (“LOI") avseende forvarv av ett Europabaserat
mediabolag inom Sports Betting ("Malbolaget”). Mdlbolaget ar ett snabbt vaxande féretag som erbjuder bade
en mjukvarubaserad "speltips” tjanst och mycket populédra streaming kanaler inom Sports Betting, Poker samt
Hastspel. Malbolaget har en tydlig “strategic fit” med Acroud dar vi starker vart mjukvaru-erbjudande (SaaS)
samt adderas nagra av de mest populdra mediekanalerna, YouTube samt Twitch, till vart erbjudande. Malbolaget
genererade en arlig forséljning om cirka 1,4-1,5 miljoner euro, baserat pa 9 manaders perioden Q320-Q121, med
en EBITDA-marginal om cirka 60% medférande en arlig EBITDA om 0,9 - 1,0 miljoner euro. Avtalet omfattar

en total initial kdpeskilling om cirka 5,0 miljoner EUR pa kontant- och skuldfri basis, och en tillaggskopeskilling
vilken ar beroende av 2023 ars EBITDA. Forvarvet dr fortsatt villkorat av ett slutligt styrelsegodkdnnande

och att parterna ingar ett slutgiltigt kopeavtal. Malsattningen &r att affaren ska slutforas forsta halvaret

2021. Kopeskillingen planeras betalas via 50% i kontanter och 50% via nyemitterade aktier i Acroud.
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Nyckeltal Koncernen

2020-10-01 2019-10-01 2020-01-01 2019-01-01

2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
EBITDA-marginal 52% 58% 47% 58%
Justerad EBITDA -marginal 41% 58% 50% 58%
Roérelsemarginal 44% 54% 37% 53%
Organisk tillvaxt -24% -31% -18% -25%
Soliditet 60% 45% 60% 45%
Rantabilitet pa eget kapital -2% 2% 4% 21%
Eget kapital per aktie, EUR 0,32 0,34 0,32 0,34
Antal registrerade aktier vid periodens utgang 113950 153 75 604 487 113950 153 75 604 487
Véagt genomsnittligt antal aktier fére utspddning 90609 313 75 604 487 79386 525 75 604 487
Vdagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning 90609 313 75 604 487 79 386 525 75 604 487
Resultat per aktie (efter utspddning) -0,008 0,008 0,016 0,065
Justerat resultat per aktie (efter utspédning) 0,001 0,016 0,038 0,056
Borskurs per aktie vid periodens utgang (SEK) 3,02 4,01 3,02 4,01
Vinsttillvaxt per aktie (%) -194% -60% -76% -39%

Acroud presenterar vissa alternativa finansiella nyckeltal utéver de konventionella finansiella nyckeltal som faststallts av
IFRS, i syfte att battre forsta utvecklingen av verksamheten och den finansiella statusen hos Acroud-koncernen. Dock
ska sadana nyckeltal inte betraktas som ett substitut for de nyckeltal som krévs i enlighet med IFRS. Avstdmningarna
presenteras i tabeller i drsredovisningen och ska lasas tillsammans med definitionerna som aterfinns nedan.
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CPA

Cost Per Acquisition - Intdkter fran sa kallad "up front”-
betalning for varje individuell betalande spelare som Acroud
formedlar till sina partners (oftast speloperatoren).

EBITDA-marginal

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) i relation till nettoomsattning.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal utestaende aktier.

Geografisk intdktsfordelning

Intdkterna per geografisk marknad férdelas baserat
pa genererade "leads” ursprungliga IP-adress.

Justerad EBITDA

Rapporterad EBITDA justerad for engangskostnader
i form av omstruktureringskostnader samt kostnader
hanférliga till namnbyte till Acroud.

Justerat Resultat efter skatt

Rapporterat resultat efter skatt justerat for engangskostnader i
form av omstruktureringskostnader samt kostnader hénférliga

till namnbyte till Acroud, refinansiering samt exklusive
valutakursfluktuationer relaterade till vérdering av obligationslan.

NDC

Antalet nya kunder som gjort sin forsta insattning hos en
operatdr inom iGaming (poker, casino, bingo, sportsbetting).
NDC's for finansvertikalen inkluderas ej.

Organisk omsdattningstillvaxt

Nettoomsattning inom affiliateverksamhet jamfort med foregaende
period exkluderat for forvarv och avyttringar i enlighet med
IFRS3 (senaste 12 manaderna) samt valutakursrorelser.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Rdntabilitet pa eget kapital

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av omsattningen.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Skuldsattningsgrad

Rantebarande skulder inklusive upplupna rantor relaterade till
lanefinansiering, konvertibler, leasing skulder, exklusive eventuella

tillaggskopeskillingar samt avdrag for kassa, i relation till LTM EBITDA.

Vinsttillvaxt per aktie

Procentuell 6kning i resultat per aktie (efter utspadning) mellan perioder.

Revenue share

Intakter som genereras via sa kallad "Revenue share”,
vilket innebar att Acroud och speloperatoren delar pa det
speldverskott som en spelare genererar hos speloperatéren.
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