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DELARSRAPPORT KVARTAL 2 2020

ANDRA KVARTALET 2020

e Intakterna uppgick till 3 567 kEUR (3 497).

e EBITDA uppgick till 1 499 kEUR (2 024). Justerad EBITDA (justerat fér jamforelsestérande
poster) uppgick till 2 058 kEUR (2 024).

e Resultat efter skatt uppgick till -1 144 kEUR (1 242). Justerat resultat efter skatt (justerat for
jamforelsestérande poster och valutakursfluktuationer) uppgick till 1 297 kEUR (717).

e Resultat per aktie efter utspdadning uppgick till -0,015 EUR (0,016). Justerat resultat per aktie
(justerat for jamforelsestérande poster och valutakursfluktuationer) uppgick till 0.017 EUR
(0.009).

¢ New Depositing Customers (NDC) 6kade med 8% (-29%).

¢ Kassaflode for den I6pande verksamheten uppgick till 2 442 kEUR (1 983 kEUR).

FORSTA HALVARET 2020

e Intakterna uppgick till 6 757 kEUR (7 550).

e EBITDA uppgick till 3 239 kEUR (4 577). Justerad EBITDA (justerat for jamforelsestérande
poster) uppgick till 3 798 kEUR (4 577).

e Resultat efter skatt uppgick till 1 614 kEUR (3 183). Justerat resultat efter skatt (justerat for
jamforelsestérande poster och valutakursfluktuationer) uppgick till 2 736 kEUR (2 210).

e Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,021 EUR (0,042). Justerat resultat per aktie
(justerat for jamforelsestérande poster och valutakursfluktuationer) uppgick till 0.036 EUR

(0.029)

* New Depositing Customers (NDC) minskade med -5% (-22%).

e Kassafléde for den I6pande verksamheten uppgick till 4 067 KEUR (4 824 kEUR).
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DELARSRAPPORT KVARTAL 2 2020

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

e Bolaget ansokte i april om godkdannande fran obligationsinnehavarna gdllande vissa andringar i
villkoren for bolagets utest@ende seniora och sakerstallda obligationslén

e | maj kommunicerades att bolaget erhdllit en kvalificerad majoritet som rostat for de féreslagna
villkorsdndringarna av obligationsvillkoren for det utestdende seniora och sdkerstallda
obligationsl@net. Som del av villkorsdndringen ingick bland annat en forlangning av 16ptiden till
september 2022 samt en bibehallen ranta om 7,25%

* Bolaget gav i maj en uppdatering kring resultatet fér Q2 2020 i samband med att en betydande
strategisk genomlysning samt omstrukturering av bolagets verksamhet gjordes av den nya VD'n,
vilket har skapat en mer tydlig operativ organisation med tydligare processer och ansvarsomrdaden
med fokus pé farre produkter, samtidigt som bolaget anstdllt mer operativ kompetens for att driva
tillvaxt

e Acroud utfoérde ytterligare &terkdp av bolagets egna féretagsobligationer éver marknaden,
motsvarande ett nominellt belopp om 3,0 mSEK. Inkluderande tidigare kommunicerade aterkép om
122 mSEK, har Acroud aterképt obligationer for 125 mSEK

VASENTLIGA HANDELSER EFTER KVARTALET

* Bolaget anpassade sig och vidtog &tgdarder for att skapa en stark langsiktig position p& den
Nederldndska marknaden. Atgdrderno innebar en anpassning av produkterbjudandet for att vara
forenliga med reglerna pé& den Nederldndska marknaden tills dess att den nya spellagen trader i
kraft under det férsta kvartalet 2021. Aven om anpassningen kommer medféra en negativ
intaktspéverkan pé kort sikt, s& ar atgdrderna en langsiktig investering for att sakerstalla en stark
position och héllbar utveckling for den Nederldndska verksamheten over tid.

e Namnbyte skedde till Acroud frdn Net Gaming Europe. Namnbytet skedde som en del av det
omfattande férandringsarbete som inletts i samband med att Robert Andersson har tilltratt som VD
och som innebdr intensifierad fokus pé organisk tillvéxt och entreprendrskap. | samband med
namnbytet bytte dven bolaget "ticker symbol” pé& Nasdagq till "ACROUD" frén den 17e juli.

NYCKELTAL

kEUR 2020 2019 Y/Y% 2020 2019 Y/Y%
Nettoomsattning 3567 3497 2% 6757 7 550 -11%
Organisk utveckling, % 2% -27 % +29 pe -11% -20% +9 p.e
EBITDA 1499 2024 -26 % 3239 4577 -29 %
EBITDA-marginal, % 42 % 58 % -16 p.e 48 % 61 % -13 pe
Justerad EBITDA 2058 2024 2% 3799 4577 -17 %
Justerad EBITDA-marginal, % 58 % 58 % -p.e 56 % 61 % -5p.e
Resultat efter skatt -1144 1242 eft 1614 3183 -49 %
Resultat per aktie (efter utspddning) -0,015 0,016 eft 0.021 0,042 -49 %
Justerat resultat efter skatt 1297 717 81 % 2736 2210 24 %

Justerat resultat per aktie (efter utspddning) 0,017 0,009 81 % 0.036 0.029 24 %

Net Debt / justerad EBITDA (rullande 12 man) 2,8 2,1 - 2,8 2,1

Tillvaxt New Depositing Customers, % 8% -29 % +37 p.e -5% -22% +17 p.e
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Det kdnns bra att vi har kunnat se ett 6kat tempo
och flexibilitet inom organisationen under vad som
dndd mdste ses som en utmanande tid pd manga
vis for hela varlden. Ser vi specifikt pa var bransch
s@ har Sportbettingen varit en stor utmaning. Ser vi
pa det gadngna kvartalet med 3,567 kEUR i intdkter
och 1,499 kEUR i EBITDA, vilket under kvartalet har
paverkats av engdngskostnader om 550 kEUR. Vi
vaxer sekventiellt medan utvecklingen ar relativt
"platt” jamfort med foregdende ar. Vart fokus att ta
till vara pd bolagets potential i form av
medarbetare, kunder, slutanvdandare, brands och
geografiska marknader framat i hég fart kommer
medfora tillvéxt over tid. En sak som har blivit
tydligt for mig under mitt férsta halvar dar att
bolaget har haft en avsaknad av fokus, dér man
forsokt dstadkomma for manga saker samtidigt,
och da dr det svart att fa till nagot riktigt bra. Detta
dr nu Gndrat och vi allokerar mer resurser till farre
fokusomréaden.

Det andra kvartalet kan man sdaga har karaktariserats av
ett intensivt fordandringsarbete dar omstrukturering,
refinansiering samt namnbyte av verksamheten har
effektuerats i hogt tempo for att skapa férutsdattningar
fér kommande framgdngar och tillvixt. Som jag skrev i
mitt forra VD ord sa ar det fokus pa att bygga snabbt
och effektivt bolag med en stark organisation
genomsyrat av entreprendrsanda samt tillvaxtfokus. Det
jag kan konstatera dr att vi under Q2 har levererat pa

det. Vi har genomfort en kompetensvaxling dar vi
anstdllt ny spjutspetskompetens primdrt inom
operations, har stangt ner det svenska kontoret, samlat
bolagen under ett namn, starkt kapitalstrukturen och
avvecklat brands som ej skall prioriteras. Allt detta har
medfort jamforelsestdrande poster (engangskostnader)
om drygt 550 kEUR, och kommer leda till kostnads-
besparingar om drygt 300 kEUR arligen samtidigt som vi
har skapat ett betydligt starkare och framatlutat bolag
anpassat for tillvaxt éver tid.

| juli valde vi att vidtaga snabba atgarder for att skapa
bast maojliga l&dngsiktiga utgangslage for att ta del av
den nederldndska marknaden sé& snabbt som mgjligt.
Atgarderna innebdr en anpassning av produkt-
erbjudandet for att vara férenligt med reglerna p& den
Nederlandska marknaden tills dess att den nya
spellagen trader i kraft forsta kvartalet 2021.
Anpassningen i Nederldnderna kommer medféra en
negativ intdktspdverkan pé kort sikt. Vi ser &tgarderna
som en l&ngsiktig investering for att sdkerstalla en stark
och hallbar position éver tid av vér verksamhet p& den
kommande reglerade Nederldndska marknaden.

Den kraftiga trafikékningen inom poker och casino
under mars tills maj har avmattats sedan mitten av juni
och normaliserats till en niva likt den innan COVID-19. Vi
ser darfor att tredje och fjarde kvartalet sammantaget
kommer vara mer utmanande.

Var overtygelse dr att vi identifierat utmaningarna och
skapat &tgdrdsprogram for att optimera bolagets
framtida utveckling.
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USA status

Vi ser ett 6kat fokus p& de snabbast vaxande
varumdrkena inom bolaget och vi har under Q2
intensifierat vart fokus pd den Nordamerikanska
marknaden och tillsatt ett operativt team dedikerat for
denna marknad. Vi ser ett 6kat trafikflode i Nordamerika
samtidigt som vi har intensifierat arbetet med
licensansdkningar i flertalet nya stater, vilka ér under
behandling. Nagra av dessa dr t.ex. Pennsylvania,
Indiana, West Virginia, Michigan samt Colorado. Aven om
konkurrensen har tilltagit det senaste aret pa den
Nordamerikanska marknaden ser vi, med ratt fokus och
ratt team, att vi skall skapa en tillvaxtresa med séval nya
s& som nuvarande varumdrken i takt med att fler stater
"dppnar".

Ett bolag, en framgdng

Logiken i att helt byta namn till Acroud ar enkel och har
varit en del av det omfattande forandringsarbetet som
skett. Verksamheten har bedrivits under flera namn
tidigare vilket skapat otydlighet samt ineffektivitet bade
internt och externt sett, vilket var tydligt for mig direkt ndr
jag tilltradde som VD. | Sverige och pa bérsen var bolaget
kdnt som Net Gaming, medan i branschen och globalt
sett kallades bolaget Highlight Media. Darav var det
naturligt att snabbt och kraftfullt genomféra bade
namnbyte samt omorganisation direkt for att fa en
nystart av bolaget under ett helt nytt namn som vi kan
samlas under och darmed dven skaffa en gemensam
kommunikationsplattform. En ordentlig nystart helt
enkelt. Detta blev Acroud, och beskrivs enklast med vart
manifest:

We are a challenger on a quest.

We are adapting and we are here to disrupt and claim
what hasn’t been claimed.

We are here for the challenge, for the joy, for the pride of
giving people guidance in their everyday life and

supporting brands building their crowds.

We are here for the challenge because that’s our motto on
how to enable synergies between people and brands.

We are here for the joy because that’s our motto on how
to attract and nurture existing and future talent.

We are here for the pride because that’s our motto on how
to build confidence and long-lasting relationships.

We are a challenger on a quest, and our journey has just
begun.

We are Acroud. Join the ride.

Vi jobbar med att starka
bolagets kapitalstruktur

For att skapa forutsattningar for framtida tillvaxt och
frigéra kapital for den operativa verksamheten ar det hog
prioritet att kontinuerligt optimera bolagets
kapitalstruktur.

En milstolpe i detta arbete var att en kvalificerad
majoritet av obligationsinnehavarna i maj réstade for
foreslagna villkorsdndringar av obligationsvillkoren
daribland att férlinga forfallodagen med tva ar till
september 2022, vilket var ett styrkebesked samt ger oss
arbetsro. Som ett ytterligare led i att optimera var
kapitalstruktur har vi genomfoért aterkdp av bolagets
egna obligationer 6ver marknaden under 2019 samt i
mars 2020. Aterk(’ip har skett till ett motsvarande
nominellt belopp om 67 mSEK under 2019 samt
ytterligare 55 mSEK i mars 2020, och under det andra
kvartalet 2020 har ytterligare aterkdép om 3 mSEK
genomforts. Vi kommer fortsdtta se dver bolagets
kapitalstruktur och optimera denna infér var tillvixtresa.

Nu fortsdtter vi att skriva pa ett nytt viktigt kapitel i
bolagets historia dir vi som har férmanen att arbeta
inom foretaget gemensamt kommer bygga ett starkare,
Idnsammare och roligare foretag, vilket kommer gynna
alla savél kunder, slutanvindare, leverantérer och inte
minst dig som aktiedgare.

Robert Andersson
VD och koncernchef
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DELARSRAPPORT KVARTAL 2 2020

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for det andra kvartalet 6kade

till 3 567 kEUR (3 497 kEUR), till féljd av en positiv

organisk tillvaxt om 2%. Tillvaxten sekventiellt fréin
forsta kvartalet 2020 uppgick till 12%.

Intaktsnivan for det andra kvartalet 2020 jamfort
med andra kvartalet 2019 samt férsta kvartalet
2020 har péaverkas positivt da vi har sett ett
tilltagande trafikfléde primdrt inom Casino och
Poker, delvis drivet av COVID-19 situationen globalt
sett.

Utvecklingen for New Depositing Customers (NDC)
foljer intaktsutvecklingen och 6kade med 8% jamfort
med motsvarande period féregdende ar.

Grafen visar ett index dver NDC-utvecklingen &ver tid.
NDC stér for "New Depositing Customer” och
motsvarar en ny deponerande kund som Acroud
refererat till ndgon av sina kunder. Graferna ovan visar
ej absoluta tal utan visar procentuell utveckling fran
index 100 i det andra kvartalet 2019.

94% av Acrouds intdkter genererades fran vertikalerna
Casino och Poker under det andra kvartalet 2020. De
tva vertikalerna har utvecklats stabilt, da efterfragan
pé casino- och pokertrafik har visat en positiv trend
drivet av bland annat Pokerlistings.com.

Acroud har fér ndrvarande begrdnsad exponering mot
Sportsbetting och endast 4% (0%) av féretagets totala
intakter genererades frén vertikalen under det andra
kvartalet 2020. Darfér férvantar sig bolaget en
begrdnsad effekt frdn de ménga installda
idrottsevenemangen globalt. Acroud férvantar sig
ocksd att en del av sportsbettingintdkterna, som skulle
ha realiserats under H1 2020, skjuts upp till H2 2020
eller 2021, beroende pd om och ndr de uppskjutna
evenemangen schemaldggs. Direkta kostnader
relaterade till Sportsbettingvertikalen ar relativt
begransade och det ar endast ett fatal anstallda som
arbetar direkt med Sportsbettingtillgdngarna idag.
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Grafen visar ett index éver NDC-utvecklingen &ver tid. NDC stéar for "New
Depositing Customer” och motsvarar en ny deponerande kund som Net
Gaming refererat till négon av sina kunder. Graferna ovan visar ej absoluta

tal utan visar procentuell utveckling frén index 100 i det andra kvartalet 2019

Vi ser 6ver tid att vi skall ha en positiv hég andel
intakter inom var betting vertikal, vilket bidrager
positivt till var intaktsdiversifiering. Tillvaxten det
senaste dret inom Sportsbetting ar bé&de driven av de
initiativ vi lanserat, men dven genom féradling av
forvarvet av domdner av MaxFreeBets som
genomfodrdes i juli 2019
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DELARSRAPPORT KVARTAL 2 2020

Vi har sedan foregdende ar sett att var position med starka
domdner pad den Nordamerikanska marknaden starks i takt
med att fler stater regleras och vi ser ett kraftigt tilltagande
trafikflode sekventiellt jamfért med det forsta kvartalet 2020. 3000

Under andra kvartalet 2020 minskade dock intakterna i
Nordamerika jamfért med andra kvartalet foregaende ar till
foljd av en allt hdrdare konkurrens i Nordamerika samtidigt
som intdakterna i Europa har tilltagit genom tillvéixten inom
betting. Den Nordamerikanska marknaden forblir attraktiv
for oss i och med den pagdende regleringsvégen som over tid 2000
forvantas skapa en av varldens stérsta marknader. Flera
initiativ har tagits for att starka var position pé& den
Nordamerikanska marknaden, bland annat har
Pokerlistings.com, nyligen lanserat en separat betting- och
casinosektion samt har utbudet i form av social gaming
lanserats under slutet av kvartalet, vilket vi férvdantar oss ge
resultat framover.
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Overgéngen till 6kad andel revenue share har stabiliserats

runt 50-60% av bolagets intdkter, vilket har péaverkat 500
intakterna negativt pa kort sikt, men starker var tillvaxt och
stabilitet pd lang sikt. Under det andra kvartalet har vi sett
en fortsatt 6vergéng fran CPA till revenue share jamfért med
foregdende &r som nu uppgdr till 57% (47%) av de totala
intakterna

Marknader

Europa () 73% (69%) Casino (1) 73% (84%)
Nordamerika () 15% (18%) Poker (@) 21% (13%)
6vriga @) 12% (13%) Sportsbetting (1) 4% (0%)

Ovrigt ' 2% (3%)

Justerad EBITDA-utveckling

2024 2058

1866 1915

1742

Q22019 Q32019 Q42019 Q12020 Q22020

Intakts-
modeller

Revenue Share () 57% (47%)
cPA () 39% (51%)

ovrigt @) 4% (2%)
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DELARSRAPPORT KVARTAL 2 2020

Kostnhader

Rorelsens kostnader, justerat for
omstruktureringskostnader samt
kostnader fér namnbyte, har under det
andra kvartalet 2020 legat pa
motsvarande nivd som det andra
kvartalet 2019. Kostnadsbasen har
okar nagot sekventiellt fran det

forsta kvartalet 2020 drivet primart

av tilltagande personalkostnader.

Det andra kvartalets operativa kostnadsbas
har belastats av kostnader om drygt 550 kEUR av
engdngsnatur relaterade till det forandringsarbete som inleddes
i samband med att ny VD tillsattes under det férsta kvartalet
2020. Kostnaderna ar primart hanférliga till omstrukturerings-
kostnader om ca 475 kEUR samt kostnader om 75 kEUR
relaterade till namnbyte till Acroud. Rapporterade
personalkostnader har paverkats om drygt 190 kEUR av
jamforelsestérande poster samt har dvriga externa kostnader
belastats med drygt 365 kEUR.

Personalkostnaderna, justerat for omstruktureringskostnader,
minskade till 880 kEUR (1,014) i det andra kvartalet 2020 jamfort
med det andra kvartalet 2019 drivet av farre antal medarbetare.
Sekventiellt har personalkostnaderna 6kat primart drivet av
uppbyggnad av organisationen och rekryteringar av operativa
nyckelpersoner som starker véara tillvaxtférutsattningar.

Ovriga externa kostnader, justerat for
omstruktureringskostnader samt kostnader for namnbyte, 6kade
ndgot i det andra kvartalet 2020 jamfoért med foregédende ar,
drivet av reservering avseende kundfdrlust om drygt 50 kEUR
samt utokade konsultkostnader relaterade till utveckling av
sajter i Nordamerika och Europa. Vi har starkt fokus pa
fortsatt kostnadskontroll fér att driva
verksamheten med en hég marginal.
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Avskrivningar, nedskrivningar och finansnetto

Bolagets av- och nedskrivningar det andra kvartalet 2020 6kade till 658 kEUR (169) vilket @r drivet av
omstruktureringskostnader av engangsnatur dd bolaget beslutat att skriva ned tillgdngar relaterade till
varumadrket PokerLoco om 503 kEUR som inte kommer att inkluderas i den nya tillvaxtstrategin, med fokus pa
farre produkter, bolaget tagit under 2020.

Acrouds finansnetto i det andra kvartalet 2020 uppgick till -1 929 kEUR jamfort med -526 kEUR motsvarande
period foregéende ar. Finansnettot i andra kvartalet 2020 paverkas negativt av valutakurseffekter om -1,139
kEUR (525 kEUR) relaterade till lanefinansieringen samt del av kassa, vilka ar upptagna i SEK. Parallellt har
refinansiering av verksamheten framgadngsrikt sakerstallts under det andra kvartalet, vilket dven medfort
jamforeslstorande poster om ca 240 kEUR avseende en s.k "consent fee” vilken belastar finansnettot.

Som ett resultat av att bolaget haft en stark kassaposition har bolaget under det andra kvartalet 2020 &terkopt
obligationer om ett nominellt varde motsvarande 3 mSEK. Under kvartalet har finansiella intakter genererats om
16 kEUR relaterade till de obligationer som har aterképts under 2020.

Resultat

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 1 499 kEUR (2 024 kEUR). Justerat Rorelseresultatet fore
avskrivningar (Justerad EBITDA) 6kade med 2% till 2 058 kEUR (2 024 kEUR). Justerad EBITDA-marginalen har
varit stabil pa drygt 58% jamfort med andra kvartalet 2019.

Resultatet efter skatt minskade till -1 144 kEUR (1 242) och periodens resultat per aktie efter utspddning uppgick
till -0,015 EUR (0,016). Vinsten efter skatt justerat for jamforeslstérande poster samt valutakursfluktuationer
relaterade till obligationslanet uppgér till 1 297 kEUR (717) och periodens justerade resultat per aktie efter
utspddning uppgick till 0,017 EUR (0,009).
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Kassaflode och investeringar

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under det andra kvartalet uppgick till 2 442 kEUR
jamfoért med 1 983 kEUR andra kvartalet 2019. Okningen ér primdrt relaterad till positiv
rorelsekapitalutveckling jamfoért med andra kvartalet 2019. Rérelsekapitalsutvecklingen har
pdverkats positivt genom forbattrad cash management samt skattedterbdring om 110 kEUR
under andra kvartalet 2020. Bolaget har fortsatt mycket lag nivé av kreditforluster.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten som, bortsett fran férvarvsaktiviteter, ar
begrdnsad dd bolagets affarsmodell inte dr kapitalintensiv, uppgick till -258 kEUR jamfort
med 34 kEUR andra kvartalet 2019. Investeringar (férvarv av immateriella tillgdngar) under
det andra kvartalet 2020 var huvudsakligen hdnférliga till utveckling av sajter infér expansion
pd den Nordamerikanska samt Europeiska marknaden.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -1 849 kEUR (-676 kEUR) i det andra
kvartalet och bestod primdrt av erlagd rdnta for obligationslénet om -448 kEUR (-656),
jamforeslestérande poster relaterade till refinansieringen av obligationsldnet om -1 058 kEUR
(0) samt likvid om -273 kEUR (0) relaterad till Gterkdp av bolagets egna obligationer.

Likviditet och finansiell stallning

Koncernens rdantebdrande nettoskuld uppgick vid periodens slut till 21 259 kEUR, jamfort med
23 589 kEUR vid utgé@ngen av det andra kvartalet 2019. Acroud’s nuvarande bruttoskuld
uppgdr till 257,6 mSEK varav obligationslanet uppgar till 250 mSEK, Omrdknat till
balansdagens kurs uppgdr obligationslanet till 23 821 kEUR. Den nuvarande skuld-
sattningsgraden, definierat som nettoskuld/justerad EBITDA, uppgdr per 30 juni 2020 till 2,8.
Acroud’s l&dngsiktiga mdl dr att nettoskuld/EBITDA 6ver tid ska hégst uppgé till 2,0. Bolaget
kommer under 2020 och framdt fortsatta arbetet med att sdnka skuldsdttningsgraden.

Bolaget har per 30 juni 2020 en total avsattning om 596 kEUR avseende eventuella
tillaggskopeskillingar hanforliga till utforda forvarv av domdner. Utestdende obligationsldn
per 30 juni 2020 forfaller till betalning i september 2022 och redovisas ddrmed som Idngfristig
skuld i balansrdakningen i denna kvartalsrapport.

Omrdkningseffekten for obligationsldnet samt en del av likvida medel fran SEK till EUR for
andra kvartalets slut uppgick till -1 139 kEUR, vilket har paverkat finansnettot negativt.
Bolagets likvida medel vid utgéngen av det andra kvartalet 2020 uppgick till 3 291 kEUR
(12 816 kEUR).

A moup Acroud AB (publ) +356 2132 3750/1
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I maj genomférde man en villkorsdndring av det utestdende seniora och sdkerstdllda
obligationsldnet. Som del av villkorsdndringen ingick bland annat en férldngning av
Ioptiden till september 2022 samt en bibehallen ranta om 7,25%.

Soliditeten uppgick till 51 procent (40 procent) per den 30 juni 2020
och det egna kapitalet uppgick till 27 604 kEUR (24 338

kEUR). Bolaget utfor kvartalsvis nedskrivningsprévning

for bedomning av eventuellt nedskrivningsbehov av
goodwill. Nedskrivningsprovning per juni 2020
visar inget behov av nedskrivning av

bolagets goodwill.
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Styrelsen fér Acroud har faststdllt féljande finansiella mal:

Resultattillvaxt per aktie

Acroud ska over tid uppvisa en genomsnittlig 6kning av resultat per aktie om minst 20% per
ar. Resultattillvaxt per aktie ar det évergripande finansiella malet. Acroud bedémer att en
stark vinsttillvaxt per aktie ar det bdsta mattet for aktiedgarvarde over tid.

Organisk omsattningstillvaxt

Acroud’s I&dngsiktiga mal dr en organisk omsdttningstillvaxt i intervallet 15 till 25% per ar.
Acroud kommer kontinuerligt investera i kdrnverksamheten samt i nya interna
tillvaxtsatsningar for att sakerstdlla uthalligt god organisk tillvaxt. Tiden nar tillvdxtsatsningar
bar frukt kommer variera och darfor kommer den organiska tillvaxten att fluktuera over tid.
Bolagets definition av organisk tillvaxt baseras pd nettoomsdattning jamfoért med féregdende
period exkluderat forvdrv (senaste 12 mdanaderna) och avyttringar samt valutakursrorelser.

Kapitalstruktur

Acroud’s finansiella mal ar att skuldsattningsgraden (NetDebt/EBITDA) over tid ska uppgd till
hogst 2,0. Acroud ska over tid bedriva verksamheten till [dg finansiell risk genom Ié&g
nettoskuldsdttning. Styrelsen har rdtt att fradngd detta mal under perioder om man bedémer
det bast for bolaget och aktiedgarvdrdet.

Utdelningspolicy

Acroud kommer under de kommande tre dren prioritera tillvéixt genom organiska
tillvéxtinitiativ och optimering av kapitalstrukturen framfér utdelning. Arsstémman beslutade
den 25 juni 2020 att inte Idmna ndgon utdelning for rakenskapsdaret 2019.

Sammanfattning utfall av finansiella mal

| tabellen nedan redovisas utfallet for de uppsatta finansiella mdlen.

Tidsperiod Resultattillvéxt per aktie Organisk omsdattningstillvéxt Kapitalstruktur

Apr-jun 2020 e/t 2% 2,8

Jan-jun 2020 -11% 2,8

A moup Acroud AB (publ) +356 2132 3750/1
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Ovrig information

Aktien

Den 30 juni 2018 noterades Acroud (publ) pd Nasdagq First North Growth Market, Stockholm
(ACROUD).

Aktiekapital

Per den 30 juni 2020 uppgick aktiekapitalet till 1 913 kEUR, fordelat pd 75 604 487 aktier.
Bolaget har (1) aktieslag — A-aktier. Varje aktie berdattigar dgaren till (1) rost vid
bolagsstdmman. Per den 30 juni 2020 uppgick antalet aktiedgare till 2 190.

Under kvartalet har 250,000 teckningsoptioner samt 300,000 personaloptioner makulerats
avseende ledande befattningshavare fran tidigare drs optionsprogram. Se not 4 for detaljerad
information.

Aktieagarstruktur

Totala antalet aktier i Bolaget uppgick per den 30/06/2020 till 75 604 487 stycken enligt
nedan.

Namn Antal aktier Agande, %
TrottholmenAB47572382 """"""""""""""""""""""""" 6292 %
Strategic Investment AF (JPM Chase) 10863931 1437 %
' Avanza Pension 1939731 257 %
Credit Suisse 1111112 1,47 %
JRSAssethnogement """""""""""""""" 826546 """"""""""""""""""""""""""" 1,09%
 Stefan Mahlstein -~~~ 794333 1,05%
LeowIIeAS """""""""""""""" 569853075%
' ES Aktiehandel 5000000 066%
SEBABOsloBranch 463902  061%
' UBS SwitzerlandAG 447590  059%
Ovriga aktiedgare iﬁrsﬂigidémj """"""""""""""""""""""""" 1392%

TOTALT 75604 487 100,00 %

moug Acroud AB (publ) +356 2132 3750/1 Page
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Moderbolaget

Acroud AB dr det yttersta holdingbolaget i koncernen (hdrmed bendmnt "Bolaget” eller
"Moderbolaget”) och registrerades i Sverige den 14 december 2005. Bolaget ar noterat pd
Nasdaq First North Growth Market sedan juni 2018. Bolaget generar intakter via koncerninterna
tjanster inom IT, marknadsforing, finansiella tjdnster samt management. Koncernens finansiering
dr upptagen i moderbolaget via ett obligationslan, vilket dr registrerat pd foretagsobligations-
listan vid Nasdaq Stockholm. Under 2020 har moderbolaget erhdllit utdelning fran dotterbolag
uppgdende till 5,0 mEUR (5,7 mEUR).

Relevanta risker och osdakerhetsfaktorer

Acroud dr exponerad for ett antal s@val affarsmdssiga som finansiella risker. De afférsmdssiga
riskerna kan delas upp i strategiska, operationella och legala risker. De finansiella riskerna ar
bland annat hdanfoérliga till valutakurser, rantesatser, likviditet samt kreditgivning.
Riskhanteringen inom Acroud-koncernen syftar till att identifiera, kontrollera samt reducera
risker. Detta sker utifrdn en bedémning av riskernas sannolikhet och potentiella effekt for
koncernen. Riskbedomningen ar oforandrad jamfort med den riskbild som presenteras i
drsredovisningen for 2019 pd sidorna 30, 45-47 samt 78-79. Moderbolagets risker och
osdkerhetsfaktorer dr indirekt samma som for koncernen.

Framtidsutsikter

Acroud |[dmnar ingen prognos.

Sdasongsvariationer

Acroud pdverkas av sdsongsvariationer dar omsattningen for det forsta kvartalet (jan-mar) samt
det fjarde kvartalet (okt-dec) d@r de ndgot starkare kvartalen medan det andra (april-jun) och
tredje kvartalet (jul-sep) @r ndgot svagare relativt sett. Sdsongsvariationerna fér omsattningen
foljer ordindara sasongsvariationerna inom iGaming-industrin. Acroud har en relativt fast
kostnadsbas och en skalbar plattform, vilket medfér att EBITDA-marginalen dr ndgot hogre i
forsta kvartalet (jan-mar) samt det fjarde kvartalet (okt-dec).

A moup Acroud AB (publ) +356 2132 3750/1
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Kompletterande information

Styrelsen och VD intygar att denna rapport utgér en sann och rattvis éverblick av moderbolaget
och koncernens verksamhet, finansiella stdllning och resultat for den aktuella perioden, samt
beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som existerar for moderbolaget och andra
bolag inom koncernen.

Denna deldarsrapport har inte granskats eller reviderats av bolagets revisorer.

Stockholm den 13 augusti 2020

STYRELSEN SAMT VERKSTALLANDE DIREKTOR

Henrik Kvick Jonas Bertilsson Peter Astrom
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Fredrik Riidén Kim Mikkelsen Robert Andersson
Styrelseledamot Styrelseledamot VD och Koncernchef

For ndrmare information, vanligen kontakta
Robert Andersson, VD och koncernchef Gustav Vadenbring, CFO

Mobil: +356 9999 8017 Mobil: +356 9967 6001
E-post: robert.andersson@acroud.com E-post: gustav.vadenbring@acroud.com

Kommande rapportdatum

Delérsrapport januari-september 2020: 12 november 2020

Presentation for investerare, analytiker och media

En direktsand telefonkonferens kommer att héllas den 13 augusti 2020 kl 10:00 svensk tid. VD
Robert Andersson och CFO Gustav Vadenbring kommer att presentera rapporten pd engelska. For
att folja presentationen, se https:/tv.streamfabriken.com/acroud-q2-2020

For att ringa in och delta i konferensen, ring:

Sverige: +46850558359
Storbritannien: +443333009262
USA: +18446251570

ENCA Sweden AB dr utsedd Certified Adviser, info@fnca.se, +46 8 528 00 399.
Denna information dr sddan som Acroud AB (publ) ska offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen
ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 13 augusti 2020 kl. 08.00 CET.

A moup Acroud AB (publ) +356 2132 3750/1
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Koncernens rapport over totalresultatet

2020-04-01 2019-04-01 2020-01-01 2019-01-01

Belopp i kKEUR 2020-06-30 2019-06-30 2020-06-30 2019-06-30
Nettoomsdttning not 2,3 3567 3497 6757 7 550
Summa intékter 3567 3497 6 757 7 550
Aktiverat arbete for egen rdkning 280 166 483 273
Ovriga externa kostnader -1263 -735 -1989 -1343
Personalkostnader -1070 -1014 -1993 -1997
Ovriga rorelseintdkter 17 127 17 127
Ovriga rérelsekostnader -32 -17 -36 -33
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 1499 2024 3239 4577
Av- och nedskrivningar -658 -169 -809 -355
Rorelseresultat (EBIT) 841 1855 2430 4222

Resultat fran finansiella poster

Ranteintdkter och liknande poster 16 - 584 -
Rantekostnader och liknande poster -786 -723 -1438 -1479
Nedskrivning av finansiella tillgdngar - -331 - -331
Ovriga finansiella poster -1159 528 177 986
Resultat fran finansiella poster -1929 -526 -677 -824
Resultat fore skatt -1088 1329 1753 3398
Skatt p& drets resultat -56 -87 -139 -215
Periodens resultat -1144 1242 1614 3183
Resultat per aktie (EUR) -0,015 0,016 0,021 0,042
Resultat per aktie efter utspddning (EUR) -0,015 0,016 0,021 0,042
Ovrigt totalresultat, intdkter och kostnader redovisade direkt i eget kapital

Valutakursdifferenser vid omrdkning av utléndska verksamheter -8 -6 -2 8
Ovrigt totalresultat for éret -8 -6 -2 8
Summa totalresultat fér perioden -1152 1236 1612 3191

moup Acroud AB (publ) +356 2132 3750/1 Page
Org Nr: 556693-7255 info@acroud.com 18



DELARSRAPPORT KVARTAL 2 2020

Koncernens rapport over finansiell stallning

Belopp i kEUR 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31

Tillgéngar

Anlaggningstillgangar

Goodwill 42 856 42 856 42 856
Ovriga immateriella anléggningstillgéngar 4766 2714 5005
Nyttjanderdttstillgdngar 290 465 366
Materiella anldggningstillgdngar 188 231 193
Ovriga langfristiga fordringar 111 121 116
Uppskjutna skattefordringar 49 320 156
Summa anlaggningstillgdngar 48 260 46 707 48 692

Omsdttningstillgéngar

Kundfordringar 1468 1256 1559
Ovriga fordringar 634 583 750
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 191 131 167
Likvida medel 3291 12816 6771
Summa omséttningstillgadngar 5584 14 786 9247
Summa Tillgadngar 53 844 61 493 57 939

Eget Kapital och Skulder

Eget Kapital not 4 27 604 24 338 26 062

Langfristiga skulder

Uppldaning not 5 22902 35074 -
Uppskjuten skatteskuld 33 - -
Leasingskulder 152 295 213
Summa langfristiga skulder och avsattningar 23 087 35369 213

Kortfristiga skulder

Upplaning not 5 - - 29276
Leverantorsskulder 480 174 266
Skulder till moderbolag 362 345 356
Ovriga skulder 1228 654 1156
Leasingskulder 140 151 152
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 943 462 458
Summa kortfristiga skulder 3153 1786 31664
Summa Eget Kapital och Skulder 53 844 61 493 57 939
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Ovrigt Balanserat
Aktiekapi tillskjutet resultat inkl. Summa
Belopp i kKEUR tal kapital Reserver Gets resultat eget kapital
Ingdende eget kapital 2019-01-01 1913 12 424 2688 4095 21120
Aktierelaterade ersdattningar - 21 - - 21
Erhaélina optionslikvider - 17 - - 17
Aterbetalning av erhélina optionslikvider - -42 - - -42
Periodens totalresultat - - 12 4934 4946
Utgdende eget kapital 2019-12-31 1913 12 420 2700 9029 26 062
Ingdende eget kapital 2020-01-01 1913 12 420 2700 9029 26 062
Aktierelaterade ersdttningar - -25 - - -25
Periodens totalresultat - - 6 2759 2765
Utgdende eget kapital 2020-03-31 1913 12 395 2706 11788 28802
Ingdende eget kapital 2020-04-01 1913 12395 2706 11788 28802
Aktierelaterade erséttningar - -46 - - -46
Periodens totalresultat - - -8 -1144 -1152
Utgdende eget kapital 2020-06-30 1913 12 349 2698 10 644 27 604
@moup Acroud AB (publ) +356 2132 3750/1 Page
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Koncernens rapport over kassafloden

2020-04-01 2019-04-01 2020-01-01 2019-01-01

Belopp i kEUR 2020-06-30 2019-06-30 2020-06-30 2019-06-30

Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -1088 1329 1753 3398

Justeringar for ej kassaflédespdverkande poster
och poster som inte ingdr i den I6pande verksamheten

- Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar 658 169 809 355
- Valutakursvinster/forluster pd finansiella fordringar och skulder 1,159 -528 -177 -986
- Kostnader for aktierelaterade program -28 5 -52 10
- Resultat fran forsaljning av évriga tillgdngar - -105 - -104
- Nedskrivning av finansiella tillgédngar - 331 - 331
- Reserveringar for omstrukturering 415 - 415 -
Rantekostnader och liknande poster enligt resultatrékningen 786 723 1438 1479
Ranteintdkter och liknande poster enligt resultatrdkningen -16 - -584 -

Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital

Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar 335 -47 160 712
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 221 106 305 -371
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 2442 1983 4067 4824

Investeringsverksamheten

Férvarv av materiella anldggningstillgéngar -24 -7 -32 -47
Forvarv avimmateriella anldggningstillgdngar -387 -242 -596 -438
Forsaljning av dvriga tillgdngar 153 283 156 283
Kassafléde fran investeringsverksamheten -258 34 -472 -202

Finansieringsverksamheten

Erhdlina och dterbetalda optionslikvider -17 17 -17 17
Emissionskostnader -1058 - -1058 -
Aterbetalning av uppléning -273 - -4734 -
Erlagd rdnta -448 -656 -969 -1306
Amortering av leasingskuld -563 -37 -98 -90
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1849 -676 -6 876 -1379
Periodens kassafléde 335 1341 -3281 3243
Likvida medel vid periodens borjan 2 886 12 027 6771 10 094
Kursdifferenser i likvida medel 106 -33 -199 -2
Omklassificering frdn likvida medel till 6vriga kortfristiga finansiella tillgangar -36 -519 0 -519
Likvida medel vid periodens slut 3291 12 816 3291 12 816
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Resultatrakning - moderforetaget

2020-04-01 2019-04-01 2020-01-01 2019-01-01
Belopp i kKEUR 2020-06-30 2019-06-30 2020-06-30 2019-06-30
Nettoomsdttning 130 46 269 117
Summa intdkter 130 46 269 117
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -156 -107 -250 -196
Personalkostnader -221 -97 -363 -151
Ovriga rérelsekostnader -20 - -11 -
Ovriga rorelseintdkter 1 1 1 2
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) -266 -157 -354 -228
Avskrivningar - -4 - -8
Rorelseresultat -266 -161 -354 -236
Resultat fran finansiella poster
Resultat frén andelar i koncernféretag 4000 5700 5000 5700
Ovriga rénteintdkter och liknande resultatposter 27 - 604 23
Rantekostnader och liknande resultatposter -777 -724 -1421 -1467
Ovriga finansiella poster -1160 531 186 989
Resultat fran finansiella poster 1824 5346 4015 5009
Skatt pd drets resultat - - - -
Periodens resultat 1824 5346 4015 5009

-m - am
Balansrakning - moderforetaget
Belopp i kKEUR 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31
Tillgéngar
Summa anldggningstillgédngar 31581 31603 31581
Summa omsdttningstillgéngar 4448 11272 6 640
Summa Tillgadngar 36 029 42 875 38221
Eget Kapital och Skulder
Eget kapital 11670 7 185 7726
Summa langfristiga skulder 22902 35079 -
Summa kortfristiga skulder — not 4 1457 611 30495
Summa Eget Kapital och Skulder 36 029 42 875 38221
Page
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1. Redovisningsprinciper

Denna kvartalsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delrapportering. Koncernredovisningen har upprdttats
i enlighet med internationella redovisningsstandarder, IFRS. For detaljerad information avseende
redovisningsprinciper hdnvisas till bolagets arsredovisning 2019 sidan 56-60 samt arsredovisningens notapparat
https://www.acroud.com/finansiella-rapporter/Net Gaming publicerar arsredovisning fér 2019.

Verkligt varde for finansiella instrument

Nar verkligt varde for en tillgéng eller skuld ska faststdllas, anvénder koncernen observerbara data i sé& stor
utstrdckning som mojligt i enlighet med IFRS13. Verkliga varden kategoriseras i olika nivéer i en verkligt varde-
hierarki baserat p& indata som anvands i varderingstekniken enligt foljande. For detaljerad information se
arsredovisning 2019 sidan 59.

Foljande poster redovisas till upplupet anskaffningsvarde ddr redovisat varde utgor en rimlig approximation pé
verkligt varde givet den korta I16ptiden: kundfordringar, évriga fordringar, likvida medel, leverantdrsskulder och
ovriga skulder. Utdver detta har bolaget ett obligationslén vdarderat till upplupet anskaffningsvarde uppgdaende till
250 mSEK som med balansdagens kurs ar varderat till 22 902 kEUR per 30 juni 2020, dar verkligt varde
klassificeras inom niva 2 och dar verkligt varde fér obligationsldnet baseras pd noteringar hos madklare. Liknande
kontrakt handlas p& en aktiv marknad och kurserna speglar faktiska transaktioner pa jamférbara instrument.

Bolaget har inga andra finansiella instrument per 30 juni 2020 hemmahoérandes i niva 2 i verkligt vardehierarkin.

Den 1 juli 2019 férvarvade koncernen affiliatetillgdngar som framst var riktade mot den brittiska marknaden.
Koncernen forvarvade tillgdngarna for en initial ersattning, och i ett senare skede villkorad ersattning baserat pa
om en lagsta niva av prestationer skulle uppfyllas under en viss period. Nuvardet av den villkorade ersattningen
uppgér per 30 juni 2020 till 596 KEUR. Detta presenteras under "Ovriga skulder” i koncernens rapport éver
finansiell stallning och hanfors till Niva 3 i varderingshierarkin for verkligt varde.

Det férekom inga 6verforingar mellan nivaer varken under férsta halvéret 2020 eller under 2019.

2. Organisk omsattningstillvaxt

Acrouds l&ngsiktiga mal ar en organisk omsdattningstillvaxt i intervallet 15 till 25%. Acroud kommer kontinuerligt
investera i kdrnverksamheten samt nya interna tillvaxtsatsningar for att sakerstalla uthélligt god organisk tillvaxt.
Tiden nar tillvéxtsatsningar bar frukt kommer variera och darfér kommer den organiska tillvéxten fluktuera éver
tid. Acrouds definition av organisk tillvaxt baseras pd Nettoomsattning jamfort med foreg@ende period exkluderat
férvarv i enlighet med IFRS3 (senaste 12 ménaderna) och avyttringar samt valutakursrérelser
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Organisk omsattningstillvaxt — brygga kvartal 2 2020

2020-04-01 2020-04-01 2019-04-01
Bel i KEUR 2020-06-30 2020-06-30 2019-06-30 Avvikelse
€lopp ! Tillvéixt % Absoluta tal Absoluta tal Absoluta tal
Total tillvaxt i EUR 2,0% 3567 3497 70
Justering forvarvad och avyttrad/avvecklad verksamhet 0.0% - - -
Total tillvéxt i EUR exkl. forvarv samt nedlagd verksamhet 2,0% 3567 3497 70
Justering for konstant valuta -0,5% - 17 -17
Total organisk omsattningstillvaxt 15% 3567 3514 53
Organisk omsattningstillvaxt — brygga kvartal 2 2019
2019-04-01 2019-04-01 2018-04-01
Bel i KEUR 2019-06-30 2019-06-30 2018-06-30 Avvikelse
€lopp ! Tillvéxt % Absoluta tal Absoluta tal Absoluta tal
Total tillvéxt i EUR -239% 3497 4597 -1100
Justering forvarvad och avyttrad/avvecklad verksamhet -25% -157 -58 -99
Total tillvéxt i EUR exkl. forvarv samt nedlagd verksamhet -26,4% 3340 4540 -1200
Justering for konstant valuta -0,7% - 46 -46
-272% 3340 4586 -1246

Total organisk omsdattningstillvéxt

3. Intakter

Koncernens intakter for det andra kvartalet 2020 och rdkenskapsaret som avslutades den 31 december 2019

fordelade sig vidare enligt féljande;

s it oo o moun oo

Intdktsfordelning per vertikal

Casino 2602 2948 4893 6395

Poker 747 466 1335 990

Sportsbetting 157 17 420 22

Ovriga vertikaler 61 66 109 143
3567 3497 6 757 7 550

Summa intdkter

Omsattningen relaterad till Sverige under det andra kvartalet 2020 uppgick till 1% (2%). Motsvarande belopp

uppgick 2% av omsattningen for helaret 2019.
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4. Aktierelaterade ersattningar

Under det andra kvartalet 2020 har 300 000 personaloptioner och 250 000 teckningsoptioner hanfoérliga till 2017
samt 2019 forverkats och den tidigare redovisade kostnaden for personaloptionerna har &terférts. Det har
medfort att den sammanlagda redovisade kostnaden for andra kvartalet 2020 som uppkommit i samband med
ovan aktierelaterade program, vilka regleras med egetkapitalinstrument, uppgér till -27 kEUR (5 kEUR).
Motsvarande kostnad for helaret 2019 uppgick till 21 kEUR. Kostnaden omfattar dven kostnad for sociala avgifter.

Avseende aktierelaterade ersattningar for 2017, 2018 samt 2019 hdnvisas till not 15 i drsredovisningen 2019 pa
sidan 68.

Vid arsstémman 2020 beslutades att inrdtta ett personaloptionsprogram fér nyckelpersoner i bolagets
dotterbolag ("Personaloptionsprogrammet”). Hogst 2 500 000 personaloptioner far utges och ska erbjudas
anstdallda i bolagets dotterbolag, forutsatt att de anstallda saknar skattehemvist i Sverige, i enlighet med foljande
fordelning: Bolagets verkstdllande direktor ska erhélla hogst 750 000 personaloptioner, tre (3) ledande
befattningshavare ska erhélla hégst 250 000 personaloptioner vardera och tio (10) nyckelpersoner ska erhdlla
hoégst 100 000 personaloptioner vardera. Bolagets styrelse fattar beslut om tilldelning inom ovanndmnda ramar.

Varje option ska medfora en ratt att forvarva en (1) ny aktie i bolaget till ett 16senpris motsvarande 150 procent av
den volymvdagda genomsnittskursen for aktie i bolaget enligt Nasdaq First North Growth Market officiella kurslista
under perioden fr.o.m. den 26 juni 2020 t.o.m. den 9 juli 2020. Personaloptionerna kan utnyttjas for férvarv av
aktier under perioden fr.o.m. den 15 juli 2023 t.o.m. den 15 augusti 2023.

| syfte att mojliggora leverens av aktier enligt Personaloptionsprogrammet beslutade stémman att emittera hogst
2 500 000 teckningsoptioner av serie 2020/2023. Ratt att teckna teckningsoptionerna ska med avvikelse av
aktiedgarnas féretradesratt tillkomma bolagets heldgda dotterbolag Rock Intention Malta Ltd. Stémman
beslutade att godkdnna att dotterbolaget vidaredverldter teckningsoptionerna vederlagsfritt till deltagare i
Personaloptionsprogrammet.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna 6kar bolagets aktiekapital med cirka 63 246 Euro férdelat pa 2 500
000 aktier (med férbehall for eventuell omrakning av antalet aktier enligt optionsvillkoren), vilket motsvarar en
utspddning om cirka 3,3 procent av antalet utestdende aktier och réster i bolaget per dagen for kallelsen

5. Uppldning

Uppldaningen bestdr av ett obligationslan till ett belopp om 250 mSEK (375). Under kvartal 4 2019 aterkoptes
obligationer éver marknaden med ett nominellt belopp om 67 mSEK, under 2020 har obligationer med nominellt
belopp om 58 mSEK aterkopts.

Bokfort varde och marknadsvdrde for obligationslanet uppgar till enligt foljande;
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Belopp i kEUR 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31

Féretagsobligation

Nominellt belopp 23,821 35,500 29,483
Forutbetalda transaktionskostnader -919 -426 -207
Bokfort varde 22,902 35,074 29,276
Marknadsvérde 20,725 36,068 28,230

Obligationslé@net forfaller till betalning i september 2022 och noterades den 7 november 2017 for institutionell
handel pd Foretagsobligationslistan vid Nasdaq Stockholm. Obligationslé@net I6per med en rérlig ranta pé Stibor
3m + 7,25 %.

I maj 2020 har obligationsinnehavarna réstat fér en férldngning av obligationslénet till september 2022 genom
ett s& kallat skriftligt forfarande och dédrmed accepterat en tvé-arig férlangning av obligationen.

Transaktionskostnader obligationslan

Acroud redovisar laneskulder initialt till verkligt varde efter transaktionskostnader, och ddrefter till upplupet
anskaffningsvarde. Upplupet anskaffningsvarde bestams utifrén den effektivranta som berdknades da skulden
togs upp. Det innebdr att dver- och undervdrden liksom direkta emmisionskostnader periodiseras éver
ldneskuldens l6ptid.

6. Narstdaende transaktioner

Inga transaktioner som vasentligen paverkat foretagets resultat och finansiella stallning har genomforts med
ndarstdende under perioden. For information om ndrstdende transaktioner, se arsredovisningen for 2019, not 29.

7. Eventualforpliktelser och stallda sakerheter

Stallda sakerheter och eventualforpliktelser ar mojliga dtagande som harrér fran intraffade handelser och vars
forekomst bekraftas endast av att en eller flera ostékra framtida héndelser, som inte helt ligger inom féretagets
kontroll, intraffar eller uteblir eller ett &tagande som harroér fran intraffade hdndelser, men som inte redovisas
som skuld eller avsattning p& grund av att det inte ar troligt att ett utfléde av resurser kommer att kravas for att
reglera dtagandet eller pd grund av att dtagandets storlek inte kan berdknas med tillracklig tillforlitlighet.

Koncern Moderforetaget
Belopp i kEUR 2020-06-30 2019-06-30 2020-06-30 2019-06-30
Nettotillgangar / Aktier i dotterbolag som stdllda sdkerheter 47,590 49,413 31,581 31,581

for obligationslan

Moderbolaget har som sakerhet for upplaning i samband med forvarvet av dotterbolaget HLM Malta Limited
pantsatt samtliga aktier i det forvdrvade dotterbolaget. Vardet av de pantsatta aktierna utgoérs i moderbolaget
av anskaffningsvdrdet och i koncernen vardet av summa nettotillgadngar som skulle férsvinna ur koncernen om
dotterbolagsaktierna togs i pant.
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8. Jamforelsestorande poster

I nedanstéende tabell visas utdrag ur koncernens rapport éver totalresultatet och hur det har paverkats av
jamforelsestorande poster. | resultatet fér 2020 ingdr omstruktureringskostnader samt kostnader relaterade till
namnbyte till Acroud om 559 kEUR. Resultatet for 2020 inkluderar Gven nedskrivning av varumdrket PokerLoco
om 503 kEUR samt finansiella kostnader fér en s.k. consent fee i samband med refinansieringen av
obligationsléanet. Kvartal 2-2020 har paverkats negativt av valutakurseffekter om — 1 139 kEUR relaterade till
lanefinansiering samt del av kassa som dar upptagna i SEK. Kvartal 2-2019 pdverkades resultatet istdllet positivt
av motsvarande valutakurseffekter med 525 kEUR.

2020-04-01 2020-04-01 2020-04-01 2019-04-01 2019-04-01 2019-04-01 2020-01-01 2020-01-01 2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01 2019-01-01

2020-06-30 2020-06-30 2020-06-30 2019-06-30 2019-06-30 2019-06-30 2020-06-30 2020-06-30 2020-06-30 2019-06-30 2019-06-30 2019-06-30

Resultat Resultat Resultat Resultat

Redovisad Jamférelse- justerat fér Redovisad Jamférelse- justerat fér Redovisad Jamférelse- justerat fér Redovisad Jamférelse- justerat for

rapport éver stérande jamforelse- rapport ver stérande jamforelse- rapport éver stérande jamforelse- rapport éver stérande jamforelse-

Belopp i kEUR total-resultatet poster stérande total-resultatet poster stérande total-resultatet poster stérande total-resultatet poster stérande

poster poster poster poster
Ovriga externa kostnader -1263 367 -896 -735 ) -735 -1989 367 -1622 -1343 ) 1343
Personalkostnader -1070 192 -878 -1014 B -1014 -1993 192 -1801 -1997 : -1977
Rérelseresultat fore avskrivningar 1499 559 2058 2024 - 2024 3239 559 3799 4577 - 4577

(EBITDA)

Av- och nedskrivningar -658 503 -155 -169 ) -169 -809 503 -306 -355 ) 355
Rérelseresultat (EBIT) 841 1062 1903 1855 ) 1855 2430 1062 3492 4222 ) 4222
Sgsntt:rk“t"“de' e et -786 240 -546 723 ) 723 -1438 240 1198 -1479 - 41479
Ovriga finansiella poster -1159 1139 -20 528 -525 3 177 -180 -3 986 -973 13
Resultat fore skatt -1088 2441 1353 1329 -525 804 1753 1122 2875 3398 -973 2425
Periodens resultat -1144 2441 1297 1242 -525 717 1614 1122 2736 3183 -973 2210

9. Handelser efter periodens utgdng

Bolaget anpassade sig och vidtog dtgdarder for att skapa en stark ldngsiktig position pd den Nederlandska
marknaden. Atgarderna innebar en anpassning av produkterbjudandet for att vara férenliga med reglerna pé den
Nederlandska marknaden tills dess att den nya spellagen trader i kraft under det férsta kvartalet 2021. Aven om
anpassningen kommer medféra en negativ intaktspdaverkan pé kort sikt, s& ar dtgdrderna en ladngsiktig investering
for att sakerstdlla en stark position och héllbar utveckling fér den Nederléndska verksamheten over tid.

Namnbyte skedde till Acroud frdn Net Gaming Europe. Namnbytet skedde som en del av det omfattande
forandringsarbete som inletts i samband med att Robert Andersson har tilltratt som VD och som innebdar
intensifierad fokus pd& organisk tillvaixt och entreprendérskap. | samband med namnbytet bytte dven bolaget
"ticker symbol" p& Nasdagq till "ACROUD" frén den 17e juli.

Arsstémma har héllits genom postrostning torsdagen den 25 juni 2020.
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Nyckeltal Koncernen

2020-04-01 2019-04-01 2020-01-01 2019-01-01
2020-06-30 2019-06-30 2020-06-30 2019-06-30

EBITDA-marginal 42% 58 % 48 % 61 %
Justerad EBITDA -marginal 58 % 58 % 56 % 61 %
Rorelsemarginal 24 % 53 % 36 % 56 %
Organisk tillvaxt 2% -27 % -11% -20 %
Soliditet 51 % 40 % 51 % 40 %
Rdantabilitet pd eget kapital -4 % 5% 6 % 13 %
Eget kapital per aktie 0,37 0,32 0,37 0,28
Antal registrerade aktier vid periodens utgdng 75604 487 75604 487 75604 487 75604 487
Vagt genomsnittligt antal aktier fére utspdadning 75 604 487 75604 487 75 604 487 75 604 487
Vdagt genomsnittligt antal aktier efter utspddning 75 604 487 75 604 487 75 604 487 75 604 487
Resultat per aktie (efter utspddning) -0,015 0,016 0,021 0,042
Justerat resultat per aktie (efter utspddning) 0.017 0.009 0.036 0.029
Borskurs per aktie vid periodens utgdng (SEK) 3,39 4,17 3,39 4,17
Vinsttillvaxt per aktie (%) e/t -43 % -49 % -28%

Acroud presenterar vissa alternativa finansiella nyckeltal utéver de konventionella finansiella nyckeltal som
faststallts av IFRS, i syfte att battre forstd utvecklingen av verksamheten och den finansiella statusen hos Acroud-
koncernen. Dock ska sddana nyckeltal inte betraktas som ett substitut for de nyckeltal som kravs i enlighet med
IFRS. Avstadmningarna presenteras i tabeller i drsredovisningen och ska ldsas tillsammans med definitionerna som
&terfinns nedan.
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CPA

EBITDA-marginal

Eget kapital per aktie

Geografisk intdktsfordelning

Justerad EBITDA

Justerat Resultat efter skatt

NDC

Organisk omsattningstillvéxt

Resultat per aktie

Rantabilitet pa eget kapital

Rérelsemarginal

Soliditet

Skuldsattningsgrad

Vinsttillvaxt per aktie

Revenue share

Cost Per Acquisition - Intdkter fran sd kallad "up front™-betalning for
varje individuell betalande spelare som Acroud formedlar till sina
partners (oftast speloperatdren)

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) i relation till
nettoomsdattning

Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier

Intdkterna per geografisk marknad fordelas baserat pd genererade
"leads” ursprungliga IP-adress.

Rapporterad EBITDA justerad for jamforelsestérande poster i form
av omstruktureringskostnader samt kostnader hdanférliga till
namnbyte till Acroud

Rapporterat resultat efter skatt justerat for jamforelsestorande
poster i form av omstruktureringskostnader samt kostnader
hdnforliga till namnbyte till Acroud, refinansiering samt exklusive
valutakursfluktuationer relaterade till vérdering av obligationslan

Antalet nya kunder som gjort sin forsta insdttning hos en operator
inom iGaming (poker, casino, bingo, sportsbetting). NDC's for
finansvertikalen inkluderas e;.

Nettoomsattning inom affiliateverksamhet jamfort med féregdende
period exkluderat for férvarv och avyttringar i enlighet med IFRS3
(senaste 12 md&naderna) samt valutakursrorelser

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital

Rorelseresultat i procent av omsdttningen

Eget kapital i procent av balansomslutningen

Rdantebdrande skulder inklusive upplupna rdntor relaterade till
I&nefinansiering, konvertibler, leasing skulder, exklusive eventuella
tilldggskopeskillingar samt avdrag for kassa, i relation till LTM
EBITDA.

Procentuell 6kning i resultat per aktie (efter utspddning) mellan
perioder

Intdkter som genereras via sd kallad "Revenue share”, vilket innebdr
att Acroud och speloperatéren delar pé det speldverskott som en
spelare genererar hos speloperatoren
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