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Handelser under aret

2018 har varit ett handelserikt ar for Net Gaming. Nedan foljer en sammanfattning
av de viktigaste handelserna under respektive kvartal.
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Q 1 Augusti - Fortidsinlosen av resterande konvertibell&n medfor
att processen med att renodla bolagets kapitalstruktur till

Februari - Renodling av verksamheten till en ren affiliate- endast obligationslan &r slutford.

verksamhet pabodrjas genom avyttring av pokerturneringen

Battle of Malta for 3,0 MSEK. Augusti - Rekrytering av ytterligare nyckelpersoner for att
stodja expansionsstrategin; CFO Gustav Vadenbring med

Februari - Forvarv av affiliatetillgdngar i Centraleuropa for bred erfarenhet fran bors samt tillvéxtbolag i internationell

5,2 MSEK. miljo samt CTO Clinton Cutajar frdn Catena Media forstarker

koncernledningen.

Mars - Uppstart av nya vertikalen Sportsbetting och rekrytering

av nyckelpersoner for att utveckla denna. September - Nya finansiella mal lanseras med 6kat fokus
pa organisk tillvaxt, vinsttillvaxt per aktie samt minskad

Q2 skuldsattning.

Augusti-september - Expansionen bdrjar ta fart och bolaget

Maj - Den sista delen av tillaggskopeskillingen for HLM-forvarvet uppvisar 145 procent tillvaxt i USA. Starka domannamn
frdn 2016 regleras. Detta medfor att styrelsen och bolaget kan inforskaffas. Utrullning av nya digitala varumarken i USA.
effektuera tillvaxtplaner och paborja arbetet med att anpassa
bolaget for expansion samt rekrytering av nyckelpersoner. Q4
Maj - Strategiskt forvarv av affiliatetillgdngar frdn Webwiser
GmbH i Tyskland for att starka Casinovertikalen. Initial Oktober - Invigning av nya Maltakontoret, med plats for
kopeskilling uppgar till 23,5 MSEK, vilket inklusive en ytterligare 20-30 medarbetare, som ett led i fortsatt expansion.
tillaggskopeskilling om maximalt 12,8 MSEK innebar en
total kopeskilling motsvarande ca 3,5 ggr EBITDA. November-december - Net Gaming forstarker satsningen

pa organisk tillvaxt och framtida tillvaxt och starker
Maj - Expansionsstrategi sjosatts, inklusive lansering organisationen genom att anstalla nyckelpersoner sdsom
av Finans- samt Sportsbettingvertikal. Head of Design, Head of Casino och Head of Poker med flera.
Juni - Listbyte frdn Aktietorget till Nasdaq First North Premier. December - Spelverksamheten avvecklas helt, vilket
VD Marcus Teilman ringer i borsklockan den 27:e juni. innebar att Net Gaming blir ett renodlat affiliatebolag.
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‘Mission, vision och strategi
aret har Net Gamings koncernledning och styrelse arbetat med att utveckla
bolagets mission, vision, strategi samt affarsidé. De strategiska initiativen har

successivt lanserats efter att den sista delen av tillaggskopeskillingen for HLM
reglerades i maj 2018 och bolaget presenterade sin nya vision i december 2018

N
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Mission
"Att hjalpa och inspirera manniskor

att fatta ratt beslut i en komplex
iGaming-varld.”

Var mission bygger pa att utveckla en produkt med
starkt fokus pa innehdll och anvandarupplevelse.

Strategi

"Vi skall vaxa snabbare organiskt an vara
konkurrenter”

Net Gaming Europe arbetar efter en strategisk tredrsplan
for att nd sin langsiktiga vision. Tillvaxtplanen &r
uppbyggd av strategiska fokusomraden och baserad

pad gedigen marknads-och konkurrentanalys.

Net Gamings 10 strategiska fokusomraden &r;

Att fortsatta utveckla vart team och rekrytera
de bésta individerna pd marknaden. Att vara
arbetsplatsen for exceptionella ménniskor
som delar var passion for teknologi och att
guida manniskor i en komplex digital varld.

Att aga och utveckla starka digitala varumarken,
vilka skall vara innovativa, oberoende och

latta att anvanda. Varumarkena skall ha

en tydlig anvandarnytta i syfte att 6ka

andelen aterkommande anvéndare.

MISSION, VISION OCH STRATEGI

Vision
"Att vara nummer ett i varlden inom
iGaming affiliation.”

Var vision ar langsiktig och ska uppnds med en
tydlig strategi och en genomarbetad tillvaxtplan.

Att fortsatta attrahera, forbattra och
stodja vara partners inom iGaming.

Att ha ett datadrivet arbetssatt genom
omfattande teknisk kompetens
kompletterat med affarsintelligens.

Att fortsatta vaxa organiskt pa
utvalda fokusmarknader.

Att fortsatta vaxa genom lansering av nya vertikaler.

Att kontinuerligt forbattra var skalbara
plattform med data och teknologi.

Att fortsatta att investera i den operationella
plattformen i syfte att na skalfrdelar.

Att arbeta i en kostnadseffektiv och
“lattrorlig” struktur som underlattar
snabba beslut i en foranderlig varld.

Att genomfora kompletterande strategiska

forvarv i de lagen bolaget anser att
Net Gaming kan skapa varde.
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Finansiella mal

Finansiell handlingsfrihet och beredskap

Net Gamings verksamhet skall dver tid bedrivas med

en 1ag finansiell risk genom att kontinuerligt sénka
nettoskuldséattningen och ha en god likviditet. God finansiell
stallning och stark likviditet ar hogt prioriterat, vilket ger
bolaget handlingsfrihet och skapar beredskap for att
tillvarata majligheter och hantera framtida utmaningar.

Operationella mal med minskad operationell risk

Net Gamings styrelse har beslutat att verksamheten
ska bedrivas med lag operationell risk, bland annat
genom att fokusera pa kvalitetsinnehall som skapar
mervarde for anvandarna. Vi utvecklar digitala tjanster
och produkter som skapar anvandarnytta, vilket ger
aterkommande anvandare vilket i sin tur minskar den
operationella risken. Bolagets tillvaxtsatsningar sker
primart pa reglerade marknader eller marknader som
snart kommer att regleras. Net Gamings verksamhet ar
data- och processdriven, vilket skapar férutsagbarhet,
god styrning och minskat personberoende.

Bolagets operationella risk minskar over tid @ven genom;

Intaktsdiversifiering
Okad andel intékter genom intéktsdelning
med vara partners, s.k. revenue share.

Marknadsdiversifiering
Minskat beroende av enskilda geografiska marknader —
daribland via expansion i USA.

Produktdiversifiering
Utokat antal produkter och vertikaler, till exempel
den nyligen lanserade vertikalen Sportsbetting.



Net Gamings finansiella mal utgor en langsiktig ambition
som styrelsen och ledningen anser ar rimlig for Bolaget.

Styrelsen har fastslagit foljande finansiella mal:

Resultattillvaxt per aktie

Net Gaming ska over tid uppvisa en genomsnittlig okning av
resultat per aktie om minst 20 procent per ar. Resultattillvaxt
per aktie &r det dvergripande finansiella mélet och Net
Gaming anser att vinsttillvaxt per aktie ar det basta sattet att
mata aktiedgarvarde Over tid.

Organisk omsattningstillvaxt
Net Gamings langsiktiga mal &r en organisk
omséattningstillvaxt i intervallet 15 till 25 procent per ar.

Net Gaming kommer kontinuerligt att investera i
karnverksamheten samt nya interna tillvaxtsatsningar for
att sakerstalla uthalligt god organisk tillvaxt. Tiden nar
tillvaxtsatsningar bar frukt kommer att variera och darfor
kommer den organiska tillvaxten att fluktuera over tid.

Det ska noteras att Net Gamings definition av organisk
tillvaxt baseras pa& Nettoomsattning jamfort med foregdende
period exklusive forvarv (senaste 12 manaderna) och
avyttringar samt valutakursrorelser.

Kapitalstruktur

Net Gamings langsiktiga mal &r att Nettoskuld/EBITDA ej
ska Overstiga 2,0. Bolaget ska over tid bedriva verksamheten
med I8g nettoskuldsattning och darmed 1&g finansiell risk.
Styrelsen har, under perioder, ratt att frdnga detta mal om
det beddéms gynnsamt for sdval Bolag som aktiedgarvarde.

Utdelning

Net Gaming kommer under de ndrmaste aren att
prioritera sankt nettoskuldsattning, god likviditet och
interna tillvaxtinvesteringar framfor utdelning.

Bolaget har historiskt d@ven gjort ett antal lyckosamma
forvarv som har integrerats i den egenutvecklade och
skalbara plattformen, vilket bidragit till underliggande
tillvaxt och intjaningsformaga. Det ar viktigt att

betona att Net Gaming kommer att fortsatta utveckla
M&A-verksamheten och aktivt delta i den pdgdende
konsolideringen av marknaden nar ratt tillfalle ges.
Prioritet kommer dock att ligga pa organisk tillvaxt och
kapitalisering av den [dbnsamma befintliga verksamheten.

FINANSIELLA MAL

Nyckelantaganden

+ Marknaden for iGaming forvantas att fortsatta vaxa
med en arlig genomsnittlig tillvaxttakt om ca 7 procent
under perioden 2018-2023. Andelen gambling som
sker online (iGaming) uppgar idag till ca 12 procent
och férvantas oka till 15 procent ar 2023. Net Gaming
forutser en fortsatt uthallig underliggande tillvaxt pa
iGaming-marknaden.

Idag svarar Sportsbetting for ca 50 procent av
iGaming-marknaden. Net Gaming har nyligen lanserat
en bettingprodukt och forvantar sig pa sikt kunna
generera hogre tillvaxt an genomsnittet for iGaming-
marknaden totalt fran denna vertikal.

USA gar mot omregleringar i fler och fler delstater
och numera tillats dven Betting. Net Gaming har
haft tillgangar pa den amerikanska marknaden @nda
sedan 2003 och vi kommer att kunna kapitalisera pa
dessa och nyare varumarken nar ett 6kande antal
delstater 6ppnar upp fér iGaming. Net Gaming vaxer
for narvarande med mer &n 100 procent pa den
amerikanska marknaden.

Net Gaming ar idag en ledande akt6r inom
affiliatesegmentet och har mangariga relationer
med vara partners. Net Gaming raknar med att
kunna bibehalla dessa partnerskap samt inga
nya partnerskap nar fler aktorer etablerar sig pa
marknaden.

Net Gaming forvantar sig att konkurrensen bland
affiliatebolag kommer att forbli relativt oférandrad,
da fortsatt konsolidering av marknaden uppvags
av att nya aktorer tillkommer. Bolaget bedomer
dock att det kommer att ske en forskjutning

av marknadsandelar till forman for storre

aktorer, sasom bland andra Net Gaming.

Vid framtagandet av de langsiktiga finansiella malen har
bolaget inte tagit hojd for eventuella betydande negativa
effekter som ett resultat av vasentliga férandringar
inom, men ej begransat till, féljande omraden:

Det regulatoriska klimatet, lagar och regler som
bolaget, iGaming affiliate-marknaden, bolagets
partners samt den breda iGaming-marknaden ar
féremal for.

Vara partners (operatdrernas) syn pa anvandandet av
affiliates vid kundanskaffningen.

Befintliga politiska, skattemassiga, marknads-
och/eller ekonomiska forhallanden,

samt den administrativa, reglerande eller
skatterelaterade behandlingen av koncernen.




2018 ett rekordar
for Net Gaming

Jag ar stolt over Net Gamings utveckling
under 2018, som var ett rekordar bade
avseende intakter och resultat. Intakterna
okade till 192,2 (169,5) MSEK. EBITDA okade
till 127,71 (106,6) MSEK och resultatet efter
skatt okade till 78,3 (6,1) MSEK. Den organiska
tillvaxten uppgick till 12 procent for helaret
2018, vilket ar nagot lagre an vart langsiktiga
finansiella mal.

Vihar under 2018 fatt ndgra strategiskt viktiga hornstenar pa

plats for att kunna oka vart fokus pa tillvaxt i kdrnverksamheten.

Bland annat har vi sdlt pokerturneringen "Battle of Malta” samt
dven stopt om spelverksamheten till en affiliateverksamhet.
Vihar darmed blivit ett renodlat affiliatebolag.

Vi har aven stallt om var intaktsmix mot en okad andel
intaktsdelning. | det fjarde kvartalet 2018 uppgick andelen

av intékterna via intéktsdelning till 35 procent, att jamfora
med 22 procent for det fjarde kvartalet 2017. EBITDA-
marginalen okade frdn 63 procent till 66 procent och
kassaflodet forstarktes ytterligare. Dessutom fortidsinloste

vi den resterande delen av konvertibellanet, vilket medfort en
forbattrad kapitalstruktur och sankt nettoskuld. Vi bytte ocksa
lista till Nasdaq First North Premier i slutet av juni 2018.

Vihar betalat den andra och sista tilldggskopeskillingen
for det mycket lyckade forvarvet av HLM Malta Ltd. Detta
gor att vi nu kan driva och utveckla bolaget precis som

vi sjalva vill, utan nagra restriktioner. Det har foranlett
oss att under aret formulera en tydlig tillvaxtplan.

Casino Europa, USA och Betting vara tre tillvaxtpelare

Vihar idag en marknadsandel om cirka 1 procent av den
europeiska casinomarknaden inom iGaming affiliation. Vi anser
att vi har goda mojligheter att ta ytterligare marknadsandelar
pd vissa utvalda europeiska marknader genom ett 6kat fokus
pd saval befintliga som nya varuméarken. Vi har idag en skalbar
plattform som har vidareutvecklats under dret och som vi

ser kommer att Oka effektiviteten och tempot i framtida
satsningar. Casino har historiskt vuxit kraftigt och det &r var
avsikt att den vertikalen ska fortséatta vaxa dven framaover.
USA ar en marknad dar vi har en fordelaktig marknadsposition
och dar vi redan vaxer valdigt kraftigt. Fler delstater vantas
Oppna upp for en lokal omreglering och vi valkomnar den
utvecklingen. Vi star beredda med en stark portfolj av
varumarken, bade nationella och lokala. Vi tror att

CasinoGuide.com, Pokerlistings.com samt
SportsbettingGuide.com kommer att spela en viktig roll for
var fortsatta framfart i USA, liksom de lokala varuméarkena
for varje delstat som 6ppnar upp for iGaming.

Under 2018 lanserades en ny Bettingvertikal, vilken kandes
sjalvklar; 50 procent av alla intakter inom iGaming kommer
frén just Betting. Produkten har under slutet av 2018 uppvisat
bade NDC- och intdktstillvaxt, om &n fran ldga nivaer. Under
2019 kommer vi att vaxla upp tempot inom bettingvertikalen
med nya lanseringar liksom forbéttringar i befintlig produkt.

Nyckelrekryteringar kompletterar organisationen

for fortsatt expansion

Under dret har vi genomfort ett par viktiga nyckelrekryteringar
for att starka var organisation ytterligare. Vi har rekryterat
Gustav Vadenbring som ny CFO och Clinton Cutajar som ny
CTO, som bada ingér i koncernledningen. Dessutom har vi
rekryterat Christian Kafling som ny Head of M&A. Han blir
ansvarig for att pa heltid arbeta med tillaggsforvary for att
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ta en storre marknadsandel inom iGaming affiliation.

Dessutom har vi efter &rets utgang fortsatt gora en hel del
nyckelrekryteringar med spetskompetens inom olika omraden,
framfor allt design och produktutveckling for fortsatt expansion.
Fokus ligger pa att starka vara produkter och erbjudanden, bland
annat genom att vidareutveckla véara allra starkaste varumarken.

Finansiella mal

Under 2018 antog styrelsen for Net Gaming nya finansiella
mal. Det 6vergripande finansiella malet &r att dver tid uppvisa
en vinsttillvaxt per aktie om minst 20 procent per ar.

Organisk omsattningstillvaxt uppgick till 12 procent, vilket ar
lagre &n malet om 15-25 procent over tid. Som VD ser jag med
tillforsikt fram emot att jobba vidare utifrn var fastslagna
tillvaxtplan for att pa sikt kunna uppné aven detta finansiella mal.
Nettoskuld i forhallande till EBITDA skall uppga till maximalt 2,0.
Vid arets utgang 2018 uppgick nettoskulden till 2,1 i forhallande
till EBITDA och har forbéattrats successivt under aret, vilket

ar en trend som vi tror kommer att fortsatta under 2019.

Tillaggsforvarv

Vi genomforde under 2018 tva tilldggsforvary, som bada
presterat enligt forvantan. Forvarvet av Webwiser GmbH i maj var
strategiskt viktigt for den for oss mycket intressanta tysktalande
marknaden (DACH), som vi ser som en fokusmarknad.
Forvarvet av affiliatetillgdngar i Centraleuropa som skedde

i februari 2018 har dven det presterat i linje eller dver

forvantan. Vi kommer att fortsatta genomféra forvary, i de fall
forvarvsobjekten uppfyller vara hogt stallda forvarvskriterier
sadsom bland annat l1dg underliggande risk, strategisk

marknad, hogt strukturkapital samt en sund vardering.

Ny vision

Styrelsen har tydliggjort Net Gamings vision for att béattre
spegla vart fokus och vara ambitioner Gver tid. Var vision —
att vara nummer ett i varlden inom iGaming affiliation.

VD HAR ORDET

Som VD uppskattar jag en tydlig riktning for bolaget. For att uppna
visionen att bli nummer ett adderar vi spetskompetens inom flera
omraden och arbetar malmedvetet med var fastslagna plan for att
skapa hog tillvaxt. Genom skalfordelar bor vi ha goda méjligheter
att markant oka vara marknadsandelar pa den fragmenterade
marknaden for iGaming affiliation. Med andra ord finns det

manga intressanta mojligheter for oss att vaxa ytterligare.

Utsikter for 2019
- lenlighet med var strategi om att utveckla starka digitala
varumarken kommer vi att 6ka vart fokus pa design,
konvertering och anvandarvanlighet.

Vi kommer att vidareutveckla och stérka var organisation
genom rekrytering av noggrant utvalda nyckelpersoner som
passar bra in i var foretagskultur.

Noggrann kostnadskontroll i kombination med ytterligare
effektiviseringar kommer att vara fortsatt viktigt for oss,
samtidigt som vi investerar i strategiska tillvaxtprojekt.

Nya regleringar, konjunkturutveckling samt valutaeffekter
kommer alltid vara svéra att forutse och kan skapa
kortsiktig volatilitet, men négot en ledande aktér som
Net Gaming har forutséattningar att hantera over tid.

Investeringar for langsiktig och uthallig tillvaxt

Vi fortséatter att Iagga grunden for langsiktig och uthéllig
tillvaxt genom investeringar i bade personal och teknik,

samt att vi nu ocksa slutfort omstaliningen till ett renodlat
affiliatebolag. Véart fokus ligger pa fortsatt kraftig tillvaxt och
pa att leverera den basta upplevelsen for vara anvandare. Det
kommer att skapa nojda partners (operatorer) och darmed
Oka vara intakter. Jag ser med tillforsikt fram emot 2019!

Marcus Teilman,
VD och koncernchef

"Var vision — att vara nummer ett

i varlden inom iGaming affiliation.”
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Investeringscase

Net Gaming verkar pa en marknad som historiskt uppvisat en langsiktig och stabil tillvaxt.
Framtidsutsikterna for iGaming affiliation ser positiva ut och forvantas fortsatta uppvisa
en god och uthallig tillvaxt under manga ar framaover.

Operations excellence

Med 6ver 15 ars erfarenhet och kunskap inom SEO och
hogkvalitativt innehall pa vara digitala varumarken, minskar vi den
underliggande SEO-risken och samtidigt okar anvandarnyttan.
Vara anvandare hittar till vdra webbsajter i de flesta fall genom
sokmotorer. Vi har under manga ar samlat pé oss erfarenheter och
kunskaper om vad vara anvandare vill ha och vi utvecklar darfor
vara varumarken efter just anvandarens behov och forvantningar.

Stark marknadsposition i tillvaxtbransch

Net Gaming har en stark position inom iGaming affiliation
och ar ett av de ledande bolagen inom sektorn. Branschen
globalt férvantas enligt H2GC (mars 2019), vdxa med

ca 6,7 procent arligen under perioden 2018-2023. Vi har
etablerat Iangsiktiga och starka kundrelationer under vara
drygt 15 &r i branschen, vilket ger oss ett forsprang mot
manga av vara konkurrenter och marknaden i stort.

Skalbar affarsmodell

Vi har en skalbar affarsmodell, som gor att vi snabbt och
enkelt kan expandera befintliga eller nya varumarken till nya
geografiska marknader eller expandera till nya vertikaler.
Vihar en egenutvecklad teknisk plattform, vilken gor att vi i
snabb takt kan utveckla vara produkter och vart erbjudande till
slutkonsumenterna. Darmed kan vi skala upp var verksamhet
ytterligare och uppnd hoga marginaler och starka kassafloden.

Lansering av bettingvertikal

Betting star for ca 50 procent av de totala intékterna inom
iGaming globalt. Net Gaming genererar majoriteten av sina
intakter frdn Casino och till mindre del dven fran Poker.

Under 2018 lanserade Net Gaming aven en Bettingvertikal.
Genom Betting kan vi lansera nya varumarken mot en ny
anvandargrupp saval i Europa som i USA. Vertikalexpansionen
till Betting gors for att pa lang sikt kunna addera ytterligare
organisk tillvaxt till var redan befintliga verksamhet.

"Pole Position" i USA

Sedan grundandet av PokerListings.com 2003 har bolaget
mangariga erfarenheter fran och gedigna kunskaper om
marknaden i USA. PokerListings.com ar ett mycket starkt
varumarke och bidrar aven till att driva trafik till vertikaler utanfor
Poker. Med andra starka varumarken som t.ex. Casinoguide.com
och SportsBettingGuide.com (lansering planeras under 2019) i
kombination med lokala varuméarken for utvalda delstater, har
Net Gaming en stark position pa den amerikanska marknaden.

Ledningsgrupp och styrelse med mangarig erfarenhet
Bade ledningsgrupp och styrelse i Net Gaming har bred och
mangarig erfarenhet fran iGaming och tillvaxtbolag inom
iGaming affiliation.




Hur vi skapar varde

Net Gaming skapar varde i flera led, for framfor allt vara anvandare (spelarna),
vara partners (speloperatorerna) och inte minst vara aktiedgare.

Varde for iGaming-spelarna

Net Gaming hjalper spelare, dvs slutkonsumenter inom
iGaming att hitta ratt casino, pokerrum eller hitta odds inom
en specifik sport. Genom recensioner av de olika iGaming-
operatorerna i kombination med spelguider, regler och speltips
guidar och inspirerar vi vara anvandare att fatta ratt beslut.

Varde for vara partners
Net Gaming driver starka digitala varumarken for att

Varde for vara anvandare:

Vi hjalper vara anvandare att hitta ratt operator

kunna erbjuda vara partners, dvs iGaming-operatorerna,
nya slutkonsumenter med hoga spelarvarden.

Vi tillfor resurser for en starkare slutprodukt

Net Gaming tillfor resurser sdsom kapital, men dven teknik,
kundrelationer, SEO-kompetens, samt inte minst anvandarnytta
for att starka vara tjanster och varumarken. Detta leder till nojda
och i hog grad aterkommmande anvandare, som i sin tur leder

till en l&ngsiktig och uthallig tillvéaxt for oss och vara partners.

Vi forser vara anvandare med guider och recensioner av olika

operatorer och spel
Vi tillhandahaller jamforelsetjanster inom iGaming

Varde vi adderar:

Investeringar Teknik
Anvandarvanlighet SEO

Kundrelationer

Vara digitala varumarken:

CRSRNR OUETT |, .
Listings

Varden for vara partners:

Vi skapar Nya Deponerande Kunder (NDCs)
med hoga spelarvarden

Vi formedlar spelare med intentionen att spela

for riktiga pengar

Vi erbjuder vara partners en prestationsbaserad

prismodell

Google

0§ net gaming

Varde vi far:

Hog anvandarnojdhet
Hog andel dterkommande anvandare
Langsiktigt uthallig tillvaxt

Hogkvalitativa leads.
Slutkonsumenter som vill spela for
riktiga pengar

Ett axplock av vara partners:

ladbrokes ©00080 @lafgme betsson bet
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Net Gaming & Highlight Media

1

9 Qaming
Net Gaming grundades 2005 och bolaget &r listat pad Nasdaq
First North Premier sedan juni 2018. Net Gamings affarsidé ar
att investera i och vidareutveckla snabbvaxande bolag inom
iGaming affiliation. Sedan 2016 bedrivs affiliateverksamhet,
vilket inleddes i samband med forvarvet av HLM Malta
Ltd som slutfordes i oktober 2016. Sedan dess har tre
tillaggsforvary genomforts. Det senaste ar Webwiser GmbH,
en affiliateverksamhet i DACH-regionen, som skedde i maj
2018. Bolagets strategi for vardeskapande ar att bygga
vidare pa de forvarvade bolagens identitet och foretagskultur
samt agera som en katalysator for foréandring och tillvaxt.

Affiliateverksamheten bedrivs via ett dotterbolag pad Malta under
namnet Highlight Media Group. Highlight Media attraherar

HIGHLIGHT

MEDIA GROUP

Net Gaming slutférde den 14 oktober 2016 forvarvet av HLM
Malta Ltd, inklusive dotterbolag som bedriver verksamhet under
namnet Highlight Media Group. Highlight Media grundades
2003 och &r en pionjar inom lead generation for iGaming,

med andra ord en affiliateverksamhet inom onlinespel.

2003 lanserades PokerListings.com, ett av varldens mest
framstdende och valkanda varumarken inom Pokersegmentet.
Totalt driver HLM idag drygt 140 varumarken i 30 lander.

Fokus ligger pa att arbeta systematiskt och metodiskt med att
varje dag leverera en hogkvalitativ produkt till slutanvandarna,
det vill sdga onlinespelarna. Detta gor man genom att utveckla
webbsidor med en stor méngd innehall som till exempel
guider for bland annat Poker och Casino, regler och strategier
for hur man spelar, recensioner av speloperatorer, topplistor
for speloperatdrer och bonusar, banners samt riktade
erbjudanden till spelarna. Néar en spelare klickar pa nédgon av
dessa lankar pa Highlight Medias webbsidor, skickas denne
vidare till speloperatoren i frdga. Detta kallas for ett "lead”.

Nar spelaren sedan skapat ett konto hos speloperatéren och

slutkonsumenter inom framst Casino och Poker via olika produkter
och tjanster, sdsom jamforelsesajter, recensioner, etc. Via dessa
tjanster hanvisas sedan vara anvandare till iGamingoperatorer
(B2B-kunder) som sedan konverterar dessa slutkonsumenter

till deponerande och aktiva kunder (B2C). Highlight Media

Group ar idag en av de ledande aktorerna inom iGaming

affiliation, en slags prestationsbaserad digital marknadsforing,

i likhet med Hotels.com, Pricerunner och Tripadvisor.

Tidigare bedrevs aven spelverksamhet via dotterbolaget
PokerLoco Malta Ltd., men denna lades ned under
slutet av 2018. Net Gaming ar darmed en renodlad
affiliateverksamhet frdn och med 2019.

gjort sin forsta insattning (och representerar en sa kallad
"New Depositing Customer”) far Highlight Media betalt.

Fokus for Highlight Media ligger pd innehall och detta ar mycket
viktigt. Det ger onlinespelarna en kansla av trygghet och kvalitet
och &ar en direkt framgangsfaktor i och med att sokmotorernas

rankingar dven baseras till stor del pa fortroendet for innehallet.

Highlight Media har ett egenutvecklat Business Intelligence-
system, med en stor mangd data insamlad sedan flera ar
tillbaka i tiden. Tack vare detta kan trafiken till bolagets sajter
hela tiden optimeras for att 6ka kvaliteten pd de anvandare
som refereras till speloperattrerna, for att pa sa vis bli mer
konkurrenskraftiga och darmed kunna ta battre betalt for de
tjanster som levereras. Net Gaming bedomer att bolagets
trafik, det vill sdga de spelare som refereras fran Highlight
Medias webbsidor till iGamingoperatorerna, representerar
ett hogre varde for operatorerna an genomsnittet for
konkurrerande trafik inom den globala iGaming-industrin.

NET GAMING EUROPE AB




Affars- och intaktsmodell

Starka, digitala varumarken med kvalitetsinnehall

Var affarsidé ar att &ga, driva och utveckla hogkvalitativa digitala varuméarken i syfte att guida slutkonsumenter
till vara partners (operatorer inom iGaming). Net Gaming tjanar pengar genom att anvandarna av vara
varumarken dirigeras vidare till ndgon av vara partners. S3 snart nagon av dessa anvandare gjort en

insattning hos speloperatoren, far Net Gaming betalt (se avsnittet om intédktsmodell nedan).

Net Gaming's varumarken

[ bettingonline

SlotsBot

Potentiella Leads

P@EERILISTINGS

a&a CASINO
‘&’ SPIELEN

@450
CiSNAUIE

Net Gamings intaktsmodell ar prestationsbaserad och
baseras pé att en anvandare, det vill sdga slutkonsument,
gjort en inséattning och borjat spela hos ndgon av

Net Gamings partners, som utgors av speloperatorer.
Intdkterna baseras pa vilken typ av kundavtal som ingatts
med aktuell partner for den aktuella marknaden.

Net Gaming har tvd huvudsakliga intaktsmodeller:

CPA - Cost per acquisition

Intaktsmodell baserad pd en fast avgift som erhélls
nar en ny anvandare som Net Gaming férmedlat gjort
sin forsta insattning hos speloperatéren. Detta ar en
form av forskottsbetalning som Net Gaming erhaller
och den faktureras vara partners manadsvis.

Intdktsdelning - Revenue Share

Intdktsmodell baserad pd att en andel av nettointakterna
fradn en slutkonsument hos speloperatoren tillfaller Net
Gaming. Nettointakterna utgors av bruttointakter som
slutkonsumenten genererat med avdrag for bonusar,
transaktionskostnader samt andra direkta kostnader sé
som spelskatt. For de slutkonsumenter dar Net Gaming

iGaming-operatorer

bet
+*betfair

Deponerande Spelare

betsson

Ladbrokes
0000060

22% (18%) | E
uropa

| Nordamerika

| Ovriga vérlden

69% (78%)

Kalla: H2GC, mars 2019

har avtal om intéktsdelning kommer intékterna att tillfalla
Net Gaming sa lange slutkonsumenten ar aktiv hos
speloperatoren, det vill sdga under hela kundlivscykeln.

| vissa fall genererar Net Gaming intékter fran bade
CPA och Intaktsdelning, s& kallad hybrid.

Ovriga intakter

Utover Net Gamings huvudsakliga intaktsmodeller
genererar bolaget aven intakter genom att salja visst
annonsutrymme eller genom andra specifika aktiviteter,
t.ex. skriva en artikel med specifikt innehall eller att
liverapportera fran olika event sdsom Pokerturneringar etc.
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Vara tillvaxtpelare

Net Gaming verkar pa en stor global marknad som forvantas fortsatta vaxa under lang
tid framaover. For att fokusera tid och resurser optimalt, har Net Gaming identifierat tre
tydliga tillvaxtpelare och inkluderat dessa i bolagets tillvaxtplan.

Casino i Europa

Net Gaming har idag en
marknadsandel om ca 1 procent
inom iGaming affiliation pa den
europeiska Casinomarknaden.
Casino ar Net Gamings storsta
vertikal och den har historiskt
vuxit med ca 25 procent arligen.
Bolagsledningen bedémer att
det finns goda majligheter till
fortsatt hog langsiktig tillvaxt
inom Casino pa noggrant utvalda
fokusmarknader i Europa. Bolaget
planerar att investera i saval
befintliga som nya varumarken
under 2019 for att fortsatta driva
organisk tillvaxt och darmed 6ka
marknadsandelen. Marknaden
for iGaming affiliation pa Casino-
marknaden i Europa bedoms
uppga till ca 1,2 miljarder EUR
(kalla: H2GC samt egna estimat).

USA

Marknaden for iGaming i USA
forvantas att vaxa kraftigt under
de kommande aren. Detta som en
foljd av att fler och fler delstater
vantas reglera och darmed tillata
iGaming. Under 2019 forvantas
ytterligare ett par delstater att
reglera marknaden for iGaming.
Net Gaming har manga starka
varumarken pa den amerikanska
marknaden for iGaming affiliation,
sasom bland annat PokerListings.

com samt Casinoguide.com. Under
2019 planeras SportsBettingGuide.

com samt ett flertal lokala
varumarken att lanseras for den
amerikanska marknaden. Net
Gaming raknar med att kunna
utoka verksamhetens intakter
fran USA inom samtliga vertikaler,
sasom Betting, Casino och Poker.

NET GAMING EUROPE AB

Betting i Europa

Under 2018 startade Net Gaming
en ny vertikal inom Betting.
Bettingmarknaden star idag for ca
50 procent av de globala intakterna
inom iGaming, varfor lanseringen
av en Bettingvertikal kants naturlig.
Satsningen pa Betting gors

for att oka bolagets organiska
tillvaxt ytterligare dver tid. Under
2019 kommer investeringarna i
Bettingvertikalen att fortsatta,
bland annat med lanseringen

av Bettingonline.co.uk.
Bettingvertikalen kommer

att fokusera pa ett antal

utvalda marknader.
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Marknaden

Marknaden fér iGaming affiliation

Net Gaming verkar inom iGaming affiliation och darmed ar de
globala trenderna inom online gambling, iGaming, mycket viktiga
att folja. Vardet av den globala iGaming-marknaden uppskattas
av H2GC till 44 miljarder EUR under 2018. Under &ren 2018-
2023 forvantas den totala iGaming-marknaden vaxa med i
genomsnitt 6,7 procent arligen till 61 miljarder EUR ar 2023.

Total Global iGaming-marknad

Av alla slutkonsumenter inom iGaming bedomer Net Gaming att
ca 40 procent genereras till operatorerna genom affiliatesajter.
Av speloperattrernas bruttointéakter avgar direkta kostnader i
form av bonusar till spelarna, provisioner och licenskostnader till
spelleverantorer, samt spelskatter etc. Net Gaming erhéller i regel Kalla: H2GC, mars 2019
halften av de nettointdkter som aterstar for speloperatorerna.

Det innebdr att marknaden foér iGaming affiliation uppgar till

ca 5,3 miljarder EUR, motsvarande 12 procent av vérdet pd

de globala iGaming-intékterna enligt nedanstaende figur.

Globala iGaming-marknaden Affiliatemarknaden

€ 18bn
€ 44bn 2018E

I I I €5.3bn

Globala Organiskt Via affiliates Totala intakter Direkta Intakter for Intakter for
iGaming-marknaden fran affiliates kostnader operatdrer affiliatebolagen

Kalla: H2GC, mars 2019 & Management

Den Europeiska iGaming-marknaden for Betting och Casino
uppgick enligt H2GC till 17 miljarder EUR under 2018 och
forvantas véxa 5,8 procent arligen fram till 2023 till 23 miljarder
EUR. Bakomliggande orsaker till en 1dngsiktig och uthallig tillvaxt
for iGaming-marknaden som pagatt i manga ars tid ar bland
annat olika tekniska framsteg. Tillgdngen till internet via stationara
datorer, men aven via mobiltelefoner och andra portabla enheter,
har drivit pa utvecklingen av iGaming. Detta i kombination med
att allt fler betalningslosningar pé internet ckat samtidigt som
fler lander omreglerat sina spelmarknader med foljden att
slutkonsumenterna har kant en 6kad trygghet kring spel pa néatet.

NET GAMING EUROPE AB



Europa

Europa ar Net Gamings storsta marknad och i det fjarde kvartalet
2018 uppgick Bolagets intakter fran affiliateverksamheten

i Europa till 69 procent av omsattningen. Net Gaming ser

goda mojligheter att véxa inom bade Betting och Casino

pd den europeiska iGaming-marknaden och kommer att
fortséatta investera pengar och resurser inom dessa vertikaler.
Marknaden for iGaming bade i Europa och globalt fordndras

for narvarande genom tillkomsten av nya lagar och regler i

olika lander. Sverige fick en ny spellagstiftning pa plats den

1 januari 2019, efter flera ar av debatter och diskussioner.

Manga andra lander har redan en spellagstiftning pa plats

och andra lander, daribland Schweiz, Nederlanderna och
Tyskland, ser ut att g& mot en omreglering av spel pa natet. |
Italien ser det ut att bli en uppdatering av nuvarande regler for
speloperatorernas marknadsforing, vilket kan innebara ett forbud
mot affiliatemarknadsforing mot italienska slutkonsumenter. Ett
fortydligande kring detta forvantas ske innan sommaren 2019.
Net Gaming ser positivt pa utvecklingen att fler och fler lander
gar mot en omreglering av iGaming. P& kort sikt kan det ge en
negativ effekt p& Net Gamings finanser, men pa langre sikt ar
bolagsledningen positiv till detta da storleken pa en spelmarknad
tenderar att 6ka ytterligare efter att en reglering tratt i kraft.

Nordamerika

Net Gamings nést storsta geografiska marknad ar Nordamerika,
dar USA star for majoriteten av alla intakter. Under 2018 fastslog
hogsta domstolen i USA att PASPA Act frdn 1992 inte géller och
darmed kan sportbetting tilldtas, givet att en delstat beslutar
om en lokal reglering. Detta bedomer Net Gaming som positivt,
da fler delstater nu ser ut att g& mot en reglering av iGaming,
helt eller delvis. Sedan tidigare ar Delaware, Nevada och New
Jersey reglerade marknader i USA och under 2019 férvantas fler
delstater folja efter, bl.a. Pennsylvania, West Virginia, Mississippi
och Rhode Island. Net Gaming raknar med att majoriteten av
alla delstater i USA kommer att ha en reglering av iGaming pa
plats &r 2023, varfor bolaget nu investerar fokuserat i denna
marknad, for att ta en marknadsledande position. Bolaget har
varumarken som Pokerlistings.com och CasinoGuide.com och
kommer aven att lansera SportsBettingGuide.com i kombination
med lokala varumarken for utvalda delstater. Den amerikanska
iGaming-marknaden for Betting, Casino och Poker uppgick till
824 MEUR 2018 och forvantas oka till 2 936 MEUR ar 2023,
motsvarande 28,9 procents érlig tillvaxt under 2018-2023.

MARKNADEN

Europeiska iGaming-marknaden (Betting & casino)

€m

220

Kalla: H2GC, mars 2019

iGaming-marknaden i USA

€m

%'L’b
cPc"k |

Kalla: H2GC, mars 2019
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Vara vertikaler

Net Gaming generar sina intakter fran i
huvudsak Casino, men aven inom andra
omraden sasom Poker, Betting, Bingo etc.

online

Jot bet Kvalitet - i allt vi gor
_ Vi &r besatta av att leverera innehéll med kvalitet. |
W lhoalthg _ grund och botten ar det enkelt: om inte vara anvandare
tycker om kvaliteten pé de tjanster vi utvecklar,
oy ¥ kommer heller inte vara partners f& kvalitativa och

relevanta slutkonsumenter refererade fran oss.

/ For oss handlar inte kvalitet om att gora stora omvalvande
férandringar fran ett ar till nasta. For oss handlar det om
att varje dag, steg for steg, utveckla och forbattra bade
oss sjalva och det innehdll vi erbjuder vara anvandare.

Data, data, data

Vihar ett datadrivet arbetssatt. Det innebar att vi
tar beslut som ar val underbyggda av noggrann och
databaserad analys av anvandarbeteenden. Genom
system, passion, samarbete, insikter och "best
practice" fattar vara medarbetare beslut baserat

pad upparbetade erfarenheter och insikter.

Intaktsfordelning per vertikal och marknad

| Casino

| Poker

| Ovrigt

Kaélla: H2GC, mars 2019

9% (4%)

22% (18%)

| Europa

| Nordamerika

| Ovriga vérlden

69% (78%)

Kalla: H2GC, mars 2019




Slotsbot.com, en nischad sajt mot den brittiska Bettingonline.co.uk, en Bettingsajt nischad mot den
marknaden med ett tydligt fokus for de anvdndare som gillar slots brittiska marknaden. Hér far anvdndarna vardefulla speltips
och som hela tiden letar efter nya slotsspel som lanseras online. infér en viss match eller ett visst masterskap samt aven
en oddsjamférelsefunktion for att anvdndaren snabbt ska
kunna bestdmma sig var insatserna ska placeras.

[
Casino
Net Gamings storsta vertikal ar Casino. Inom Net Gamings nyaste vertikal ar Betting. Inom
Casinovertikalen drivs intakterna av ett flertal saval globala Bettingvertikalen drivs intdkterna av ett antal lokala
som lokala varumarken for att tillhandahalla ratt innehall varumarken for att tillhandahalla lokalt innehall baserat
baserat pa anvandarnas preferenser och soktrender. Det pa anvandarnas preferenser avseende vissa sporter eller
genererade innehallet omfattar bland annat recensioner av lag. Bland annat genereras innehall i form av speltips
olika speloperatorer och guider om olika typer av spel, t.ex. med rekommendationer kring en viss match eller ett visst
rouletteguider med speltips och regler, men kan ocksa besta masterskap. | tillagg till det finns oddsjamfdrelser mellan
av recensioner av olika spel, sasom enarmade banditer olika speloperatdrer for de olika sporterna. Dessutom finns
(slots), topplistor som rankar de olika speloperatorerna eller recensioner av olika speloperatdrer, guider om olika typer av

andra riktade kampanjer. spel samt topplistor som rankar de olika speloperatdrerna
utifran sport eller efter vilket erbjudande anvandaren vill ha.

lrn

Best Esports
Betting Guide 2018

Bast Diparts Batting Sites - i \

PokerListings.com, en av varldens storsta och mest Esportsonly.com, Net Gaming esportvarumarke,
erkdnda Pokerportaler. Grundades 2003. som tacker det mesta inom esportvérlden.

o .

Ovriga
Net Gamings aldsta vertikal ar Poker. Vid grundandet 2003 Net Gaming har idag aven andra mindre vertikaler, bland
lanserades Pokerlistings.com och har idag kommit att annat inom Bingo, eSport och Finans. Dessa drivs av ett
bli en av varldens mest erkanda Pokerportaler. Har kan mindre team och med mindre fokus, men ar omraden dar
anvandarna lasa guider om spelregler for Poker eller om Net Gaming anser att det finns framtida potential.

olika pokerstrategier. Dessutom finns aktuella nyheter fran
Pokervarlden, erbjudanden fran olika Pokeroperatdrer samt
liverapportering fran Pokerturneringar.




Medarbetare

Net Gaming ar en snabbvaxande utmanare inom iGaming affiliation med bas pa Malta.
Vi erbjuder en arbetsplats i en trivsam, innovativ och utvecklande miljo.

2018 hade Net Gaming hade 65 anstéllda samt ca 25
kontrakterade konsulter. De flesta arbetar fran kontoret
pa Malta, medan andra arbetar fran Stockholm eller

ar anstallda som konsulter pé distans. P& kontoret pa
Malta ryms bland annat skribenter, utvecklare, website
promoters, SEO-specialister och designers.

Inspirerande arbetsmiljo

Net Gaming erbjuder sina anstallda en arbetsmiljo i nyrenoverade,
frascha och trivsamma lokaler. Vi arbetar aktivt for en halsosam
och utvecklande arbetsmiljo med en god balans mellan arbete
och fritid. Vi har en férhéllandevis ung och driven malgrupp

av medarbetare och vi investerar standigt i var foretagskultur.

Vi gillar att umgés och vi tycker om att fira framgangar
tillsammans. Darfor anordnas det minst en gang i manaden

ett personalevenemang, dar ibland aven anstalldas respektive
samt barn ar inbjudna. Vi erbjuder ett flertal personalférmaner
som till exempel sjukforsakring, gymkort och synundersdkning.
Net Gaming har ocksd ett eget fotbollslag och personalen
tranar trampolin tillsammans en gang i veckan.

Attrahera och rekrytera talanger

Net Gaming vaxer snabbt, vilket tvingar oss att arbeta aktivt for
att rekrytera och behélla personal i konkurrens med andra bolag
pa Malta. Net Gaming stréavar efter att attrahera och rekrytera
talanger som kan bli nyckelpersoner i vart lag som ska ta bolaget
mot nya hojder. Det staller hdga krav pa den egna organisationen

for att lyckas, och darfor stravar vi efter att vara lyhorda men
ocksa dela med oss av vara olika erfarenheter. Vi arbetar

med individuellt anpassad kompetensutveckling utifran varje
medarbetares behov och intresse. Personalen utbildas I6pande
in-house, men vi anvander ibland aven externa resurser for att
vidareutveckla var organisation. Vi har malmedvetna medarbetare,
som utvarderas regelbundet och vi genomfor dessutom
aterkommande enkéter for medarbetarndjdhet dar det dven ges
mojlighet att bidra med nya idéer och synpunkter. Medarbetare
uppmuntras att ta ansvar for sin egen utveckling och cheferna
ansvarar for att utveckla sina team till att prestera pa hogsta niva.

Diversifierad arbetskraft en styrka

Net Gaming valkomnar mangfald och anser att en diversifierad
arbetskraft berikar foretaget och skapar en bra dynamik

bland medarbetarna. Koncernens 65 anstallda fordelas pa

23 nationaliteter och andelen kvinnor uppgar till 38 procent.
Inkluderat kontrakterade konsulter uppgar antalet medarbetare
i Net Gaming till ca 90, fordelat pa 29 nationaliteter. 30

procent av koncernens chefspositioner besatts av kvinnor.

NET GAMING EUROPE AB



Hallbarhetsarbete

Net Gaming stravar efter standiga forbattringar med tydliga mal i syfte att framja en hallbar utveckling.
Bolaget arbetar for att ha en langsiktigt vardeskapande formaga och har en uttalad ambition att skapa
framgangsrika kunder och medarbetare samtidigt som vi bidrar till ett battre samhalle.

Net Gamings héllbarhetsstrategi och mal tar sin utgdngspunkt i
visionen, afféarsidén och bolagets varderingar om langsiktighet,
utveckling och tillforlitlighet. Vart arbete med socialt
ansvarstagande, CSR, bygger pa delaktighet frdn medarbetarna.
Vart hallbarhetsarbete utgér ifran ett antal fokusomraden for
att ge en tydlig prioritering och battre effekt av vara insatser.

+ Ekonomiskt héllbar utveckling och affarsmassighet
- Attraktiv och ansvarsfull arbetsgivare

- Ansvarsfulla relationer och antikorruption

- Minskad miljopaverkan

Ekonomiskt hallbar utveckling och affarsmassighet

Net Gaming bidrar bade direkt och indirekt till de samhallen
foretaget ar verksamt i och vi har ett ansvar att skapa tillvaxt
och I6nsamhet for vara intressenter. Malsattningen ar att dver
tid oka vardet pad foretaget och darmed sakerstalla en hallbar
utveckling och en langsiktig avkastning till aktiedgarna. Net
Gaming bidrar till en ekonomisk utveckling i samhallet, bade
genom att vara tjanster hjélper anvandare att fatta ratt beslut i

en komplex iGaming-varld och genom att erbjuda arbetstillfallen.

Attraktiv och ansvarsfull arbetsgivare

P& Net Gaming varderas medarbetarnas valbefinnande och
sakerhet hogt. For att vara ett hallbart och framgangsrikt
foretag kravs att vara medarbetare trivs och kan utvecklas

pa sin arbetsplats. Vi erbjuder vara anstéllda en arbetsmiljo

i nyrenoverade, frdscha och triveamma lokaler och arbetar
aktivt for en god balans mellan arbete och fritid. Vi vill att
arbetsmiljon ska framja produktivitet, kreativitet och samarbete.
Vi foresprakar jamlika villkor for vara medarbetare och
arbetssokande och vi tolererar inte diskriminering. Detta

omfattar lika I6n for lika arbete och jamlika arbetsmajligheter
oavsett kdn och bakgrund. Vi vill ha en jamn férdelning

av man och kvinnor samt personer med olika kultur och
bakgrund i hela organisationen och dess alla nivaer.

Ansvarsfulla relationer och antikorruption

Net Gaming verkar for att agera pa ett etiskt korrekt satt och att
uppratthalla ansvarsfulla relationer med alla Bolagets intressenter.
Ansvarsfulla relationer innebar ocksé ett aktivt arbete for en

hog kundsekretess och informationssakerhet. Vi stravar efter

att vara transparenta gentemot véra kunder och medarbetare
géllande vilken information vi samlar in, hur vi anvéander den,
vem vi delar den med och hur vi sékerstéller den. Vi informerar
dem ocksd om deras rattigheter gallande personuppgifter och
uppmanar alltid till att kontakta oss vid eventuella fragor.

Vihar nolltolerans mot otillborliga formaner, otillborlig paverkan
och andra former av korruption. For att kunna bedriva var
verksamhet pa ett langsiktigt Ionsamt och hallbart satt méaste

vi agera bade inom lagens ramar och pa ett etiskt och moraliskt
forsvarbart satt. Som en ledande affiliateaktor inom iGaming
forstar vi vikten av ett ansvarsfullt spelande. Vi foljer basta praxis
och verkar i enlighet med annonseringsreglerna for ansvarsfullt
spelande och nationell lagstiftning dar vara produkter saluférs.

Minskad miljopaverkan

For oss pd Net Gaming éar det viktigt att vdrna om miljon och
klimatet, vilket sjalvklart ocksa géller var egen verksamhet.

Vi agerar med omtanke om jordens knappa resurser och har
tydliga mal for hur vi som foretag och individer kan bidra till att
paverka miljon sé lite som majligt. Vi ar installda pd kontinuerliga
forbattringar i miljdarbetet och pa att minska vart klimatavtryck.

ARSREDOVISNING / 2018
\




Aktien

Sedan 27 juni 2018 handlas Net Gaming ABG Sundal Collier

Europe (publ) p4 Nasdaq First North Premier, Erik Moberg, erik. moberg@abgsc.se
Stockholm (NETG). Tidigare handlades aktie
pa Aktietorget.

Analytiker som foljer Net Gaming Europe AB

Aktiens utveckling under 2018 handel pa Foretagsobligationslistan vid Nasdag Stockholm
Aktien har gatt upp 11,1 procent under 2018, medan det med "bond ticker name” NETGAMOO02. Obligationslanet
totala indexet OMX Stockholm PI sjonk med 7,7 procent. |6per med en rorlig ranta pa Stibor 3m +7,25 procent
Den hogsta stangningskursen var 11,28 SEK den 16 och forfaller till betalning under september 2020.
februari och den lagsta 8,65 SEK den 26 oktober.
Agarstruktur
Handelsvolym Per den 31 december 2018 uppgick antalet aktiedgare till cirka
Totalt omsattes 25,7 miljoner aktier till ett sammanlagt 1 153 och antalet aktier i Bolaget uppgick till 75 604 487 stycken
varde av cirka 254 MSEK. | genomsnitt omsattes enligt nedan.
102 675 aktier per borsdag under aret.
Namn Antal aktier Agande, %
Aktiekapitalet Trottholmen AB 47 272 282 62,53 %
Per den 31 december 2018 uppgick aktiekapitalet till Avanza Pension 5305205 7,02 %
19 657 167 SEK, fordelat pa 75 604 487 aktier. Bolaget har Varenne AB 2234 858 2,96 %
ett (1) aktieslag — A-aktier. Varje aktie berattigar dgaren Peak Core Strategies 1555 564 2,06 %
till en (1) rést vid bolagsstamman. Per den 31 december JRS Asset Management 1454735 1,92 %
2018 uppgick antalet aktieagare till cirka 1 153. Nordnet Pension AB 1248904 1,65 %
Credit Suisse 17111111 1,47 %
I juli 2018 skedde en fortidsinldsen av resterande Prioritet Capital AB 1103255 1,46 %
konvertibler om 13 999 9417 kr till 3 111 098 aktier. RBC Investor Services Bank S.A. 7000 000 1,32 %
JPM Chase NA 954 640 1,26 %
Bolaget hade vid drets utgang totalt 850 000 utestdende Ovriga aktiedgare 12 363833 16,35 %
teckningsoptioner. TOTALT 75604 487 100,00 %
Aktiekapitalet har vid byte av redovisningsvaluta den Utdelning
1 januari 2019 omraknats till 1912 678,10 EUR. Net Gaming kommer under de ndrmaste aren att
prioritera sankt nettoskuldsattning, god likviditet och
Obligationslan interna tillvaxtinvesteringar framfér utdelningar.
Net Gaming upptog ett obligationslédn under hosten 2017, Styrelsen har sdledes foreslagit att ingen utdelning
vilket noterades den 7 november 2017 for institutionell ska utgé for rakenskapsaret 2018.
Net Gaming Europe @ OMX Stockholm PI Omsatt antal i 1000-tal per manad Net Gaming Europe @ OMX Stockholm PI Omsatt antal i 1000-tal per manad
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Riskhantering i Net Gaming Europe

Net Gamings affarsverksamhet ar pa olika satt forenad med risker. En val avvagd
riskhantering kan leda till nya mojligheter, och i slutandan skapa varde for aktieagarna,
samtidigt som risker som inte hanteras ratt kan leda till skador och forluster.

Styrelsen har tillsyn for riskhantering med fokus pa de mest identifiera nya risker samt begransa riskexponering och
betydande riskerna som koncernen stér infor, vilkka omfattar eventuell paverkan i handelse av att en risk aktualiseras.
strategiska, operationella, finansiella samt legala risker.

Under 2019 har riskhanteringsarbetet intensifierats och

Uppfyllelsen av de méal som Net Gaming har enligt riskhanteringsmodell i enlighet med COSO:s ramverk
affarsplanen kan pa bade kort och l&ng sikt paverkas implementeras under 2019. For verksamhetsaret 2019

av strategiska, operativa, legala samt finansrelaterade kommer styrelsen avge en bolagsstyrningsrapport med
risker. Styrelsen och ledningen arbetar I6pande med att tillhorande riskhanteringsanalys i enlighet med bolagskoden.

Finansiella risker
Koncernens exponering avseende finansiella risker inkluderar valutarisk, likviditetsrisk, ranterisk samt motparts- och

kreditrisk. Hanteringen av finansiella risker koordineras via moderbolaget, varifrdn koncernens finansiering ar upptagen
och foljs upp I6pande av ledning och styrelse. Se not 33 for detaljerad information avseende finansiell riskhantering.

Operativa risker

Risken att intakterna eller kostnaderna paverkas pa grund av interna eller externa verksamhetsfaktorer. Den
operativa risken uppstar for att koncernens verksamhet ar beroende av sin nuvarande operativa kapacitet.
Verksamheten ar beroende av formagan att uppratthalla en effektiv kapacitet inom sékmotoroptimering.
Men sckmotorer som Google, Bing och Yahoo! kan i framtiden genomféra strategier som gor det

svarare for koncernen att fungera. | annat fall har foretaget en 1&g operativ risk pa grund av att det

inte finns nagra lager eller betungande, langsiktiga avtal med leverantorer eller partners.

Strategiska risker

Strategiska risker harleds i huvudsak till faktorer utanfor Net Gamings egen verksamhet och avser risker
i form av &ndrade strategiska forutsattningar. Net Gaming har lanserat nya vertikaler vilket medfor

en utokad strategisk risk. Dock minskar denna risk baserat pa Net Gamings 15 ar langa erfarenhet

inom branschen. Vidare paverkas Net Gaming av relativt I&ga intrédesbarridrer pa marknaden,

vilket medfor att det kontinuerligt tillkommer konkurrenter vilket paverkar marknaden.

Legala risker

Aven om Koncernen inte bedriver ndgon internetbaserad spelverksamhet dr Koncernen beroende av den
internetbaserade spelindustrin, dar huvuddelen av kunderna ar verksamma. De lagar och regler som omger
den internetbaserade spelindustrin ar komplexa, under standig forandring och i manga fall féremal for
osakerhet. | ménga lander ar spel pé internet forbjudet och/eller begransat. Om tvangsatgarder eller andra
lagstiftningsatgéarder vidtas mot ndgot av de internetbaserade spelbolag som &r kunder till Koncernen, vare sig
det sker nu eller i framtiden, skulle Koncernens intéktsflode fran sddana kunder kunna paverkas negativt.

Vidare skulle den berérda myndigheten ocksa kunna havda att liknande atgarder borde vidtas mot tredje part
som framjar ett sddant internetbaserat spelbolags verksamhet, inklusive Koncernen. Foljaktligen skulle sddana
handelser, inklusive framtida forandringar av lagar och regler, kunna f& en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, finansiella stéllning och rorelseresultat. For att reducera denna risk bedriver Koncernen verksamhet

pad bade reglerade och oreglerade marknader, och diversifierar successivt bade kundbas och marknadsnarvaro.
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Bolagsstyrning

Net Gaming Europe AB (publ) &r ett svenskt aktiebolag som ar moderbolag i Net Gaming
koncernen. Net Gamings aktie ar noterad pa Nasdaq First North Premier sedan juni 2018.

Principer for bolagsstyrning och

externa styrinstrument

Net Gamings bolagsstyrning handlar om

att sdkerstalla att bolaget skots hallbart,
ansvarsfullt och pé ett sa effektivt satt som
mojligt. Viktiga externa styrinstrument for
bolagsstyrningen ar Aktiebolagslagen, Nasdaq
Stockholms Regelverk for emittenter samt
Svensk Kod for Bolagsstyrning ("Koden”).
Under 2019 har internkontrollarbetet
intensifierats och policy- samt riskhanterings-
ramverk haller pa att implementeras.
Ramverken vilar p& COSE:s ramverk Internal
Control — Integrated Framework som foljer
svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”),
arsredovisningslagen samt FAR.

For verksamhetsaret 2019, kommer styrelsen
avge en bolagsstyrningsrapport med tillhrande
riskhanteringsanalys i enlighet med Koden.

Interna styrinstrument

Centrala interna styrdokument for
bolagsstyrningen ar styrelsens arbetsordning,
instruktion till VD tillika koncernchef samt
policyer, planer och regler for koncernens
verksamhet. P& www.netgaming.se/
bolagsstyrning/ finns mer information om
Net Gamings bolagsstyrning, till exempel
bolagsordning, dokument fran stammor
samt information om ledning och styrelse.

Valberedningen

Mot bakgrund av aktieagarkretsens
sammansattning, har en valberedning inte
ansetts behovlig av huvudagaren Trottholmen
AB som ager 62,5 procent av Bolaget. Forslag
avseende val av ordférande vid drsstdmma,
val av styrelse och i forekommande fall
revisorsval samt forslag till arvode at
styrelseledamaoterna och revisorerna lamnas
darfor av bolagets storre aktiedgare och
presenteras i kallelse till &rsstdmma samt pa
bolagets webbplats. Bolaget avviker darmed
fran Kodens regler avseende valberedning.

Styrelsens uppgifter

Till styrelsens viktigaste uppgifter hor att
fastsla strategiska riktlinjer, tillsatta, utvardera
och vid behov entlediga VD samt att ytterst
ansvara for koncernens riskhantering

och interna styrning och kontroll.

Styrelseordforandes ansvar
Styrelseordforande leder styrelsearbetet

och foljer verksamheten i dialog med VD.
Ordférande foretrader bolaget i fradgor av
sarskild betydelse. Uppdraget medfor ansvar
for att styrelsearbetet ar valorganiserat,
effektivt, att styrelsen fullgor dtagandena,
samt att styrelsen erhaller tillfredsstéllande
information och beslutsunderlag. Ordférande
ansvarar dven for att nya ledamoter far
erforderlig introduktionsutbildning och for
att styrelsen fortlopande uppdaterar och
fordjupar sina kunskaper om koncernen.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen utser VD. Uppdelningen av
styrelsens och VD:s ansvar samt befogenheter
aterfinns i styrelsens arbetsordning samt
instruktioner till VD som faststalls arligen.
Vidare reglerar styrelsens arbetsordning den
finansiella rapporteringen till styrelsen och
styrelsens ansvar for formaliserade rutiner
som sakerstaller att fastlagda principer for
finansiell rapportering och intern kontroll
efterlevs samt att bolagets finansiella
rapportering ar upprattad i overensstammelse
med lag, tillampliga redovisningsstandarder
och ovriga regler for noterade bolag.

Styrelsen har beslutat att styrelsen inte ska ha
nagot revisionsutskott eller ersattningsutskott
eftersom styrelsen med hansyn till storlek,
kompetens och erfarenhet funnit det mer
andamalsenligt att den i sin helhet fullgor de
uppgifter som enligt aktiebolagslagen och
Koden ankommer pa revisions- respektive
ersattningsutskott. Under 2019 planerar
styrelsen tillsatta ett revisionsutskott.

Styrelsens arbete under aret

Direkt efter &rsstdmman i maj 2018 holls
ett konstituerande styrelsemate dar
styrelsens arbetsordning och instruktioner
for VD faststalldes. Utover detta mote har
styrelsen haft sex ordinarie styrelsemoten
och nio extra styrelseméten under 2018.

VD och koncernledning

VD leder den I6pande verksamheten
enligt interna och externa styrinstrument.
I samrad med styrelseordforande tar VD
fram underlag som gor att styrelsen kan
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fatta val underbyggda beslut. VD ansvarar

aven for att Iopande rapportera till styrelsen

om koncernens utveckling samt for att
marknaden far en rattvisande bild av

koncernen. Koncernledningen bestod under
2018 av VD, CFO, CTO, Head of Legal samt VD

i HighLight Media med operationellt ansvar.
Koncernledningen samordnar strategier,
verksamhet och resursfoérdelning samt utformar
de direktiv, processer och strukturer som kravs
for en effektiv styrning. Koncernledningen haller
regelbundna md&ten med fokus pa strategisk och
operativ utveckling samt resultatuppfoljning.

Revisorer

Net Gaming har under 2018 haft Nexia
International som koncernrevisor samt KPMG
som revisor for vissa av dotterbolagen. Under
2019 har en upphandlingsprocess genomforts
och for 2019 foreslar styrelsen att byta revisor
till PricewaterhouseCoopers (PwC). PwC har gett
sitt medgivande till att pdborja uppdraget som
revisor, och forslag att anlita PwC som revisorer
kommer att ldggas fram pa arsstédmman.

Aktiviteter 2019

Nedan sammanfattas styrelsens och
ledningsgruppen i Net Gamings planerade

och till viss del genomforda huvudaktiviteter
inom intern styrning och kontroll samt
riskhantering under 2019 i enlighet med Koden:

Implementering av revisionsutskott
Upprattande av bolagsstyrningsrapport
Uppdatering och revidering av

policyer och handbocker

Samordning av koncernens affarssystem
for samtliga legala enheter
Implementering av COSO:s

uppdaterade ramverk

Samordning av koncernens affarssystem
Vidareutveckling av Business
Intelligence-system i koncernen



Styrelse

Henrik Kvick
Styrelseordférande
sedan 2012

Nationalitet
Svensk

Fodd
1977

Utbildning
Civilingenjor, Industriell
Ekonomi Link&pings
Tekniska Hogskola

Huvudsaklig sysselséattning
Driver investmentbolaget
Trottholmen AB

Nuvarande uppdrag
Styrelseordférande
Trottholmen AB,
Styrelseordférande Net
Gaming Europe AB,
Styrelseordférande NetJobs
Group AB, Styrelseledamot
Fram Skandinavien AB,
Styrelseledamot Scandinavian
Soccer Agency AB,
Styrelsesuppleant KFK
Invest AB, Styrelsesuppleant
PFK Invest AB

Tidigare styrelseuppdrag
Styrelseordforande myTaste
AB (publ), 2012-2016,
Styrelseledamot Tradedoubler
AB (publ), 2015-2016,
Styrelseledamot Entraction
Holding AB(publ), 2010-

2011, VD NetJobs Group

AB (publ), 2004-2006

Oberoende
Nej

Innehav
47 272 382 st aktier

Marcus Teilman
VD sedan 2012,
styrelseledamot sedan 2013

Nationalitet
Svensk

Fodd
1983

Utbildning
Civilekonom Stockholms
Universitet

Huvudsaklig sysselséattning
VD for Net Gaming
Europe AB (publ.)

Nuvarande uppdrag
Styrelseledamot Net Gaming
Europe AB, Styrelsesuppleant
AB Getingen

Oberoende
Nej

Innehav

37 003 st aktier

7000 000 st
teckningsoptioner

300 000 st personaloptioner

Tobias Fagerlund
Styrelseledamot sedan 2015

Nationalitet
Svensk

Fodd
1971

Utbildning
Jur. Kand fran Stockholms
Universitet

Huvudsaklig sysselsattning
Driver egen konsult- och
investeringsverksamhet

Nuvarande uppdrag
Styrelsesuppleant YouC
Media AB, Styrelseledamot
Global Gaming 555 AB,
Styrelseledamot Spiffbet AB,
Styrelseledamot Invika AB,
Styrelseordférande Dream of
Sweden AB, Styrelsesuppleant
SpiffX Forvaltning AB,
Styrelseordférande
LearnLand AB,
Styrelseordférande Future
Gaming Group Int. AB,
Styrelseordforande Capital
Game Group AB,
Styrelseordférande

A drop of Fortune AB,
Styrelseordférande

News55 AB, Styrelseledamot
Relax Tech Sweden AB,
Styrelseledamot Bryngan
Invest AB, Styrelseledamot
Firemarks AB,
Styrelsesuppleant Hands

Up Stockholm AB,
Styrelsesuppleant Netiba AB,
Director Core Concept
Management INC, Director
Relax Gaming Network Ltd

Tidigare styrelseuppdrag
Director SpiffX Holding Ltd,
Director SpiffX Malta Ltd

Oberoende
Ja

Innehav
0 st aktier

NET GAMING EUROPE AB

Jonas Bertilsson
Styrelseledamot sedan 2016

Nationalitet
Svensk

Fodd
1980

Utbildning
Civilekonom
Handelshdgskolan
i Stockholm

Huvudsaklig sysselséattning
Partner pa Elementa
Management

Nuvarande uppdrag
Styrelseordférande M.0.B.A.
Network AB, Styrelsesuppleant
AB Rugosa Invest

Tidigare styrelseuppdrag
Styrelseordférande Pema
Sweden AB, Styrelseledamot

i Mengus Stockholm 2005
och 2011 AB, Styrelseledamot
Bed Factory Holding AB

Oberoende
Ja

Innehav
437 749 st aktier

Marcus Blom
Styrelseledamot sedan 2018

Nationalitet
Svensk

Fodd
1983

Utbildning
Civilekonom
Handelshogskolan i Géteborg

Huvudsaklig sysselsattning
VD for A Group of Friends
Investments AB

Nuvarande uppdrag
Styrelseordférande
Stonebull Invest 1 AB,
Styrelseordforande

Troop Invest Holding AB,
Styrelseledamot A Group

of Friends Investments AB,
Styrelseledamot Stonebull AB,
Styrelseledamot MBFTO
Holding AB, Styrelseledamot
Stonebull Invest 2 AB

Tidigare styrelseuppdrag
Styrelseledamot
APP Capital AB

Oberoende
Ja

Innehav
75 000 st aktier



Ledningsgrupp

Marcus Teilman
VD och Koncernchef

Fodd
1983

Marcus Teilman ar
civilekonom och har arbetat
inom koncernen sedan
2005. Han var tidigare
anstalld som CFO i Net
Gaming Europe AB (publ).
Han har tidigare aven jobbat
inom e-handelsindustrin.

Innehav

37 003 st aktier

1 000 000 st
teckningsoptioner

300 000 st personaloptioner

Gustav Vadenbring
CFO

Fodd
1974

Gustav Vadenbring har en
dubbel civilekonomexamen
fran Lunds Universitet. Gustav
kommer narmast fran SEB,
dar han arbetat som industri-
och foretagsanalytiker.

Innan dess var Gustav CFO

i Actic Group (publ) under
drygt fem ars tid. Gustav har
omfattande M&A-erfarenhet
efter 13 ar pa Deloitte M&A
Transaction Services.

Innehav
0 st aktier
250 000 st teckningsoptioner

Erik Gjerde
VD, Highlight Media

Fodd
1983

Erik Gjerde ar utbildad

inom marknadsforing och
kommunikation vid Norwegian
School of Management. Erik
har arbetat for Highlight
Media sedan 2011. Han har
innan dess innehaft positioner
inom onlinemarknadsforing,
affarsutveckling online

samt teknikutveckling.

Innehav
0 st aktier
300 000 personaloptioner

Christian Kafling
Head of M&A

Fodd
1972

Christian Kafling har en
civilekonomexamen fran
Linkopings Universitet.
Christian kommer narmast
fran Strategy&/PwC, dar han
arbetat som konsult inom
strategi och kommersiell due
diligence, framforallt inom
TMT sektorn och iGaming.

Innehav
30 000 st aktier

Clinton Cutajar
CTO

Fodd
1983

Clinton Cutajar har en M.Sc.
i Informationsséakerhet fran
University of London samt
en B.Sc. i Datavetenskap
och Artificiell Intelligens fran
University of Malta. Hans
senaste roll var pa Catena
Media, dar han var Head

of Tech Operations med
ansvar for drift, integration av
forvarv samt IT-arkitektur.

Innehav
0 st aktier




FINANSIELL INFORMATION

Forvaltningsberattelse

FOR RAKENSKAPSARET 2018

Styrelsen for Net Gaming Europe AB ("Bolaget’,
"Moderbolaget” eller "Net Gaming”) med
organisationsnummer 556693-7255, avger
harmed arsredovisningen tillsammans med
koncernredovisningen for rédkenskapséaret

2018. Net Gaming har huvudkontor och sate

i Stockholm, Sverige med adress Stureplan 6,

4 1r, 114 35 Stockholm. Koncernen har sedan
tidigare dotterforetag pa Malta. "Net Gaming”
eller "Koncernen” anvands genomgaende i denna
arsredovisning vid beskrivningen av Koncernens
verksamhet. Koncernens verksamhet omfattar
primart verksamheten med bas i Stockholm samt
den operativa verksamheten med bas pa Malta.

HUVUDSAKLIGA VERKSAMHETEN

Net Gamings huvudsakliga verksamhet bestar
av att attrahera anvandare (slutkonsumenter)
huvudsakligen genom sokmotoroptimering
(SEO) och att dérefter kanalisera dessa
anvandare till online- och mobilkunder hos
speloperatorer. | detta syfte ager och driver Net
Gaming over 140 digitala varumarken med fokus
pa anvandarvandlighet och tydlig anvéndarnytta
samt ett innehall av hog kvalitet pa ett flertal
olika sprak. Mé&nga av dessa webbplatser
rankas pa toppositioner i sokresultaten i de olika
sokmotorerna, t.ex. Google. P4 sd vis attraherar
Net Gaming hogkvalitativ trafik av potentiella
slutkonsumenter. Innehéllet pa webbplatserna
skrivs av professionella skribenter, och
uppdateras fortlopande for att forse
slutkonsumenterna med den mest relevanta
informationen och senaste nytt for att gora sin
egen bedomning avseende vilken operator de vill
anvanda sig av.

VERKSAMHETSOVERSIKT

Under aret har Net Gaming renodlat
verksamheten for att fullt ut kunna

fokusera pa bolagets kdrnverksamhet som
ar affiliatemarknadsforing. Som ett led i
renodlingen har under aret pokerturneringen
Battle of Malta avyttrats och den tidigare
operatorsverksamheten har omvandlats till
affiliateverksamhet.

Affiliateverksamheten har ett starkt fokus pa
att tillhandahalla innehall av hog kvalitet, och
inriktar sig i forsta hand pa trafik via sékmotorer.
Net Gaming har en stark marknadsposition,
speciellt inom natkasinosegmentet, som
ocksa utgor koncernens karnfokus. Samtidigt
som Net Gaming fortsatter att fokusera pa
den snabbvaxande natkasinomarknaden
har koncernen under det innevarande

rdkenskapsaret dven tagit steget in i
sportsbetting-segmentet samt finans-
segementet pa onlinemarknaden.

Net Gaming har natt den stéllning som
koncernen har i dag genom 15 ars erfarenhet
inom branschen samt genom att bygga upp
en portfolj av starka digitala varumarken
som backas upp av avancerade tekniker for
sokordsplanering och innehallsoptimering.

Net Gaming anvander sig av ett antal olika
Business Intelligence-verktyg (BI) for att

kunna analysera flodet av internettrafik till

sina webbplatser och partners. Att analysera
kvaliteten pa och konverteringstakten for sadan
trafik ar avgorande for att kunna utveckla och
forbattra webbplatsernas innehall. Investeringar
i teknologi och Bl har 6kat Net Gamings
konkurrenskraft och har varit viktiga faktorer nar
koncernen uppnatt sin starka stallning inom sina
karnmarknader.

Net Gaming har kunnat utoka sin
affarsverksamhet och oka intakterna betydligt
under 2018 utan att behdva oka kostnadsbasen
i samma takt, vilket visar styrkan i bolagets
affarsmodell och den skalbara plattformen.

Koncernen har dven under aret framgangsrikt
forvarvat tillgdngarna i affilatebolaget
Webwiser for att starka positionen inom DACH
regionen. Under de senaste tre aren har flera
affiliateverksamheter forvarvats och Net Gaming
har omfattande erfarenhet av att integrera de
forvarvade tillgangarna for att kunna maximera
synergieffekter och oka intakterna.

Under 2018 har Net Gaming aven intensifierat
arbetet med expansionen i USA och vi har sett
en omfattande tillvaxt i de reglerade delstaterna
New Jersey, Delaware och Nevada. Genom
starka domannamn sasom Pokerlistings.com
och ett intensifierat fokus pa USA-marknaden
har Net Gaming placerar sig i "pole position”
géllande framtida regleringar pa en av vérldens
potentiellt storsta iGaming marknader.

MARKNADSUTVECKLING
Marknadsutvecklingen for finans-, sportsbetting-
och natkasino, dar Net Gaming bedriver
verksamhet, har visat en stark tillvaxt under
senare ar och marknaden prognostiseras en
kraftig tillvaxt under kommande fem éar. Det

ar Net Gamings bedomning att efterfragan pa
kundgenererande foretag samt affiliateforetag
kommer att 0ka som en foljd av detta.

P& Net Gamings karnmarknader vaxer iGaming
snabbare an landbaserade spel. Bade nya
natkasinooperatorer och gamla varumarken

NET GAMING EUROPE AB

pa nya marknader har ett behov av synlighet.
Tillsammans driver dessa tillvaxten av
affiliatemarknaden genom okade satsningar pa
digital marknadsforing.

P& den fragmenterade affiliatemarknaden
finns det bara en handfull aktorer som kan
generera ett betydande antal s& kallade "New
Depositing Customers” (NDC) till operatorerna.
De storsta konkurrenterna verkar pa samma
geografiska marknader som Net Gaming
och det verkar finnas en bestéende trend av
lanseringar av nya kasinovarumarken primart via
affiliatemarknadsforing. Det skapar mojligheter
till geografisk expansion saval organiskt sa som
genom forvarv.

Den finansiella vertikalen delar ménga
egenskaper med iGaming, sasom intdktsmodell
och ett liknande beteendemaonster som i online
casino. Marknaden for finansiella tjanster ar
bade fragmenterad och véldigt lnsam och dar
ser vi aven betydande mojligheter.

INTAKTER

Nettoomsattningen for helaret 2018

Okade med 13,4 procent till 192,2 MSEK

(169,4 MSEK), drivet av en organisk tillvéxt

om 12,1 procent. Under aret har en renodling av
verksamheten skett dar operatorsverksamheten
stopts om till affiliateverksamhet samt
pokerturneringen Battle of Malta avyttrats.
Operatorsverksamheten omsatte 1,9 MSEK
under 2018 jamfort med 9,1 MSEK under 2017.
Intdkterna fran affiliateverksamheten véxte

18,7 procent till 190,3 MSEK (160,3 MSEK)
under 2018.

KOSTNADER

Kostnaderna for helaret 2018 har ¢kat marginellt
jamfort med 2017. Okningen &r framst ett
resultat av hogre personalkostnader, primart
drivet av uppbyggnad av organisationen och
rekryteringar av nyckelpersoner for att anpassa
bolaget for okad tillvaxt.

Ovriga externa kostnader har okat till 34,6
MSEK (33,7 MSEK) framst drivet av hogre
marknadsforingskostnader (paid media), vilka
dock har minskats kraftigt under fjarde kvartalet
2018. Kostnader inom operatdrsverksamheten
har i sin tur minskat mellan 2017 och 2018,
vilket bidragit till bolagets marginalokning.

RESULTAT

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA)
Okade med 19 procent till 127,1 MSEK (106,6
MSEK). EBITDA-marginalen forbattrades



till 66,1 procent (62,9) genom renodling av
verksamheten och god kostnadskontroll i
kombination med en forbattrad organisk tillvaxt
och skalfordelar.

Under 2017 genomforde bolaget en
refinansiering, vilket medforde omfattande
finansieringskostnader som redovisades i
finansnettot. Refinansieringen har dock medfort
ett betydligt formanligare finansieringsuppléagg
med lagre rantekostnader under 2018.
Finansnettot har darmed minskat frén 84,3
MSEK under 2017 jamfort till 38,9 MSEK under
2018 via minskade rantekostnader och dels
via refinansieringskostnader om 40 MSEK som
belastade finansnettot 2017. Finansnettot under
2018 har belastats av en engangseffekt om-1,1
MSEK relaterad till konvertering av aterstaende
konvertibellan i tredje kvartalet samt reservering
for en eventuell kreditforlust om -6,8 MSEK i
fjarde kvartalet.

Under aret har bolaget dven minskat
skattekostnaderna, vilka under 2018 uppgick till
5,9 MSEK (14,8 MSEK).

Resultat efter skatt 6kade till 78,3 MSEK
(6,7 MSEK) och resultat per aktie efter
utspadning okade till 1,08 kr (0,10 kr).

LIKVIDA MEDEL OCH KASSAFLODE
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
under 2018 uppgick till 115,5 MSEK

(108,5 MSEK). Forandringen jamfort

med motsvarande period foregdende

ar ar framforallt hanforlig till forbattrad
underliggande resultatutveckling. Samtidigt har
rorelsekapitalet paverkat kassaflodet negativt
under 2018 primart relaterat till avvecklingen
av operatorsverksamheten, vilket paverkar
jamforbarheten mellan 2018 och 2017.

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflodet fran investeringsverksamheten

ar begransad déa bolagets affarsmodell

inte ar kapitalintensiv. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten 2018 uppgick till
-89,5 MSEK (-75,6 MSEK). Investeringarna
under 2018 ar primart hanforliga till reglering av
tilldggskopeskilling fran HLM-forvarvet 2016 om
57,1 MSEK samt forvarvet av Webwiser i maj
2018 om 23,5 MSEK.

Ovriga investeringar under &ret &r
huvudsakligen hanforliga till nya starka
domannamn i USA samt ombyggnad av
huvudkontoret pa Malta for att rymma mer
personal.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
for helaret 2018 uppgick till -30,0 MSEK

(21,5 MSEK) dar rantekostnaderna har minskat
markant via det nya finansieringsuppldgget fran
46,6 MSEK under 2017 till 30,4 MSEK under 2018.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
under 2017 har paverkats signifikant av den
refinansiering som genomfordes under andra
halvaret foregdende ér.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Bolaget bedriver Iopande utveckling av interna
infrastrukturer sa som Bl system, affarssystem
etc. Under 2018 har totalt 0,5 MSEK (0,3 MSEK)
aktiverats for egen rakning.

EGET KAPITAL
Baserat pa framtidsutsikter och
finansieringsalternativ, bedomer styrelsen att
det ar lampligt att uppratta finansiella rapporter
utifran fortlevnadsprincipen.

Vid utgangen av ar 2018 uppgick eget kapital
i koncernen till 217,0 MSEK (78,0 MSEK),
motsvarande 2,87 kr (1,16 kr) per aktie fore
utspadning. Bolagets soliditet uppgick till
35,8 procent (13,7 procent).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER 2018
Forsta kvartalet
| februari forvarvade Net Gaming
affiliatetillgangar i Centraleuropa for cirka
5,2 MSEK for att starka Casino-vertikalen.
Tillgdngarna har under aret lyckosamt
integrerats i verksamheten.
+ Enrenodling av verksamheten till en
ren affiliateverksamhet paborjades
under februari genom avyttring av
pokerturneringen Battle of Malta for 3,0
MSEK.
I mars paborjades arbetet med att lansera
den nya vertikalen Sportsbetting och
rekrytering av nyckelpersoner skedde for
att utveckla denna.
| det forsta kvartalet konverterades aven
12,0 MSEK av det konvertibla forlagslanet
till 2 666 665 nya aktier i ett steg att renodla
bolagets kapitalstruktur.

Andra kvartalet
| maj reglerades den sista delen av
tillaggskopeskillingen for HLM-forvarvet
fran 2016. Detta medforde att styrelsen
och bolaget kunde effektuera tillvaxtplaner
och paborja arbetet med att anpassa
bolaget for expansion samt rekrytering av
nyckelpersoner.

+ Net Gamings styrelse sjosatte i
maj en expansionsstrategi vilken
inkluderade en lansering av Finans- samt
Sportsbettingvertikaler.
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- I maj gjordes aven ett strategiskt forvarv
av affiliatetillgdngar fran Webwiser GmbH
i Tyskland for att starka Casinovertikalen.
Initial kopeskilling uppgick till 23,5
MSEK, vilket inklusive en eventuell
tillaggskopeskilling om maximalt 12,8
MSEK innebar en total kopeskilling
motsvarande ca 3,5 ggr EBITDA.

- | slutet av juni skedde &ven ett listbyte fran
Aktietorget till Nasdaq First North Premier.
VD Marcus Teilman ringer i borsklockan
den 27:ejuni.

Tredje kvartalet

+ laugusti skedde en fortidsinlosen av
resterande konvertibellan, vilket medférde
att processen med att renodla bolagets
kapitalstruktur till endast obligationslan
slutfordes.

+ Rekrytering av ytterligare nyckelpersoner
for att stodja expansionsstrategin fortsatt
under augusti da CFO Gustav Vadenbring
med bred erfarenhet fran bors samt
tillvaxtbolag i internationell miljo samt
CTO Clinton Cutajar fran Catena Media
forstarkte koncernledningen.

- | september lanserades nya finansiella
mal med okat fokus pa organisk tillvaxt,
vinsttillvaxt per aktie samt minskad
skuldsattning.

+ | det tredje kvartalet borjar expansionen
i USA ta fart och bolaget uppvisar
145% tillvaxt i USA. Starka domannamn
inforskaffas. Utrullning av nya digitala
varumarken i USA.

Fjarde kvartalet

- | oktober invigdes det nya Maltakontoret,
med plats for ytterligare 20-30
medarbetare, som ett led i fortsatt
expansion.

+ Operatorsverksamheten avvecklades helt
i december, vilket innebar att Net Gaming
blev ett renodlat affiliatebolag.

+ Under det fjarde kvartalet forstarkte Net
Gaming Europe satsningen pa organisk
tillvaxt och framtida tillvaxt genom att
starka organisationen genom att anstalla
nyckelpersoner sdsom Head of Design, Head
of Casino och Head of Poker med flera.

MEDARBETARE

Det totala antalet anstéllda i koncernen per den
31 december 2018 uppgick till 65 (69), varav 25
(23) var kvinnor och 40 (46) var méan. Uttryckt i
procent utgjorde kvinnorna i 38 procent (33) av
totalt antal anstallda, medan mannen utgjorde
62 procent (67).
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Samtliga medarbetare ar anstéllda pa heltid.
Inkluderat kontrakterade konsulter uppgar
antalet medarbetare i Net Gaming till ca 90.
Som en foljd av den snabba tillvéxten fortsatter
koncernen att rekrytera nya medarbetare.

FRAMTIDSUTSIKTER

Net Gaming verkar pa en stor global marknad
som forvantas fortséatta vaxa under lang tid
framover. For att fokusera tid och resurser
optimalt, har Net Gaming under 2018 identifierat
tre tydliga tillvaxtpelare och inkluderat dessa i
bolagets tillvaxtplan.

NET GAMINGS TRE TILLVAXTPELARE:

1. Casino i Europa

Net Gaming har idag en marknadsandel om
ca 1 procent inom iGaming affiliation for den
europeiska Casinomarknaden. Casino ar Net
Gamings storsta vertikal och den har historiskt
vuxit med ca 25 procent arligen.

2. USA

Marknaden for iGaming i USA forvantas att
vaxa kraftigt under de kommande aren. Detta
som en foljd av att fler och fler delstater védntas
reglera och darmed tilldta iGaming. Under 2019
forvantas ytterligare ett par delstater reglera
marknaden for iGaming.

3. Betting i Europa
Under 2018 startade Net Gaming en ny vertikal
inom Betting. Bettingmarknaden stéar idag for
ca 50 procent av de globala intakterna inom
iGaming, varfor lanseringen av en Bettingvertikal
kants naturlig. Satsningen pa Betting gors for att
Oka bolagets organiska tillvaxt ytterligare dver tid.
Net Gaming lamnar ingen prognos.

FINANSIELLA MAL
Styrelsen for Net Gaming presenterade nya
finansiella mal i ett pressmeddelande den
11 september 2018. De finansiella malen &r
foljande;
- Resultattillvaxt per aktie om minst 20
procent per ar over tid.
+ Organisk tillvéxt om 15-25 procent per ar.
- Nettoskuld/EBITDA &ver tid uppgaende till
hogst 2,0.
Ingen utdelning de kommande tre aren till
forman for tillvéxtinvesteringar genom forvarv,
interna tillvaxtprojekt och starkt kapitalstruktur.

SAMMANFATTNING UTFALL AV
FINANSIELLA MAL PER 31 DECEMBER 2018
| tabellen nedan redovisas utfallet for de
uppsatta finansiella malen.

Resultat- Organisk
tillvaxt omséttning-  Kapital-
Tidsperiod per aktie stillvaxt struktur
jan-dec
2018 +1100% 12% 2,1
MODERBOLAGET

Net Gaming Europe AB ar det yttersta
holdingbolaget i koncernen (hdrmed benamnt
"Bolaget” eller "Moderbolaget”) och registrerades
i Sverige den 14 december 2005. Bolaget ar
noterat pa Nasdagq First North Premier sedan
juni 2018.

Bolaget generar intakter via koncerninterna
tjanster inom IT, marknadsforing, finansiella
tjanster samt management. Koncernens
finansiering ar upptagen i moderbolaget
via ett obligationslan, vilket &r registrerat
pa Foretagsobligationslistan vid Nasdaq
Stockholm.

For helaret 2018 erholl moderbolaget
utdelning fran dotterbolag uppgéende till
15,4 MSEK (19,3 MSEK).

OVRIGA KONCERNBOLAG

HLM Malta Limited

Resultat fore skatt uppgick till 106,7 MSEK
(19,7 MSEK) for heléret 2018. Resultatet efter
skatt uppgick till 106,7 MSEK (19,7 MSEK).
Eget kapital uppgick till 96,2 MSEK (4,6 MSEK)
vid arets utgang 2018. Bolaget har erhallit
utdelningar fran dotterbolag under 2018
uppgaende till 109,6 MSEK (28,8 MSEK).
Bolaget har lamnat utdelningar till
Moderbolaget med 15,4 MSEK (19,3 MSEK).

Mortgage Loan Directory & Information LCC
Resultat fore skatt uppgick till = 1,9 MSEK
(-2,4 MSEK) for heldret 2018. Resultatet efter
skatt uppgick till -2,4 MSEK (2,7 MSEK). Eget
kapital uppgick till 7,3 MSEK (9,0 MSEK)

vid arets utgang 2018. Bolaget har ldmnat
utdelningar till HLM Malta med 0 MSEK

(0,4 MSEK).

Rock intention Malta Ltd

Resultat fore skatt uppgick till 61,2 MSEK
(52,9 MSEK) for helaret 2018.

NET GAMING EUROPE AB

Resultatet efter skatt uppgick till 37,4 MSEK
(105,4 MSEK). Eget kapital uppgick till 145,0
MSEK (208,0 MSEK) vid arets utgang 2018.
Bolaget har lamnat utdelningar till HLM Malta
med 109,6 MSEK (28,4 MSEK).

PokerLoco Malta Ltd

Resultat fore skatt uppgick till 16,2 MSEK

(-0,8 MSEK) for heldret 2018. Resultatet efter
skatt uppgick till 16,2 MSEK(-0,8 MSEK). Eget
kapital uppgick till 10,0 MSEK (-6,0 MSEK) vid
arets utgang 2018. Under rékenskapséaret 2018
har Moderbolaget efterskéankt fordringar till
PokerLoco Malta om 23,1 MSEK (0 MSEK) som
paverkat resultatet positivt i PLM. PokerLoco
Malta har i sin tur efterskankt fordringar till det
under aret likviderade dotterbolaget Loco Online
Entertainment N.V, om 7,9 MSEK (0 MSEK),
vilket paverkat resultatet i PLM negativt.

Som ovan namnt, likviderades dotterbolaget
Loco Online Entertainment N.V. under 2018.
Efter avvecklingen av operatorsverksamheten
bedriver bolaget affiliateverksamhet via de
digitala varumarkena pokerloco.com samt
casinoloco.com.

VASENTLIGA RISKER OCH
SAKERHETSFAKTORER

Legala risker

Aven om Koncernen inte bedriver ndgon
internetbaserad spelverksamhet ar Koncernen
beroende av den internetbaserade spelindustrin,
dar huvuddelen av speloperatorerna ar
verksamma.

De lagar och regler som omger den
internetbaserade spelindustrin ar komplexa,
under standig foréandring och i manga fall
foremal for osakerhet. | manga lander &r spel
pa internet forbjudet och/eller begrdnsat. Om
tvangsatgarder eller andra lagstiftningsatgéarder
vidtas mot nagot av de internetbaserade
spelbolag som ar kunder till Koncernen, vare sig
det sker nu eller i framtiden, skulle Koncernens
intéktsflode fran sddana kunder kunna paverkas
negativt. Vidare skulle den berdrda myndigheten
ocksa kunna hévda att liknande atgarder borde
vidtas mot tredje part som framjar ett sadant
internetbaserat spelbolags verksamhet, inklusive
Koncernen. Foljaktligen skulle sddana handelser,
inklusive framtida forandringar av lagar och
regler, kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, finansiella stéallning och
rorelseresultat.



For att reducera denna risk bedriver Koncernen
verksamhet pa bade reglerade och oreglerade
marknader, och diversifierar successivt bade
kundbas och marknadsnarvaro.

Andra risker

Forutom ovanstaende risker, bedomer styrelsen
att nedan identifierade risker ar relevanta for
koncernen.

+ Kreditrisk ar risken att kunder inte betalar
for utforda tjanster.

+ Valutarisk &r den risk som uppstar genom
negativa forandringar i valutakurser och
rantor.

« Likviditetsrisk &r risken for svarigheter
att fa finansiering for att kunna uppfylla
koncernens avtalsenliga forpliktelser nar de
forfaller.

+ Operativ risk avser primart att inte kunna
uppratthélla en effektiv kapacitet inom
sokmotorsoptimering, bland annat genom
beroende av Google.

Ytterligare detaljer om ovanstaende kan lasas

pa sidorna 65-66.

DEN NYA SVENSKA SPELLAGEN

Den nya spellagen tradde ikraft den 1 januari
2019. Lagen speglar den svenska lagstiftarens
anstrangningar att erbjuda spelare battre
konsumentskydd och sakra spel. Den infor ett
obligatoriskt licenssystem for alla aktorer pa den
svenska spelmarknaden och gor det brottsligt
att marknadsfora spel i Sverige om man inte
har licens. Lagen delar upp spelmarknaden

i olika sektorer: en allmannyttig sektor som
omfattar lotterier och bingo, en kommersiell
sektor som omfattar natspel och vadslagning
samt en statlig sektor som omfattar statsagda
kasinon och spel pa vardeautomater. En skatt
pa 18 procent tas ut péa alla licensierade spel,
forutom inom den allmannyttiga sektorn som
forblir skattefri. Aven om den nya spellagen
inte paverkar Net Gaming direkt paverkas
aktorerna pa den svenska spelmarknad som
Net Gaming har avtalsforhallanden med. Net
Gaming forvantar sig att alla sddana aktorer ska
efterleva den nya lagen.

RATTSLIGA TVISTER OCH FORFARANDEN
Denna typ av risk avser de kostnader som

Net Gaming kan &dra sig for att driva diverse
rattsliga forfaranden, samt aven oberoende
parters kostnader.

Net Gaming har under aret inte varit inblandade i
nagra tvister som har paverkat eller kommer att
paverka bolagets stéllning pa nagot vésentligt
satt.

OVRIGA OMRADEN

Ersattningar till ledande befattningshavare
Styrelsens foreslagna riktlinjer for ersattning
till ledande befattningshavare for ar 2019
innebar i allt vasentligt att Ioner och dvriga
anstéllningsvillkor kommer att ligga pa
marknadsmassiga nivaer. Utdver den fasta
grundlonen kan koncernledningen dven erhalla
rorlig ersattning och bonus som ska ha ett
forutbestamt tak och baseras pa uppnadda
resultat i forhallande till faststéllda mal (och

i vissa fall andra nyckeltal). Inga ledande
befattningshavare har ratt till avgangsvederlag.

Aktier och agarstruktur

Agarstrukturen i Net Gaming per den 31
december 2018 omfattade foljande storre
aktiedgare Trottholmen AB (62,5 procent) samt
Avanza Pension (7,0 procent). Resterande
aktiedgare hade en agarandel understigande

3 procent. Per den 31 december 2018 uppgick
antalet aktieagare till cirka 1 153 och antalet
aktier i Bolaget uppgick till 75 604 487 stycken.

Arsstimma

Arsstamman kommer att héllas kl. 13.00 den 23
maj 2019, DLA Piper, Kungsgatan 9 i Stockholm,
Sverige.

Utdelning

I enlighet med de finansiella mélen har styrelsen
foreslagit for arsstdmman 2019 att ingen
utdelning skall utga for 2018.

Forslagen vinstfordelning

Styrelsen for Bolaget foreslar att fritt eget kapital
om 2 425892 kr som star till drsstdmmans
forfogande overfors i ny rakning.

Styrelsen

Styrelsen bestar av:

Henrik Kvick (styrelseordfoérande)

Tobias Fagerlund

Marcus Blom

Jonas Bertilsson

Marcus Teilman (verkstéllande direktor)
Koncernens CFO, Gustav Vadenbring, ar
adjungerad till styrelsen som sekreterare.
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Revisorer

Net Gaming har under 2018 haft Nexia
International som koncernrevisor samt KPMG
som revisor for vissa av dotterbolagen. Under
2019 har en upphandlingsprocess genomforts
och for 2019 foreslar styrelsen att byta revisor
till PricewaterhouseCoopers (PwC). PwC har gett
sitt medgivande till att pdborja uppdraget som
revisor, och forslag att anlita PwC som revisorer
kommer att ldggas fram pa arsstamman.

UTTALANDE OM STYRELSENS ANSVAR FOR
DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Styrelsen ska uppratta finansiella rapporter som
ger en sann och rattvisande bild av Koncernens
och Bolaget finansiella stallning vid varje
finansiell periods slut, samt resultatrakningen for
denna period. Vid upprattandet av de finansiella
rapporterna ansvarar styrelsen for att:

-+ Sakerstalla att de finansiella rapporterna
har upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS)
sasom de har antagits av EU

+ Valja ut och tillampa adekvata
redovisningsprinciper

+ Gora bedomningar i redovisningen som ar
skaliga under omstandigheterna

-+ Sakerstalla att de finansiella rapporterna
upprattas i enlighet med principen om
bolagets fortlevnad (going concern)
savida det inte ar rimligt att forutsétta
att Koncernen eller Bolaget kommer att
fortsatta bedriva verksamhet.

Styrelsen har ocksa ansvaret for att utforma,
implementera och uppréatthalla en intern
kontroll, som styrelsen bedomer nddvandig
for att uppratta finansiella rapporter som inte
innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel. Styrelsen
ar ocksa ansvarig for att skydda Koncernens
och Bolagets tillgangar, och darmed vidta
lampliga atgarder for att forhindra och upptécka
bedragerier och ovriga avvikelser.

De finansiella rapporterna for Net Gaming
for rékenskapsaret 2018 har inkluderats
i arsredovisningen for 2018, som kan
rekvireras fran bolagets webbplats. Styrelsen
ansvarar for underhallet av och integriteten
i arsredovisningen mot bakgrund av dess
ansvar for kontrollen dver och sékerheten pa
webbplatsen. Informationen som publiceras
pa bolagets webbplats finns tillganglig i andra
lander och jurisdiktioner dar lagstiftningen som
styr upprattandet och spridningen av finansiella
rapporter kan skilja sig fran krav eller praxis i
Sverige samt Malta.
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Koncernens rapport over totalresultatet

Belopp i kSEK Not 2018 2017
Nettoomsattning 4 192 183 169 465
Summa intakter 192 183 169 465
Aktiverat arbete for egen rakning 5 453 328
Driftskostnader i spelverksamheten -1343 -2744
Ovriga externa kostnader 67,89 -34 620 -33704
Personalkostnader 9 -32 847 -29991
Ovriga rorelseintakter 4 4530 3339
Ovriga rorelsekostnader -1 251 -95
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 1,23 127 105 106 598
Avskrivningar 10 -3912 -1419
Rorelseresultat (EBIT) 123193 105179
Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter och liknande poster 12 24 6
Rantekostnader och liknande poster 13 -34785 -84 928
Nedskrivning av finansiella tillgangar 14 -6 812 -
Ovriga finansiella poster 2720 590
Resultat fran finansiella poster -38 853 -84 332
Resultat fore skatt 84 340 20 847
Skatt pa arets resultat 15 -5966 -14784
Arets resultat 78374 6 063
Resultat per aktie (kronor) 16 1,08 0,10
Resultat per aktie efter utspadning (kronor) 16 1,08 0,10
Ovrigt totalresultat, intékter och kostnader redovisade direkt i eget kapital

Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandska verksamheter 16 874 10225
Ovrigt totalresultat for aret 16 874 10 225
Summa totalresultat for perioden 95 248 16 288

NET GAMING EUROPE AB
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Koncernens rapport over finansiell stallning

Belopp i kSEK 2018-12-31 2017-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar 18 2 305 657
Goodwill 19,20,30 440 355 407 439
Ovriga immateriella anldggningstillgéngar 21 27 571 12232
Ovriga l&ngfristiga fordringar 4697 -
Uppskjutna skattefordringar 15 5504 11251
Summa anldaggningstillgangar 480 432 431579

Omsittningstillgangar

Kundfordringar 19 245 17 926
Ovriga fordringar 1878 2360
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 24 1387 2078
Likvida medel 25 103 724 115 113
Summa omsittningstillgangar 126 234 137 477
Summa Tillgangar 606 666 569 056

Eget Kapital och Skulder

Eget kapital

Aktiekapital 26 19 657 17 467
Ovrigt tillskjutet kapital 127 690 85952
Reserver 27762 11107
Balanserade vinstmedel inkl &rets resultat 41902 -36 472
Summa eget kapital 217 011 78 054

Langfristiga skulder

Ovriga l&ngfristiga skulder 27 368 650 397013
Uppskjutna skatteskulder 15 - 260
368 650 397 273

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 7 806 4603
Skulder till moderbolag 31 3568 3406
Ovriga skulder 4071 76 072
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 28 5560 9 648

21005 93729
Summa Eget Kapital Och Skulder 606 666 569 056
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Ovrigt Balanserat Summa

Belopp i kSEK Aktiekapital tiliskjutet kapital Reserver resultat inkl arets eget kapital

Ingaende eget kapital 2017-01-01 14 957 34931 -2 897 -42 535 8016
Konvertering till aktier april 2017 519 8 481 - - 9 000
Kvittningsemission beslutat 2017-06-30 402 16 467 - - 16 869
Emissionskostnader - -46 - - -46
Konvertering till aktier juli 2017 433 7067 - - 7 500
Konvertering till aktier nov 2017 145 2355 - - 2 500
Konvertering till aktier dec 2017 1011 16 489 - - 17 500
Aktierelaterade ersattningar 16 - 208 - - 208
Korrigering uppdaterad forvarvsanalys - - 5 214 219
Arets totalresultat - - 10 225 6 063 16 288
Utgaende eget kapital 2017-12-31 17 467 85952 10893 -36 258 78 054
Ingaende eget kapital 2018-01-01 17 467 85952 10893 -36 258 78 054
Kvittningsemission mars 2018 255 9625 - - 9880
Konvertering till aktier mars 2018 693 11307 - - 12 000
Konvertering till aktier juni 2018 433 7067 - - 7 500
Konvertering till aktier juli 2018 809 13191 - - 14000
Erhallna optionslikvider 17 - 435 - - 435
Emissionskostnader - -10 - - -10
Aktierelaterade ersattningar - 123 - - 123
Korrigering uppdaterad forvarvsanalys - - -5 214 -219
Periodens totalresultat - - 16874 78374 95248
Utgaende eget kapital 2018-12-31 19 657 127 690 27 762 41902 217 011

Villkorade aktiedgartillskott fran huvuddgaren Trottholmen AB uppgar till 5 000 tkr (5 000 tkr). Huvuddgaren &ger
ratt att i framtiden erhalla aterbetalning av detta villkorade aktiedgartillskott under vissa forutséattningar.
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Koncernens rapport over kassafloden

Belopp i kSEK Not 2018 2017

Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt 84 340 20 847

Justeringar for ej kassaflodespaverkande poster samt poster som inte ingar i den I6pande verksamheten

- Avskrivning av materiella och immateriella anldggningstillgéngar 3912 1419
- Valutakursdifferenser pa finansiella fordringar och skulder -1 809 -590
- Kostnader for aktierelaterade program 123 -
- Resultat fran forsaljning av 6vriga tillgangar -3030 -
- Aterforing av nedskrivning av finansiella tillgdngar -1 421 -
- Nedskrivning av finansiella tillgangar 6812 -
Rantekostnader och liknande poster enligt resultatrakningen 34785 84928
Ranteintakter och liknande poster enligt resultatrakningen -24 -6

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning(-)/Minskning(+) av rorelsefordringar -146 -1 867
Okning(+)/Minskning(-) av rorelseskulder -8073 3792
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 115 469 108 523

Investeringsverksamheten

Forvarv av andelar i dotterbolag -57 069 -55002
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -2 092 -305
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgéngar -33 429 -20 247
Forséljning av ovriga tillgangar 3096 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -89 494 -75 554

Finansieringsverksamheten

Erhallna optionslikvider 435 -
Emissionskostnader -10 -46
Erlagd ranta -30 431 -43 632
Erhallen ranta 24 6
Upptagna lan - 363070
Aterbetalning av lan - -270 000
Kostnader i samband med I6sen av 1&n = -27 927
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -29 982 21471
Periodens kassaflode -4 007 54 440
Likvida medel vid periodens borjan 115113 58999
Kursdifferenser i likvida medel 2 804 1674
Omklassificering fran likvida medel till &vr kortfristiga placeringar -10 186 -
Likvida medel vid periodens slut 103 724 115113
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Resultatrakning - moderforetaget

Belopp i kSEK Not 2018 2017
Nettoomsattning 4 2 624 803
Summa intékter 2624 803
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 6,7,89 -5516 -3314
Personalkostnader 9 -2 031 -249
Ovriga rorelsekostnader =5 -95
Rorelseresultat 1,23 -4 928 -2 855
Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag 11 -12 970 19239
Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter 12 3431 11625
Ovriga réntekostnader och liknande resultatposter 13 -34 785 -84 928
Ovriga finansiella poster 1975 198
Resultat efter finansiella poster -47 277 -56 721
Skatt pa arets resultat 15 260 1410
Arets resultat -47 017 -55 311
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Balansrakning - moderforetaget

Belopp i kSEK 2018-12-31 2017-12-31

Tillgangar
Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 22,29 324 562 324 562
Langfristiga fordringar hos koncernforetag 23 12328 68 280
Summa finansiella anldggningstillgangar 336 890 392 842
Summa anldaggningstillgangar 336 890 392 842

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Fordringar pa koncernforetag 23 5812 33613
Ovriga fordringar 229 431
Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter 24 158 88
Summa kortfristiga fordringar 6 196 34132
Likvida medel 25 54 459 67 024
Summa omsittningstillgangar 60 655 101 156
Summa Tillgangar 397 545 493 998
Eget kapital och skulder
Eget kapital 26
Bundet eget kapital
Aktiekapital 19 657 17 467
19 657 17 467
Fritt eget kapital
Overkursfond 99 131 57393
Balanserad vinst -49 688 5624
Arets resultat -47 017 -55311
2426 7705
Summa eget kapital 22 083 25172
Langfristiga skulder
Ovriga l&ngfristiga skulder 27 368 650 397013
Uppskjutna skatteskulder 15 = 260
368 650 397 273
Kortfristiga skulder
Leverantorskulder 127 259
Skulder till moderbolag 31 3568 3406
Ovriga skulder 86 64191
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3031 3697
6812 71553
Summa eget kapital och skulder 397 545 493 998
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Sammanstallning 6ver forandringar i eget kapital - moderforetaget

Belopp i kSEK Not Aktiekapital Overkursfond Balanserat resultat inkl arets Summa eget kapital
Moderforetaget

Ingdende eget kapital 2017-01-01 14957 6372 5623 26952
Konvertering till aktier april 2017 519 8481 - 9000
Kvittningsemission beslutat 2017-06-30 402 16 467 - 16 869
Emissionskostnader - -46 - -46
Konvertering till aktier juli 2017 433 7067 - 7 500
Konvertering till aktier nov 2017 145 2 355 - 2 500
Konvertering till aktier dec 2017 1011 16 489 - 17 500
Aktierelaterade ersattningar 17 - 208 - 208
Arets resultat - - -55 311 -55 311
Utgaende eget kapital 2017-12-31 17 467 57 393 -49 688 25172
Ingdende eget kapital 2018-01-01 17 467 57 393 -49 688 25172
Kvittningsemission mars 2018 255 9625 - 9 880
Konvertering till aktier mars 2018 693 11307 - 12 000
Konvertering till aktier juni 2018 433 7067 - 7500
Konvertering till aktier juli 2018 809 13191 - 14000
Erhéllna optionslikvider - 435 - 435
Emissionskostnader - -10 - -10
Aktierelaterade erséttningar - 123 - 123
Arets resultat - - -47 017 -47 017
Utgaende eget kapital 2018-12-31 19 657 99 131 -96 705 22083

Villkorade aktiedgartillskott fran huvudagaren Trottholmen AB uppgar till 5 000 tkr (5 000 tkr). Huvud&garen dger ratt att i framtiden erhélla
aterbetalning av detta villkorade aktiedgartillskott under vissa forutsattningar.
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Kassaflodesanalys - moderforetaget

Belopp i kSEK Not 2018 2017
Den Iopande verksamheten

Resultat fore skatt -47 277 -56 721
Justeringar for ej kassaflodespaverkande poster samt poster som inte ingar i den I6pande verksamheten

- Erhéllen utdelning frén dotterbolag -15 431 -19 308
- Efterskankta fordringar till koncernforetag 28 335 -
- Valutakursdifferenser pé finansiella fordringar och skulder -897 -183
- Rantekostnader och liknande poster enligt resultatrakningen 34785 84928
- Ranteintakter och liknande poster enligt resultatrakningen -3431 -11 625

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -5519 -8 631
Okning(+)/Minskning(-) av rorelseskulder 205 10 564
Kassaflode fran den lopande verksamheten -9 230 -976

Investeringsverksamheten

Forvarv av andelar i dotterbolag -57 069 -55002
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -27 954 -19 844
Forséljning av immateriella anldaggningstillgangar 27 954 19 844
Kassaflode fran investeringsverksamheten -57 069 -55 002

Finansieringsverksamheten

Erhéllna optionslikvider 435 -
Emissionskostnader -10 -46
Erlagd ranta -30 431 -43 632
Erhallen ranta fran koncernforetag 3431 11410
Upptagna lan = 363070
Aterbetalning av 1&n - -270 000
Kostnader i samband med ldsen av lan = -27927
Aterbetalning av 1&n frén koncernféretag 72 605 53926
Utbetalning av lan till koncernforetag -8 639 -3103
Erhallen utdelning fran koncernféretag 15431 19 308
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 52 822 103 006
Periodens kassaflode -13 477 47 028
Likvida medel vid periodens borjan 67 024 20011
Kursdifferenser i likvida medel 912 -15
Likvida medel vid periodens slut 54 459 67 024
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Noter med redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i TSEK om inget annat anges

(o) ALLMAN INFORMATION

Net Gaming Europe AB (hdrmed bendamnt "Bolaget” eller "Moderbolaget”),
556693-7255, ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate i Stockholm. Bola-
get ar det yttersta holdingbolaget i koncernen. Det registrerades i Sverige
den 14 december 2005, och noterades pa Nasdaq First North Premier, i
juni 2018.

Bolaget generar intakter via koncerninterna tjanster inom IT,
marknadsforing, finansiella tjanster samt management. Koncernens
finansiering ar dven uppdatagen i moderbolaget via ett obligationslan,
vilket &r registrerat pa Foretagsobligationslistan vid Nasdaqg Stockholm.
Dotterféretagen till Net Gaming Europe AB bedriver affiliateverksamhet
over internet. Under aret har spelverksamheten som tidigare har bedrivits
avvecklats.

Koncernens finansiella rapporter omfattar Bolaget och dess
dotterbolag (tillsammans “Koncernen’) samt anges samtliga belopp i
notupplysningarna i Tkr dar inte annat anges.

[\ To) 28 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Allméanna redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner samt International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom
de antagits av EU och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee,
IFRIC. Koncernredovisningen har upprattats enligt forvarvsmetoden.

Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning enligt
Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. RFR
2 innebdr att moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen

ORGANISK OMSATTNINGSTILLVAXT - BRYGGA HELARET 2018

Belopp i kSEK

ska tilldampa samtliga av EU godkénda IFRS och uttalanden sé& langt
detta ar majligt inom ramen for arsredovisningslagen och med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning.

Den skillnad som foreligger for moderbolagsredovisningen jamfort
med koncernredovisningen &r i huvudsak uppstélliningsformerna for
resultat- och balansrakningar som foljer den uppstéllningsform som
Arsredovisningslagen anger.

Alternativa nyckeltal

| rsredovisningen hanvisas till nyckeltal som Bolaget och andra
intressenter anvander vid utvarderingen av Koncernens resultat, vilka

inte uttryckligen ar definierade i IFRS. Samtliga nyckeltal som inte ar
definierade i IFRS (dvs nyckeltal utdver Omsattning, Resultat per aktie och
Arets resultat) avser alternativa nyckeltal. Dessa matt forser ledningen
och investerare med betydelsfull information for att analysera trender

i bolagets affarsverksamhet. Dessa alternativa nyckeltal ar tankta att
komplettera finansiella matt som presenteras i enlighet med IFRS.

Organisk omsattningstillvaxt

Organisk omsattningstillvaxt ar ett viktigt alternativt nyckeltal som Bolaget
foljer Iopande d& Net Gaming har ett langsiktigt mal att redovisa en
organisk omsattningstillvaxt i intervallet 15 till 25 procent. Net Gaming
kommer kontinuerligt investera i karnverksamheten samt nya interna
tillvéxtsatsningar for att sékerstélla uthalligt god organisk tillvéxt. Tiden
nar tillvaxtsatsningar bar frukt kommer variera och darfor kommer den
organiska tillvéxten fluktuera over tid.

Definitionen av organisk omsattningstillvaxt varierar i branschen. Net
Gamings definition av organisk tillvaxt baseras pa Nettoomsattning
jamfort med foregaende period exkluderat forvarv senaste 12 manaderna
och avyttringar samt valutakursrorelser.

2018-01-01
2018-12-31
Tillvaxt %

2018-01-01
2018-12-31
Absoluta tal

2017-01-01
2017-12-31
Absoluta tal

Avvikelse
Absoluta tal

Total tillvaxt i SEK 18,70 % 190 326 160 325 30 001
Translationseffekt SEK/EUR -6,60 %

Total tillvaxt i EUR 12,20 % 18 556 16 544 2012
Justering forvarvad och avyttrad/avvecklad verksamhet -1,30 % -930 -648 -282
Total tillvaxt i EUR exkl. forvarv samt nedlagd verksamhet 10,90 % 17 626 15896 1730
Justering for konstant valuta 1,20 % = -176 176
Total organisk omsattningstillvaxt 12,10 % 17 626 15720 1906
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NYA REDOVISNINGSPRINCIPER

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 Finansiella instrument tradde i kraft 1 januari 2018 och innehaller
regler for redovisning, klassificering, vardering, nedskrivning, bortbokning,
kvittning och sakringsredovisning. Standarden antogs av EU i november
2016 och ersatter i sin helhet IAS 39 Finansiella instrument: Vardering och
klassificering. De stora férandringarna aterfinns inom de tre omradena
klassificering och vardering, nedskrivning och sakringsredovisning.

Net Gaming har, i enlighet med IFRS 9, valt att inte tillampa standarden
retroaktivt och har saledes inte rdknat om jamforelsetalen i 2018 ars
finansiella rapporter.

Overgéngen till IFRS har inte medfort ndgra materiella effekter for
bolaget. Den justering som IFRS 9 medfort avser forlustreserv for
forvantade kreditforluster pa finansiella tillgangar som varderas till
upplupet anskaffningsvarde och har redovisats i forandringar av eget
kapital.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen
nar koncernen blir part till instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell
tillgadng bokas bort fran balansrékningen nar den avtalsenliga ratten till
kassaflodet fran tillgangen upphar, regleras eller néar koncernen forlorar
kontrollen 6ver den. En finansiell skuld, eller del av finansiell skuld, bokas
bort fran balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen fullgors eller
pa annat satt upphor. Finansiella instrument som redovisas i rapporten
over finansiell stallning inkluderar pa tillgangssidan likvida medel,
kundfordringar och andra korta fordringar. P& skuldsidan aterfinns
leverantdrsskulder, andra korta skulder och laneskulder.

Klassificering och vardering

Finansiella tillgangar klassificeras utifran den affarsmodell som tillgdngen

hanteras i och dess kassaflodeskaraktar. Om den finansiella tillgangen

innehas inom ramen for en affarsmodell vars mal &r att inkassera

kontraktsenliga kassafloden (hold to collect) och de avtalade villkoren

for den finansiella tillgangen vid bestdmda tidpunkter ger upphov till

kassafloden som enbart bestar av betalningar av kapitalbelopp och

rdnta pa det utestdende kapitalbeloppet redovisas tillgadngen till upplupet

anskaffningsvarde. Om affarsmodellens mal istéllet kan uppnéas

genom att bade inkassera avtalsenliga kassafloden och sélja finansiella

tillgangar (hold to collect and sell), och de avtalade villkoren for den

finansiella tillgdngen vid bestémda tidpunkter ger upphov till kassafloden

som enbart bestar av betalningar av kapitalbelopp och réanta pa det

utestdende kapitalbeloppet redovisas tillgdngen till verkligt varde via ovrigt

totalresultat. Alla 6vriga affarsmodeller (other) dar syftet &r spekulation,

innehav for handel eller dar kassaflodeskaraktaren utesluter andra

affarsmodeller innebar redovisning till verkligt varde via resultatrakningen.
Finansiella skulder redovisas till upplupet anskaffningsvarde

med anvandning av effektivrantemetoden eller till verkligt varde

via resultatrakningen. Lan samt 6vriga finansiella skulder, t.ex.

leverantorsskulder, ingar i kategorin finansiella skulder till upplupet

anskaffningsvarde.

FINANSIELL INFORMATION

Nedskrivningar

Koncernen redovisar en forlustreserv for forvantade kreditforluster
pa finansiella tillgdngar som varderas till upplupet anskaffningsvarde.
Per varje balansdag redovisar koncernen férandringen i forvantade
kreditforluster sedan det forsta redovisningstillfallet i resultatet. For
samtliga finansiella tillgdngar ska koncernen véardera forlustreserven
till ett belopp som motsvarar 12 manaders forvantade kreditforluster.
For finansiella instrument for vilka det har skett betydande 6kningar av
kreditrisken sedan det forsta redovisningstillfallet redovisas en reserv
baserad pé kreditforluster for tillgangens hela 16ptid (den generella
modellen).

Syftet med nedskrivningskraven ar att redovisa de forvantade
kreditforlusterna for aterstédende 16ptid for alla finansiella instrument
for vilka det har skett betydande okningar av kreditrisken sedan det
forsta redovisningstillfallet, antigen bedomt enskilt eller kollektivt, med
tanke pa alla rimliga och verifierbara uppgifter, inklusive framatblickande
sé&dana. Koncernen vérderar forvantade kreditforluster fran ett finansiellt
instrument pa ett satt som aterspeglar ett objektivt och sannolikhetsvagt
belopp som bestams genom att utvardera ett intervall av maojliga utfall,
pengars tidsvarde och rimliga verifierbara uppgifter, nuvarande forhallande
och prognoser for framtida ekonomiska forutsattningar.

For kundfordringar och avtalstillgangar finns férenklingar som
innebar att koncernen direkt redovisar forvantade kreditforluster for
tillgdngens aterstaende I6ptid. Eget kapital-instrument omfattas inte av
nedskrivningsreglerna.

IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder
Se not 4 Intakter fran avtal med kunder avseende tilldmpning av ny
redovisningsprincip IFRS15.

ANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER

Justering av transaktionskostnader obligationslan

Net Gaming upptog ett obligationslan under hosten 2017 vilket noterades
den 7 november 2017 for institutionell handel p& Foretags-obligationslistan
vid Nasdaq Stockholm. Obligationslanet I6per med en rérlig rénta pa Stibor
3m + 7,25 % och forfaller till betalning under september 2020.

Net Gaming redovisar laneskulder initialt till verkligt varde, efter
transaktionskostnader, och darefter till upplupet anskaffningsvarde.
Upplupet anskaffningsvarde bestams utifran den effektivréanta som
berdknades da skulden togs upp. Det innebér att dver- och undervarden
liksom direkta emissionskostnader periodiseras 6ver laneskuldens 16ptid.

Koncernen och moderbolaget har sedan obligationslanet togs
upp separat presenterat transaktionskostnader, i form av initiala
upplaggningsavgifter 11,2 MSEK, brutto som en 6vrig langfristig
fordran och den kortfristiga delen som en forutbetald kostnad, men
har rattat denna presentation infor arsbokslutet 2018 till att presentera
transaktionskostnader netto, dvs som en reducering av obligationslanet
under 6vriga langfristiga skulder.

Justeringen fran att tidigare presentera transaktionskostnader brutto till
att presentera dem netto paverkar endast koncernens och moderbolagets
balansrakning och paverkar inte koncernens eller moderbolagets
resultatrakning, eget kapital eller kassaflode. De belopp som retroaktivt
justerats i balansrékningen per 31 december 2017 ar ovriga langfristiga
fordringar om 6,4 MSEK samt forutbetalda kostnader om 3,7 MSEK,
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vilka reducerat obligationslénet under 6vriga langfristiga skulder med totalt
10,1 MSEK.

Justeringen har ingen effekt pa resultat per aktie men daremot
har nettoskuldséttningsgraden per Q4 2017 rdaknats om fran tidigare
presenterade 2,8 till efter rattelse 2,7.

JUSTERING AV VALUTAOMRAKNINGSEFFEKTER GOODWILL

Net Gaming genomforde under oktober 2016 ett betydande rorelseforvary
av HLM Malta. Net Gaming har i samband med upprattande av
arsredovisningen 2018, efter publiceringen av bokslutskommunikén 2018,
noterat att uppkommen goodwill om 39 MEUR i samband med detta
forvarv inte omvarderats efter forvarvstidpunkten utan goodwillbeloppet
har varit bokfort till det historiska anskaffnings- vardet om 370 MSEK.

Da forvarvet avser ett bolag med verksamhet och funktionell valuta i

EUR borde uppkommen goodwill i EUR omvarderats per varje historiskt
rapporterad period utifran aktuell balansdagskurs SEK/EUR. Detta paverkar
koncernens balansrakning, 6vriga totalresultat och eget kapital (kategorin
reserver) avseende tidigare presenterade rapportperioder. Justeringen har
ingen effekt pa koncernens kassaflode och paverkar inte moderbolagets
rakenskaper. Se not 20 Justering av goodwill.

NYA STANDARDER OCH TOLKNINGAR SOM INTE

TRATT | KRAFT ANNU

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 Leasingavtal ersatter IAS 17 Leasingavtal och ska tillampas for
rakenskapsar som borjar den 1 januari 2019. IFRS 16 har en leasingmodell
for leasetagare, vilken innebar att i stort sett alla leasingavtal ska redovisas
i rapporten over finansiell stallning. Nyttjanderatten (leasingtillgangen)

och skulden varderas till nuvardet av framtida leasingbetalningar.
Nyttjanderatten inkluderar aven direkta kostnader hanforliga till
tecknandet av leasingavtalet. | resultatrakningen redovisas avskrivningar
pa nyttjanderatten och rantekostnader. | efterféljande perioder redovisas
nyttjanderatten till anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar och
eventuella nedskrivningar samt justerat for eventuella omvarderingar av
leasingskulden. | efterfoljande perioder redovisas skulden till upplupet
anskaffningsvarde och minskas med gjorda leasingbetalningar.
Leasingskulden redovisas separat fran andra skulder och omvérderas vid
forandringar i bl.a. leasingperioden, restvardegarantier och ev. forandringar
i leasingbetalningar.

Korta leasingkontrakt (12 manader eller kortare) och leasingavtal
déar underliggande tillgang uppgar till IAgt varde behdver inte redovisas
i rapporten over finansiell stallning. Dessa kommer att redovisas i
rorelseresultatet pa samma satt som nuvarande operationella leasingavtal.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten kommer att belastas i
framtida perioder d& amortering av leasingskulden klassificeras som
kassaflode fran finansieringsverksamheten. For leasegivare innebéar IFRS
16 i allt vasentligt inga andrade regler.

Net Gaming har under 2018 analyserat koncernens samtliga
leasingavtal och utvarderat effekterna av den nya standarden pa
koncernens finansiella rapporter. Standarden kommer paverka
redovisningen av koncernens operationella leasingavtal. Operationella
leasingavtal avser kontorslokaler. Net Gaming har inte fortidstillampat
IFRS 16 och kommer att tilldmpa standarden fran 1 januari 2019.
Koncernen avser att tilldmpa den forenklade Gvergangsmetoden,

modifierad retroaktivitet, och kommer inte att rakna om jamforelsetalen.
Nyttjanderatter varderas till ett belopp som motsvarar leasingskulden
(justerade for forutbetalda och upplupna leasingavgifter).

Vid tillampning av IFRS 16 har koncernen anvant foljande praktiska
|6sningar som tillats enligt standarden:

- Samma diskonteringsréanta har anvants pa en portfolj av leasingavtal
med nagorlunda liknande egenskaper. | Net Gamings fall finns endast
en "portfolj” av leasingavtal vilken avser kontorslokaler.

- Operationella leasingavtal med en kvarvarande leasingperiod pa
mindre an 12 méanader fran 1 januari 2019 har redovisats som
korttidsavtal
Direkta anskaffningskostnader for nyttjanderatter har uteslutits vid
overgangen, och

Historisk information har anvants vid bedomningen av ett
leasingavtals langd i de fall det finns optioner att forlanga eller séga
upp avtal.

Koncernen har ocksa valt att inte tillampa IFRS 16 pa de avtal som
inte identifierats som leasingavtal i enlighet med IAS 17 och IFRIC 4
Faststallande huruvida ett avtal innehaller ett leasingavtal.

Net Gamings bedomning &r att den rénta som Net Gaming skulle ha fatt
betala for ett Ian under samma period med samma sakerhet pa det belopp
som skulle kravas for att kdpa en liknande tillgang i en liknande ekonomisk
omgivning skulle uppga till ca 5 procent for de underliggande tillgangarna,
darmed har den marginella inlaningsrantan satts till ca 5 procent.

| de fall hyresavtal for fastigheter innehar en forlangningsoption gors en
beddmning avtal for avtal om det ar rimligt sakert att optionen kommer
att utnyttjas. | bedomningen vags all relevant fakta och omstandigheter
som skapar ekonomiska incitament sdsom exempelvis avtalsvillkoren
for forlangningsperioder jamfort med marknadsrantor, betydande
forbattringar som gjorts (eller forvantas genomforas) pa en uthyrd
fastighet under avtalsperioden, kostnader som uppstar nér leasingavtalet
sdgs upp, sasom forhandlingskostnader och omlokaliseringskostnader
och vikten av den underliggande tillgangen i verksamheten.

For aterstaende leasingdtaganden kommer koncernen att redovisa
nyttjanderatter om cirka 2,6 MSEK per 1 januari 2019 och leasingskulder
pa cirka 2,6 MSEK (efter justeringar for forutbetalda och upplupna
leasingavgifter som redovisats per 31 december 2018).

IFRIC 23 Redovisning av osadkerheter i inkomstskatter
IFRIC 23 tydliggor hur man ska tillampa reglerna om redovisning och
vardering i IAS 12 Inkomstskatter nar det finns osakerhet i hantering
av inkomstskatter. Dessa regler ska tillampas vid faststallandet av
skattepliktig vinst (och forlust), skattebaser, outnyttjade skattemassiga
forluster, outnyttjade skattekrediter och skattesatser. Uttalandet adresserar
fragor som:
+ om osakra skattepositioner ska bedomas var for sig eller som en
grupp,
de antaganden ett foretag ska gora nar det bedomer huruvida
Skatteverket (eller motsvarande) kommer att undersoka
skattehanteringen,
hur ett foretag bestdmmer skattepliktig vinst (forlust), skattebaser,
outnyttjade skattemassiga forluster, outnyttjade skattekrediter och
skattesatser, och
hur ett foretag ska beakta forandringar i fakta och omstandigheter.
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Tolkningen innebér ett tydliggérande att tillgangar eller skulder som
uppstar pa grund av osékra skattepositioner ska redovisas som kortfristiga
eller langfristiga skatteskulder (eller skattefordringar) i rapport over
finansiell stéllning. Paverkan pa resultatrakning eller ovrigt totalresultat ska
inkluderas p& samma rad som skattekostnad (intakt).

Foretagsledningens bedomning ar att uttalandet inte kommer att
medfora nagon effekt pa koncernens finansiella rapporter da bedomningen
ar att det inte finns nagon osédkerhet i hanteringen av koncernens
inkomstskatter.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som annu inte har tratt i
kraft, vantas ha nagon vasentlig inverkan pa koncernen.

TILLAMPADE VARDERINGSGRUNDER OCH KLASSIFICERING
Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor vilket aven utgor
rapporteringsvaluta for moderbolaget och for koncernen. Samtliga belopp
ar, om inte annat anges, avrundade till narmaste tusental.

Tillgadngar klassificeras som omséttningstillgangar om de forvantas
bli sélda under, eller &r avsedda for forséljning eller forbrukning under
foretagets normala verksamhetscykel, om de innehas framst for
handelsédndamal, om de forvéntas bli realiserade inom tolv manader fran
balansdagen eller om de utgors av likvida medel. Alla andra tillgangar
klassificeras som anldggningstillgangar.

Skulder klassificeras som kortfristiga skulder om de forvantas bli
reglerade under foretagets normala verksamhetscykel, om de innehas
framst for handelsandamal, om de forvantas bli reglerade inom tolv
manader fran balansdagen eller om foretaget inte har en ovillkorad
rattighet att senareldgga skuldens reglering i minst tolv méanader efter
balansdagen. Samtliga 6vriga skulder klassificeras som langfristiga.

KONCERNREDOVISNING

Koncernredovisningen omfattar moderforetaget och foretag i vilka
moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer an halften av rosterna eller
pa annat satt har bestdmmande inflytande over.

Koncernredovisningen har upprattats enligt forvarvsmetoden.
Forvarvsmetoden innebar att moderforetaget indirekt forvarvar
dotterforetagets tillgangar och overtar dess skulder. Skillnaden
mellan anskaffningsvardet for aktierna och det verkliga vardet vid
forvarvstidpunkten pa forvarvade nettotillgdngar utgor anskaffningsvéardet
for goodwill, som redovisas som tillgadng i balansrakningen. Ar skillnaden
negativ redovisas skillnadsbeloppet som intakt i resultatrakningen.
Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar.

Dotterforetag ar alla foretag over vilka koncernen har bestammande
inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag nar den exponeras for eller
har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och har mojlighet
att paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget. | normalfallet
innebar det att Net Gaming har mer an 50 procent av rosterna.

Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag
da det bestémmande inflytandet 6verfdrs till koncernen. De exkluderas
ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestdmmande
inflytandet upphor. Dotterforetagens intakter och kostnader respektive
tillgadngar och skulder ingér i koncernredovisningen fran den dag det
bestammande inflytandet uppkommer och till den dag det upphor.

Koncerninterna fordringar och skulder, intakter eller kostnader och
orealiserade vinster eller forluster som uppkommer frédn koncerninterna
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transaktioner mellan koncernforetag, elimineras i sin helhet vid
upprattandet av koncernredovisningen. Orealiserade forluster ar ocksa
eliminerade, om inte den uppkomna forlusten, helt eller delvis, inryms i
vardet av tidigare nedskrivningar pa den dverlatna tillgangen.

Redovisningsprinciper i dotterforetag har andrats i de fall dar det
har varit nodvandigt for att sakerstalla konsistens med koncernens
redovisningsprinciper.

RORELSEFORVARV OCH TILLGANGSFORVARV
Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelseforvarv
och i enlighet med IFRS 3. Tillgangsforvarv redovisas under Goodwill
och 6vriga immateriella tillgangar, oavsett om forvérvet bestar av
egetkapitalinstrument eller andra tillgangar. Képeskillingen for forvarvet av
ett dotterforetag bestar av de verkliga véardena av:
- Overlatna tillgangar,
skulder som koncernen adrar sig tidigare dgare,
aktier som emitteras av koncernen,
- tillgdngar och skulder som ar en foljd av ett avtal om villkorad
kopeskilling, och
- tidigare egetkapitalandel i det forvarvade dotterforetaget.
Identifierbara forvarvade tillgangar, dvertagna skulder och dvertagna
eventualforpliktelser i ett rorelseforvéarv varderas, med fa undantag,
inledningsuvis till verkliga varden pa forvarvsdagen. For varje forvary, dvs.
forvarv for forvary, avgor koncernen om innehav utan bestammande
inflytande i det forvarvade foretaget redovisas till verkligt varde eller till
innehavets proportionella andel i det redovisade vardet av det forvarvade
foretagets identifierbara nettotillgdngar. Goodwill avser det belopp varmed
+ Overford ersattning,
- eventuellt innehav utan bestdmmande inflytande i det forvarvade
foretaget, och
- verkliga vardet pa forvarvstidpunkten pa tidigare egetkapitalandel
i det forvarvade foretaget som overstiger verkligt varde pa
identifierbara forvarvade nettotillgdngar. Om beloppet understiger
verkligt varde for de forvarvade nettotillgangarna i hdndelse av ett
forvarv till lagt pris, redovisas mellanskillnaden i arets resultat.
Koncernen tillampar forvarvsmetoden vid redovisning av
rorelseforvary fran och med den tidpunkt da det bestdmmande
inflytandet Gverfors till koncernen.
For ytterligare information avseende hanteringen av rorelse- samt
tillgdngsforvary se not 18-21 samt 30.

GOODWILL OCH OVRIGA IMMATERIELLA TILLGANGAR

En immateriell tillgang redovisas om det &r sannolikt att de forvéantade
framtida ekonomiska fordelarna som kan hanféras till tillgdngen kommer
tillfalla koncernen och tillgdngens anskaffningsvéarde kan berdknas

pa ett tillforlitligt satt. Immateriella tillgdngar som forvérvats separat
redovisas till anskaffningsvarde. Anskaffningsvardet for en immateriell
tillgdng som forvarvats separat utgors av dess inkdpspris och eventuella
direkt hanforliga utgifter for att fardigstélla tillgangen for dess avsedda
anvandning.

Nar forvarvspriset for en immateriell tillgang inkluderar en villkorad
tillaggskopeskilling, faststélls anskaffningsvérdet baserat pa det verkliga
vardet for den villkorade tilldggskopeskillingen pa forvarvsdagen.
Eventuella efterfoljande andringar i uppskattningarna avseende det
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sannolika utfallet for den villkorade tillaggskopeskillingen redovisas i
rapporten dver finansiell stéllning som en justering av vardet pa den
immateriella tillgangen samt skulden for den villkorade kdpeskillingen.
Forvéarvspriset for immateriella tillgdngar dar kopeskillingen utgors

av egetkapitalinstrument utgors av det verkliga vardet for de
egetkapitalinstrument som emitteras av koncernen i samband med
transaktionen.

Goodwill uppstar vid forvéarv av dotterforetag och avser det belopp
varmed kopeskillingen dverstiger verkligt varde pa identifierbara
forvarvade nettotillgadngar i det forvarvade foretaget per férvarvsdagen.
Goodwill och immateriella tillgdngar med obestdmbar nyttjandeperiod
nedskrivningstestas arligen och redovisas till anskaffningsvarde minskat
med ackumulerade nedskrivningar.

Eventuell nedskrivning av goodwill redovisas som en kostnad och
aterfors inte. Vinsten eller forlusten vid avyttring av ett dotterforetag
inkluderar redovisat varde for eventuell goodwill som avser det avyttrade
dotterforetaget. | syfte att testa nedskrivningsbehov, fordelas goodwill som
forvarvats i ett rorelseforvarv till kassagenererande enheter eller grupper
av kassagenererande enheter som forvantas bli gynnade av synergier av
forvarvet.

Forvarvade immateriella tillgangar fordelar sig pa doméner, affiliate
kontrakt och évriga immateriella. Ovriga immateriella tillg&ngar
inkluderar primart balanserade utvecklingskostnader. Den bedéomda
nyttjandeperioden anges nedan:

- Domaner 8 ar

- Affiliatekontrakt 5 ar

- Ovriga immateriella tillgéngar 4 &r

Ovriga immateriella tillgdngar tas bort fran balansréakningen vid avyttring
eller nér inga framtida ekonomiska fordelar forvéantas fran anvandning eller
avyttring. Vinster eller férluster som uppkommer da immateriella tillgangar
tas bort fran balansrékningen redovisas i arets resultat och utgérs av
skillnaden mellan eventuell ersattning vid avyttring och det redovisade
vardet. Tillkommande utgifter aktiveras endast om de okar de framtida
ekonomiska férdelarna som &r forknippade med den specifika tillgangen
till vilken de hanfor sig. Alla andra utgifter redovisas i rapporten dver
resultatet ndr de uppstar.

For ytterligare information avseende hanteringen av rorelse- samt
tillgadngsforvarv se not 19-21 samt 30.

UTLANDSK VALUTA

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta varderas till balansdagens kurs.
Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningen redovisas Gver
resultatrakningen.

Omrakning av utlandska verksamheter

Verksamheter vars funktionella valuta ar annan an svenska kronor
omraknas till svenska kronor enligt dagskursmetoden, innebarande

att tillgangar, avsattningar och skulder omréknas till balansdagens

kurs och resultatrakningens poster omraknas till genomsnittskurs.
Valutakursdifferenser som uppkommer vid omrakningen klassificeras som
eget kapital och overfors till koncernens omrakningsreserv.

Driftskostnader i spelverksamhet

Driftskostnader i spelverksamheten avser kostnader for betalningstjanster
for insattningar av spelinsatser och utbetalning av vinster, licensavgifter till
spelleverantorer, spelskatter samt kostnader for bedragerier, s.k fraud och

chargebacks.

Ovriga rérelsekostnader

Kostnader for sekundara aktiviteter inom ordinarie verksamhet
avseende rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas som 6vriga
rorelsekostnader.

Ovriga rérelseintakter
Intakter for sekundara aktiviteter inom ordinarie verksamhet redovisas
som dvriga rorelseintakter.

Verkligt varde for finansiella instrument
Nar verkligt varde for en tillgang eller skuld ska faststéllas, anvander
koncernen observerbara data i sa stor utstrackning som majligt. Verkliga
varden kategoriseras i olika nivaer i en verkligt varde-hierarki baserat pa
indata som anvands i varderingstekniken enligt foljande:
Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad for liknande instrument
Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata
som inte inkluderas i niva 1
Niva 3: utifran indata som inte &r observerbara pa marknaden

Koncernen har ett ramverk for hur vardering till verkligt varde och
rapportering sker till bolagets CFO. Varderingar upprattas regelbundet
for att analysera vasentliga ej observerbara indata och justeringar i
varderingar. Om tredjepartsinformation anvands vid vardering utvarderar
bolaget om informationen uppfyller kraven enligt IFRS, inklusive i vilken
niva i verkligt varde-hierarkin som vardet ska kategoriseras.
Foljande poster redovisas till upplupet anskaffningsvarde dar redovisat
varde utgor en rimlig approximation pa verkligt vérde givet den korta
|6ptiden: kundfordringar, 6vriga fordringar, likvida medel, leverantorsskulder
och 6vriga skulder. Utdver detta har bolaget ett obligationslén varderat till
upplupet anskaffningsvarde uppgdende till 368,7 MSEK per 31 december
2018 dar verkligt varde klassificeras inom niva 2 och dér verkligt varde for
obligationslanet baseras pa noteringar hos méklare. Liknande kontrakt
handlas pa en aktiv marknad och kurserna speglar faktiska transaktioner
pa jamforbara instrument.

Bolaget har inga finansiella instrument per 31 december 2018
hemmahdorandes i niva 2 eller niva 3 i verkligtvardehierarkin. Det forekom
inga Gverforingar mellan nivaer under 2018.

Kvittning av finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder kvittas mot varandra och redovisas med
ett nettobelopp i rapporten dver finansiell stallning endast nar det finns

en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och dar finns en avsikt att
reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen
och reglera skulden.

Bedomningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna
Koncernens finansiella rapporter ar delvis baserade pa antaganden och
uppskattningar i samband med upprattandet av Koncernens redovisning.
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Uppskattningar och bedémningar &r baserade pé historisk erfarenhet och
andra antaganden, vilket resulterar i beslut om vardet pa den tillgang eller
skuld som inte kan faststéallas pa annat sétt. Verkligt utfall kan avvika fran
dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar och bedomningar
utvarderas kontinuerligt och baseras pa historiska erfarenheter och andra
faktorer, inklusive forvantningar om framtida handelser som bedéms vara
rimliga under omstandigheterna.

De omraden som innefattar en hog grad av beddomningar, som ar
komplexa eller sédana omraden dér antagande och uppskattningar ar av
vasentlig betydelse, ar framst antaganden och uppskattningar for prévning
av nedskrivningsbehov av goodwill samt vardering av immateriella
tillgangar vid forvarv.

Vardering avimmateriella tillgangar vid forvarv.

Koncernen bedomer det verkliga vardet av forvarvade immateriella
tillgangar fran rorelseforvary efter basta bedomning och analys. Sadana
tillgdngar omfattar affiliatekontrakt och domanréttigheter, vilka skrivs av
efter bedomd nyttjandeperiod. Bedémningarna baseras pa koncernens
branscherfarenhet och kunskap samt erkanda jamforelseuppgifter

fran branschen. Varderingen presenteras i en forvarvsanalys, vilken

ar preliminar till dess att den faststalls. En preliminar forvarvsanalys
faststélls sa fort erforderlig information avseende tillgdngar och skulder

vid forvarvstidpunkten erhalls, men senast inom ett ar fran forvarvstillfallet.

Skulle det verkliga vardet komma att behdva omprovas inom en
12-manaders period kan detta medféra att verkligt varde avviker fran initial
vardering.

Nedskrivningsprovning av goodwill

Vid berdkning av en kassagenererande enhets atervinningsvarde for
koncernens bedomning av ett eventuellt nedskrivningsbehov, gors
antaganden om framtida férhallanden och uppskattningar av olika
nyckelparametrar. Sddana bedémningar innefattar alltid en viss osékerhet.
Skulle verkligt utfall avvika fran det vid provningen férvantade utfallet for
en specifik period kan forvantade framtida kassafloden behdva omprovas,
vilket kan leda till en nedskrivning.

Redovisningsprinciper for moderbolaget
Moderforetaget tillampar samma principer som koncernen,

FINANSIELL INFORMATION

forutom att moderforetagets redovisning ar upprattad i enlighet med
RFR 2, Redovisning for juridiska personer och uttalanden fran Radet for
finansiell rapportering.

Avvikelser mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper
motiveras av de begrénsningar arsredovisningslagen medfor i
tillampningen av IFRS i moderbolaget samt de beskattningsregler som
mojliggor en annan redovisning for juridisk person an for koncernen.

De huvudsakliga skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets
redovisningsprinciper framgar nedan. De angivna redovisningsprinciperna
for moderbolaget har tillimpats konsekvent pa samtliga perioder som
presenteras i moderbolagets finansiella rapporter.

Klassificering och uppstallningsformer

Moderforetagets resultat- och balansrakning ar uppstallda enligt
Arsredovisningslagens scheman. Skillnaden mot IAS 1 Utformning av
finansiella rapporter som tillampas vid utformningen av koncernens
finansiella rapporter ar framst redovisning av aktiverat arbete for egen
rékning, finansiella intakter och kostnader och eget kapital.

Dotterforetag
Andelar i dotterforetag redovisas i moderbolaget till anskaffningsvarde
reducerat med eventuella nedskrivningar.

Finansiella instrument

Moderbolaget tillampar undantaget i RFR 2, varfor reglerna om
finansiella instrument i IFRS 9 inte tillampas i moderbolaget som juridisk
person. | moderbolaget varderas finansiella anldggningstillgangar till
anskaffningsvarde med avdrag for eventuell nedskrivning och finansiella
omsattningstillgangar enligt ldgsta vardets princip.

Uppdelning av bundet och fritt kapital
| moderbolagets balansrakning delas eget kapital upp i bundet respektive
fritt eget kapital i enlighet med arsredovisningslagen.

Beslutade andringar av RFR 2 som dnnu inte har tratt ikraft

De nya och andrade standarder och tolkningar som givits ut men som
trader i kraft for rdkenskapsar som borjar efter den 1 januari 2019 har &nnu
inte borjat tillampas av moderforetaget.
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(\[oip= 38 RAPPORTERING PER SEGMENT

Koncernens verksamhet redovisas utifran tva rorelsesegment, dotterbolag Loco Online Entertainment N.V. som under fjérde kvartalet
spelverksamheten och affiliateverksamheten. Spelverksamheten har under 2018 har likviderats. Affiliateverksamheten bestar av HLM Malta Limited
det fjarde kvartalet 2018 avvecklats med dess dotterbolag Rock Intention Malta Limited och Mortgage Loan
och omvandlats till affiliateverksamhet, varfor ett rérelsesegment Directory and Information LLC, Delaware, USA.
kommer att redovisas fran och med 2019. Moderbolaget Net Gaming genererar sina intakter via koncerninterna
Segmenten har identifierats i enlighet med definitionen i IFRS 8 av tjanster inom IT, marknadsféring, finansiella tjanster och management.
rorelsesegment. VD och styrelse har fordelat resurser utifran resultaten | segmentet Gvrigt, enligt nedan, ingar moderbolaget samt bolaget Valdemo
kopplade till dessa tva segment. Den framsta mattstocken for Trading Limited och dess dotterbolag Eurobet Operation Limited vilka bada
moderbolagets VD och styrelse vid utvardering av rorelsesegmentens har likviderats under rakenskapsaret. Loco Marketing Sociedad Anonima
verksamhet &r rorelseresultatet fore avskrivningar, EBITDA. som tidigare har ingatt i segmentet Ovrigt har likviderats under féregdende
Spelverksamheten bestar av PokerLoco Malta Limited med dess rakenskapsar.

Belopp i kSEK

2018-01-01 - 2018-12-31 Affiliateverksamhet Spelverksamhet Ovrigt Elimineringar

Intakter 190 326 1857 2624 -2 624 192183
EBITDA 131831 284 -4 996 -14 127 105
Avskrivningar -3518 -394 - - -3912
Finansnetto -9 603 115 -29379 14 -38 853
Resultat fore skatt 118710 5 -34 375 - 84 340
Anldggningstillgdngar* 464 308 5923 - - 470 231
Summa Tillgangar 541114 10799 72983 -18 230 606 666
Skulder och avsattningar 31593 830 375462 -18 230 389 655

* Anldggningstillgdngarna &r redovisade exklusive finansiella instrument och uppskjutna skattefordringar.

Belopp i kSEK

2017-01-01 - 2017-12-31 Affiliateverksamhet Spelverksamhet Ovrigt Elimineringar

Intakter 160 325 9140 803 -803 169 465
EBITDA 110 635 -1 082 -2879 -76 106 598
Avskrivningar -800 -619 - - -1419
Finansnetto <11 242 -50 -73 109 69 -84 332
Resultat fore skatt 98 593 -1751 -75988 -7 20 847
Anldggningstillgdngar* 414707 5621 - - 420328
Summa Tillgangar 491 098 10770 169 438 -102 250 569 056
Skulder och avsattningar 96 067 28339 471 041 -104 445 491 002

* Anldggningstillgangarna &r redovisade exklusive finansiella instrument och uppskjutna skattefordringar.
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(o8 INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER

Koncernen har sedan 1 januari 2018 tillampat IFRS 15 enligt den
framétriktade metoden. Nagon omrakning av jamforelsetal har ej skett.

Analysen av inférande av IFRS 15 per 1 januari 2018 baserades pa en
detaljerad genomgang av bolagets intdktsstrommar. Net Gaming har valt
att tilldmpa s.k. modifierad retroaktivitet vid vergang till IFRS 15. Detta
innebér att IFRS 15 endast tilldmpas retroaktivt pa de avtal som inte var
avslutade avtal per den 1 januari 2018. Net Gaming har i samband med
genomfdrd analys inte identifierat nagra dvergangseffekter kopplat till IFRS
15.

IFRS 15 innebar en ny modell for intaktsredovisning (fem-stegs
modell) som baseras pé nér kontrollen av en vara eller tjanst dverfors till
kunden. Grundprincipen &r att ett féretag redovisar intékter for att skildra
overforingen av utlovade varor och tjanster till kunder med ett belopp som
aterspeglar den ersattning som foretaget forvantas ha ratt till i utbyte mot
dessa varor eller tjanster. IFRS 15 introducerar en fem-stegs modell:

Steg 1. Identifiera kontraktet med kunden

Steg 2. Identifiera de olika prestationsatagandena

Steg 3. Faststalla transaktionspriset

Steg 4. Fordela transaktionspriset pé de olika prestationsatagandena

Steg 5. Redovisa intékt nar prestationsataganden uppfylls
Intakterna redovisas utifran det belopp som anges i ett avtal med en kund
och innefattar inte eventuella belopp som erhalles for tredje mans rakning.

Koncernens intakter kommer huvudsakligen fran affiliateverksamhet
men &ven till en mindre del fran spelverksamhet. For intakter inom
affiliateverksamheten har Net Gaming identifierat att avtalen med
speloperatdren (kunden) innehaller ett distinkt prestationsatagande,
formedling av spelare till speloperatdren. Intékterna genereras i huvudsak
baserat pa tva betalningsmodeller, eller en kombination av dessa. Den
storsta delen kommer frén sa kallad Cost Per acqusition ("CPA"). For
CPA erhélls en intdkt motsvarande ett fast belopp for varje individuell
spelare som Net Gaming formed|at till en speloperatdr och nér spelaren
genomfort ett kop/spel. Vid CPA ar intdktens storlek faststéllbar vid den
tidpunkt ndr Net Gamings prestationsatagande uppfylls, d.v.s. nér spelaren
genomfort sitt forsta spel hos operatdren, varvid en intékt redovisas vid
denna tidpunkt. Detta innebdr att IFRS 15 inte har haft nagon effekt pa
koncernens principer for intéktsredovisning.

Drygt en tredjedel av intdkterna genereras fran en intdktsdelningsmodell
("revenue share”), vilket innebér att Net Gaming och speloperatoren
delar pa det speldverskott som spelaren genererar hos speloperatdren.
Koncernens erséttning for formedling av en spelare till operatdren &r
séledes inte kénd vid den tidpunkt som prestationsatagande uppfylls utan
baseras pa en framtida rorlig ersattning. En rorlig ersattning ska enligt
IFRS 15 uppskattas och redovisas som en intékt sdvida det inte &r mycket
sannolikt att en forandring av uppskattningen kommer att medfora att en
vasentlig del av intakterna kommer att reverseras vid en senare tidpunkt.
Enligt Net Gamings beddmning &r det forenat med mycket stor osakerhet
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att forsoka uppskatta framtida speldverskott baserat pa en formedlad
spelare till en operator varfor risken for framtida reverseringar skulle vara
mycket stor. Net Gaming erhaller manatligen information om manadens
overskott och Net Gamings andel av intaktsdelningsmodellen. Det ar
enligt Net Gamings beddémning att det &r forst vid denna tidpunkt som
den osédkerhet som foreligger avseende intdktens storlek kan anses vara
undanrojd varfor en intakt redovisas vid denna tidpunkt, d.v.s. till den del
intakten kan faststéllas med tillrdcklig precision. Detta medfér att IFRS 15
inte medfor nagon forandring jamfort med tidigare tilldmpade principer.

Vad avser spelverksamheten anser koncernen att kontraktet fullgors i
samma ogonblick som kunden gér sin insats. Varje enskild spelarinsats
utgor ett specifikt kundkontrakt och en distinkt tjdnst. En insats kan inte
angras eller dtertas. Transaktionspriset styrs av spelarinsatsen. Tjansten
levereras i samma 6gonblick som spelaren gor sin insats varmed kunden
erhaller kontroll och nyttan 6ver tjansten vid samma tidpunkt som
kontraktet ingés.

Slutsatsen ar darmed att inférandet av IFRS 15 inte medfort ndgon
kvantitativ effekt pa intdktsredovisningen for Net Gamings vidkommande.

Moderbolagets intakter kommer framst fran intakter for utforda
koncerninterna tjanster. Intékterna redovisas exklusive moms och rabatter.
Salda tjanster innefattar konsultintékter fran IT, marknadsforing, finansiella
tjanster och management.

Koncernen redovisar samtliga intakter vid en viss tidpunkt i
foljande huvudsakliga kategorier. Kategorierna dverensstdmmer med
intaktsinformationen som presenteras fér koncernens rapporterbara
segment i enlighet med IFRS 8:

Intakter per kategori

Belopp i kSEK s 0N
Affiliateverksamhet 190 326 160 325
Spelverksamhet 1857 9140
Summa intakter 192 183 169 465

Intaktsfordelning

per vertikal (Affiliate)

Belopp i kSEK

Casino 162 824 118582
Poker 21973 29 569
Ovriga vertikaler 5529 12174
Summa intakter 190 326 160 325

Omsattningen relaterad till Sverige under 2018 uppgick till 4 procent
(3 procent) av omsattningen for rakenskapsaret.

Intékterna fran de tio storsta kunderna tillsammans under 2018 stod
for cirka 52 procent (54 procent 2017). Koncernen har tva kunder dér
intakterna fran varje enskild kund overstiger tio procent av koncernens
omsaéttning. Dessa intakter hanfor sig till affiliateverksamheten.
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Det finns inga vasentliga avtalstillgangar eller avtalsskulder att upplysa
om och inga intakter har redovisats under aret som &r hanforligt till
uppfyllda prestationsataganden under tidigare perioder. Det finns inget
transaktionspris som fordelats till de prestationsataganden som ar
ouppfyllda (eller delvis ouppfyllda) i slutet av rapportperioden.

Ovriga rérelseintékter

Intékter for sekundéra aktiviteter inom ordinarie verksamhet, framst
bestdende av vinst fran avyttring av rattigheter ej upptagna i koncernens
balansrakning, redovisas som 6vriga rorelseintakter.

Moderbolaget

Moderbolaget redovisar samtliga intakter vid en viss tidpunkt. Kategorierna
overensstadmmer med intaktsinformationen som presenteras for
koncernens rapporterbara segment i enlighet med IFRS 8.

Det finns inga vasentliga avtalstillgangar eller avtalsskulder att upplysa
om och inga intakter har redovisats under aret som &r hanforligt till
uppfyllda prestationsataganden under tidigare perioder. Det finns inget
transaktionspris som fordelats till de prestationsataganden som ar
ouppfyllda i slutet av rapportperioden.

Uppgift om inkop och

forsaljning inom samma koncern
Belopp i kSEK

Forsaljning av tjanster av moderbolag till
koncernforetag

2624 803
Inkop fran koncernforetag = -

(o) 3 AKTIVERAT ARBETE FOR EGEN RAKNING

Aktiverat arbete for egen rakning avser periodens direkta utgifter for [6ner,
andra personalrelaterade kostnader och kopta tjanster vilka hanforts till
utvecklingsprojekt som upptagits som tillgang i balansrakningen.

Koncern Moderforetag

Belopp i kSEK

2018 2017
453

2018 2017
328 = -

Aktiverat arbete for egen rakning

Avser primart utvecklingsarbete med dem av dotterbolaget
PokerlLoco Malta utvecklade digitala varumarken Casinoloco.com,
samt Pokerloco.com.

(o3 -B OVRIGA EXTERNA KOSTNADER

Koncern

Moderforetag

Belopp i kSEK

2018 2017 2018 2017

Marknadsforingskostnader 10907 15781 = -
Information- och kommunika-
tionskostnader 3121 2 560 150 203
Revisionsarvoden 1656 1478 922 972
Konsultkostnader 1159 9505 3280 1403
Lokalkostnader 3316 2336 226 219
Ovriga externa kostnader 4024 2044 938 517
34620 33704 5516 3314

NOT 7  H=.le

Leasing klassificeras antingen som finansiell eller operationell leasing i
koncernredovisningen. Leasing av anldggningstillgangar dar koncernen i
allt vasentligt star for samma risker och forméaner som vid direkt 4gande
klassificeras som finansiell leasing. Den leasade tillgangen redovisas

som anldggningstillgdng och motsvarande hyresskuld hanfors till
rantebdrande skulder. Leasing av tillgangar dar uthyraren i allt vasentligt
kvarstar som &gare till tillgangen klassificeras som operationell leasing och
leasingavgiften kostnadsfors linjéart dver leasingperioden.

Koncernen innehar endast operationella leasingavtal vilka avser
hyreskontrakt dar leasingavgifter kostnadsfors Iopande.l samband med att
IFRS16 borjar gélla fran och med 1 januari 2019 kommer de operationella
leasingkontrakten att omklassificerasoch redovisas som finansiella
leasingkontrakt i balansrakningen enligt nedan uppstallning;

Framtida minimileaseavgifter Koncern Moderforetag

beraknas utfalla enligt foljande:

2018 2017 2018 2017

Belopp i kSEK

Inom ett &r 2018 2136 168 168

Inom tva till fem &r 2004 2708 154 154

Senare an fem ar - - - -
4022 4844 322 322

Under aret har foretagets

leasingavgifter uppgatt till 2213 1747 194 177
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[([o) -3 ARVODE OCH KOSTNADSERSATTNING TILL
REVISORER
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Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

Loner och Sociala
‘ ' N ) N o o ersattningar kostnader
T|II‘r<-?-V|sorer och rewsmnsfgretag har foljahdg ersattnlng'ar ?tggtt 1"or Belopp i KSEK 2018 2017 2018 2017
revision och annan granskning enligt lagstiftning samt for rddgivning
och annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid granskningen. Moderforetaget e 449 S 141
Ersattning har aven utgatt for ovrig fristdende radgivning och Ovriga (varav pensionskostnad) =) =) =) =)
uppdrag enligt foljande: Dotterforetag 26897 27724 2989 1681
(varav pensionskostnad) (@) -) =) -)
Sl B lE ] Koncernen totalt 28731 28173 3565 1822
Belopp i kSEK 2018 2017 2018 2017 [HPVSRENRNRI ) ) )
Revisionsuppdrag, Nexia 840 1086 704 872
Ovriga uppdrag, Nexia 301 4 218 100 Loner och ersittningar fordelade mellan styrelseledaméter,
Revisionsuppdrag, KPMG 481 358 - - ovriga ledande befattningshavare och dvriga anstillda.
Ovriga uppdrag, KPMG 24 23 - - 2018 2017
Revisionsuppdrag, andra Moder- Dotter- Moder- Dotter-
revisionsbolag 10 7 - - BeloppikSEK bolag bolag Totalt bolag bolag  Totalt
1656 1478 922 972 Styrelse och
verkstallande
Med revisionsuppdrag avses revisorns erséttning for den lagstadgade direktor 400 2727 3127 353 3157 3510
revisionen. Arbetet innefattar granskningen av arsredovisningen och Ovriga
koncernredovisningen och bokféringen, styrelsens och verkstéllande ledande
direktorens forvaltning samt arvode for revisionsradgivning som befattnings-
lamnats i samband med revisionsuppdraget. havare 0 4745 4745 0 6499 6499
o388 ANSTALLDA, LONER, ERSATTNINGAR OCH Ovriga
SOCIALA KOSTNADER anstallda 1434 19425 20859 96 18068 18164
Totalt 1834 26897 28731 449 27724 28173

Ersattningar till anstéllda i form av I6ner, bonus, betald semester, betald
sjukfrénvaro m m samt pensioner redovisas i takt med intjdnandet.

varav
2018 kvinnor

varav
2017 kvinnor

Medelantalet anstallda

Moderforetaget

Sverige 2 0 1 0
Dotterforetag

Malta 63 25 68 23
Koncernen totalt 65 25 69 23

Foretagsledning varav

2018 kvinnor

varav
kvinnor

Antal personer i ledande stallning

Moderforetaget

Styrelsen och Verkstallande
direktor ® 0 5 0

Koncernen totalt

Styrelsen och Verkstallande
direktor

Ovriga ledande befattningshavare 2 0 4 1

Erséttning till styrelsen

Enligt beslut pa arsstémma 2018 skall arvode till styrelsen utga med
400 000 kronor, varav ordférande ska erhalla 160 000 kronor och 6vriga
ledamaoter, som ej ar anstéllda av bolaget, ska erhalla 80 000 kronor
vardera. Arvodet utbetalas i efterskott efter att drsstdmma har hallits.

Ersattning till dvriga ledande befattningshavare
inkl styrelseledamoter i dotterbolag
Till ledningen har arsstédmman beslutat om foljande riktlinjer avseende
ersattning. Ersattning till verkstallande direktoren och andra ledande
befattningshavare kan utgoras av grundlon, rorlig ersattning, dvriga
formaner, pension samt finansiella instrument m m. Med andra
ledande befattningshavare avses de 3 personer som tillsammans med
verkstallande direktoren utgor koncernledningen samt styrelseledamoter
i dotterbolag. For koncernledningens sammansattning, se sidan 27.
Ovriga férméner till verkstéllande direktéren och andra ledande
befattningshavare avser aktierelaterade ersattningar och utgar som av
den totala ersattningen. Nagra pensionsformaner utgar ej.
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Ersattningar till ledande befattningshavare 2018 Aktierelaterade

Belopp i kSEK Grundlon/ Arvode  Rorlig erséattning ersattningar Pensionskostnad Totalt
Henrik Kvick 160 0 0 0 160
Jonas Bertilsson 80 0 0 0 80
Tobias Fagerlund 80 0 0 0 80
Jonas Soderquist 80 0 0 0 80
Marcus Teilman (verkstéllande direktor) 2727 0 62 0 2789
Andra ledande befattningshavare (5 personer) 4745 0 62 0 4807
Totala ersattningar till ledande befattningshavare 7872 0 123 0 7995

Ersattningar till ledande befattningshavare 2017 Aktierelaterade

Belopp i kSEK Grundlon/ Arvode  Rorlig erséattning ersattningar

Henrik Kvick 160 0 0 0 160
Jonas Bertilsson 80 0 0 0 80
Tobias Fagerlund 80 0 0 0 80
Jonas Soderquist 80 0 0 0 80
Marcus Teilman (verkstéllande direktor) 1974 0 52 0 2026
Andra ledande befattningshavare (6 personer) 7318 364 156 0 7838
Totala ersattningar till ledande befattningshavare 9692 364 208 0 10264

Uppséagningstid och avgangsvederlag
For verkstallande direktor finns avtal betraffande uppségningstid fran bolagets sida, som maximalt kan uppga till 6 manader med ersattning och arbet-
splikt. Avgangsvederlag utover 16n under uppsagningstid férekommer ej.

NOT 10 WAA'ASLGU IR\ (o3 Pl RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE
RESULTATPOSTER

Avskrivningar fordelas pa respektive anlaggningstillgang enligt nedan Koncern Moderforetag
Koncern Moderféretag Belopp i kSEK 2018 2017 2018 2017
Belopp i KSEK 2018 2017 2018 2017  Lonteintakter o ‘I -
—— Réanteintakter, koncernforetag = - 3431 11625
Domanréttigheter 741 9 = -
) 24 6 3431 11 625
Affiliatekontrakt 2310 383 - -
Balanserade utvecklingskostnader 379 605 - - -
) . - (oI N RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE
Inventarier . ¢ M RESULTATPOSTER
3912 1419 - -
() REN RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG S el sy
Belopp i kSEK 2018 2017 2018 2017
Rantekostnader till moderbolag 162 162 162 162
Moderbolaget Réntekostnader ovri 29467 38357 29467 38357
Belopp i kSEK 2018 2017 aniexostnaderovriga
Erhllen utdelning fran dotterbolag 15431 19308  lantekostnader diskontering
av konvertibla skuldebrev 1183 6 408 1183 6 408
Efterskankta fordringar till koncernforetag -28 335 -69 )
o . B Kostnader i samband
Nedskrivning av fordran pa koncernforetag -66 - med 16sen av 1an — 927927 97927
L2 19239 Finansieringskostnader
vid upptagande av lan 3973 12074 3973 12074

34785 84928 34785 84928

NET GAMING EUROPE AB




[} KPS NEDSKRIVNING AV FINANSIELLA TILLGANGAR
Koncern Moderforetag
Belopp i kSEK 2018 2017 2018 2017
Nedskrivning av finansiella tillgdngar -6 812 - = -
-6 812 - - -

Koncernen redovisar en forlustreserv for forvantade kreditforluster pa
finansiella tillgdngar som vérderas till upplupet anskaffningsvérde.
Per varje balansdag redovisar koncernen forandringen i forvéntade
kreditforluster sedan det forsta redovisningstillféllet i resultatet.

[\ [0} i ERSSKATE

Skattekostnaden utgors av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden.
Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade resultatet i
resultatrakningen da det har justerats for ej skattepliktiga intakter

och ej avdragsgilla kostnader samt for intékter och kostnader som ar
skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder. Koncernens aktuella
skatteskuld berdknas enligt de skattesatser som galler per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa tempordara skillnader mellan det redovisade
vardet pa tillgangar och skulder i de finansiella rapporterna och det
skattemassiga vardet som anvands vid berakning av skattepliktigt resultat.
Uppskjuten skatt redovisas enligt den s k balans-rakningsmetoden.
Uppskjutna skatteskulder redovisas for i princip alla skattepliktiga
tempordara skillnader, och uppskjutna skattefordringar redovisas i princip
for alla avdragsgilla temporara skillnader i den omfattning det ar sannolikt
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att beloppen kan nyttjas mot framtida skattepliktiga dverskott. Uppskjutna
skatteskulder och skattefordringar redovisas inte om den temporéra
skillnaden &r hanforlig till goodwill eller om den uppstar till foljd av en
transaktion som utgdr den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld
(som inte &r ett rorelseforvarv) och som, vid tidpunkten for transaktionen,
varken paverkar redovisat eller skattemaéssigt resultat.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for skattepliktiga temporara skillnader
hanforliga till investeringar i dotterforetag, utom i de fall koncernen kan
styra tidpunkten for aterforing av de tempordara skillnaderna och det &r
sannolikt att en sédan aterforing inte kommer att ske inom overskéadlig
framtid. De uppskjutna skattefordringar som ar hanférliga till avdragsgilla
temporéra skillnader avseende séddana investeringar ska bara redovisas i
den omfattning det &r sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida
skattepliktiga Overskott och det &r troligt att ett sddant utnyttjande
kommer att ske inom 6verskadlig framtid.

Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar prévas vid varje
bokslutstillfélle och reduceras till den del det inte I&ngre &r sannolikt att
tillrackliga skattepliktiga dverskott kommer att finnas tillgangliga for att
utnyttjas, helt eller delvis, mot den uppskjutna skattefordran. Uppskjuten
skatt berdknas enligt de skattesatser som forvantas gélla for den period da
tillgdngen atervinns eller skulden regleras, baserat pa de skattesatser (och
skattelagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da de hanfor sig
till inkomstskatt som debiteras av samma myndighet och da koncernen
har for avsikt att reglera skatten med ett nettobelopp.

Aktuell och uppskjuten skatt for perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intakt i
resultatrakningen, utom nér skatten &r hanforlig till transaktioner som
redovisats i 6vrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital. | sddana fall
redovisas aven skatten i Ovrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital.
Vid aktuell och uppskjuten skatt som uppkommer vid redovisning av
rorelseforvary, ska skatteeffekten redovisas i forvarvskalkylen.
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Redovisad skatt i resultatrakningen
Belopp i kSEK

Koncern Moderforetag

2018 2018 2017

Aktuell skatt -4 -1 - -
Upplupen skatt -5962 -14783 260 1410
Skatt pa arets resultat -5 966 -14784 260 1410
Aktuell skatt

Resultat fore skatt 84 340 20 847 -47 277 -56 721
Skatt enligt gallande skattesats 22% -18 555 -4 586 10 401 12 479
Skatteeffekt av:

Skillnad i skattesats i utlandsk verksamhet -14197 20812 - -
Ej skattepliktiga intakter 5790 36 3395 4248
Ej avdragsgilla kostnader -10 452 -2 867 -6 249 -20
Omfaring av underskott som ej tidigare redovisats som tillgang = 60071 = -
Utnyttjande av underskottsavdrag 44978 407 - -
Skattereduktion vid aktieutdelning = - = -
Underskott som okar ackumulerade underskottsavdrag men ej redovisats som tillgang -7 564 -73 873 -7 547 -16 706
Skatt pa finansiella intékter i dotterbolag -4 -1 = -
Skattekostnad aktuell skatt -4 -1 = -
Uppskjuten skatt

Okning/minskning i uppskjutna skattefordringar -6 222 -25521 = -
Minskning/Okning i uppskjutna skatteskulder 260 10738 260 1410
Skattekostnad uppskjuten skatt -5962 -14783 260 1410
Forandringar i uppskjuten skatt fordelar sig enligt foljande Uppskjutna skatteskulder

Uppskjutna skattefordringar EECREIIESER gls Sl
Belopp i kKSEK 2018 2017 Redovisat véarde vid arets ingang -260  -10998
Redovisat varde vid rets ingang 11251 36 338 varav har omforts mot uppskjutna skattefordringar - 9328
Uppskjutna skatteskulder vid arets ingang som Nettof@rcfa:nd‘ring under perioden Gver 260 1410
kvittats mot skattefordringar i samband med fusion resultatrakningen

av dotterbolag _ 9398 Redovisat varde vid arets utgang - -260
Nettoforandring under perioden Gver

resultatrakningen -6222 -16193 Uppskjutna skatteskulder hanfor sig till

Valutakursdifferenser i uppskjutna Uppskjuten skatteskuld pa eget kapitaldel

skattefordringar 475 434 konvertibla skuldebrev - -260
Redovisat virde vid arets utgang 5504 11251 Summa uppskjutna skatteskulder - -260
Uppskjutna skattefordringar hanfor sig till Outny-

ttjade skattemnassiga underskott 5504 11257 Moderbolaget har sparade ackumulerade underskottsavdrag om
Summa uppskjutna skattefordringar 5504 11 251 124 2017 tkr per 2018-12-31. Det finns inga tidsbegrénsningar avseende

dessa underskott.
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Uppskjutna skattefordringar redovisas i den man det &r sannolikt
att framtida skattepliktiga verskott kommer att finnas tillgangliga.
Berakningen av vardet av de uppskjutna skattefordringarna baseras
pa prognoser dver hur stora underskottsavdrag som kan utnyttjas
mot forvantade beskattningsbara inkomster for de narmaste fem
beskattningsaren. For dotterbolagen pa Malta berdknas vardet av de
uppskjutna skattefodringarna till den aktuella skattesatsen 35 procent.
For moderbolaget ar bedomningen att underskottsavdragen inte kommer att
kunna utnyttjas pga. osakerhet om nar i framtiden tillrackliga skattepliktiga
Overskott kommer att genereras. Darmed redovisas inga uppskjutna
skattefordringar kopplat till underskottsavdragen i moderbolaget.

Den uppskjutna skattefordran &r vid varje rapportperiods slut foremal
for en bedomning om ett eventuellt nedskrivningsbehov foreligger.

NOT 16 R{SIUNVNNZ I P:-Nq) 13

Berakningen av resultat per aktie baseras pa arets resultat i koncernen
och pé det vdgda genomsnittliga antalet aktier utestdende under

aret. Resultat per aktie efter utspadning berdknas genom att justera
genomsnittligt antal aktier for effekten av samtliga optioner som ger
upphov till utspadningseffekt. Den potentiella utspadningseffekten av
koncernens aktier uppkommer fran personaloptioner och tecknade
konvertibla skuldbrev.

Belopp i kronor 2018 2017
Koncern

Resultat per aktie fore utspadning

Resultat hanforligt till Moderbolagets

aktiedgare 78373842 6063 259
Antal registrerade aktier per balansdagen 75604 487 67180880
Vagt genomsnittligt antal aktier fore

utspadning 72476411 60773012
Resultat per aktie fore utspadning 1,08 0,10

Resultat per aktie efter utspadning

Justeringar antalet aktier vid berakning av resultat per
aktie efter utspadning:

Konvertibla skuldebrev = 7444 444
Personaloptioner - -
Vagt genomsnittligt antal aktier

efter utspadning 72476411 68217 456
Justeringar resultatet vid berdkning av resultat per

aktie efter utspadning:

Ranta konvertibla skulebrev - 667 767
Resultat hanforligt till moderbolagets

aktiedgare vid berakning av

resultat per aktie 78373842 6731026
Resultat per aktie efter utspadning 1,08 0,10

FINANSIELL INFORMATION

Da det maltesiska skattesystemet under vissa forutsattningar ger
mojlighet till skattedterbaring motsvarande 6/7-delar av erlagd skatt &ar
koncernens uppfattning att den effektiva skattesatsen pa koncernniva &r
5 procent. Under foregdende rakenskapsar konstaterades darfor

per balansdagen att ett nedskrivningsbehov av de uppskjutna
skattefordringarna forelag pa koncernniva. Nedskrivningen av de
uppskjutna skattefordringarna redovisades i resultatrakningen som
forandring av uppskjuten skatt under rubriken skatter. | takt med att
underskottsavdragen utnyttjas och de uppskjutna skattefordringarna i
respektive dotterbolag minskar kommer nedskrivningen pa koncernniva
att aterforas i motsvarande man. Nettoférandringen av uppskjutna
skattefordringar har paverkat arets resultat negativt med 6 222 tkr

(16 193 tkr).

Under 2017 emitterades konvertibla skuldebrev, vilka har bedomts vara
potentiella stamaktier och har inkluderats i berakningen av resultat
per aktie efter utspadning fran emitteringstidpunkten. Vidare har
rantan pa dessa instrument, baserat pa bedémd rénta pa ett lan utan
konverteringsrétt aterlagts vid berékningen av resultat per aktie efter
utspadning. Skuldebreven har inte inkluderats i berakningen av resultat
per aktie fore utspadning. Per utgangen av 2018 har samtliga konvertibla
skuldebrev antingen aterbetalats eller konverterats till stamaktier varmed
det inte finns nagra justeringar for dessa instrument vid berdkningen av
resultat per aktie efter utspadning for 2018. For ytterligare information om
skuldebreven hanvisas till not 27.

Optioner som tilldelats anstallda har bedomts vara potentiella
stamaktier. Optionerna har inte inkluderats vid faststallandet av
resultat per aktie fore utspadning. De inkluderas i faststallandet av
resultat per aktie efter utspadning till den omfattning de ger upphov
till en utspadningseffekt. De optioner som tilldelades under 2017 samt
de optioner som tilldelats under 2018, beaktat forverkade optioner
under 2018, har inte inkluderats i berdkningen av resultat per aktie
efter utspadning eftersom dessa instrument inte ger upphov till ndgon
utspadningseffekt for rakenskapsaret som slutar den 31 december 2017
respektive rakenskapsaret som slutar den 31 december 2018. Optionerna
kan dock komma att ha en utspadningseffekt pa resultat per aktie i
kommande perioder. Ytterligare information kring optionerna finns i not 17.
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(o WAl AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR

AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR 2018

Arsstamman 2018 beslét att infora ett nytt incitamentsprogram bestaende
av 250 000 personaloptioner. Teckningsoptionerna varderades till 1,74

kr per option och gavs ut mot kontant betalning. Varje teckningsoption
medfor en ratt att teckna en aktie till en teckningskurs om 15,70 kr per
aktie. Teckning av aktier med stod av teckningsoptionerna kan ske under
perioden 15 juni- 15 juli 2022. Utnyttjande av optionerna forutsatter att
innehavaren vid utnyttjandetidpunkten ar anstalld inom koncernen. Vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna okar bolagets aktiekapital med hogst
65 000 kr fordelat pa 250 000 aktier.

Verkligt varde pa tilldelningsdagen beréknades med hjalp av Black-
Scholes metod for optionsvardering. Denna metod beaktar teckningspris,
aktiepris pa tilldelningsdagen, optionens I6ptid, forvantad volatilitet i
aktien, forvantad direktavkastning samt riskfri réanta for optionens 10ptid.
Tillampad indata i Black-Scholes metod var:

Teckningspris: 15,70 kr

Tilldelningsdatum: 21 juni 2018

Forfallodatum: 15 juli 2022

Aktiepris pa tilldelningsdagen: 10,32 kr

Forvantad volatilitet i foretagets aktiekurs: 38%

Antal optioner
Belopp i kSEK

Forvantad direktavkastning: Ndgon utdelning har inte beaktats i
berakningen. | enlighet med de underliggande villkoren kommer
omrakning att ske om utdelning lamnas.

Riskfri rénta: 0,12%

AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR 2017

Arsstamman 2017 beslét att infora ett nytt incitamentsprogram bestaende
av 1200 000 personaloptioner. Rétt att erhalla optionerna tillkommer
endast personer som dr eller blir anstéllda i koncernféretaget Rock
Intention Malta Ltd. Teckningsoptionerna gavs ut vederlagsfritt. Varje
teckningsoption medfor en ratt att teckna en aktie till en teckningskurs om
14,14 kr per aktie. Teckning av aktier med stod av teckningsoptionerna ska
ske senast den 30 september 2020. Utnyttjande av optionerna forutsatter
att innehavaren vid utnyttjandetidpunkten ar anstalld i dotterbolag inom
koncernen. Under 2018 har 600 000 av dessa optioner forverkats.

Den sammanlagda redovisade kostnaden for rékenskapséret 2018 som
uppkommit i samband med ovan aktierelaterade program, vilka regleras
med egetkapitalinstrument, uppgar till 123 tkr (208 tkr). Kostnaden
omfattar dven kostnad for sociala avgifter.

Koncern

Moderforetag

2018 2018 2017

Utestaende vid arets borjan 7200 000 - 1200 000 -
Tilldelade under aret 250 000 1200000 250 000 1200000
Forverkade under aret -600 000 - -600 000 -
Inlésta under dret = - - -
Avslutade under &ret - - - -
Totalt utestaende vid arets slut 850 000 1200 000 850000 1200000
Vagt losenpris per option 14,60 14,14 14,60 14,14

Aterstaende vagd genomsnittlig kontraktstid (&r) for utestaende optioner 2,26 2,50 2,26 2,50

([ 8F:] MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Anskaffningsvardet bestar av inkdpspriset, utgifter som ar direkt
hanforbara till tillgangen for att bringa den pa plats och i skick att
anvandas samt uppskattade utgifter for nedmontering och bortforsling av
tillgdngen och aterstallande av plats dar den finns. Tilkommande utgifter
inkluderas endast i tillgdngen eller redovisas som en separat tillgang, nar
det &r sannolikt att framtida ekonomiska férmaner som kan hénforas

till posten kommer koncernen tillgodo och att anskaffningsvardet for
densamma kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Alla Gvriga kostnader for
reparationer samt tillkommande utgifter redovisas i resultatrakningen i den
period da de uppkommer.

Avskrivningar pa materiella anldggningstillgangar kostnadsfors sa
att tillgdngens anskaffningsvarde, eventuellt minskat med berégknat
restvarde vid nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjart dver dess
beddémda nyttjandeperiod. Avskrivning paborjas nar den materiella
anldggningstillgangar kan tas i bruk. Nyttjandeperioden for kategorier av
materiella anldggningstillgangar har bedémts till:

IT-inventarier 3-5 ar

Kontorsinventarier 3-10 ar
Bedomda nyttjandeperioder, restvarden och avskrivningsmetoder
omprovas minst i slutet av varje rakenskapsperiod, effekten av eventuella
andringar i bedémningar redovisas framatriktat.

NET GAMING EUROPE AB



Det redovisade vardet for en materiell anldggningstillgang tas bort fran
balansrakningen vid utrangering eller avyttring, eller nar inga framtida
ekonomiska fordelar vantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av
tillgdngen. Den vinst eller forlust som uppstar vid utrangering eller avyttring
av tillgdngen utgors av skillnaden mellan den eventuella nettointakten vid
avyttringen och dess redovisade varde, redovisas i resultatet i den period
nar tillgangen tas bort fran balansrakningen.

Koncern 2018 2017
Ackumulerade anskaffningsvarden

Belopp i kSEK

Ingdende balans 3641 3360
Investering 2092 305
Forsaljning och utrangeringar =151 -123
Valutakursforandringar 161 99
Utgaende balans 5743 3641
Ackumulerade avskrivningar

Ingdende balans -2 984 -2 599
Arets avskrivning -481 -422
Forsaljning och utrangeringar 151 123
Valutakursforandringar -124 -86
Utgéende balans -3438 -2984
Redovisat varde vid periodens slut 2305 657

NOT 19 Jefeloln) ]| N

Goodwill som uppkommer vid uppréattande av koncernredovisning utgor
skillnaden mellan anskaffningsvardet och koncernens andel av det
verkliga vardet pa ett forvarvat dotterforetags identifierbara tillgangar
och skulder pa forvarvsdagen. Vid forvarvstidpunkten redovisas goodwill
till anskaffningsvarde och efter det forsta redovisningstillfallet varderas
den till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella ackumulerade
nedskrivningar. Vid prévning av nedskrivningsbehov fordelas goodwill pa
de kassagenererande enheter som forvantas bli gynnade av forvarvet.
| Koncernen ar goodwill enbart relaterat till HLM Malta och dess
dotterbolags tjanster, vilket motsvarar en kassagenererande enhet.

En kassagenererande enhet som goodwill har allokerats till,
testas arligen for nedskrivning, eller mer frekvent om det finns en
indikation att den kassagenererande enheten behover skrivas ner. Om
atervinningsvardet for en kassagenererande enhet ar lagre &n dess
redovisade varde, allokeras nedskrivningen forst till redovisat varde pa
goodwill som allokerats till den kassagenererande enheten och darefter

FINANSIELL INFORMATION

till 6vriga tillgangar, baserat pa redovisat varde for respektive tillgang som
harror till den kassagenererande enheten. Interna och externa faktorer
beaktas vid berékningar. Berdkningarna utgar fran kassaflodesprognoser
baserade pa budgetar faststéllda av ledningen for de kommande fem aren.
Eventuell nedskrivning av goodwill redovisas omedelbart som en kostnad
och aterfors inte.

Vid forsaljning av en kassagenererande enhet, inkluderas eventuell
goodwill som allokerats till den kassagenererande enheten, vid
berakningen av reavinst eller reaforlust vid forsaljningen.

Koncern 2018 2017
Ackumulerade anskaffningsvarden

Belopp i kSEK

Ingdende balans 407 439 373814
Investering 15392 22710
Valutakursforandringar 17 524 10915
Utgaende balans 440 355 407 439

Per den 31 december 2018 har styrelsen provat om det foreligger
nedskrivningsbehov av goodwill. Styrelsen bedomer att det redovisade
vardet om 440 355 tkr &r atervinningsbart, baserat pa att de kassafloden
som genereras av dessa tillgangar ar i linje med, eller dverstiger, de
uppskattade prognoser som gjordes fore forvarven.

Prévning av nedskrivningsbehov for goodwill gors arligen samt da
indikationer finns pa att nedskrivningsbehov foreligger. Atervinningsvardet
for goodwill har faststallts genom berakning av nyttjandevardet.
Koncernens slutsats ar att &tervinningsvéardet med god marginal overstiger
det redovisade virdet. Atervinningsvéardet har berdknats baserat pa
kassaflodesprognoser som aterspeglar faktisk avkastning fran rorelsen
under 2018 samt en uppskattning fér aren 20719-2027 med ett antagande
om arlig tillvéxt om 15 procent, vilket sammanfaller med koncernens
langsiktiga antagande om inflation och marknadens langsiktiga tillvaxt.
Vid beddmning av framtida kassafléden sker antaganden om i forsta hand
forsaljningstillvaxt, rorelsemarginal, tillvaxttakt och diskonteringsranta.
Vidare bedoms ingen rimlig majlig forandring i ett viktigt antagande
som ligger till grund for den kassagenererande enhetens nyttjandevarde
medfora att det redovisade vardet overstiger dess nyttjandevarde. En
minskning av antagen rorelsemarginal om 4% (med &vriga variabler
konstanta), en 6kning av diskonteringsréntan om 4% (med ovriga variabler
konstanta) samt en minskning av den langsiktiga tillvéxttakten med
2% (med 6vriga variabler konstanta) féranleder ej att redovisade vardet
overstiger nyttjandevardet.

Prognotiserade kassafloden har diskonterats med en diskonteringsrénta
om 13 procent.
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(a1l JUSTERING AV GOODWILL

Net Gaming genomforde under oktober 2016 ett betydande rorelseférvary ovriga totalresultat och eget kapital (kategorin reserver) enligt nedan

av HLM Malta. Net Gaming har i samband med upprattande av avseende tidigare presenterade rapportperioder. Justeringen har ingen
arsredovisningen 2018, efter publiceringen av bokslutskommunikén 2018, effekt pa koncernens kassaflode och paverkar inte moderbolagets
noterat att uppkommen goodwill om 39 MEUR har varit bokfort till det rakenskaper. | tabellerna nedan ingar dven féréandringar av goodwill
historiska anskaffningsvardet om 370 MSEK. Déa forvarvet avser ett bolag avseende justerad forvarvsanalys av Magnum Media, se not 30.

med verksamhet och funktionell valuta i EUR borde uppkommen goodwill Rakningarna som framgar ovan i denna arsredovisning innehaller, for
i EUR omvérderats per varje historiskt rapporterad period utifran aktuell relevanta perioder, de belopp efter rattelse som framgar nedan.

balansdagskurs SEK/EUR. Detta paverkar koncernens balansrakning,

Justering Goodwill

korrigerad efter
forvarvsanalys rattelse

373814
373013
377975
373810
-15677 407 439
-16 382 425781
442 283
441178
440 355

Justering Eget kapi-
korrigerad tal efter
forvarvsanalys rattelse

Tidigare presenterat Tidigare presenterat Tidigare Justering
goodwillbelopp goodwillbelopp presenterat valutaomrakning
HLM ovriga forvarv goodwillbelopp goodwill
161231 370254 370254 3560
170331 370254 370254 2759
170630 370254 370254 7721
170930 370254 370254 3556
171231 370254 38252 408 506 14610
180331 370254 39974 410228 31935
180630 370254 35084 405 338 36 945
180930 370254 38934 409 188 31990
181231%* 370254 38861 409 115 31240
Tidigare
presenterat

eget kapital* Justering goodwill
161231 4456 3560
170331 12 659 2759
170630 45226 7721
170930 21 391 3556
171231 63 225 14610
180331 105870 31935
180630 136 352 36 945
180930 170212 31990
181231 185771 31240

8016

15418

52947

24947

219 78 054
137 805

173297

202 202

217011

Totalresultat efter rattelse

Tidigare presenterat totalresultat  Justering valutaomrikning goodwill ~ Ovriga justeringar
161231 -964 3560
170331 8203 -801
170630 15346 4161
170930 -15 607 -4
171231 5238 11050
180331 20719 17 325
180630 43186 22334
180930 62 956 17379
181231** 78 545 16 630 73

*Justeringen hanfor sig till kategorin reserver inom eget kapital.
** kommuniké

NET GAMING EUROPE AB

2 596

7 402
19 507
-15611
16 288
38 044
65 520
80335
95 248



(13N OVRIGA IMMATERIELLA TILLGANGAR

Balanserade utvecklingskostnader

Internt och externt upparbetade immateriella tillgdngar som harror fran
koncernens utvecklingsarbete med nya och befintliga digitala varumarken
redovisas endast om foljande villkor &ar uppfyllda:

+ det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella tillgdngen och
anvanda eller sélja den,

- foretagets avsikt &r att fardigstalla den immateriella tillgdngen och
anvanda eller sélja den,

+ det finns forutsattningar for att anvanda eller sélja den immateriella
tillgdngen,

- foretaget visar hur den immateriella tillgangen kommer att generera
sannolika framtida ekonomiska fordelar,

- det finns adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att
fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller sélja den immateriella
tillgangen, och

+ de utgifter som &r hanforliga till den immateriella tillgangen under
dess utveckling kan beraknas tillforlitligt.

Om det inte & mojligt att redovisa nagon internt upparbetad immateriell
tillgang redovisas utgifterna for utvecklingsarbetet som en kostnad i den
period de uppkommer. Efter forsta redovisningstillfallet redovisas internt
upparbetade immateriella tillgangar till anskaffningsvarde efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar.
Bedomd nyttjandetid uppgar till 4 &r. Bedomda nyttjandeperioder och
avskrivningsmetoder omprovas minst i slutet av varje rakenskapsar,
effekten av eventuella dndringar i bedémningar redovisas framatriktat.

Doméner och Affiliatekontrakt

Forvarvade immateriella tillgadngar redovisas i enlighet med IFRS3 och
fordelar sig pa domaner samt affiliatekontrakt. Se not 30 Rorelseforvary
for ytterligare information.

FINANSIELL INFORMATION

Nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar

och immateriella tillgangar exkl. goodwill

Vid varje balansdag analyserar koncernen de redovisade vardena for
materiella anldggningstillgdngar och immateriella tillgadngar for att
faststélla om det finns nagon indikation pa att dessa tillgangar har minskat
i varde. Om sa dr fallet, beréknas tillgdngens atervinningsvarde for att
kunna faststélla vardet av eventuell nedskrivning. Dér det inte &r mojligt

att berdkna atervinningsvardet for en enskild tillgang, berdknar koncernen
atervinningsvardet for den kassagenererande enhet till vilken tillgangen
hor.

Immateriella tillgangar med obestémbara nyttjandeperioder och
immateriella tillgdngar som &@nnu inte ar fardiga for anvandning ska prévas
arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov, eller nar det finns en
indikation pa vardeminskning.

Atervinningsvardet ar det hdgre vardet av det verkliga vardet
minus forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid berakning
av nyttjandevarde diskonteras uppskattat framtida kassaflode till
nuvarde med en diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar aktuell
marknadsbeddmning av pengars tidsvarde och de risker som forknippas
med tillgangen.

Om atervinningsvardet for en tillgang (eller kassagenererande enhet)
faststélls till ett lagre varde &n det redovisade vardet, skrivs det redovisade
vérdet pa tillgangen (eller den kassagenererande enheten) ned till
atervinningsvardet. En nedskrivning ska omedelbart kostnadsforas i
resultatrakningen.

D& en nedskrivning sedan aterfors, dkar tillgangens (den
kassagenererande enhetens) redovisade varde till det omvérderade
atervinningsvardet men det forhojda redovisade vardet far inte Gverskrida
det redovisade varde som skulle faststéllts om ingen nedskrivning gjorts
av tillgangen (den kassagenererande enheten) under tidigare ar. En
aterforing av en nedskrivning redovisas direkt i resultatrakningen.
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Koncern

Belopp i kSEK oIS o
Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingéende balans 14872 24 550
Investering 18 146 7377
Utrangering - -17780
Valutakursforandringar 858 725
Utgaende balans 33876 14872
Ackumulerade avskrivningar

Ingdende balans -2 640 -18 843
Arets avskrivning -3 430 -997
Utrangering - 17780
Valutakursforandringar 285 -580
Utgaende balans -6 305 -2 640
Redovisat varde vid periodens slut 27 571 12 232

Specifikation av immateriella anlaggningstillgangar
Ackumulerade

anskaffnings- Ackumulerade Redovisat
varden avskrivningar varde

Belopp i kSEK

Immateriella anlagg-
ningstillgdngar med
obestambar nyttjande-

period (varumarken) 5169 0 5169
Domanrattigheter 10173 -755 9418
Affiliatekontrakt 14967 -2723 12244
Balanserade

utvecklingskostnader 3567 -2827 740
Summa 33876 -6 305 27 571

Varumarken och balanserade utvecklingskostnader

De bokforda vardena avseende varumarken och balanserade
utvecklingskostnader &r hanféliga till affiliateverksamheten i PokerLoco
Malta, vilken bedriver sajterna pokerloco.com samt casinoloco.com.
Redovisning av de balanserade utvecklingskostnaderna sker till
anskaffningsvarde inklusive Iéner och andra personalrelaterade kostnader
som kan hanféras till tillgdngen pa ett rimligt och konsekvent satt,

med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuell nedskrivning.
De balanserade utvecklingskostnaderna skrivs av linjart dver deras
nyttjandeperiod pé fyra ar. Forvarvet av PokerLoco har klassificerats

som varumarke da den 6vervagande delen av férvarvet avsag det starka
varumarket PokerLoco. Varumarke klassificeras som en immateriell
anlaggningstillgang med obestémbar nyttjandeperiod. For denna typ av
tillgang sker arlig nedskrivningsprovning genom att atervinningsvardet
berdknas utifran dess nyttjandevéarde. Nedskrivningsprovning av
varumarket PokerLoco och tillhorande balanserade utvecklingskostnader
har inte medfort nagon nedskrivning da styrelsen har bedémt att
nyttjandevardet inte understiger bokfort varde. Provningen ar baserad

pa framtida kassafloden, 2019-2023, relaterade till PokerLocos
affiliateverksamhet. En diskonteringsréanta fore skatt om 16,1 procent har
applicerats, (13 procent efter skatt).

Domanrattigheter och Affiliatekontrakt

Domanrattigheter och Affiliatekontrakt ar hanforliga till forvarven av
affiliatetillgdngarna i Magnum Media Limited den 22 november 2017 samt
affiliatetillgdngarna i Webwiser GmbH den 18 maj 2018. Tillgdngarna har
redovisats i enlighet med IFRS 3 Rorelseforvarv. Domanrattigheter skrivs
av linjart 6ver deras nyttjandeperiod om 8 ar och affiliatekontrakt dver
deras nyttjandeperiod om 5 &r. Se not 30 Rorelseférvéary for detaljerad
information.

[y ¥N ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbol

B:I::pb;) kas?;: 2018 2017
Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende anskaffningsvarde 353639 353639
Anskaffningsvérde pa andelar i koncernféretag

som likviderats under rékenskapsaret. -29077 -
Utgaende anskaffningsvarde 324562 353639
Ackumulerade nedskrivningar

Ingdende ackumulerade nedskrivningar -29 077 -29077
Aterféring av nedskrivningar 29077 -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar = -29 077
Redovisat varde vid periodens slut 324562 324562

Specifikation av moderforetagets och koncernens

innehav av andelar i koncernforetag

Belopp i kSEK

Bokfort varde dotterbolag till Net Gaming

Europe AB 2018 2017
PokerLoco Malta Limited 11 11
HLM Malta Limited 324 551 324 551

324562 324562

NET GAMING EUROPE AB



Dotterbolag

Bolagets
registreringsnummer

FINANSIELL INFORMATION

Arets
resultat

Procentandel av

aktier och roster Antal aktier

Dotterbolag till Net Gaming Europe AB

Eget kapital

PokerLoco Malta Limited Malta C 51645 100 % 1200 9970 16158
HLM Malta Limited Malta C 75337 100 % 1165 96 230 106 697
Dotterbolag till HLM Malta Limited

Rock Intention Malta Limited Malta C 49286 100 % 14000

Mortgage Loan Directory and Information LLC USA 4942378 100 % 1000

Dotterbolaget Valdemo Trading Limited, Cypern och dess dotterbolag Eurobet Operations Limited, Malta samt Loco Online Entertainment N.V, Curacao,
dotterbolag till PokerLoco Malta, har likviderats under rékenskapsaret.

NOT 23

Moderbolaget
Belopp i kSEK

Fordringar med forfall 2-5 ar

FORDRINGAR HOS KONCERNFORETAG

2018

2017

HLM Malta Limited 12328 52604
Loco Online Entertainment N.V - 4737
PokerLoco Malta Limited - 10939
12328 68280
Summa langfristiga fordringar hos koncernféretag 12328 68 280
Fordringar med forfall inom ett ar
HLM Malta Limited 5293 1118
Rock Intention Malta Limited 519 29074
PokerLoco Malta Limited - 3132
Loco Online Entertainment N.V 289
Summa kortfristiga fordringar hos koncernforetag 5812 33613

NOT 24
INTAKTER

Koncern

Belopp i kSEK

2018

Forutbetalade hyres-

FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA

Moderforetag
2017 2018 2017

och leasingkostnader 261 501 42 42
Ovriga forutbetalade kostnader 1126 523 113 46
Upplupna intakter - 1054 = -

1387 2078 155 88

NOT 25

LIKVIDA MEDEL

Likvida medel bestéar av kassamedel samt omedelbart tillgéngliga tillgodo-
havanden hos banker, betalningsleverantorer och motsvarande institut
samt kortfristiga placeringar med en I6ptid fran anskaffningstidpunkten
understigande tre manader vilka &r utsatta for endast en obetydlig risk for
véardefluktuationer.

Koncern

2018

Moderforetag
2018 2017

Belopp i kSEK

2017

Kassa och bank* 103603 106883 54459 67024
Bankkonton hos
betalningsleverantorer 121 8230 = -

103724 115113 54459 67024

*varav sparrade bankmedel
som stallda sakerheter i
dotterbolag

791 1507 = -

[\ [0 ) I BSAKHEKAPITAL

Aktiekapitalet bestar per 2018-12-31 och 2017-12-31 totalt av

75604 487 (67 180 880) antal aktier med ett kvotvarde om 0,26 kr.
Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission av nya aktier
eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran
emissionslikviden.

Under 6vrigt tillskjutet kapital redovisas 6verkursen vid genomforda
nyemissioner efter avdrag for emissionskostnader, erhéllen ersattning fran
utgivning av teckningsoptioner och eget kapitaldel av utgivna konvertibla
skuldebrev.

Reserver avser valutaomrakningsdifferenser vid omrékning av
utlandsverksamheter till SEK, vilka redovisas i dvrigt totalresultat.

Moderbolaget 2018 2017
Antal registrerade aktier per balansdagen 75604 487 67180880
Aktiekapital (kronor) per balansdagen 19657167 17467 029
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[ ¥A LANGFRISTIGA SKULDER

Skulder som forfaller till betalning ett till fem ar fran balansdagen

Koncern Moderforetag

Belopp i kSEK

2018 2017 2018 2017

Nominellt belopp 375000 408500 375000 408500
Forutbetalda transaktion-

skostnader -6350 -10304 -6350 -10304
Skillnad mellan nominellt

varde och upplupet

anskaffningsvarde = -1183 = -1183
Redovisat varde 368650 397013 368650 397013

De langfristiga skulderna bestar av ett obligationslan om 375 000 tkr.
Obligationslanet forfaller till betalning i september 2020 och noterades den
7 november 2017 for institutionell handel pa Foretagsobligationslistan vid
Nasdaq Stockholm. Obligationslanet I6per med en rorlig ranta pé Stibor
3m+7,25%.

Justering av transaktionskostnader obligationslan

Net Gaming redovisar l&neskulder initialt till verkligt varde, efter

transaktionskostnader, och darefter till upplupet anskaffningsvarde.

Upplupet anskaffningsvarde bestédms utifran den effektivranta som

berdknades da skulden togs upp. Det innebér att Gver- och undervarden

liksom direkta emissionskostnader periodiseras 6ver laneskuldens 16ptid.
Koncernen och moderbolaget har sedan obligationslanet togs

upp separat presenterat transaktionskostnader, i form av initiala

uppléggningsavgifter 11,2 MSEK, brutto som en dvrig langfristig

fordran och den kortfristiga delen som en forutbetald kostnad, men

har rattat denna presentation infor drsbokslutet 2018 till att presentera

transaktionskostnader netto, dvs som en reducering av obligationslanet

under 6vriga langfristiga skulder.

Konvertibla skuldebrev

Den 12 oktober 2016 emitterade moderbolaget konvertibla skuldebrev

till ett varde av 140 000 tkr. Skuldebreven I6pte med en fast rdnta om

9,5 procent och skulle forfalla den 11 oktober 2019 om de dessférinnan
inte konverterats till aktier pa begéran av innehavaren eller aterlosts av
moderbolaget. Net Gaming utnyttjade under 2017 rattigheten att aterlosa
50 procent av det konvertibla forlagslanet. Investerare som tecknade sig
for det konvertibla forlagslanet dgde réatt att konvertera lanet till aktier i
Net Gaming till till en kurs om 4,50 kr. Under rakenskapséret har 33 500 tkr
konverterats till aktier.

Konvertibla skuldebrev redovisas i balansrakningen enligt féljande:

Belopp i kSEK 2018-12-31 2017-12-31

Nominellt vérde pa konvertibla

skuldebrev 33500 140 000

Aterlésta konvertibla skuldebrev = -70 000

Konverterade skuldebrev till aktier -33 500 -36 500

Eget kapitaldel -

vérde pé konverteringsratten -8 169 -8 169
-8 169 25 331

Rantekostnader 8169 6986

Utgaende skuld = 32317

Det initiala verkliga vardet for de konvertibla skuldebrevens skulddel
berdknades genom anvandning av marknadsréntan pé utgivningsdagen
for en likvardig icke konvertibel obligation. Efter forsta redovisningstillfallet
redovisades skulden till upplupet anskaffningsvérde till dess att den
konverterades eller aterldstes. Resterande del av likviden fordelades till
konverteringsratten och redovisades netto efter skatt i eget kapital och har
inte omvarderats.

\[o) 2:N UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA
INTAKTER

Koncern Moderforetag

Belopp i kSEK

2018 2017 2018 2017

Upplupna kostnader

Spelverksamheten = 219 = -

Upplupna Ionekostnader

och ersattningar 1585 1516 688 515

Upplupna rantekostnader 1450 2410 1450 2410

Revisionsarvoden och

konsultkostnader 1608 1307 869 766

Ovriga upplupna kostnader 917 2679 24 6

Forutbetalda intakter - 1517 = -
5560 9648 3031 3697

NET GAMING EUROPE AB



[\ [o) N EVENTUALFORPLIKTELSER OCH STALLDA
SAKERHETER

Stéllda sékerheter och eventualforpliktelser & mojliga atagande som
harror fran intraffade handelser och vars forekomst bekraftas endast

av att en eller flera osdkra framtida handelser, som inte helt ligger inom
foretagets kontroll, intraffar eller uteblir eller ett dtagande som hérror fran
intraffade handelser, men som inte redovisas som skuld eller avsattning pa
grund av att det inte &r troligt att ett utflode av resurser kommer att krévas
for att reglera dtagandet eller pa grund av att dtagandets storlek inte kan
berdknas med tillréacklig tillforlitlighet.

Koncern

Moderforetag

2018 2017 2018 2017

Aktier i dotterbolag
stallda som sakerhet for
obligationslan

527749 478189 324551 324551

Moderbolaget har som sékerhet for fullgorande av betalning av samtliga
utestéende belopp for obligationslanet, inklusive upplupen rénta och
eventuella kostnader, stallt bolagets samtliga aktier i dotterbolaget HLM
Malta Limited i pant. Vardet av de pantsatta aktierna utgors i moderbolaget
av anskaffningsvardet och i koncernen vardet av summa nettotillgangar
som skulle forsvinna ur koncernen om dotterbolagsaktierna togs i pant.

[\ [o)g{il RORELSEFORVARV

Rorelseforvary redovisas enligt forvarvsmetoden. Kdpeskillingen for
rorelseforvarvet varderas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten, vilket
berdknas som summan av de verkliga vardena per forvarvstidpunkten
for erlagda tillgangar, uppkomna eller dvertagna skulder samt emitterade
egetkapitalandelar i utbyte mot kontroll dver den forvarvade rorelsen.
Forvéarvsrelaterade utgifter redovisas i resultatrakningen nér de
uppkommer.
| kopeskillingen ingar dven verkligt varde vid forvarvstidpunkten for de
tillgangar eller skulder som &r foljden av en dverenskommelse om villkorad
kopeskilling. Forandringar i verkligt varde for en villkorad kdpeskilling
som uppkommer pa grund av ytterligare information som erhéllits
efter forvarvstidpunkten om fakta och férhallanden som foreldg per
forvarvstidpunkten, kvalificerar som justeringar under vérderingsperioden
och justeras retroaktivt, med motsvarande justering av goodwill.
Villkorad kopeskilling som klassificeras som eget kapital omvérderas
inte och efterfoljande reglering redovisas inom eget kapital. Alla andra
forandringar i det verkliga vérdet for en villkorad tillaggskopeskilling
redovisas i resultatet.
De identifierbara forvarvade tillgangarna och Gvertagna skulderna
redovisas till verkligt varde per forvarvstidpunkten med féljande undantag:
+ Uppskjuten skattefordran eller -skuld och skulder eller tillgangar
hanforliga till det forvarvade foretagets avtal om erséttning
till anstallda redovisas och varderas i enlighet med IAS 12
Inkomstskatter respektive IAS 19 Erséattningar till anstallda.
- Skulder eller egetkapitalinstrument hanforliga till det forvarvade
foretagets aktierelaterade tilldelningar eller till utbytet av det

FINANSIELL INFORMATION

forvarvade foretagets aktierelaterade tilldelningar mot forvarvarens
aktierelaterade varderas vid forvarvstidpunkten i enlighet med IFRS 2
Aktierelaterade ersattningar.

- Tillgangar (eller avyttringsgrupp) klassificerade som att de innehas
for forséljning enligt IFRS 5 Anldggningstillgdngar som innehas for
forsaljning och avvecklade verksamheter vérderas i enlighet med den
standarden.

Vid rorelseforvary dar summan av kdpeskillingen, eventuellt innehav

utan bestdammande inflytande och verkligt varde vid férvarvstidpunkten

pa tidigare aktieinnehav dverstiger verkligt véarde vid forvarvstidpunkten pa
identifierbara forvarvade nettotillgdngar redovisas skillnaden som goodwill
i rapporten over finansiell stélining. Om skillnaden &r negativ redovisas
denna som en vinst pa ett forvarv till 1agt pris direkt i resultatet efter
omprovning av skillnaden.

For varje rorelseforvary varderas tidigare innehav utan bestdmmande
inflytande i det forvarvade foretaget antingen till verkligt varde eller till
vardet av den proportionella andelen av innehavet utan bestammande
inflytande av det férvarvade bolagets identifierbara nettotillgéngar.

Rorelseforvarv 2018 Webwiser

Den 18 maj 2018 forvarvade Net Gaming affiliateverksamheten i Webwiser
GmbH. Den forvarvade verksamheten innehaller affiliatetillgéngar framst i
DACH regionen (Tyskland och Osterrike).

Net Gaming forvarvade affiliateverksamheten for en initial kdpeskilling
om 2,29 miljoner euro, varav 2,29 miljoner har betalats kontant under
rakenskapsaret. Utdver detta kan maximalt en tilldggskopeskilling komma
att betalas med ett belopp om 1,25 miljoner euro.

Net Gaming har sedan salt vidare den forvarvade affiliateverksamheten
till koncernforetaget Rock Intention Malta Limited.

D& koncernen beddmer att det inte &r sannolikt att ndgon
tillaggskopeskilling kommer att utfalla har ingen tilldggskopeskilling
redovisats.

Den totala anskaffningskostnaden om 2,29 miljoner euro har fordelats
pa forvarvade tillgangar i form av domanréttigheter och affiliatekontrakt
samt goodwill.

Webwiser

Belopp i kSEK Forvarvsanalys
Kopeskilling

Kontant kopeskilling 23502
Summa kopeskilling 23 502
Verkligt varde pa forvarvade nettotillgangar

(se nedan) 8210
Goodwill 15392
Verkligt véarde pa forvarvade
tillgangar och skulder vid forvarvstillfallet

Domannamn 177
Affiliatekontrakt 8033
Nettotillgangar 8210
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Om forvarvet av affiliateverksamheten fran Webwiser hade genomforts
per den 1 januari 2018, r bedomningen att forvarvet hade bidragit med
ytterligare intdkter om 2 139 tkr och ett rorelseresultat efter avskrivningar
pa 1 746 tkr. Fran forvarvstidpunkten har Webwiser omsatt 3 565 tkr och
bidragit med ett rorelseresultat om 2 940 tkr. Forvarvet medforde inga
forvéarvsrelaterade kostnader.

Forvarvets effekt pa kassaflodet uppgar till 23 502 tkr bestdende av
kontant erlagd kopeskilling om 23 502 tkr.

Upplysning avseende justerad forvarvsanalys

- Magnum Media

Den 22 november 2017 forvarvades affiliateverksamheten ur Magnum
Media Limited. Net Gaming forvarvade affiliateverksamheten for en initial
kopeskilling om 3 miljoner euro, varav 2 miljoner betalades kontant och

7 miljon euro via aktier. Utver detta kunde aven en tillaggskopeskilling
om max 3,75 miljoner euro utga. Per bokslutet 2017 bedémdes det
sannolikt att hela tillaggskopeskillingen skulle komma att utgé varmed det

Magnum Media Limited

Tidigare Justerad

Belopp i kSEK forvarvsanalys forvarvsanalys

Kopeskilling

Kontant kdpeskilling 19 844 19 844
Kopeskilling reglerad via

nyemitterade aktier 9882 9882
Villkorade tillaggskopeskillingar 33018 -
valutakursdifferenser -182 -
Summa kopeskilling 62 562 29726
Verkligt varde pé forvarvade

nettotillgédngar (se nedan) 24310 7016
Goodwiill 38252 22710
Verkligt véarde pa forvarvade

tillgangar och skulder vid forvarvstilifallet

Domannamn 829 834
Affiliatekontrakt 23 481 6182
Nettotillgangar 24310 7016

diskonterade nuvardet av tillaggskopeskillingen redovisades som en
del av det verkliga vardet pé totala kopeskillingen.

Da forvarvet genomférdes sent under 2017 presenterades
forvarvsanalysen som preliminar per bokslutet 2017. Under 2018
har Net Gaming i enlighet med IFRS 3 punkt 45 retroaktivt justerat
forvarvsanalysen inom 12 manader fran forvarvstidpunkten baserat
pa tidigare osdkerhet i omstandigheter och fakta som forelag per
forvarvstidpunkten vilka 1&g till grund for beddmningen av verkligt varde
pa tillaggskopeskillingen. Den uppdaterade bedémningen ar att det ar
sannolikt att ingen tillaggskopeskilling kommer utga och darmed har
tidigare avsattning for tilldggskopeskilling om 33 miljoner sek [6sts upp
med retroaktiv effekt, med motsvarande minskning av goodwill om 15,7
miljoner SEK och minskning av immateriella tillgangar i form av affiliate
kontrakt om 17,3 miljoner SEK. Jamforelsetalen 2017 har dédrmed &ndrats
i koncernens balansrakning baserat pa beskrivna justeringar. Koncernens
resultatrakning och kassaflode paverkas ej.

O 3N NARSTAENDE TRANSAKTIONER

Loner och ersattningar till styrelseledamaoter och verkstallande direktor
framgar av not 9 Moderbolaget har en narstaende relation med sina
dotterbolag och dess dotterbolag, se not 22 och 23.

Sélda tjanster mellan moderbolag och dotterbolag avser IT,
marknadsforing, finansiella tjanster och managementtjanster.
Transaktioner med narstaende ar prissatta pa marknadsmassiga villkor,
Vederlagsfria tjanster har inte levererats.

Moderbolagets fordringar pa koncernféretaget HLM Malta Ltd I6per
med en marknadsmassig ranta.

Moderbolaget har sedan rékenskapsaret 2014 en laneskuld om 2 000 tkr
till dess huvudagare, Trottholmen AB, i vilket bolagets styrelseordférande
Henrik Kvick &r &gare och styrelseledamot. Lanet I6per med en
marknadsmassig ranta.

Transaktioner med narstaende

Belopp i kSEK

Moderbolaget 2018 2017
Forsaljning av tjanster till koncernforetag 2624 803
Rénteintakter fran koncernforetag 3431 11625
Réntekostnader till 6vriga nérstaende -162 -162
Fordringar pa koncernforetag 18140 104358
Ack nedskrivningar fordringar pa koncernforetag = -2 465
Bokfort varde fordringar pa koncernféretag 18140 101893
Skulder till Gvriga narstadende -3 568 -3406
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[0yl FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella Finansiella
tillgangar varderade Icke Finansiella skulder  skulder varderade Icke Summa

Belopp i kSEK till upplupet finansiella varderade till till upplupet finansiella redovisat
Koncernen 2018-12-31 anskaffningsvarde tillgangar verkligt varde anskaffningsvarde  skulder varde
Materiella anlaggningstillgangar 2305 2305
Goodwill 440 355 440 355
Ovr. immateriella anldggningstillgéngar 27 571 27 571
Ovriga l&ngfristiga fordringar 4697 4697
Uppskjutna skattefordringar 5504 5504
Kundfordringar 19245 19 245
Ovriga kortfristiga fordringar 1878 1878
Forutbetalda kostnader och upplupna

intakter 1387 1387
Likvida medel 103 724 103724
Summa 135048 471618 0 0 0 606666
Ovriga l&ngfristiga skulder 368 650 368 650
Leverantorsskulder 7 806 7 806
Skulder till moderbolag 3568 3568
Ovriga skulder 4071 4071
Upplupna kostnader 5560 5560
Summa 0 0 0 389 655 0 389655

Finansiella Finansiella
tillgangar varderade Icke Finansiella skulder  skulder varderade Icke Summa

Belopp i kSEK till upplupet finansiella varderade till till upplupet finansiella redovisat
Koncernen 2017-12-31 anskaffningsvarde  tillgangar verkligt varde anskaffningsvarde  skulder varde
Materiella anldaggningstillgangar 657 657
Goodwill 407 439 407 439
Ovr. immateriella anldggningstillgéngar 12232 12 232
Uppskjutna skattefordringar 11 251 11 251
Kundfordringar 17926 17 926
Ovriga kortfristiga fordringar 2360 2360
Forutbetalda kostnader och upplupna

intakter 2078 2078
Likvida medel 115113 115113
Summa 146 650 422 0 0 0 569 056
Ovriga l&ngfristiga skulder 397013 397013
Uppskjutna skatteskulder 260 260
Leverantorsskulder 4603 4603
Skulder till moderbolag 3406 3406
Ovriga skulder 54283 21789 76 072
iLrJ]i);Lttjgrna kostnader och forutbetalda 9648 9648
Summa 0 0 54 283 436 719 0 491 002
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Belopp i kSEK
Moderbolaget 2018-12-31

Finansiella
tillgangar varderade

till upplupet
anskaffningsvarde

Icke

finansiella
tillgangar

Finansiella skulder

varderade till
verkligt varde

Finansiella
skulder varderade
till upplupet
anskaffningsvarde

Icke Summa

finansiella redovisat

skulder varde

Andelar i koncernforetag 324 562 324 562
Langfristiga fordringar hos koncernftg 12328 12 328
Kortfristiga fordringar hos koncernftg 5812 5812
Ovriga fordringar 229 229
Forutbetalda kostnader och upplupna

intakter 155 155
Likvida medel 54 459 54 459
Summa 72828 324717 0 0 397545
Ovriga l&ngfristiga skulder 368 650 368 650
Leverantorsskulder 127 127
Skulder till moderbolag 3568 3568
Ovriga kortfristiga skulder 86 86
Upplupna kostnader och forutbetalda

intakter 3031 3031
Summa 0 375462 0 375462

Belopp i kSEK
Moderbolaget 2017-12-31

Finansiella
tillgangar varderade

till upplupet
anskaffningsvarde

Icke
finansiella
tillgangar

Finansiella skulder
varderade till
verkligt varde

Finansiella
skulder varderade
till upplupet
anskaffningsvarde

finansiella

Icke Summa
redovisat

skulder varde

Andelar i koncernforetag 324 562 324 562
Langfristiga fordringar hos koncernftg 68 280 68 280
Kortfristiga fordringar hos koncernftg 33613 33613
Ovriga fordringar 431 431
:-;(:;ittt:talda kostnader och upplupna 88 88
Likvida medel 67024 67 024
Summa 169 348 324 650 0 0 0 493998
Ovriga langfristiga skulder 397013 397013
Uppskjutna skatteskulder 260 260
Leverantorsskulder 259 259
Skulder till moderbolag 3406 3406
Ovriga kortfristiga skulder 54283 9908 64191
Upplupna kostnader och forutbetalda

intakter 3697 3697
Summa 0 0 54 283 414 543 0 468 826
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\[oapcE N FINANSIELLA RISKER

Styrelsen och koncernens finansverksamhet strévar efter att minimera
koncernens riskniva. Denna not beskriver Koncernens exponering

mot finansiella risker och hur dessa kan paverka Koncernens framtida
finansiella stéllning. Koncernens exponering avseende finansiella risker
inkluderar valutarisk, likviditetsrisk, ranterisk samt motparts- och kreditrisk.
Hanteringen av finansiella risker koordineras via moderbolaget, varfiran
koncernens finansieringen ar upptagen.

Valutarisk
Koncernens resultat paverkas av valutakursférandringar i samband
med att de utlandska dotterbolagens resultat raknas om till svenska
kronor.Verksamheten ar primért exponerad via valutakursforandringar
i SEK, EUR samt USD. Koncernens egna kapital paverkas &ven av
valutakursférandringar nar tillgangar och skulder i utldndska dotterbolag
raknas om till svenska kronor. Beslut har tagits pa extra arsstémma att
andra bolagets redovisningsvaluta till EUR, med start fran den 1 januari
20179.

Nedan visas vasentliga balansposter i koncernen per balansdagen i
ursprunglig valuta.

Bokfort
varde i
KSEK

Bokfort
varde i
KSEK

Belopp
i KEuro

Balansdagens kurs 10,2753 8,9710
Irr:materiella anlaggningstill- 2633 27571 _ _
gangar

Goodwill 42856 440355 - =
Uppskjutna skattefordringar 487 5003 56 501
Kundfordringar 933 9582 1018 9131
Kassa och Bank 7565 77735 399 3576
Leverantorsskulder 601 6177 111 995
Valutaexponering netto 53923 554069 1362 12213

Valutaexponeringen netto i EUR uppgick per 181231 till 54 MEUR
motsvarande 554 MSEK. Vid en forandring av valutakursen med

5 procent per 31 december 2018 sé& skulle koncernens redovisade
tillgdngar minska/dka med 28 MSEK med motsvarande effekt pa
koncernens egna kapital. Genom bytet av redovisningsvaluta till Euro
kommer Koncernens exponering mot valutakursforéandringar att
avsevart minska.

Likviditetsrisk
Likviditetsrisken ar risken for att Koncernen och Bolaget inte kommer
att kunna fullgora sina framtida finansiella dtaganden nér de forfaller till
betalning. En omdomesgill likviditetsriskhantering innebar att Koncernen
innehar tillrackliga likvida medel och finansieringsmajligheter for
verksamheten. Likviditetsrisken overvakas pa koncernniva genom att
sakra att tillrdckliga medel finns tillgéngliga till varje dotterbolag inom
Koncernen.

Nedan visas koncernens finansiella skulder uppdelade efter den tid
som aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen. De belopp som
anges ar de avtalsenliga, ej diskonterade, kassaflodena.

FINANSIELL INFORMATION

senare an
2 ar men
tidigare
an 3 ar

senare an
1 ar men

Inom
1ar

Per den
31 december 2018

Belopp i kSEK
Langfristiga skulder

tidigare

an 2 ar Summa

(obligationslan) - 375000 - 375000

Leverantorsskulder 7 806 - - 7 806

Ovriga kortfristiga

skulder och upplupna

kostnader 13199 - - 13199
21005 375000 - 396 005

Bolaget foljer likviditeten I6pande och har en stark kassaposition.
D& affarsmodellen medfor en hog kassagenerering om 85-90 procent
minskar skuldsattningen snabbt i bolaget.

Kapitalriskhantering

Koncernens mal med kapitalriskhantering ar att sékerstélla koncernens
maojligheter till kontinuerlig verksamhet med syfte att skapa avkastning
till aktiedgare och formaner till Gvriga intressenter och att bibehalla en
optimal kapitalstruktur for att reducera kapitalkostnader och ge tillrécklig
finansiering for expansion av verksamheten.

For att bibehalla eller justera kapitalstrukturen har koncernens
aktiedgare mojlighet att besluta pa bolagsstamma om utdelning till
aktiedgare eller 6verforing till aktiedgare genom inlésen eller att emittera
nya aktier. Koncernen kan dven sélja tillgangar for att bibehalla eller justera
kapitalstrukturen.

Koncernen foljer upp kapitalrisken genom att regelbundet berdkna och
redovisa nettoskulden, och jamféra den mot tidigare perioder och méal som
ar satta av styrelsen samt som styrs genom covenanter for obligationslan.

Styrelsen har dven under 2018 faststéllt nya finansiella mal vilka
tydliggor att ingen utdelning rekommenderas kommande 3 ar samt att
skuldséttningsgraden inte skall 6verstiga 2 ganger.

Ranterisk

Koncernens exponering for ranterisk ar framst hanforlig till obligationslanet
som emitterats med rorlig rénta. Ovriga finansiella tillgdngar och skulder
|6per normalt utan ranta om de regleras i tid. Koncernen overvakar
fortldpande ranterisken och anser att den inte ar vdsentlig med tanke pa
den realtivt laga skuldsattningsgraden som mojliggors via de intakter som
genereras fran forvarv och den I6pande verksamheten.

Per den 31 december uppgick koncernens och moderforetagets
rantebarande skulder exklusive upplupen ranta till 368 MSEK och nominellt
till 375 MSEK (375). En 6kning av réntan med en procentenhet skulle allt
annat lika 0ka koncernens och moderféretagets réantekostnader med 3,75
MSEK (3,75). En minskning med en procentenhet skulle ge motsvarande
minskning. Eget kapital skulle i motsvarande man paverkas med cirka +/- 3
MSEK (3).
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FINANSIELL INFORMATION

Motpartsrisker och kreditrisker Aldersanalysen av forfallna kundfordringar och 6vriga fordringar &r som
Koncernens finansiella transaktioner ger upphov till kreditrisk gentemot foljer
finansiella motparter. Av nedanstdende uppstéllning framgar kreditrisker i
likvida medel och 6vriga fordringar Belopp i kSEK 2018 2017
1-30 dagar 13311 3487
Belopp i kSEK 2018 2017 31-60 dagar 4665 909
Likvida medel 103 724 115113 60 - dagar 1269 1737
Kundfordringar 19 245 17 926 Summa 19 245 6133
Ovriga fordringar 1878 2360 pen maximala exponeringen fér kreditrisker per balansdagen fér de
Ovriga langfristiga fordringar 4697 - finansiella tillgdngarna enligt ovan uppgér till dess bokférda vérde.
Summa 131 562 135399 Koncernen har inte mottagit nagra sékerheter fran géldenarerna.
Kreditvardigheten hos kunderna (ca 175 operatorer) bedoms I6pande
Sammanstéllning av I6ptider for kundfordringar och 6vriga fordringar ar genom marknadskunskap och tidigare erfarenheter och samarbeten.
som foljer Bolagets motpartsrisk bedoms darmed vara begransad.
Bolagets likvida medel bevaras primért i stabila finansiella insitutioner
Belopp i kSEK 2018 2017 med hog kreditvardighet sa som Swedbank, Bank of Valetta samt
Férfalina till betalning 19245 6133 MeDirect. Bolagets kreditrisk bedoms darmed vara begransad.
1 - 30 dagar 1 [SEEEI T XYY AVSTAMNING AV SKULDER FRAN
31- 60 dagar 129 95 FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
61-90 dagar 223 5
90 - dagar 6112 1322 Tabellen nedan presenterar arets férandring av koncernens skulder kopplat
Summa 25 820 20 286 till finansiering av verksamheten. Tabellen inkluderar lang- och kortfristiga

skulder. Ingadende och utgdende balans inkluderar skuld for upplupen réanta.

Koncernen Konvertibla Skuld for

Belopp i kSEK Obligationslan skuldebrev tillaggskopeskilling

Ingéende balans per 1 januari 2017 205 485 133792 70300 409577
Kassaflode fran finansieringsverksamheten’ 163070 -70 000 0 93070
Forvarv av dotterforetag? 0 0 -55002 -55002
Effekt av andrad valutakurs? 0 0 1571 1571
Forandring av upplupet anskaffningsvarde 1860 7706 0 9 566
Konverting till aktier /Kvittningsemission 0 -36 500 -16 869 -53 369
Ovriga féréndringar? -4 201 -1789 0 -5990
Tillkommande tillaggskopeskilling 0 0 54283 54283
Utgaende balans per 31 december 2017 366 214 33209 54283 453706
Koncernen Skuld for

Belopp i kSEK Obligationslan 2017  Konvertibla skuldebrev tillaggskopeskilling

Ingdende balans per 1 januari 2018 366214 33209 54283 453706
Kassaflode fran finansieringsverksamheten? 0 0 0 0
Forvarv av dotterforetag? 0 0 -57069  -57069
Effekt av andrad valutakurs? 0 0 2786 2786
Forandring av upplupet anskaffningsvarde 3720 1417 0 5187
Konverting till aktier 0 -33 500 0 -33500
Ovriga féréndringar® 0 -960 0 -960
Summa 369 934 166 0 370100

1 Kassaflode fran finansiering ar nettot av arets upptagna 1&n och utférda amorteringar av lan, se kassaflodesanalysen for bruttoredovisning av posten.
2 Ej kassaflodespaverkande férandringar i finansieringsverksamheten.
2 Qvriga forandringar inkluderar upplupen rénta och betalningar.
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\[o) i DISPOSITION AV FORETAGETS VINST

Till arsstémmans forfogande star foljande fritt eget kapital i moderbolaget

Belopp i kronor

Overkursfond 99 130 526
Balanserat resultat -49 687 563
Arets resultat -47 017 071

2 425 892

Styrelsen foreslar att till arsstdmmans forfogande, 2 425 892 kronor,
balanseras i ny rakning.

[(Toyg{-§ VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Den extra bolagsstamma som holls 17 december 2018 beslot att andra
bolagets redovisningsvaluta till euro, med start den 1 januari 2019.

Net Gaming har i januari 2019 utsett Christian Ké&fling som ny Head of
M&A. Christian kommer ndrmast fran PwC, dar han arbetat i drygt

FINANSIELL INFORMATION

10 &rs tid som radgivare pa Deals-avdelningen med fokus pa strategi och
kommersiell due diligence, framforallt inom iGaming och TMT-sektorn.
Christian tilltrader sin tjanst i slutet av april 2019 och kommer att inga i Net
Gamings koncernledning.

Efter rets utgang har marknaderna i Sverige och Schweiz reglerats . |
tillagg till det har senaten i Nederldnderna rostat igenom en omreglering

av online gambling, som forvantas trdda i kraft i juli 2020. Ocksa i Italien
pagar en regleringsprocess efter regleringsbeslut under 2018 och en up-
pdatering kring affiliateaktorernas roll pa den italienska marknaden véntas
komma att fortydligas. Det kan, potentiellt sétt, innebéra att affiliateaktorer
helt kan forbjudas i Italien. | Tyskland pagér diskussioner om en ny omre-
glering av online gambling for hela landet. | USA ser fler och fler delstater
ut att ga mot omreglering och ddrmed &ppna upp for online gambling.
Marknadsregleringarna i primért Europa pa senare tid paverkar Net Gam-
ings partners (operattrerna) pa kort sikt och darmed &ven Net gamings
underliggande verksamhet efter arets utgang. Net Gaming ser positivt pa
marknadsreglering som kommer gynna bade slutkonsumenter och seridsa
samt storre operatorer och affilatebolag dver tid.

De finansiella rapporterna utgor en del av arsredovisningen och har undertecknats av styrelsen och verkstillande direktoren

for 2018. Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkints for utfirdande av styrelsen den 17 april 2019. Koncernens

resultatrakning och balansrakning samt moderforetagets resultatrakning och balansrakning blir foremal for faststallelse pa

arsstimman den 23 maj 2019. Styrelsen och verkstillande direktoren intygar harmed att arsredovisningen har upprattats enligt

Arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer och ger en rittvisande bild av foretagets stillning och resul-

tat och att forvaltningsberattelsen ger en rattvisande oversikt over utvecklingen av foretagets verksamhet, stallning och resultat

samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som de foretag som ingar i koncernen star infor.
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STYRELSENS UNDERTECKNANDE

Styrelsens undertecknande

Moderbolagets och koncernens resultat och balansrékningar kommer att foreldaggas arsstdmman preliminart den
23 maj 2019 for faststallelse.

Styrelsens och verkstéllande direktoren forsakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU ger en rattvisande bild av koncernens
stallning och resultat. Arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en
rattvisande bild av moderbolagets stéallning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en rattvisande Gversikt Gver utvecklingen av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskrivs vasentliga risker och

osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 17 april 2019

Henrik Kvick Jonas Bertilsson
STYRELSEORDFORANDE STYRELSELEDAMOT
Tobias Fagerlund Marcus Blom
STYRELSELEDAMOT STYRELSELEDAMOT

Marcus Teilman
STYRELSELEDAMOT OCH VD

Min revisonsberattelse har avlamnats den 17 april 2019

Per-Ake Bois
AUKTORISERAD REVISOR
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REVISIONSBERATTELSE

Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Net Gaming Europe AB (publ)
Org.nr. 556693-7255

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden
Jag har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
for Net Gaming Europe AB (publ) for ar 2018. Bolagets arsredovisning
och koncernredovisning ingar pa sidorna 26-68 i detta dokument.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31
december 2018 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret
enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den 31 december
2018 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av
EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberéattelsen ar férenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen
och balansrakningen for moderbolaget och for koncernen.

Grund for uttalanden
Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet "Revisorns ansvar”. Jag ar oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i ovrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och koncernredovisningen
Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for den
andra informationen. Den andra informationen bestar av sidorna 1-27 i
detta dokument.

Mitt uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och jag gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med min revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen ar det mitt ansvar att lasa den information
som identifieras ovan och évervaga om informationen i
vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar jag &ven den
kunskap jag i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedomer om
informationen i Gvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om jag, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller
vasentlig felaktighet, ar jag skyldig att rapportera detta. Jag har inget att
rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar
Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for
att arsredovisningen och koncernredovisningen uppréattas och att
de ger en réattvisande bild enligt rsredovisningslagen och, vad galler
koncernredovisningen, enligt IFRS sdsom de antagits av EU. Styrelsen
och verkstallande direktoren ansvarar aven for den interna kontroll
som de bedomer ar nddvéandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren for bedomningen
av bolagets och koncernens formaga att fortsétta verksamheten.
De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka
forméagan att fortséatta verksamheten och att anvanda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora
nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel, och att Iamna en revisionsberattelse som innehaller mina
uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed

i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med
grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander jag professionellt omdome
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

+ identifierar och bedomer jag riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor granskningsatgarder
bland annat utifrdn dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som
ar tillréckliga och andamalsenliga for att utgdra en grund for mina
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet
till foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller dsidosattande av intern kontroll.

- skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for min revision for att utforma
granskningsatgarder som &r ldmpliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala mig om effektiviteten i den
interna kontrollen.
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+ utvarderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande direktorens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

+ drarjag en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstallande
direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet
av arsredovisningen och koncernredovisningen. Jag drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida
det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. Om
jag drar slutsatsen att det finns en vésentlig osdkerhetsfaktor, maste
jag i revisionsberattelsen fasta uppmérksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen och koncernredovisningen om den vasentliga
osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r otillrdckliga,
maodifiera uttalandet om arsredovisningen och koncernredovisningen.
Mina slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram
till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser
eller forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte ldngre kan
fortsatta verksamheten.

- utvarderar jag den overgripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen, déribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

+ inhdmtar jag tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis avseende
den finansiella informationen i enheterna eller affarsaktiviteterna
inom koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Jag ansvarar for styrning, Overvakning och
utforande av koncernrevisionen. Jag ar ensam ansvarig for mina
uttalanden.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Jag maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de
betydande brister i den interna kontrollen som jag identifierat.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA
FORFATTNINGAR
Uttalanden
Utover min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har
jag aven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktorens
forvaltning for Net Gaming Europe AB (publ) for ar 2018 samt av forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamater och verkstallande
direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar
enligt denna beskrivs narmare i avsnittet "Revisorns ansvar”. Jag ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for mina uttalanden.

REVISIONSBERATTELSE

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar
detta bland annat en bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets och koncernens
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen
och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Den verkstéllande direktoren ska skota den I6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de atgarder som &r nodvéandiga for att bolagets bokforing ska
fullgoras i 6verensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar
Mitt mal betraffande revisionen av forvaltningen, och dérmed mitt
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med en
rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direkttren i ndgot véasentligt avseende:
- foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse
som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
pa ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust, och darmed mitt uttalande om detta, ar att med rimlig
grad av sakerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.
Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
jag professionellt omdome och har en professionellt skeptisk instéllning
under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa
revisionen av rékenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som
utfors baseras pa min professionella bedémning med utgadngspunkt i risk
och vasentlighet. Det innebdr att jag fokuserar granskningen pa sédana
atgérder, omraden och forhallanden som &r vasentliga for verksamheten
och dar avsteg och overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets
situation. Jag gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna atgarder och andra forhallanden som &r relevanta for mitt
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har jag
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 17 april 2019

Per-Ake Bois
AUKTORISERAD REVISOR
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DEFINITIONER OCH NYCKELTAL

Definitioner och nyckeltal

Definitioner nyckeltal

Net Gaming presenterar vissa alternativa finansiella nyckeltal utover de konventionella finansiella nyckeltal som faststéllts av IFRS, i syfte att battre
forstd utvecklingen av verksamheten och den finansiella statusen hos Net Gaming-koncernen. Dock ska saddana nyckeltal inte betraktas som ett
substitut for de nyckeltal som kravs i enlighet med IFRS. Avstamningarna presenteras i tabeller i drsredovisningen och ska lasas tillsammans med

definitionerna som aterfinns nedan.

EBITDA-marginal

Eget kapital per aktie, kronor

Organisk omsiéttningstillvaxt

Resultat per aktie, kronor
Réntabilitet pa eget kapital
Rorelsemarginal

Soliditet

Skuldsattningsgrad

Vinsttillvaxt per aktie

NDC

CPA

Revenue share

Nyckeltal Koncernen

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) i relation till nettoomséttning

Eget kapital dividerat med antal utestaende aktier

Nettoomsattning inom affilate-verksamhet jamfort med foregaende period
exkluderat for forvarv och avyttringar (senaste 12 manaderna) samt valu-
takursrorelser

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital
Rorelseresultat i procent av omsattningen

Eget kapital i procent av balansomslutningen

Rantebarande skulder inklusive upplupna réantor relaterade till
lanefinansiering, exklusive eventuella tillaggskopeskillingar,
i relation till EBITDA.

Procentuell 6kning i resultat per aktie (efter utspadning) mellan perioder

Antalet nya slutkonsumenter som gjort sin forsta insattning hos en
operator inom iGaming (poker, casino, bingo, sportsbetting). NDC's for
finansvertikalen inkluderas ej.

Cost Per Acquisition - Intakter fran sa kallad "up front’-betalning for varje
individuell betalande spelare som Net Gaming formedl|ar till sina partners
(oftast speloperatoren)

Intékter som genereras via sa kallad "Revenue share”, vilket innebér att
Net Gaming och speloperatoren delar pa det speléverskott som en spelare
genererar hos speloperatoren

2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31

Rorelsemarginal 64,1% 62,1%
EBITDA-marginal 66,1% 62,9%
Organisk tillvaxt 12% 14%
Soliditet 32% 11%
Réntabilitet pa eget kapital 63% 18%
Eget kapital per aktie, kronor 2,87 1,16
Antal registrerade aktier vid periodens utgang 75 604 487 67 180 880
Vagt genomsnittligt antal aktier fore utspadning 72 476 411 60773012
Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning 72 476 411 68 217 456
Resultat per aktie (efter utspadning) 1,08 0,09
Borskurs per aktie vid periodens utgang 9,78 8,80
Vinsttillvaxt per aktie (%) +1100% ET
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INFORMATION TILL AKTIEAGARE

Information till Aktieagare

FINANSIELL KALENDER KONTAKT
For narmare information, vanligen kontakta:
Rapporter
Dels ti ) 2019 23 2019 MARCUS TEILMAN,
elarsrapport januari-mars maj VD 0CH KONCERNCHEF
Deldrsrapport januari-juni 2019 15 augusti 2019 Mobil: +356 9936 7352
Delérsrapport janUari‘September 2019 14 november 2019 E-post: marcus_te”man@netgam[ngse

Bolagsstamma

Arsstamma 2019 23 maj 2019

GUSTAV VADENBRING, CFO
Mobil: +356 9967 6001
E-post: gustav.vadenbring@netgaming.se

KONTAKT MED INVESTERARE
VD samt CFO ansvarar for att tillhandahalla aktiedgare, investerare, analytiker och media med relevant information. Under dret deltog Net Gaming
i ett flertal kapitalmarknadsaktiviteter. Foretaget holl ocksa regelbundna analytikermaten.

Finansiella rapporter, pressmeddelanden och &vrig information finns tillgdngliga fran och med publiceringsdatumet p& Net Gamings hemsida:
http://www.netgaming.se/investor-relations/. P4 hemsidan gar det ocksa att prenumerera pa pressmeddelanden och rapporter. Tryckta exemplar
av arsredovisningen skickas pa begéran.

CERTIFIED ADVISOR
FNCA Sweden AB &r utsedd Certified Adviser, info@fnca.se, +46 8 528 00 399.

Net Gamings arsredovisning &r publicerad pa svenska och till en engelsk dversatt version.
Den svenska versionen féretrader den engelska versionen i de eventuella fall det finns skillnader
mellan de olika versionerna.
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Postadress

Net Gaming Europe AB (publ)
Box 7385

103 91 Stockholm

Besoksadress
Stureplan 6, 4 tr.
114 35 Stockholm

Kontakt
+46 8 410 380 44
info@netgaming.se



