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Delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2016
Samtliga belopp i rapporten avser koncernen och anges i tkr, om inte annat anges. Beloppen inom parentes avser motsvarande period
forra aret.

Forvarv slutfort, fortsatt stark tillvaxt

Tredje kvartalet
*  Speldverskottet uppgick till 4 873 tkr (3 118 tkr), en 6kning med 56%.
*  Bruttoresultat uppgick till 3 129 tkr (2 102 tkr), en 6kning med 49%.
* Rorelseresultat uppgick till -705 tkr (-944 tkr).

Perioden 1 januari — 30 september 2016
* Speldverskottet uppgick till 13 733 tkr (7 325 tkr), en 6kning med 87%.
*  Bruttoresultat uppgick till 8 943 tkr (4 664 tkr), en 6kning med 92%.
* Rorelseresultat uppgick till -2 065 tkr (-3 639 tkr).

Vasentliga hindelser under tredje kvartalet
* Net Gaming har tecknat avtal om att forvarva Highlight Media till en initial kopeskilling om 280 mkr pa
kassa- och skuldfri basis. Dartill kan en tillaggskdpeskilling om maximalt ca 12.9 MEUR tillkomma, som
baseras pa Highlights EBITDA for 2016 och 2017. Vid ett maximalt utfall av den totala
tillaggskopeskillingen kan Net Gaming vélja att betala 3.7 MEUR i aktier.

Viasentliga hdandelser efter kvartalets utgang

* Net Gaming slutférde forvarvet av Highlight Media den 14 oktober 2016. For att finansiera forvarvet
har Net Gaming efter rapportperiodens utgang emitterat ett obligationslan om 200 mkr till en arlig
ranta om 13% med forfall i september 2019. Utdver det har Net Gaming dven emitterat ett
konvertibellan med en arlig ranta om 9,5% samt en konverteringskurs om 4,50 kr, med forfall i oktober
2019. Net Gaming har ratt att aterldsa upp till 50% av konvertibellanet fram till den 11 oktober 2017.

* Investeringsbolaget Varenne har investerat i Net Gaming, bade via det konvertibla forlagslanet samt
dven kopt aktier av Henrik Kvick AB.

* VD Marcus Teilman har av Henrik Kvick AB tecknat sig fér 1 miljon optioner med ratt att teckna 1
miljon aktier i Net Gaming. Loptiden ar pa 3 ar.

* Den extra bolagsstimman 14 november 2016 beslutade i enlighet med styrelsens férslag om
konvertibellan.

* Jonas Bertilsson valdes till ny styrelseledamot vid den extra bolagsstdmman den 14 november. Jonas
Bertilsson arbetar till vardags som investeringschef pa Varenne. Han sitter dven i styrelsen for Pema
Sweden AB, Mengus Stockholm 2011 AB och Bed Factory Sweden AB.

Nyckeltal Q3 2016 Q3 2015 jan-sep 2016 jan-sep 2015
Speldéverskott 4873 3118 13733 7 325
Bruttoresultat 3129 2102 8943 4 664
Rorelseresultat -705 -944 -2 065 -3639
Aktiva spelarkonton 1162 1072
Registrerade spelarkonton 1031318 967 255
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VD har ordet

"I oktober redovisade Highlight ett rérelseresultat fére avskrivningar om 8,6 mkr.”

_— g |

Net Gaming slutférde forvarvet av Highlight Media
den 14 oktober 2016 och det markerar ocksa
starten for en ny era for Net Gaming som
bolagsgrupp.

| och med férvarvet av Highlight Media sa blir Net
Gaming darmed en stark spelare inom
prestationsbaserad digital marknadsféring med
starkt fokus inom iGaming, s.k. leadsgenerering.
Andra stora aktorer inom samma omrade ar t.ex.
Catena Media och Game Lounge och nu kan vi pa
allvar mata oss med dem.

Under perioden januari — oktober i ar omsatte
Highlight drygt 108 mkr med ett rorelseresultat
fore avskrivningar om drygt 71 mkr, en
resultattillvaxt om drygt 25%. | oktober redovisade
Highlight ett rorelseresultat fore avskrivningar om
8,6 mkr. Verksamheten har fortsatt att utvecklas
val sedan dess och Net Gaming far del av resultat
och kassafléde fran den 14 oktober 2016.

Highlight &r en pionjar inom leadsgenerering mot
iGaming och grundades redan 2003. Idag driver
man 6ver 100 olika sajter runt om i hela vérlden
och ar aktiva i 6ver 30 marknader. Trafiken som
Highlight levererar till kunderna, spelbolagen
(operatorer), ar av mycket hog kvalitet och vardet
pa den trafiken, s.k. Leads, bedomer vi ar ett av de
hogsta i branschen.
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Genom Highlights langa historia har organisationen
samlat pa sig betydande kunskap om branschen
och med ett konsekvent och datadrivet arbetssatt
kan vi skapa nya tillvaxtmojligheter pa nya
marknader och inom nya vertikaler — bade inom
iGaming, men dven andra intressanta vertikaler
online.

Net Gaming besitter genom var
operatdrsverksamhet detaljerad kunskap om
Highlights besokare, d.v.s. slutkunderna (spelarna)
som besoker operatorernas webbsidor och vi kan
med den kunskapen utveckla och starka Highlights
kdrnaffar ytterligare en dimension.

Jag ar naturligtvis valdigt stolt att Net Gaming
lyckats férvarva Highlight Media, med en
verksamhet som genererar stabila kassafloden,
som &r en av de ledande i branschen och som har
goda forutsattningar till ytterligare tillvaxt.

Tredje kvartalet

Net Gamings operatorsverksamhet utvecklades val
under det tredje kvartalet och tillvaxten var 56%
jamfort med samma period féregdende ar.
Bruttoresultatet 6kade med 49% under samma
period. En tillfalligt |ag inspelningsprocent for vart
casino har dragit ner intdkterna och darmed aven
paverkat resultatet negativt. Inspelningsprocenten
kan fluktuera pa kort sikt, men o6ver tid ar den
stabil.

Net Gaming far som sagt tillgang till Highlights
kassaflode och resultat efter denna rapports
utgang, d.v.s. den 14 oktober 2016 och detta
konsolideras da in i samband med Net Gamings
bokslutskommuniké i februari 2017. Sa som
Highlight utvecklats under aret sa ser jag verkligen
fram emot att sammanfatta det fjarde kvartalet,
med fortsatt vinsttillvaxt. Vi har manga intressanta
tillvaxtspar, bade vad géller marknader och
vertikaler.

Marcus Teilman, Verkstdllande Direktér
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Koncernens rapport éver totalresultatet

2016-07-01 2015-07-01  2016-01-01 2015-01-01

Belopp i tkr 2016-09-30 2015-09-30  2016-09-30 2015-09-30
Intakter 4873 3118 13733 7325
Summa intdkter 4873 3118 13733 7325
Driftskostnader i spelverksamheten -1744 -1016 -4 790 -2 661
Bruttoresultat spelverksamhet 3129 2102 8943 4664
Aktiverat arbete for egen rakning 73 128 246 376
Marknadsféringskostnader -2796 -1909 -7 891 -4 768
Ovriga externa kostnader -631 -660 -1991 -1882
Personalkostnader -602 -572 -1 609 1675
Avskrivningar -148 33 -426 -354
Ovriga rérelseintikter 270 _ 663 _
Rorelseresultat -705 -944 -2 065 -3639
Finansnetto -736 10 -888 -90
Resultat fore skatt -1441 -934 -2953 -3729
Skatt - - - -
Arets resultat -1441 -934 -2953 -3729
Resultat per aktie (kronor) -0,03 -0,02 -0,05 -0,06

Ovrigt totalresultat,
intakter och kostnader redovisade direkt i eget kapital

Valutakursdifferenser vid omrakning av utldndska

verksamheter -268 67 -630 -207
Ovrigt totalresultat for aret -268 67 -630 -207
Summa totalresultat for perioden -1709 -867 -3583 -3936
Totalresultat per aktie (kronor) -0,03 -0,02 -0,06 -0,07

Delérsrapport 3 2016 Net Gaming Europe AB (publ) 3/11



@ef gaming

Koncernens rapport 6ver finansiell stallning

Belopp i tkr 2016-09-30 2015-12-31 2015-09-30

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar 42 27 32
Immateriella anlaggningstillgangar 5820 5687 5938
Summa anlaggningstillgangar 5862 5714 5970

Omséttningstillgangar

Kundfordringar 132 180 68
Ovriga omsattningstillgdngar 22 568 1026 956
Kassa och bank 17 343 2453 2 856
Summa omsattningstillgangar 40 043 3659 3880
SUMMA TILLGANGAR 45 905 9373 9 850

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital -4 535 -952 525

Ldngfristiga skulder

Skulder till moderbolag 34 000 - -

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1533 732 1056

Skulder till moderbolag 3120 2235 2194

Ovriga korta icke rantebirande skulder 11787 7 358 6 075
16 440 10325 9325

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 45 905 9373 9 850

Stdllda siakerheter och ansvarsforbindelser - Koncern

Belopp i tkr 2016-09-30  2015-12-31 2015-09-30
Stdllda sdkerheter Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital

Ovrigt Balanserat

Aktie- tillskjutet ~ Omréknings- resultat Summa

kapital kapital reserv inkl drets eget kapital

Ingdende eget kapital 2015-01-01 14 957 28 559 -1539 -37 516 4461

Arets totalresultat - - -382 -5031 -5 413

Utgaende eget kapital 2015-12-31 14 957 28559 -1921 -42 547 -952

Ingdende eget kapital 2016-01-01 14 957 28 559 -1921 -42 547 -952

Periodens totalresultat - - -362 -1512 -1874

Utgdende eget kapital 2016-06-30 14 957 28 559 -2283 -44 059 -2826

Ingdende eget kapital 2016-07-01 14 957 28 559 -2283 -44 059 -2 826

Periodens totalresultat -268 -1441 -1709

Utgaende eget kapital 2016-09-30 14 957 28559 -2551 -45 500 -4 535

Koncernens rapport 6ver kassafloden

2016-07-01 2015-07-01 2016-01-01 2015-01-01
Belopp i tkr 2016-09-30  2015-09-30  2016-09-30 2015-09-30
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -22076 -406 -18 569 2410
Kassaflode fran investeringsverksamheten -74 -138 -270 -407
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - 34000 -
Periodens kassaflode -22 150 -544 15161 2003
Likvida medel vid periodens bérjan 39621 3459 2453 998
Omrakningsdifferens konsolidering dotterbolag -128 -59 -271 -145
Likvida medel vid periodens slut 17 343 23856 17 343 23856
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Nyckeltal Koncernen

Rorelsemarginal

Soliditet

Réntabilitet pa eget kapital

Eget kapital per aktie, kronor

Antal aktier vid periodens ingang

Antal aktier vid periodens utgang
Genomsnittligt antal aktier under perioden

Borskurs per aktie vid periodens utgang

Definitioner nyckeltal

Rorelsemarginal

Soliditet

Réntabilitet pa eget kapital
Resultat per aktie, kronor

Eget kapital per aktie, kronor

Delérsrapport 3 2016

2016-07-01 2015-07-01  2016-01-01 2015-01-01
2016-09-30 2015-09-30  2016-09-30 2015-09-30

neg neg neg neg
-10% 5% -10% 5%

neg neg neg neg
-0,08 0,01 -0,08 0,01

57 525 000 57 525 000 57 525 000 57 525 000
57 525 000 57 525 000 57 525 000 57 525 000
57 525 000 57 525 000 57 525 000 57 525 000

4,35 3,43 4,35 3,43

Rorelseresultat i procent av omsattningen

Eget kapital i procent av balansomslutningen

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier

Eget kapital dividerat med antal utestaende aktier
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Resultatriakning - moderforetaget

2016-07-01 2015-07-01 2016-01-01 2015-01-01
Belopp i tkr 2016-09-30  2015-09-30  2016-09-30 2015-09-30
Nettoomsattning 391 308 1118 889
Summa intdkter 391 308 1118 889
RORELSENS KOSTNADER
Ovriga externa kostnader -324 -257 -866 -850
Personalkostnader -211 -231 -586 -708
Rorelseresultat -144 -180 -334 -669
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag - - -61 -
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 108 52 323 150
Rantekostnader och liknande resultatposter -736 -41 -888 -143
Resultat efter finansiella poster -772 -169 -960 -662
Skatt pa arets resultat - - - -
Arets resultat -772 -169 -960 -662
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Balansrakning - moderforetaget

Belopp i tkr 2016-09-30 2015-12-31  2015-09-30

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Finansiella anlédggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 11 11 11

Langfristiga fordringar hos koncernforetag 12574 12 574 4737

Summa finansiella anldggningstillgangar 12 585 12 585 4748

Summa anlaggningstillgangar 12 585 12 585 4748

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 1209 650 8970

Ovriga omsattningstillgdngar 22112 124 119

Kassa och bank 12 416 106 117

Summa omsattningstillgangar 35737 880 9206

SUMMA TILLGANGAR 48 322 13 465 13 954

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 9246 10 206 10563

Ldngfristiga skulder

Skulder till moderbolag 34 000 - -

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1191 261 448

Skulder till moderbolag 3120 2235 2194

Ovriga korta icke rantebirande skulder 765 763 749

5076 3259 3391

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 48 322 13 465 13 954
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Stdllda sakerheter och ansvarsforbindelser - moderforetaget

Belopp i tkr 2016-09-30 2015-12-31 2015-09-30
Stdllda sdkerheter Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
Sammanstalining over forandringar i eget kapital - moderforetaget
Erhdllet Balanserat
Aktie- aktiedgar- Fria resultat Summa
kapital tillskott  fonder inkl arets eget kapital
Moderféretaget
Ingdende eget kapital 2015-01-01 14 957 5000 2441 -11173 11 225
Resultatdisposition pa arsstimma - -5000 -2441 7 441 -
Periodens resultat - - - -1018 -1018
Utgaende eget kapital 2015-12-31 14 957 - - -4 750 10 206
Ingdende eget kapital 2016-01-01 14 957 - - -4 750 10 206
Periodens resultat - - - -188 -188
Utgaende eget kapital 2016-06-30 14 957 - - -4 938 10 018
Ingdende eget kapital 2016-07-01 14 957 - - -4 938 10018
Periodens resultat - - - -772 -772
Utgaende eget kapital 2016-09-30 14 957 - - -5710 9 246
Kassaflédesanalys i sammandrag - moderforetaget
2016-07-01 2015-07-01 2016-01-01 2015-01-01
Belopp i tkr 2016-09-30 2015-09-30 2016-09-30 2015-09-30
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -21648 -493 -21 690 3307
Kassaflode fran investeringsverksamheten - - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 503 34000 -3501
Periodens kassaflode -21 648 10 12 310 -194
Likvida medel vid periodens bérjan 34 064 107 106 311
Likvida medel vid periodens slut 12 416 117 12 416 117
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Rapportering per segment

Ledningen har faststallt rérelsesegmenten med utgédngspunkt fran de rapporter som granskats av

moderbolagets verkstallande direktor och éverlamnats till styrelsen. Dessa anvands for

att fatta strategiska beslut.

Den framsta mattstocken for moderbolagets verkstéllande direktor och styrelse vid utvardering av
rorelsesegmentens verksamhet ar bruttoresultatet, vilket definieras som intdkter (vilket ar nettot av
erhallna spelinsatser och utbetalda spelvinster minskat med kostnader fér bonus samt avsattningar
till jackpot) minskat med driftskostnader i spelverksamheten (som ar spelskatter och licensavgifter,
kostnader for betalningstjanster for insattningar av spelinsatser och utbetalningar av spelvinster

till spelarna samt erséattningar till samarbetspartners).
Spelverksamheten bestar av PokerLoco Malta Limited med dess dotterbolag Loco Online

Entertainment N.V.

Moderbolaget Net Gaming Europe erhaller sina intakter fran konsulttjanster inom IT, marknadsforing

och management. | segmentet 6vrigt enligt nedan ingar de vilande koncernféretagen Valdemo Trading

Limited, Eurobet Operation Limited och Loco Marketing Sociedad Anonima samt elimineringar av

koncerninterna transaktioner.

Belopp i TSEK

Net Spelverk-
2016-01-01 -- 2016-09-30 Gaming samhet Ovrigt Summa
Intakter 1118 13733 -1118 13733
Driftskostnader spelverksamhet - -4 790 - -4790
Bruttoresultat spelverksamhet 1118 8943 -1118 8943
Aktiverat arbete for _ 246 _ 246
Rérelsé;“es.ultat -334 -1696 -35 -2 065
Resultat fore skatt -960 -2018 25 -2953
Resultat efter skatt -960 -2018 25 -2 953
Tillgdngar 48 322 11 382 2 59 706
varav koncerninterna tillgangar -13794 -7 - -13 801
Tillgangar exkl koncerninterna tillgdngar 34528 11375 2 45905
Skulder 39076 25169 2189 66 434
varav koncerninterna skulder - -13 805 -2189 -15994
Skulder exkl koncerninterna skulder 39076 11364 - 50 440
Net Spelverk-
2015-01-01 -- 2015-09-30 Gaming samhet Ovrigt Summa
Intakter 889 7325 -889 7325
Driftskostnader - -2661 _ 2661
Bru.ttor.esultz;xt spelverksamhet 889 - -889 -
Aktiverat arbete for _ 376 _ 376
Rérelsé;“es.ultat -669 -2 832 -138 -3639
Resultat fore skatt -662 -2929 -138 3729
Resultat efter skatt -662 -2929 -138 3729
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Tillgangar 13954 9652 2 23608
varav koncerninterna tillgangar -13 718 -40 - -13 758
Tillgangar exkl koncerninterna tillgdngar 236 9612 2 9 850
Skulder 3391 19736 2593 25720
varav koncerninterna skulder - -13 833 -2 562 -16 395
Skulder exkl koncerninterna skulder 3391 5903 31 9325
Narstaendetransaktioner
2016-07-01  2015-07-01 2016-01-01 2015-01-01

Moderbolaget 2016-09-30 2015-09-30 2016-09-30 2015-09-30
Forsaljning av tjanster till dotterbolag 391 308 1118 889
Ranteintdkter fran dotterbolag 108 49 323 144
Rantekostnader till 6vriga narstaende -736 -41 -885 -121
Fordringar pa dotterbolag 16 248 16 580
Ack nedskrivningar fordringar pa dotterforetag -2 465 -2873
Bokfort varde fordringar pa dotterféretag 13783 13 707
Skulder till 6vriga narstaende 37 120 2194

Kommande finansiella rapporter

Bokslutskommuniké: 23 februari 2017

Arsredovisning 2016 publiceras under vecka 17 2017

Delarsrapport 1 2017: 18 maj 2017

Arsstamma 2017: 30 maj 2017

Delarsrapport 2 2017: 24 augusti 2017

Redovisningsprinciper

Denna kvartalsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delrapportering. Koncernredovisningen har

upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder, IFRS.

Denna delarsrapport har ej granskats av bolagets revisorer.

Stockholm den 17 november 2016

Styrelsen

F6r ndrmare information, kontakta Marcus Teilman, VD,

telefon +46 8 410 380 44 eller mobil +46 708 17 57 77

marcus.teilman@netgaming.se
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