Mineralreserven
Uppskattning av mineralreserven

Redovisningen av prospekteringsresultat, mineraltill-
gangar och mineralreserver vid Lovisagruvan och 6v-
riga svenska gruvor anslutna till branschorganisationen
Svemin sker i samarbete med en oberoende kvalificerad
person (sa kallad CP, Competent Person) i enlighet med
den sa kallade "PERC-standarden”. "PERC” utlases:
"Pan-European Reserves and Resources Reporting
Committee (PERC)”. PERC innehaller tydliga krav pa
dokumentation och kvalifikationer for de kvalificerade
personer som ska utvardera de uppgifter som bolagen
redovisar. Ackreditering av kvalificerade personer sker
genom “Fennoscandian Association for Minerals and
Metals Professionals” (FAMMP).

Lovisagruvans oberoende, kvalificerad person
(FAMMP's Certificate no 7) ar Thomas Lindholm i Lulea.
Lindholm har tagit del av och granskat féretagets ut-
forda arbete med uppskattningen av mineralreserven

i enlighet med bestammelserna i PERC. Granskningsin-
tyget aterfinns pa sidan 13. Regelverket fr rapportering
enligt PERC kan nds via branschorganisation Svemins
hemsida pa: https://www.svemin.sefom-oss/perc och
dar gar det dven att lasa mer om klassificering av mine-
raltillgdngar och mineralreserver.

For Lovisagruvans del baseras fortfarande, och manga
ar framat, majoriteten av underlagen foér uppskatt-
ningen av mineralreserven pa historisk information fran
borrhal och tidigare brytning och PERC har &nnu inte
unnat tillampats vid uppskattningen av ndgon ny del av
fyndigheten. D& nya omraden i framtiden inkluderas i
uppskattningen av mineraltillgdngar och mineralreser-
ver kommer redovisningen succesivt att anpassas till
PERC.
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Lovisagruvan - geologiska forutsattningar

| Lovisagruvan bryts zink, bly och silver fran en fyndig-
het som enklast kan beskrivas som en lutande skiva
med varierande tjocklek. Huvudmineraliseringen &r i
genomsnitt en knapp meter bred, men i flera omraden
forekommer det dessutom parallella zoner med framfor
allt zinkmineralisering. Kontakterna mot sidoberget &r
oftast skarpa och kontakterna &r relativt enkla att folja
vid brytningen.

Halterna av bly och zink foljer ett primart fordelnings-
monster om att gruvans 6vre och centrala delar &r rela-
tivt sett rikare i bly, medan de norra, sédra och djupare
delarna ar relativt sett rikare i zink.

Skivans utstrackning och halter &r definierad av 8o
historiska diamantborrhdl mellan dagen och 450 meters
djup, sex borrhal (2015-2016) mot nivaderna under 205
meters avvdgning, fem borrhal mot omrade C fran 205
m niva (2018) samt den brytning som hitintills bedrivits
i etagerna Over niva 145, 190, 205, 235 och 265 meter.
Brytning pagar nu i etager 6ver 190, 205, 235, samt 265
meters niva.

Da fyndigheten upptéacktes berdknade man att Lovisa-
gruvans mineraltillgdng innehdll cirka 400 ooo ton med
cirka 22 % zink och 14 % bly, men d& utan hansyn till
malmzonens brytbara bredd och dérmed forknippad
inblandning av graberg.

Malmzonens fysiska bredd, som &r kand genom
diamantborrhal och brytning pa olika nivaer, ligger till
grund for uppskattningen av den fysiska brytningsbara
bredden. Den efter brytning levererade “rdmalmens”
halt avgors av mineraliseringens priméara bredd, tekto-
niska storningar, lutning samt de lokala bergférhallan-
dena. Under normala férhéllanden kommer pa grund av
de geometriska férutsattningarna, graberg att blandas
in i rdmalmen vilket gor att halten minskar i proportion
till mangden inblandat graberg.
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UPPSKATTAD MINERALRESERV 2025-12-31

Ton  Tillkommer  Tonmaim
Bevisad mineralreserv Nivd Area Hojd m3 dens rdmalm  grdberg% ikl griberg %Zn %Pb
110-145 60 2,5 150 3 513 100 931 10,7 7.7
195-235 530 5 2 660 3 8511 100 17 023 8,8 4,2
240-265 467 17,9 8373 3 26795 100 53591 8,8 42
270-295 467 25 11 675 3 37360 100 69910 8,8 4,2
Summa bevisad mineralreserv 110-295 73179 141 455 8,8 4,2
Sannolik mineralreserv Niva Area Haojd m3 dens Ton %Zn % Pb
300-325 475 25 11875 3 36338 100 69445 8,6 41
330355 572 25 14300 3 43758 100 83626 9.1 2,3
360-385 625 25 15625 3 47813 100 91375 9,1 2,3
390-415 770 25 19 250 3 58 905 100 112574 91 2,3
Summa sannolik reserv 300-415 186 814 357 020 9,0 2,6
Summa bevisad och sannolik 110-415 498 475 9,0 3,1

Mineralreserven uppskattad av Anders Zetterqvist och Margurite Andersson
Mineralreserven har reducerats med motsvarande 68 552 ton for pelare

| enlighet med PERC sa delas mineraltillgangar och
mineralreserver in i olika klasser (se ovan hénvisning
till Svemins hemsida). | Lovisagruvans fall finns bara
mineralreserver och denna ar klassad som Bevisad och
Sannolik reserv.

Den ramalm som |dmnar gruvan innehaller under nor-
mala férhallanden i genomsnitt cirka 5o volymprocent
graberg. Lokalt &r det dock stora variationer pd grund
av geometri och variationer i bergstabiliteten. | sddana
omraden kan behovet av forstarkningsarbeten bade
6ka och minska liksom graden av utspadning pa grund
av variation i inblandningen av sidoberg. Graden av
grabergsinblandning ar svar att forutsdga och aven svar
att bedéma till sin omfattning nar den val redan skett.
Resultat av sddan inblandning leder till att halten i det
brutna berget sjunker. | saval bevisad som sannolik mi-
neralreserv uppskattar vi grabergsinblandningen till 200
%. En stor del av grabergsinblandningen kan avskiljas
fore leverans genom den réntgenbaserade sorteringen
som Lovisagruvan anvant sedan slutet av 2019.

Uppskattad halt i material levererat frdn gruvan
2018-2025 (inklusive grabergsinblandning):

Brytningsmetoderna har genom &ren varierat ndgot da
gruvan har bearbetats i tvd omgangar, dels 1991-1993,
dels i nuvarande regi sedan 2004 och &dven rapporte-
ringen har féljt olika redovisningsprinciper, men var
uppskattning &r att det i gruvan som helhet, till och med
utgangen av 2025, totalt brutits 707 962 ton.

Den sammanlagda hittillsvarande produktionen, den nu
bevisade och sannolika mineralreserven samt hitintills
avsatta pelare (utan grabergsinblandning) per den 31
december 2025 summerar till 1 258 550 ton med halter
avZn 9,3% och Pb 5,1 %.

Som namnts ger tillgangen av sorteringsverket mojlig-
het till brytningen i omraden dar det férekommer flera
parallella malmzoner och aven svagt mineraliserade
bergpartier mellan malmzonerna kan ingd i en "bred
sprangsalva”. | sddana omraden ger detta brytningssatt
ett battre metallutbyte per nedlagd resurs jamfort med
separat borrning och sprangning av mellanliggande
parti och separat spréngsalva fér malmzonerna.

| drets uppskattning av mineralreserven inkluderas mel-
lanliggande svagt mineraliserade partier vilket gor att
tonnaget 6kar samtidigt som metallhalten minskar. Det

Zn % ar dock viktigt att komma ihdg att det genom sortering
ar majligt att avskilja en stor del av graberget genom
2018 8,2 5,2 J 9 ] J ) 9 9et 9
sortering ovan jord, innan leverans till kund.
2019 8,2 5,1
2020 7,6 4,7 Arets totala rapporterade gruvproduktion &r 13 230 ton
2021 8,5 4,6 vilken har hamtats fran nivderna ovan 190, 235, 265 och
i omradena A och B samt ovan 205 meters niva i omrade
2022 814 4'2 o . . . .
C. Omrade C, vilket ar helt beldget utanfér den klas-
2023 88 35 sificerade mineralreserven har under aren 2020-2025
2024 83 4,2 levererat 40174 ton malm, men d3 underlaget for
2025 8,2 5,5 uppskattning av eventuellt tonnage i omrade C inte &r

tillréckligt for en klassificering enligt PERC-regelverket,
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ar omrade C inte klassad som vare sig mineralreserv el-
ler mineraltillgang.

Malm mellan 6ppnade nivaer klassificeras som bevisad
mineralreserv medan dvriga reserver dar halt och bredd
uppskattas genom borrhal eller brytning pa endast en
intill grénsande niva klassificeras som Sannolik mineral-
reserv. Fran mineralreserven har skivor och pelare som
av stabilitetsskal maste kvarlamnas avraknats (se ovan
tabell).

Mineralreserven den 31 december 2025 har uppskattats
av adjungerande styrelseledamot och geolog Anders
Zetterqvist tillsammans med berg- och anldggningsin-
genjor Margurite Andersson och uppgar efterinméatning
av gavlar, justeringar med hénsyn till lokala variationer
i bredd, avrakning av drets produktion samt féréandrad
pelaravsattning till 489 782 ton bevisad och sannolik
mineralreserv.

De senaste aren har gruvproduktionen varierat mellan
25 och knappa 40 tusen ton per ar. Vid sadan arsproduk-
tion kan man uppskatta att nuvarande mineralreserv
racker for cirka 15 ars ytterligare brytning, dock har
som, namnts tidigare, en del av arets produktion (2025:
330 ton/ 2,5 %) skett fran omrade C dar mineraliseringen
nu har foljts 400 meter utan avbrott utanfér nu mineral-
berdknat omrade. Skulle C-omradet dven fortsattnings-
vis kunna leverera i samma takt kan gruvans teoretiska
livslangd, vid bibehdllen produktionstakt, forlangas
bortom &r 2040. Dock maste mineraliseringen i omréde
C undersdkas pa fler nivaer innan den kan klassificeras
och inkluderas som mineralreserv. Utdver potentialen i
C-omradet bedoms det dessutom som mycket sannolikt
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att mineraliseringen fortsatter ned under 415-metersni-

van i omrade A och B och det &r inte heller uteslutet att
nya tillgdngar successivt kan identifieras i ndromradet.

Utvecklingsarbete i Lovisagruvans naromrade

Som namndes i foregdende avsnitt har Lovisagruvan
genom drivning av en undersdkningsort foljt Lovisagru-
vans mineralisering mot séder drygt 400 meter genom
omrade C och nadde fram till gransen for bearbetnings-
koncessionen under andra kvartalet 2023.

Vid koncessionsgransen har mineraliseringen oférénd-
rad riktning, variation i halt och bredd som i omréde
C. | oktober 2023 beviljades Lovisagruvan ett nytt 175
ha stort undersckningstillstand (Aboda Nr 2) for ett
omrade som beddms inrymma mineraliseringens fort-
sattning. Undersdkningarna planeras fortsatta soderut
under 2026.

I det nya omradet finns fyra historiska borrhal som enligt
aldre rapporter vertvdrat en mineralisering som till halt
och bredd paminner om den mineralisering som brutits
i omrade C inom det befintliga koncessionsomradet. De
historiska borrhélen &r inte kvalitetssékrade, men finns
spridda Over en stracka i strykningsriktningen med som
langst cirka 550 meter fran nuvarande brytningsgrans,
och inom det nu beviljade undersokningstillstandet
Aboda Nr 2.

Det nya undersokningstillstdndet tacker totalt en dryg
kilometer i mineraliseringens stryknings-riktning vilket
ger goda férutsattningar att underséka om omradet har
potential att vasentligt utdka Lovisagruvans livslangd.

WWW.LOVISAGRUVAN.SE




- Hakansboda kopparmineralisering

Forutom undersokningarna i Lovisagruvans sodra for-
l&dngning har potentialen i det nordost om Lovisagruvan
valkanda koppar-koboltgruvféltet vid Hakansboda
undersékts genom diamant-borrning av tre diamant-
borrhal med en sammanlagd langd av 1 322 meter under
2023 och 2024. Resultaten av undersckningarna gav
mycket lovande resultat men har inte kunnat f6ljas upp
pa grund av det anstréngda likviditetslaget. Resultaten
av undersokningarna redovisades i ett detaljerat press-
meddelande publicerat pa Lovisagruvans hemsida den
13 Mars 2024 se:

chromeextension:// efaidnbmnnnibpcajpcglclefinmkaj/
https://mb.cision.com/ Public/11567/ 3945754/ bs6sd-
6494fdd8dbo.pdf

| samband med undersékningarna och vid utvérdering
av resultatet av borrningarna har dven ett omfattande
arbete lagts pa att samla in och digitalisera information
fran historiska borrhal i Hikansbodaomradet. I nuldget
omfattar databasen mer eller mindre kompletta data
fran 136 diamantborrhal, cirka 23 0coo m borrkarna och
2 740 analyser.

- FutuRaM-projektet

En viktig frdgestallning i utvardering av Hakansboda-
omradets mineraliseringar &ar dels de metallurgiska
egenskaperna for den komplexa mineralogin, dels det
historiska arvet i form av stora, mer eller mindre val
undersokta varphogar frén tidigare brytning. Som ett
komplement till borrningsundersékningarna i Hakans-
bodaomradet deltar Lovisagruvan darfori ett av Horizon
Europe finansierat projekt bendmnt FutuRaM (https://

GRANSKNINGSINTYG 2026

weee-forum.org/projects-campaigns/FutuRaM/)  med
en totalbudget av drygt 11 miljoner euro inom en fyra-
arig projekttid. Lovisagruvan &r en av 28 partners fran
11 nationer och Lovisagruvans planerade bidragsandel
uppgar till cirka 187 ooo euro.

Projektet jobbar med att undersoka mojligheterna att
sakra tillgangen pa sekundara och kritiska ravaror inom
den Europeiska unionen och d& Hakansboda &r kant
bland annat for sitt innehall av den kritiska metallen
kobolt &r sdval historiska varphtgar som den primara
forekomsten av kobolt i berggrunden av intresse for
projektet. Manga prover har samlats in och de teoretiska
mojligheterna att genom olika metallurgiska processer
utvinna de ingdende metallerna studeras just nu i sam-
arbete med projektpartnern SGU (Sveriges Geologiska
Undersokning) och GTK (Finlands geologiska undersok-
ning / Geologiska Forskningscentralen).

Resultat & finansiering

- Lovisagruvans intakter frdn malmleveranserna 2025 upp-
gick preliminart till 29,0 MSEK (jamfért med 36,8 MSEK
for 2024).

- Lagervardet minskade med 13,5 MSEK fran 18,6 MSEK till
4,95 MSEK. Kvantiteten bruten malm minskade till 13 230
ton.

- Gruvresultatet, rorelseresultatet fran sjalva gruvproduk-
tionen fore avskrivningar, blev -14,2 MSEK (11,6 MSEK).

- Gruvmarginalen efter avskrivningar blev —-107 % (-11 %).

- Rorelseresultatet efter avskrivningar uppgick till -22,8
MSEK (3,0 MSEK) en rérelsemarginal p& —108 % (8 %).

- Resultatet efter finansnetto uppgick till -24,6 MSEK (1,1
MSEK).

Avseende av Lovisagruvan AB uppskattad mineralreserv

Undertecknad har tagit del av samt granskat foretagets utférda arbete samt rapportering av produktion fran gruvan
liksom prospekteringsresultat som anvénts i uppskattningen av kvarvarande mineralreserver. Granskningen bygger pa
material som tillhandahélls av bolagets representant Anders Zetterqyvist.

Material som redovisats bestar av borresultat, analyser, geologisk tolkning, produktionsredovisningar, Insamhetskal-
kyler fran produktionen m.m.

Den bésta informationen om malmen, som erhalls genom produktionen, har nyttjats tillsam-mans med &ldre borresultat
och haltbestamningar for att méjliggéra en god bedémning av bade utbrutna och kvarvarande reserver. Bolagets egen
provtagning och analyser hos laboratorier kontrolleras av képaren vid forséljningen. Vid stor differens gors dven analys
av ett oberoende laboratorium med efterféljande jamkning.

Malmtypen och dess upptradande ar valdigt forutsagbar. Produktionsredovisningarna ger dessutom tydliga indikationer
pa att Ionsamhetskalkylerna kommer att uppfyllas.

Undertecknad med FAMMP's Certificate no 7 anser att bolagets redovisning uppfyller de regler Pan-European Reserves
and Resources Reporting Committee (PERC), PERC-standarden, som ar framtagen i syfte att harmonisera till interna-
tionell praxis.

Luled 2026-05-13

Thomas Lindholm
Thomas Lindholm Konsult AB
erik.thomas.lindholm@gmail.com | 070-205 63 30




