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Lovisagruvan AB, org.nr. 556481-0074

LOVISAGRUVAN AB
Kvartalsrapport 3 2026

Kvartal 3, juli- sept 2026, (jaimfort med samma period 2025)
- Intdkter fran malmleveranser: 6,4 MSEK (0,0)
Gruvresultat, dvs. rorelseresultat av gruvproduktion fore avskrivningar: -4,3 MSEK (-4,9)
Rorelseresultat efter avskrivningar: -6,8 MSEK (-6,7)
Resultat efter finansnetto: -7,1 MSEK (-7,1)
Vinst per aktie: -1,44 SEK (-1,44)

Under kvartalet har den pagadende provleveransen till Boliden Garpenberg avslutats. Tredje
kvartalet har, liksom tidigare ar, prédglats av semesterperioden och en ldgre produktionsaktivi-
tet. Perioden har dven nyttjats till underhall och 6versyn av maskiner, utrustning och anlagg-
ningar.

Strax efter kvartalets utgang inleddes positiva diskussioner om mdgjligheterna till ett framtida
samarbete och fortsatta malmleveranser. Dialogen befinner sig i ett inledande skede, men
parterna ser positivt pa forutsattningarna for ett fortsatt samarbete.

Som en del av den interna 6versynen har rutinerna for viardering av malmlagret uppdaterats,
vilket medfort en nedskrivning av lagervéardet. Darutdver har en maskin utrangerats, med en
resultatpaverkande avskrivning som foljd.

Intdkterna blev 6,4 MSEK, mot (0,0) foregaende ar.

Produktionen uppgick under kvartalet till 2 kton vilket ar en 6kning fran samma kvartal 2025

(0).

Malmlagret har under tredje kvartalet minskat till 550 ton malm med sjélvkostnadsvéarde 0,4
MSEK.

Gruvresultatet blev -4,3 MSEK (-4,9).

Rorelseresultatet efter avskrivningar blev -6,8 MSEK (-6,7) och resultat efter finansnetto blev
-7,1 MSEK (-7,1).
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Lovisagruvan AB, org.nr. 556481-0074

Forsta tre kvartalen jan- sept 2026, (jaimfort med samma period 2025)
Intdkterna fran malmleveranser: 20,3 MSEK (-8,0).
Gruvresultatet, rorelseresultatet av sjélva gruvproduktionen fore avskrivningar: -0,6 MSEK (-
17,1).
Rorelseresultatet efter avskrivningar: -6,3 MSEK (-22,8).
Resultatet efter finansnetto: -7,7 MSEK (-23,4).
Vinsten per aktie: -1,55 SEK (-4,73).

Intékterna blev 20,3 MSEK, mot (-8,0) foregaende ar.

Malmlagret har minskat fran 7 450 ton vid arets borjan till 550 ton vid tredje kvartalets slut.
Sjalvkostnadsvérdet pa lagret minskade fran 4,9 MSEK till 0,4 MSEK.

Kassaflodet fran verksamheten var 10,6 MSEK (-21,8), huvudsakligen pa grund av en forbatt-
ring av rorelsekapitalet genom betalning fran malmleveranser. Investeringarna uppgick till 0,0
MSEK (0,8). De rantebiarande lanen minskade med 10,3 MSEK fran 23,8 MSEK vid arsskiftet till

13,5 MSEK i slutet av kvartalet, bestdende av lan fran storre aktiedgare, Almi och bank.

Likvida medel uppgick till 0,3 MSEK, darutover fanns ett outnyttjat kreditutrymme till 2,2
MSEK vid tredje kvartalets, slut mot 0,1 MSEK vid arets borjan.

Kommande finansiell rapportering avseende 2026
Bokslutskommuniké och kvartalsrapport 4, februari 2027.

Information om nyheter, leveranser, produktion och metallprisutveckling presenteras pa
bolagets hemsida www.lovisagruvan.se. All information formedlas till media via Spotlight.

Rapporten har inte granskats av revisorerna.
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Lovisagruvan AB, org.nr. 556481-0074

METALLMARKNADEN OCH METALLPRISERNA

Zinkpriset steg tydligt under arets nio forsta ménader, men utvecklingen var ojaimn. LME:s
kontantpris steg fran 3 106 USD per ton den 2 januari till 3 954 USD den 30 september,
motsvarande 27 procent. Efter en svagare avslutning pa forsta kvartalet tog uppgangen fart
under sommaren, med en topp pa 4 186 USD den 9 september. Drivkrafterna var framst
begransad tillgdng pa zinkkoncentrat och pressade marginaler i vésterlandska smaltverk, vilket
skapade atstramning pa LME-marknaden. Kinesiska leveranser till LME-lager dampade dock
knappheten mot kvartalets slut. Bly utvecklades svagare och foll fran 1 968 till 1 856 USD per
ton under perioden.

USD stérktes fran 9,21 SEK i borjan av januari till cirka 10,00 SEK vid kvartalets slut. For en
svensk zinkproducent med intdkter i USD och kostnader i SEK gav kombinationen av hogre
zinkpris och svagare krona en betydande positiv effekt. Marknaden &r dock fortsatt kénslig for
gruvutbud, smiéltverkskapacitet och kinesiska exportfloden.

Marknadslédget praglas fortsatt av osdkerhet, med risker kopplade till den globala konjunktu-
ren, efterfrigan pa basmetaller och tillgangen pa ravaror. Zinkmarknaden har uppvisat
betydande prisrorelser, samtidigt som geopolitiska spanningar, handelspolitiska &tgarder och
Okad protektionism fortsatt paverkar véarldshandeln. De hogre zinkpriserna innebdr ett
forbattrat marknadsldge for zinkproducenter, &ven om utvecklingen framéver dr svarbeddmd.

Metallpriser

Metallpriser 2023-2026, manadsgenomsnitt, spotpriser (SEK per ton)
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Prissdkringar

Grunden for prissdkringsaktiviteten ar att Lovisagruvan kostnadsmdéssigt dr bunden for en
brytning under méanga ar framover. Metallprisernas variation innebar osédkerhet i intdkterna och
darmed resultatet. Lovisagruvan stravar darfor efter att prissdkra en storre andel av intdkterna
nar priserna beddms som hoga med tanke pa historisk prisniva och forvintad konjunkturut-
veckling.

Lovisagruvan har for nédrvarande inga metallsakringar.
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Lovisagruvan AB, org.nr. 556481-0074

PRODUKTION OCH LEVERANSER

Produktionen har under tredje kvartalet bedrivits i lagre omfattning, framst till f5ljd av semesterpe-
rioden samt ett 0kat fokus pa underhall av maskiner, mediaférsorjning och infrastruktur. Arbetet
har syftat till att sdkerstélla driftsdkerhet och skapa goda forutséttningar for den fortsatta produkt-
ionen.

Den tidigare inledda provleveransen har avslutats under kvartalet och utgjort ett viktigt steg i
arbetet med att skapa forutsattningar for framtida malmleveranser.

Parallellt har arbetet med den arliga uppdateringen av gruvans langsiktiga produktionsplan (Life of
Mine, LOM) inletts. Arbetet omfattar en 6versyn av malmbasen, uppdatering av gruvlayouter och
framtida brytningsplanering samt genomgang av sidkerhetsdokumentation. Syftet &r att optimera
den fortsatta gruvdriften och resursutnyttjandet samt sakerstélla ett aktuellt beslutsunderlag till
kommande produktion och investeringar.

Produktion & leveranser
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Lovisagruvan AB, org.nr. 556481-0074

Utvecklingsarbete och Prospektering i naromradet

Ortdrivning har sedan 2019 pagatt mot sydvast inom omrade C i Lovisagruvan. Efter drygt
400m drivning nadde orten under andra kvartalet 2023 gransen for bearbetningskoncessionen.
Vid koncessionsgransen har mineraliseringen oférandrad bredd och halt varfér ansékan om
nytt undersokningstillstand, benamnt Aboda nr 1 fér omradet soder om koncessionen lamna-
des in. I oktober 2023 beviljades tillstandet och planering av undersokningsborrning paboérja-
des. Undersokningarna fick stanna upp pa grund av bristande finansiering men kommer att
fortsatta under 2026-2027. I det nya omradet finns fyra historiska borrhal som enligt dldre
rapporter overtvarat mineralisering som till halt och bredd pdminner om den mineralisering
som brutits i omrade C. De historiska borrhalen dr inte kvalitetssidkrade, men finns spridda over
en strdcka av 550 m i strykningsriktningen soder om nuvarande koncessionsgréns. Det nya
undersokningstillstandet tacker totalt en dryg kilometer i mineraliseringens strykningsriktning
och potential for ett betydande malmtillskott finns om denna mineralisering kan omvandlas till
mineraltillgang.

Markmagnetiska undersokningar har utforts pa tillstindet Aboda nr 1 i september 2026.
Undersokningarna har gett en béttre bild av strukturgeologin och zink-blymineraliseringens
lage inom omradet samt ge ett underlag till kommande borrprogram.

-Hdkansboda kopparmineralisering

Férutom undersokningarna i Lovisagruvans sydvéstra forlangning har potentialen mot
nordost, vid Hakansboda koppar-koboltgruvor undersokts med kérnborrning. Tre borrhal med
en sammanlagd ldngd av 1 322 meter har borrats under 2023. Resultatet frdn borrningen har
rapporterats i pressmeddelande den 14 mars 2024. Omfattande arbete har ocksa lagts pa att
samla in och digitalisera information fran historiska borrhal i Hakansbodaomradet. I nulaget
omfattar databasen mer eller mindre kompletta data frdn 136 diamantborrhal, ca 23 000 m
borrkdrna och 2 740 analyser. Hékansboda &r ett ndra och naturligt utvecklingsprojekt for
Lovisagruvan.

-Pilotprojekt Krokfors

Under andra kvartalet 2026 valdes Lovisagruvan AB ut som en av flera aktorer i ett pilotprojekt
som finansieras av Naturvardsverket genom Ljusnarsbergs kommun. Projektet genomfors i
samarbete med AFRY och Bergskraft och syftar till att undersdka mojligheterna att atervinna
metaller ur historiskt gruvavfall. Krokfors i centrala Kopparberg ér ett tidigare industriomrade
dar marken till stor del bestar av férorenade fyllnadsmassor med slagg och annat gruvavfall
fran den historiska koppar- och blyverksamheten.

https://ljusnarsberg.se/arkiv/nvheter/2025/2026-03-03-storskaligt-pilotforsok-i-krokfors---nasta-
steg-mot-ett-tryggare-och-mer-hallbart-omrade
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Lovisagruvan AB, org.nr. 556481-0074

Utvecklingsarbete pa annan ort
Lovisagruvan driver for ndrvarande tva projekt i olika utvecklingsstadier pa annan ort.

- Pahtohavare, ett kopparprojekt strax soder om Kiruna.
- Vindfall, ett zink- och blyprojekt strax soder om Forsbacka nédra Gévle dér bearbet-
ningskoncession ar beviljat.

- Pahtohavare

Pahtohavareprojektet, dar Lovisagruvan dger 100 %, ar ett kopparprojekt 10 km sydvast om
Kiruna stad. Mineraliseringen bestar dels av en ytligt beldgen kopparoxidfyndighet, dels en
djupare beldgen kopparsulfidfyndighet. Lovisagruvan har prioriterat den ytligt liggande
kopparoxidfyndigheten och arbete med en bearbetningskoncessionsansokan for denna har
pagatt under en langre tid. Tillstandet ddr oxidférekomsten ligger 10pte ut i januari i ar. Ny
ansOkan om undersokningstillstand for samma omrade har lamnats in men Bergsstaten har den
24 juni beslutat att avsla denna. Lovisagruvan har da valt att 6verklaga beslutet till Forvalt-
ningsratten i Lulea da vi har ett giltigt narliggande undersokningstillstand och effektivitetsvins-
ter kan uppnas om bagge omradena kan undersokas samtidigt. Vi forvantar oss ett beslut under
sista kvartalet 2026 fran Forvaltningsratten.

Undersokningstillstdindet Pahtohavare nr 9, dar den tidigare koppar-guldgruvan Pahtohavare
ligger ar fortfarande géllande. Arbete pagar med att sammanstilla data fran tidigare undersok-
ningar och hitta moéjliga borrmal. Ett stort antal borrtraffar med koppar- och guldmineralisering
finns har utanfér det brutna omradet och motiverar vidare undersokningar.

- Vindfall

Vindfall &r ett zink-, bly-, silverprojekt sydost om Sandviken dér Lovisagruvan har en godkand
bearbetningskoncession. Beslut har fattats om provborrning mot djupet dar tidigare borrning
patraffat mineralisering och en mgjlig fortsattning av forekomsten kan finnas. Denna borrning
kommer genomforas da likviditetsldget sa medger.

Utsikterna for 2027

Lovisagruvan ser med tillforsikt pa mojligheterna infor 2027. De provleveranser som inleddes i
slutet av 2025 och avslutades under tredje kvartalet 2026 har utgjort ett viktigt steg mot fortsatta
och mer langsiktiga malmleveranser. Strax efter kvartalets utgang holls ett mote med en potentiell
kund, med foérhoppningen att diskussionerna ska kunna slutfoéras under fjairde kvartalet och
resultera i ett avtal som ger bolaget 6kad stabilitet och férutsagbarhet.

Parallellt pagar en uppdatering av gruvans tekniska och strategiska planering, omfattande bland
annat malmbas, brytningsplanering, sakerhetsdokumentation och langsiktig livslangdsplanering
(Life of Mine, LOM), som underlag till framtida produktion och investeringar.

Nar forutsdttningarna for framtida leveranser har klargjorts kan Lovisagruvan ga vidare med
sedan tidigare planerade investeringar inom ventilation, utbyggnad av ramper mot djupare nivaer
samt prospektering i ndiromradet for att utka malmbasen.

Den nystart som inleddes under tredje kvartalet 2025 har lagt grunden for ett mer strukturerat och

framtidsinriktat arbete, med ambitionen att under 2027 ta ytterligare steg mot en stabil, effektiv och
langsiktigt hallbar gruvverksamhet.
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RESULTATANALYS 2026 2025 2026 2025 2025
(MSEK) 1 jul -30 sept 1 jul -30 sept 1jan -30 sept 1 jan -30 sept 1 jan -31 dec
3 man 3 madn 9 madn 9 madn 12 main
Fakturerat malmvarde 6,4 0,0 20,3 0,0 29,0
Retroaktiv pris- och haltkorrigering 0,0 0,0 0,0 -8,0 -8,0
Malmintikter, brutto 6,4 0,0 20,3 -8,0 21,0
Ovriga intakter och kostnader 0,0 0,0 0,3 0,0 0,1
Metall- och valutasiakringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Transport till anrikningsverk -1,5 0,0 -3,4 0,0 -2,0
Anrikning 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tillredningar 0,0 0,0 0,0 0,8 0,8
Forandring i lager till sjdlvkostnad -5,9 0,0 -4,6 5,7 -13,5
Nettointikt -0,9 0,0 12,6 -1,4 6,3
Insatsvaror -0,9 -0,5 -3,4 -3,1 -3,9
Personalkostnader -1,5 -2,8 -5,2 -8,5 -11,3
Underhall mm. 0,0 -0,8 -1,5 -1,0 -1,1
Administration mm. -1,0 -0,7 -3,1 -3,0 -4,4
Gruvresultat -4,3 -4,9 -0,6 -171 -14,2
Prospektering 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga utvecklingsprojekt 0,0 0,0 -0,1 -0,2 -0,2
Rorelseresultat fore avskrivningar -4,3 -4,9 -0,7 -17,3 -14,5
Avskrivningar -2,5 -1,8 -5,7 -5,4 -8,3
Rorelseresultat efter avskrivningar -6,8 -6,7 -6,3 -22,8 -22,8
Finansnetto -0,3 -0,5 -1,3 -0,6 -1,8
Resultat efter finansnetto -7,1 -71 -7,7 -23,4 -24,6
Overavskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,0 9,0
Avsittning periodiseringsfond 0,0 0,0 0,0 0,0 14,4
Lamnat koncernbidrag 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat fore skatt 7,1 71 -7,7 -23,4 -1,2
Skatt 1,5 1,5 1,6 4.8 0,0
Periodens redovisade resultat -5,6 -5,7 -6,1 -18,6 -1,2
NYCKELTAL
Fakturerad kvantitet, ton 7 609 0 25 309 0 13 855
Intékt per fakturerat ton, SEK 846 n.a 801 n.a 1516
Kostnad per fakturerat ton, SEK -1741 n.a -1 061 n.a -3 146
Resultat per ton, SEK -895 n. a -260 n.a -1629
Gruvmarginal -67% n.a -3% 213% -68%
Rorelsemarginal -106% n.a -31% 284% -108%
Antal utestaende aktier 3920 000 3920000 3920 000 3920 000 3920000
Vinst per aktie, SEK -1,44 -1,44 -1,55 -4,73 -0,30
Utdelning, SEK 0,00
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Lovisagruvan AB, org.nr. 556481-0074

BALANSRAKNING
(MSEK) 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31
Immateriella anldggningstillgangar 19,0 21,0 19,0
Anlaggningstillgangar 32,7 39,2 38,3
Finansiella anldggningstillgangar 0,3 1,0 0,3
Summa anliggningstillgangar 52,0 61,2 57,6
Kundfordringar 0,0 0,0 29,6
Ovriga kortfristiga tillgangar 7,1 24,6 59
Likvida medel 0,3 0,1 0,1
Summa omsittningstillgangar 7,3 24,7 35,6
Summa tillgangar 59,3 85,8 93,2
Eget Kapital, bundet 20,5 22,5 20,5
Eget Kapital, fritt 27,3 26,4 28,4
Periodens redovisade vinst -6,1 -18,6 -1,2
Summa Eget Kapital 41,6 30,3 47,7
Avsittningar, obeskattade reserver 29 26,4 2,9
Réantebarande langfristiga skulder 9,5 6,8 9,6
Réantebarande kortfristiga skulder 4,0 13,1 14,3
Rorelseskulder 1,3 9,3 18,7
Summa skulder 14,8 29,1 42,6
Summa Skulder och Eget Kapital 59,3 85,8 93,2
NYCKELTAL 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31
Sysselsatt kapital i genomsnitt 66,3 80,1 79,1
Forrantning pa sysselsatt kapital -13% -37% -28%
Skuldséattningsgrad 32% 66% 50%
Sysselsatt kapital UB 58,1 76,6 74,5
Réantebarande skulder 13,5 19,9 23,8
Soliditet 74% 59% 54%
FINANSIERINGSANALYS 2026 2025 2025
(MSEK) 1 jan -30 sept 1 jan -30 sept 1jan -31 dec
9 man 9 man 12 man
Rorelseresultat fore avskrivningar -0,7 -17,3 -14,5
Finansnetto -1,3 -0,6 -1,8
Diverse intakter / kostnader 0,0 0,0 0,0
Betald skatt 0,0 -0,2 -0,3
Forandring av rorelsekapital, mm 12,6 -3,7 9,3
Kassafléde fran verksamheten 10,6 -21,8 -25,9
Investeringar 0,0 -0,8 -0,8
Forandring av 1an -10,3 11,5 15,4
Nyemission 0,0 0,0 0,0
Utdelning 0,0 0,0 0,0
Forandring av likvida medel 0,2 -11,2 -11,2
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Lovisagruvan AB, org.nr. 556481-0074

INSYNSPERSONER I LOVISAGRLVAN AB Innehav Andring Innehav
2026-06-30 Q32026 2026-09-30

Styrelsen

Gustaf Nordenhok, ordférande aktier 49 400 0 49 400

Markus Karlsson, vice ordforande aktier 0 0 0

Goran Nordenhok, ledamot aktier 363 532 0 363 532

Ingemar Skaret, ledamot aktier 292 383 2617 295 000

Anders Zetterqvist, ledamot aktier 2 000 0 2 000

VD

Margurite Andersson aktier 0 0 0

Gruvingenjor

Pontus Bood aktier 500 0 500
Konsulter

Frida Vallinder aktier 0 0 0
Revisor

Benny Svensson aktier 0 0 0
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