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LOVISAGRUVAN AB
Kvartalsrapport 2, 2026

Kvartal 2, april-juni 2026
- Kvartalets intakter uppgick till 10,0 MSEK (mot 0,0 MSEK f6r samma period 2025).
- Gruvresultatet, rorelseresultatet fran sjalva gruvproduktionen fore avskrivningar, blev
4,4 MSEK (-10,1).
- Rorelseresultatet efter avskrivningar uppgick till 2,7 MSEK (-11,9) en rorelsemarginal pa 27 % (n.a).
- Resultatet efter finansnetto uppgick till 2,3 MSEK (-12,0).
- Vinsten per aktie uppgick till 0,46 SEK (-2,43).

Under kvartalet levererades endast 1,3 kton malm. Den ldga kvantiteten berodde pa kundens 6nskan att
fa lagra malmen temporart hos Lovisagruvan. Malmleveranser har okat till normal leveranstakt efter
kvartalets utgang.

Intdkterna uppgar till 10,0 MSEK (0,0).
Produktionen under kvartalet uppgick till 9,3 kton (3,3).

Malmlagret har under andra kvartalet 6kat till 9,4 kton malm och sjdlvkostnadsvéardet pa lagret
Okade fran 0,9 MSEK till 6,3 MSEK. (665kr/ton)

Gruvresultatet blev 4,4 MSEK (-10,1).

Forindring i styrelsen

P& &rsstimman den 2026-06-23 valdes adjungerade ledamoten Anders Zetterqvist och nye ledamoten
Markus Karlsson in i styrelsen och Peter Byding avgick. Markus Karlsson 6vertog rollen som vice ordfo-
rande. Ordférande Gustaf Nordenhdk sitter kvar och 6vriga ledaméter ar Goran Nordenhdk och Ingemar
Skaret.

Framtidsutsikter f6r 2026-2027
Den hittills anrikade delen av testleveransen har preliminért visat goda resultat hos kunden. Efter slut-
ford testleverans avser parterna att diskutera fortsatt leveransavtal.

Nya regler inom gruvniringen

Regeringens nya mineralstrategi innebar en tydlig inriktning mot snabbare och mer férutségbara till-
stdndsprocesser samt starkt konkurrenskraft for svensk gruv- och mineralnaring. Strategin lyfter aven
trygg ravaruforsorjning som en viktig beredskaps- och forsvarsfraga, samtidigt som Sveriges attraktivi-
tet for investeringar inom gruvnéringen ska starkas. For Lovisagruvan, som producerar zink och bly
och bedriver prospektering i Bergslagen, ar utvecklingen positiv och kan pa sikt forbéttra forutsattning-
arna for bolagets fortsatta utveckling och tillvéaxt.
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Forsta halvaret, jan-juni 2026

- Lovisagruvans intdkter under forsta halvaret uppgick till 13,5 MSEK (mot -1,4 f6r motsvarande
period 2025).

- Gruvresultatet, rorelseresultatet fran sjdlva gruvproduktionen fore avskrivningar, blev
3,7 MSEK (-12,2).

- Rorelseresultatet efter avskrivningar uppgick till 0,5 MSEK (-16,1)

- Resultatet efter finansnetto uppgick till -0,6 MSEK (-16,2).

- Vinsten per aktie uppgick till -0,11 SEK (-3,29).

Intékterna blev 13,5 MSEK, mot (-1,4) foregaende ar.
Inom halvaret har levererats 14,5 kton (0,0).

Malmlagret har dkat fran 7,5 kton vid arets borjan till 9,4 kton vid halvarets slut. Sjéalvkostnadsvardet (665
kr/t) pa lagret 6kade fran 4,95 MSEK till 6,25 MSEK.

Kassaflodet fran verksamheten uppgick till 8,2 MSEK under forsta halvaret (-14,5). Investeringarna upp-
gick till 0 MSEK (0,8).

Likvida medel uppgick till 0,1 MSEK, samt en outnyttjad del av checkkredit pa 0,9 MSEK vid halvarets slut
mot 0,1 MSEK vid arets borjan.

De rdntebarande lanen i form av lan fran storre aktiedgare och bank minskade med 8,2 MSEK, fran 23,8
MSEK till 15,7 MSEK. Den utokade krediten pa 5 MSEK fran Nordea aterbetalades under forsta kvarta-

let 2026.

2025-12-31 2026-06-30
Agarlé’m 2,7 2,4
Almi 5,0 4,7
Nordea 5,0 0
Maskinlan 6,1 44
Nordea ordinarie check 5,0 4,1
Summa riantebirande 1an 23,8 15,7

Finansiell och ekonomisk information for 2026
- Kvartalsrapport 3, 29 oktober 2026.
- Bokslutskommuniké och kvartalsrapport 4, 25 februari 2027.

Hemsidan visar manadsvis uppgifter om produktion, levererade kvantiteter och metallprisutveckling. All
information formedlas till media av Spotlight via Cision. Informationen ldggs dven ut pa bolagets hemsida
www.lovisagruvan.se. Aktiedgare som Onskar fa information till sin egen e-postadress kan arrangera detta

pé Cisions hemsida www.cision.se och dér ga in pa News, soka pa Lovisagruvan och sedan prenumerera.

Rapporten har inte granskats av revisorerna.
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METALLMARKNADEN OCH METALLPRISERNA

Det andra kvartalet 2026 praglades av en fortsatt osdker global konjunktur. Geopolitiska konflikter, for-
andrade handelspolitiska forutsattningar och osékerhet kring amerikanska tullar bidrog till volatilitet pa
metallmarknaderna.

Zinkpriset utvecklades starkt under kvartalet och steg till de hogsta nivaerna pa flera &r. Prisuppgangen
stoddes av en anstrangd utbudssituation, produktionsstorningar vid flera stérre smaltverk och fortsatt
laga lagernivaer pa London Metal Exchange (LME). Trots en 6kad global gruvproduktion var tillgdngen
pa raffinerad metall begransad, vilket bidrog till att den tidigare forvantade dverskottsmarknaden ut-
vecklades mot ett mer balanserat lage med periodvisa underskott.

Blymarknaden utvecklades mer stabilt. Priset varierade inom ett relativt begransat intervall och mark-

naden kannetecknades av god tillgdng pa metall. LME-lagren av bly lag fortsatt pa en férhallandevis hog
niva, vilket bidrog till att begrdnsa prisutvecklingen.

Metallpriser

Metallpriser 2023-2026, manadsgenomshnitt, spotpriser (SEK per ton)
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Den globala industriefterfragan fortsatte samtidigt att utvecklas ojamnt. Den kinesiska fastighetsmark-
naden visade fortsatt svaghet, vilket ddmpade efterfragan pa flera industrimetaller. Investeringar inom
elektrifiering, energiomstallning och infrastruktur bidrog daremot till efterfrdgan pa zink, bland annat
genom anvandningen av galvaniserat stal. Europa uppvisade fortsatt svag industrikonjunktur medan
den amerikanska ekonomin utvecklades stabilare.

Den amerikanska dollarn uppvisade volatilitet under kvartalet mot bakgrund av osdkerhet kring USA
handelspolitik, rantelédge och ekonomiska utveckling. Eftersom basmetaller handlas i amerikanska dollar

paverkar valutakursen saval den internationella prisbilden som intakterna for producenter och exporto-
rer.
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Handelspolitiska atgarder fick fortsatt stor betydelse for marknaden. USA genomfdrde under kvartalet
forandringar och ytterligare atgéarder avseende tullar pa bland annat stal, aluminium och koppar samt
relaterade produkter. Detta bidrog till osédkerhet kring framtida handelsfloden. Samtidigt fortsatte kon-
flikterna i bland annat Mellandstern och Ukraina att paverka logistikkedjor, energipriser och investerar-
nas riskaptit.

Sammantaget utvecklades zink betydligt starkare an bly under det andra kvartalet. Utbudsbegransningar
och laga lagernivaer gav stod at zinkpriset, medan blymarknaden praglades av en béttre balans mellan
utbud och efterfragan. Geopolitisk utveckling, amerikansk handelspolitik, konjunkturldge och valuta-
marknadens rorelser beddms fortsatt vara viktiga faktorer for metallmarknadens utveckling under resten
av aret.

Metallprissikringar
Lovisagruvan har varken metall- eller valutaprissikringar i dagsldget.
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PRODUKTION OCH LEVERANSER

Produktionen under det andra kvartalet har fortsatt varit inriktad pa den testleverans som inleddes i no-
vember 2025. Verksamheten bedrivs fortsatt med ett dagskift och fokus har legat pa att sakerstélla leverans
till kund samtidigt som erfarenheter samlas infor en langsiktig produktionsldsning.

Under Q2 har malm producerats och lagrats fér kundens rakning hos Lovisagruvan, med leverans under
tredje kvartalet. Testleveransen slutfors i borjan av september 2026, varefter resultatet kommer att utvarde-
ras gemensamt med kunden. Utvdrderingen kommer att ligga till grund for diskussioner om ett langsiktigt
leveransavtal och hur produktionen kan optimeras for att skapa storsta majliga varde for bada parter.

Den produkt som levereras under testperioden skiljer sig fran Lovisagruvans traditionella produktionsme-
tod. En storre andel av malmen produceras genom storre salvor och nagon efterfoljande sortering genomfors
inte. Detta har inneburit en effektivare produktionsprocess med ldgre arbetsinsats per producerat ton, sam-
tidigt som hogre produktionsvolymer kunnat uppnas.

Parallellt med utviarderingen pagéar ett arbete med att analysera hur produktionen kan utvecklas pa langre
sikt. Malsattningen ar att tillsammans med kund optimera produktens kvalitet, produktionsmetoder och
leveransfloden for att skapa en langsiktigt hallbar och konkurrenskraftig verksamhet. Bolaget arbetar sam-
tidigt med att utveckla alternativa handlingsvégar for produktionen for att starka verksamhetens flexibilitet
och minska sarbarheten om marknadsforutsattningarna eller leveransférutséttningarna skulle férandras.

Produktion & leveranser

2024-2026 (ton)
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Utvecklingsarbete i Lovisagruvans niromrade

Som tidigare meddelats har ortdrivning sedan 2019 pagatt mot sydvast inom omrade C i Lovisagruvan. Efter
drygt 400 m drivning nddde orten under andra kvartalet 2023 grénsen for bearbetningskoncessionen. Vid
koncessionsgransen har mineraliseringen oforandrad bredd och halt varfor ansékan om nytt underscknings-
tillstand, benamnt Aboda nr 1 fér omradet soder om koncessionen lamnades in. I oktober 2023 beviljades
tillstindet och planering av undersokningsborrning paborjades. Undersokningarna fick stanna upp pa
grund av bristande finansiering men kommer att fortsatta under 2026-2027. I det nya omradet finns fyra
historiska borrhal som enligt dldre rapporter 6vertvdrat mineralisering som till halt och bredd paminner om
den mineralisering som brutits i omrade C. De historiska borrhalen &r inte kvalitetssikrade, men finns
spridda 6ver en stracka av 550 m i strykningsriktningen séder om nuvarande koncessionsgrans. Det nya
undersokningstillstandet tacker totalt en dryg kilometer i mineraliseringens strykningsriktning och potential
for ett betydande malmtillskott finns om denna mineralisering kan omvandlas till mineraltillgang.

Markmagnetiska undersokningar &r planerade att utforas inom tillstandet Aboda nr 1 i september i ar.
Undersokningarna kommer ge en béttre bild av strukturgeologin och zink-blymineraliseringens ldge inom
omradet samt ge ett underlag till kommande borrprogram.

-Hdkansboda kopparmineralisering

Forutom undersokningarna i Lovisagruvans sydvéstra forlangning har potentialen mot nordost, vid Ha-
kansboda koppar-koboltgruvor undersokts med kdrnborrning. Tre borrhél med en sammanlagd langd av 1
322 meter har utforts under 2023. Resultatet fran borrningen har rapporterats i pressmeddelande den 14
mars 2024. Omfattande arbete har ocksa lagts pa att samla in och digitalisera information fran historiska
borrhél i Hakansbodaomrédet. I nuldget omfattar databasen mer eller mindre kompletta data fran 136 dia-
mantborrhal, ca 23 000 m borrkédrna och 2 740 analyser. Hakansboda ar ett ndra och naturligt utvecklings-
projekt for Lovisagruvan.

-FutuRaM-projektet

Som ett led i undersokningarna av Hakansbodaomradet deltar Lovisagruvan i ett av Horizon Europe finan-
sierat projekt bendmnt FutuRAM (https://weee-forum.org/projects-campaigns/futuram/) med en totalbud-
get av drygt 11 miljoner euro inom en fyraarig projekttid. Lovisagruvan &dr en av 28 partners fran 11 nationer.

FutuRaM-projektets syfte dar att utvardera om kritiska ravaror finns och kan utvinnas fran sekundira
material som gruvavfall mm inom den Europeiska unionen och eftersom Hakansbodaomradet dr ként bland
annat for sitt innehall av den kritiska metallen kobolt dr saval historiska varphdgar som den priméra fore-
komsten av kobolt i berggrunden av intresse for projektet. Manga olika prover fran varphogar har samlats
in och de praktiska mojligheterna att genom olika metallurgiska processer utvinna de ingdende metallerna
fran det gruvavfall som finns i omradet, har studerats i béankskala tillsammans med projektpartnern SGU
(Sveriges Geologiska Undersokning) och GTK (”Finlands geologiska undersokning” / Geologiska Forsk-
ningscentralen). Preliminara resultat av banktesterna har visat att koboltinnehallet i varphdgarna inte ar i
ndrheten av att ensamt motivera utvinning. Dock visar prelimindra resultat att det kan vara mgjligt att skapa
ett blandkoncentrat med koppar, kobolt, lite silver och lite guld med kommersiellt vardefulla halter. Tyvarr
forekommer det dock arsenik i hoga halter tillsammans med kobolten och darfor behovs mer studier for att
miljomassigt kunna hantera ett sddant problem. Projektet FutuRaM avslutades i maj 2026.

-Pilotprojekt Krokfors

Under kvartalet har Lovisagruvan AB valts ut som en av flera aktorer i ett pilotprojekt som finansieras av
Naturvardsverket genom Ljusnarsbergs kommun. Projektet genomfors i samarbete med AFRY och Bergs-
kraft och syftar till att undersoka mojligheterna att atervinna metaller ur historiskt gruvavfall. Krokfors i
centrala Kopparberg ér ett tidigare industriomrade dédr marken till stor del bestar av fororenade fyllnads-
massor med slagg och annat gruvavfall fran den historiska koppar- och blyverksamheten.
https://ljusnarsberg.se/arkiv/nyheter/2025/2026-03-03-storskaligt-pilotforsok-i-krokfors---nasta-steg-mot-
ett-tryggare-och-mer-hallbart-omrade.
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Utvecklingsarbete pa annan ort
Lovisagruvan driver for ndrvarande tva projekt i olika utvecklingsstadier pa annan ort.

- Pahtohavare, ett kopparprojekt strax sdder om Kiruna.
- Vindfall, ett zink- och blyprojekt strax sdder om Forsbacka nara Gavle dér bearbetningskoncession
ar beviljat.

- Pahtohavare

Pahtohavareprojektet, dar Lovisagruvan dger 100 %, ar ett kopparprojekt 10 km sydvast om Kiruna stad.
Mineraliseringen bestar dels av en ytligt beldgen kopparoxidfyndighet, dels en djupare belagen kopparsul-
fidfyndighet. Lovisagruvan har prioriterat den ytligt liggande kopparoxidfyndigheten och arbete med en
bearbetningskoncessionsanstkan for denna har pagatt under en langre tid. Tillstandet dér oxidférekomsten
ligger 10pte ut i januari i ar. Ny ansdkan om undersdkningstillstand for samma omrade har lamnats in men
Bergsstaten har den 24 juni beslutat att avsld denna. Lovisagruvan har da valt att 6verklaga beslutet till
Forvaltningsratten i Lulea da vi har ett giltigt narliggande undersokningstillstind och effektivitetsvinster
kan uppnas om bagge omradena kan undersokas samtidigt. Vi forvéntar oss ett beslut under hosten-vintern
fran Forvaltningsritten i drendet.

Undersokningstillstandet Pahtohavare nr 9, dar den tidigare koppar-guldgruvan Pahtohavare ligger &r fort-
farande gillande. Arbete pagar med att sammanstélla data fran tidigare undersokningar och hitta majliga
borrmal. Ett stort antal borrtréffar med koppar- och guldmineralisering finns hir utanfor det brutna omradet
och motiverar vidare undersékningar.

- Vindfall

Vindfall &r ett zink-, bly-, silverprojekt sydost om Sandviken ddr Lovisagruvan har en godkéand bearbet-
ningskoncession. Beslut har fattats om provborrning mot djupet dar tidigare borrning patraffat minerali-
sering och en mojlig fortsattning av féorekomsten kan finnas. Denna borrning kommer genomforas da likvi-
ditetsldget sa medger.
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RESULTATANALYS 2026 2026 2025 2025 2025

(MSEK) 1 apr-30 juni 1 jan -30 juni 1 apr-30juni 1 jan -30juni 1 jan -31 dec
3 mdn 6 min 3 mdn 6 min 12 min
Fakturerat malmvarde 4,7 13,8 0,0 0,0 29,0
Retroaktiv pris- och haltkorrigering 0,0 0,0 -8,0 -8,0 -8,0
Malmintikter, brutto 4,7 13,8 -8,0 -8,0 21,0
Ovriga intdkter och kostnader 0,1 0,3 0,0 0,0 0,1
Metall- och valutasakringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Transport till anrikningsverk -0,2 -2,0 0,0 0,0 -2,0
Anrikning 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tillredningar 0,0 0,0 0,4 0,8 0,8
Forandring i lager till sjilvkostnad 54 13 24 5,7 -13,5
Nettointikt 10,0 13,5 -5,2 -1,4 6,3
Insatsvaror -1,4 -2,5 -1,6 -2,6 -3,9
Personalkostnader -1,8 -3,7 -2,9 -5,7 -11,3
Underhall mm -1,2 -1,5 0,5 -0,2 -1,1
Administration mm. -1,2 -2,1 -0,9 -2,3 -44
Gruvresultat 44 3,7 -10,1 -12,2 -14,2
Prospektering 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga utvecklingsprojekt 0,0 -0,1 0,0 -0,2 -0,2
Rorelseresultat fore avskrivningar 43 3,6 -10,1 -12,5 -14,5
Avskrivningar -1,6 -3,2 -1,8 -3,6 -8,3
Rorelseresultat efter avskrivningar 2,7 0,5 -11,9 -16,1 -22,8
Finansnetto -0,4 -1,0 0,0 -0,2 -1,8
Resultat efter finansnetto 2,3 -0,6 -12,0 -16,2 -24,6
Overavskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,0 9,0
Avsittning periodiseringsfond 0,0 0,0 0,0 0,0 14,4
Limnat koncernbidrag 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat fore skatt 2,3 -0,6 -12,0 -16,2 -1,2
Skatt -0,5 0,1 2,5 3,3 0,0
Periodens redovisade resultat 1,8 -0,4 -9,5 -12,9 -1,2
NYCKELTAL
Fakturerad kvantitet, ton 4480 17 700 0 0 13 855
Intékt per fakturerat ton, SEK 1047 782 n.a n.a 1516
Kostnad per fakturerat ton, SEK -450 -768 n.a n.a -3 146
Resultat per ton, SEK 597 14 n.a n.a -1 629
Gruvmarginal 57% 2% n.a n.a -107%
Rorelsemarginal 27% 3% n.a n.a -359%
Antal utestdende aktier 3920 000 3920 000 3920 000 3920 000 3920 000
Vinst per aktie, SEK 0,46 -0,11 -2,43 -3,29 -5,04
Utdelning, SEK 0,00
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BALANSRAKNINGAR 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31

(MSEK)
Immateriella anldggningstillgangar 19,0 21,0 19,0
Anlaggningstillgangar 35,2 41,0 38,3
Finansiella anlaggningstillgangar 0,3 1,0 0,3
Langsiktig fordran, dotterbolag 0,0 0,0 0,0
Kundfordringar 2,7 0,0 29,6
Ovriga kortfristiga tillgangar 12,5 24,9 59
Likvida medel 0,1 0,1 0,1
Summa omsittningstillgdngar 15,2 25,1 35,6
Summa tillgangar 69,7 88,1 93,2
Eget Kapital, bundet 20,5 22,5 20,5
Eget Kapital, fritt 27,3 26,4 28,4
Periodens redovisade vinst -0,4 -12,9 -1,2
Summa Eget Kapital 47,3 36,0 47,7
Avsittningar, obeskattade reserver 2,9 26,4 2,9
Réantebarande langfristiga skulder 11,7 2,5 9,6
Réantebarande kortfristiga skulder 4,0 10,1 14,3
Rorelseskulder 3,9 13,1 18,7
Summa skulder 19,5 25,7 42,6
Summa Skulder och Eget Kapital 69,7 88,1 93,2
NYCKELTAL 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31
Sysselsatt kapital i genomsnitt 70,2 79,3 79,1
Forrantning pa sysselsatt kapital 2% -40% -28%
Skuldsattningsgrad 24% 17% 32%
Sysselsatt kapital UB 65,9 75,0 74,5
Réantebdrande skulder 15,7 12,7 23,8
Soliditet 71% 64% 54%
FINANSIERINGSANALYS 2026 2025 2025
(MSEK) 1 jan -30 juni 1 jan -30 juni 1 jan -31 dec
6 min 6 min 12 man
Rorelseresultat fore avskrivningar 3,6 -12,5 -14,5
Finansnetto -1,0 -0,2 -1,8
Betald skatt 0,0 -0,1 -0,3
Forandring av rérelsekapital, mm 2,1 -5,3 -9,3
Kassaflode fran verksamheten 8,2 -14,5 -25,9
Investeringar 0,0 -0,8 -0,8
Forandring av lan -8,2 4,3 15,4
Nyemission 0,0 0,0 0,0
Utdelning 0,0 0,0 0,0
Foriandring av likvida medel 0,0 -11,0 -11,2
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INSYNSPERSONER

Innehav Innehav

2026-03-31 dandring 2026-06-30
Styrelsen, ledaméter
Gustaf Nordenhok, ordforande aktier 49 400 0 49 400
Markus Karlsson, vice ordforande aktier 0 0 0
Goran Nordenhok aktier 363 532 0 363 532
Ingemar Skaret, med familj aktier 289 500 2883 292 383
Anders Zetterqvist aktier 2000 0 2000
VD
Margurite Andersson aktier 0 0 0
Gruvingenjor
Pontus Bood aktier 500 0 500
Revisor
Benny Svensson aktier 0 0 0
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