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ARSREDOVISNING FOR LOVISAGRUVAN AB

Org nr. 556481-0074, Rakenskapsaret 2025

Bokslut i korthet

- Lovisagruvans intakter fran malmleveranserna 2025
uppgick preliminart till 29,0 MSEK (jamfort med 36,8
MSEK for 2024).

- Lagervardet minskade med 13,5 MSEK fran 18,6 MSEK till
4,95 MSEK. Kvantiteten bruten malm minskade till 13 230
ton. Malmlagret uppskattades till 7 450 ton vid arsslut och
har av forsiktighetsskal nedvarderats till 665 krfton.

- Gruvresultatet, rorelseresultatet fran sjélva gruvproduk-
tionen fore avskrivningar, blev -14,2 MSEK (11,6 MSEK).

- Gruvmarginalen efter avskrivningar blev -107 % (11 %).

- Rorelseresultatet efter avskrivningar uppgick till -22,8
MSEK (3,0 MSEK) en rérelsemarginal pa 108 % (8 %).

- Resultatet efter finansnetto uppgick till -24,6 MSEK
(1,1 MSEK).

- Resultatet efter finansnetto inkluderar extraordinéra
kostnader i form av nedskrivning av Masalyckeprojektet
med 2,7 MSEK.

- Vinsten per aktie uppgick till -5,04 SEK (0,17 SEK).

- Styrelsen foreslar att ingen utdelning ska ges (o SEK per
aktie).

- Likvida medel vid arsskiftet uppgick till 0,1 MSEK
(21,2 MSEK) och de rantebarande skulderna till 23,8 MSEK
(8,4 MSEK).

Helar

Efter ndgra ar med leveranser till Polen som upphorde
2023, levererades 21 kt till Zinkgruvan i slutet av 2024.
Afféren innebar en aterstélining av de likviditetspro-
blem som uppstatt sedan 2023 men som fortfarande var
hogst aktuella. Avtalet med Zinkgruvan 2024 innebar
en leverans pa upp till totalt 30 kt, 20 kt i férsta hand
med en option pd 10 kt. Forsta leveransen uppgick till 21
kt och siktet stalldes pa att leverera de resterande g kt
tonnen tidigt under 2025. Zinkgruvan képtes av Boliden,
vilket gjorde att avtalsférhandlingarna drog ut pa tiden.
Forst under sommaren kunde vi signera avtal for reste-
rande g kt och leveranser paborjades s& sent som i sep-
tember 2025. Nar forhandlingen med Zinkgruvan blev
klar mgjliggjordes en tillfallig utokad kredit fran Nordea
och efter att vissa villkor uppfyllts s& utbetalades dven
det foretagslan till fullo, som beviljats av Almi pa totalt
5 miljoner kronor.

Trots den extra finansieringen sa stoppas produktionen
under Q3. Fokus laggs pa krossning och sortering for
leverans, inventering och underhall av maskiner, interna
forbattringar och uppdateringar av sakerhetsrutiner
bland annat. Under hésten beslutas om omorganisation
och ett varsel utfardas i november for sju anstéllda.

| augusti 2025 kunde vi dntligen bérja leverera de g9 ooo
ton malm och i november pabdrjades dnnu en leverans
som under 2025 hann uppga till 4 8oo ton. Vidareforad-
ling hos Zinkgruvan pabdrjades i november.

| november 2025 fullféljdes leveransen till Zinkgruvan
och leverans till Garpenberg p3bérjades. Att Lovisagru-
van nu har aterupptagit leveranser till Boliden ses som

en mojlighet att vidareutveckla samarbetet. Den senast
avtalade leveransen av zink- och blymalm till Bolidens an-
rikningsverk i Garpenberg kommer att utvarderas under
maj—juni 2026 for att bedéma utfallet av anrikningen. Le-
veranserna, som inleddes redan i november och stracker
sig till augusti 2026, kommer att generera en bruttointakt
pa upp till cirka 24 MSEK for Lovisagruvan.

Avtalet med Garpenberg mojliggjorde inte bara ater-
start av gruvproduktionen i slutet av aret, utan har
ocksd starkt bolagets finansiella stéllning. Denna Gver-
enskommelse &r startskottet for en fordjupad dialog
med Boliden. Vi ser fram emot att tillsammans utforska
nya mojligheter dar vi kan kombinera bolagens styrkor
for att optimera och utveckla anvdndningen av Sveriges
vardefulla mineraltillgdngar. Detta partnerskap visar pa
potentialen i svensk samverkan och starker var position
som en viktig aktér pd marknaden.

Malmproduktion, uppfodrad malm ur gruvan under
2025, uppgick till 13 230 ton (25 923 ton) och var en
minskning med 49 %. Produktionsmalet vid arets bor-
jan var cirka 30 ooo ton. Den lagre produktionen var en
direkt konsekvens av férdréjningar i avtal och planerade
leveranser, vilket ledde till likviditetsbrist och ett stopp i
produktionen efter semestern i juli. Produktionen ater-
upptogs forst i slutet av december 2025.

Intékterna fran malmleveranserna om totalt 13 854 ton
uppgar preliminart till 29,0 MSEK (36,8).

Rorelseresultatet efter avskrivningar blev -22,8 MSEK
(3,0 MSEK) och rorelsemarginalen blev -108 % (8 %).
Resultatet per aktie blev -5,04 SEK (0,17 SEK).

Till foljd av det negativa resultatet for verksamhetsaret
2025 har upplésningar av bokslutsreserver optimerats.
Fond for éveravskrivningar har upplést med 9,0 MSEK
och uppgick per arsskiftet till 2,3 MSEK. Tidigare ars
periodiseringsfonder har uppldsts i sin helhet med 14,4
MSEK. Arets skattekostnad var o kronor.

Det redovisade resultatet efter uppldsning av boksluts-
reserverna blev -1,2 MSEK (5,9 MSEK).

Kassaflodet fran verksamheten blev -26,6 MSEK (9,4).
Investeringarna pa -0,8 MSEK (-2,5 MSEK) bestar av
tillredningar med 0,8 MSEK.

Ingen utdelning har utbetalats.

Likvida medel minskade fran 11,2 MSEK till 0,2 MSEK
vid drets slut. Dartill fanns ett ej nyttjat kreditutrymme
i form av checkkredit pd 50 ooo SEK. Leveranser till
Garpenberg ger en delbetalning varje manad, vilket har
forbattrat likviditeten i borjan av 2026.

Skuldsattningsgraden ar 32 % (10 %). Rantebarande 1an
vid drsskiftet bestod av dgarlan om 2,35 MSEK (o0 MSEK),
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foretagslan fran Almi 5 MSEK (o MSEK), maskinlan pa
5,8 MSEK (8,4 MSEK) och ordinarie checkkredit 5 MSEK
(5 MSEK) och en tillfélligt utokad kredit om 5 MSEK
(0 MSEK). Den uttkade krediten fran Nordea aterbeta-
lades under Q1 2026.

Metallprissdkringar
Vid arsslutet 2025 hade Lovisagruvan varken ndgra
metallpris- eller valutaprissakringar.

Utvecklingsarbete i Lovisagruvans naromrade

Som tidigare meddelats har Lovisagruvan sedan 2019
genom drivning av en undersokningsort som foljer
Lovisagruvans mineralisering soderut drygt 400 meter
genom omrade C mot sydvast. Orten nadde fram till
gransen for bearbetningskoncessionen under andra
kvartalet 2023.

Vid koncessionsgransen har mineraliseringen ofor-
andrad riktning och variation av halt och bredd som i
omrade C. | oktober 2023 beviljades Lovisagruvan ett
nytt 175 ha stort undersokningstillstand (Aboda Nr 2)
for ett omrade som bedéms inrymma mineraliseringens
fortsattning. Undersdkningarna som fick stanna upp pa
grund av bristande finansiering kommer att fortsatta
soderut under 2026-2027. | det nya omradet finns fyra
historiska borrhal som enligt &ldre rapporter dvertvarat
en mineralisering som till halt och bredd paminner om
den mineralisering som brutits i omrade C inom det be-
fintliga koncessionsomradet. De historiska borrhalen ar
inte kvalitetssdkrade, men finns spridda Gver en stracka
i strykningsriktningen med som langst cirka 550 meter
fran nuvarande brytningsgrans, inom det nu beviljade
undersokningstillstandet Aboda Nr 2. Det nya under-
s6kningstillstandet tacker totalt en dryg kilometer i
mineraliseringens strykningsriktning vilket ger goda
forutsattningar att undersdka om omradet har potential
att vasentligt utéka Lovisagruvans livsldngd.

- Hakansboda kopparmineralisering

Férutom undersokningarna i Lovisagruvans sodra
forlangning har potentialen nordost om Lovisagruvan
valkanda kopparkoboltgruvféltet vid Hakansboda
undersékts genom diamantborrning av tre aldre dia-
mantborrhal, med en sammanlagd langd av 1322 meter.
Som underlag foér undersékningarna och utvardering av
resultatet av borrningarna, har ett omfattande arbete
lagts pa att samla in och digitalisera information fran
historiska borrhal i Hdkansbodaomradet. | nulaget om-
fattar databasen mer eller mindre kompletta data fran
136 diamantborrhal, cirka 23 ooo m borrkarna och 2 740
analyser. Hakansboda &r ett néra och naturligt utveck-
lingsprojekt for Lovisagruvan.

- FutuRaM-projektet

Som ett led i undersékningarna av Hdkansbodaomradet
deltar Lovisagruvan i ett av Horizon Europe finansierat
projekt bendmnt FutuRaM (https://weee-forum.org/
projects-campaigns/FutuRaM/) med en totalbudget av

drygt 11 miljoner euro inom en fyraarig projekttid. Lovi-
sagruvan ar en av 28 partners fran 11 nationer.

FutuRaM-projektets syfte ar att bidra till att sakra
tillgdngen pa sekundéara och kritiska rdvaror inom den
Europeiska unionen och eftersom Hakansboda omradet
ar kant bland annat for sitt innehall av den kritiska me-
tallen kobolt &r saval historiska varphégar som den pri-
maéra forekomsten av kobolt i berggrunden av intresse
for projektet. Manga olika prover frdn varphdgar har
samlats in och de praktiska mojligheterna att genom
olika metallurgiska processer utvinna de ingdende
metallerna fran det gruvavfall som finns i omradet, har
studerats i bankskala tillsammans med projektpartnern
SGU (Sveriges Geologiska Undersokning) och GTK
(Finlands geologiska undersokning/ Geologiska Forsk-
ningscentralen). Prelimindra resultat av banktesterna
har visat att koboltinnehallet i varphdgarna inte ar i
ndrheten av att ensamt motivera utvinning. Dock visar
prelimindra resultat att det kan vara majligt att skapa
ett blandkoncentrat med koppar, kobolt, lite silver och
lite guld med kommersiellt vardefulla halter. Tyvarr
forekommer det dock arsenik i héga halter tillsammans
med kobolten och darfér beh6vs mer studier for att mil-
jomassigt kunna hantera ett sddant problem.

- Eget anrikningsverk

Lovisagruvan har tidigare engagerat METSO att ge-
nomfdra pilotforsok som leder till ett sékrare beslutsun-
derlag infor beslut om bygge av ett eget anrikningsverk.
Flera faktorer samverkar till att ett sddant alternativ &r
av stort intresse. Kontakt har etablerats under 2025 for
andra Idsningar, bland annat om ett samarbete med att
fa ett modulbaserat anrikningsverk pa plats.

Metallutbytet &r alltid en osakerhetsfaktor nar man ska
anrika en mindre mangd malm vid ett stérre anriknings-
verk och det som blir betalbart i en forhandling innebéar
en viss metall- och vardeférlust. | ett eget verk far man
fullt betalt, & andra sidan &r ett eget verk ett stort ata-
gande och med tva stora anrikningsverk i ndromradet
kan det ses som 6verflodigt.

Utvecklingsarbete pa annan ort
Lovisagruvan driver for narvarande tva projekt i olika
utvecklingsstadier pd annan ort.

- Pahtohavare, ett kopparprojekt strax soder om Kiruna.
- Vindfall, ett zink- och blyprojekt strax séder om Forsbacka
ndra Gavle dar bearbetningskoncession ar beviljat.

- Pahtohavare

Pahtohavareprojektet, dar Lovisagruvan dger 100 %, ar
ett kopparprojekt strax soder om Kiruna stad. Mine-
raliseringen bestar dels av en ytligt beldgen koppa-
roxidfyndighet dels en djupare kopparsulfidfyndighet.
Lovisagruvan har prioriterat den ytligt liggande koppa-
roxidfyndigheten och arbete med en bearbetningskon-
cessionsansokan for denna har pagatt under en langre




tid. P& grund av olyckliga omsténdigheter, dar bland
annat den ekonomiskt anstrdngda situationen bidragit,
har ansékan inte blivit klar i tid utan tillstandet nadde
under januari 2026 den maximala ldngden 15 &r och
har nu forfallit. Lovisagruvan har ansokt om nytt un-
dersokningstillstdnd féor samma omrade som tidigare.
Vi forvantar oss att Bergsstaten ger besked under Q2
eller Q3 om nytt tillstand blir beviljat och kan darefter ta
beslut om att ateruppta arbetet med ansdkan av bear-
betningskoncession.

Undersokningstillstandet for den tidigare koppar-guld-
gruvan Pahtohavare, dar kopparsulfidmineralisering
finns kvar pa djupet &r fortfarande gallande. Vi avvaktar
med beslut om undersdkningsarbeten dar tills vi vet hur
det gar med ansokan for kopparoxidférekomsten.

- Vindfall

Vindfall &r ett zink-, bly-, silverprojekt sydost om Sand-
viken dar Lovisagruvan har en godkdnd bearbetnings-
koncession. Beslut har fattats om provborrning mot
djupet dar tidigare borrning patraffat mineralisering
och en mdjlig fortsdttning av férekomsten kan finnas.
Denna borrning kommer genomféras da likviditetslaget
sd medger.

Utsikterna for 2026

Utsikterna for 2026 paverkas primart av utfallet av leve-
ranser under hésten och véren samt huruvida dessa be-
kréftar konceptets kommersiella barkraft och mojliggor
tecknande av ytterligare avtal. Kunden har kapacitet att
ta emot malm fran Lovisagruvan.

Betalningsvillkoren for hostens leverans av gooo ton
(2025) styrdes av ldgsta manadsgenomsnittliga me-
tallpriser fram till och med mars och landade i metall-
priserna for december 2025: Zn 3160 USD/ton och mars
2026: Pb 1880 USD/ton.

Provleveransen till Garpenberg fortgar efter arsskiftet.
En kampanjkérning av Lovisagruvans malm anrikades
i april 2026 och visar preliminart pa ett positivt utfall.
Diskussioner om fortsatt leverans fortgar under 2026.

Utdelningsforslag
Styrelsen foreslar nu att ingen utdelning ska betalas for
2025 (0 SEK).

Arsstimma

Arsstamman halls tisdagen den 23 juni, 2026, kl. 18:00 i
Jernkontorets Konferensavdelning, Kungstradgardsga-
tan 10 i Stockholm.

Arsredovisningen fér 2025, samt Revisionsberéttelsen
kommer att goras tillgéngliga pa Lovisagruvans hem-
sida senaste tre veckor fore drsstamman.

Aktiedgare som onskar delta i arsstdmman ska senast
den 2026-06-12 vara inférd som dgare i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken. For aktiedgare som fore-
trads av ombud ska fullmakt kunna férevisas vid stam-
man. Aktiedgare som |3tit forvaltarregistrera sina aktier
maste tillfalligt 1dta omregistrera aktierna i eget namn
for att dga ratt att rosta pa stdmman. Aktiedgaren mas-
te underratta forvaltaren hiarom fére den 2026-06-16,
da sadan registrering ska vara verkstélld hos Euroclear.

Finansiell och ekonomisk information under 2026

- Kvartalsrapport 2, 27 augusti 2026.

- Kvartalsrapport 3, 29 oktober 2026.

- Bokslutskommuniké och kvartalsrapport 4, 25 februari
2027.

Dessutom uppdateras hemsidan varje méanad med
uppgifter om produktion, levererade kvantiteter och
metallprisutveckling. All information férmedlas till me-
dia av Spotlight via Cision. Informationen ldggs &ven ut
pa bolagets hemsida www.lovisagruvan.se. Aktiedgare
som &nskar fa information till sin egen e-postadress
kan arrangera detta pd Cisions hemsida www.cision.se
och dér ga in pd News, séka pa Lovisagruvan och sedan
prenumerera.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsens & verkstallande direktorens information

Styrelsen och verkstallande direktoren far harmed avge
foljande redovisning for forvaltningen av bolaget under
rakenskapsperioden 2025.

Agarférhallanden

Bolaget &r ett publikt bolag med org. nr. 556481—0074
och med séate i Lindesberg. Aktien &r noterad pa Spot-
light. Betraffande dgarstrukturen per 31 december 2025,
se sidan 21.

Marknad, produktion och leveranser

Under 2025 fortsatte den globala ekonomin att utveck-
las ojamnt, dven om vissa tecken pd stabilisering blev
tydligare jamfort med aret innan. Efter den delvisa ater-
hdmtningen under 2024 hade forvdntningarna héjts,
men utfallet blev aterigen blandat.

| USA holl ekonomin fortsatt relativt god fart. Lagre
inflation &n tidigare ar gjorde att hushallens kopkraft
forbattrades nagot och investeringar inom teknik och
energi bidrog till tillvéxt. Samtidigt bérjade effekterna
av tidigare héga rantor markas mer, vilket dampade
tempot nagot under aret.

| Asien var utvecklingen splittrad. Lander som Indien
och flera sydostasiatiska ekonomier fortsatte véxa
starkt, medan Kina fortfarande brottades med struktu-
rella problem, bland annat inom fastighetssektorn och
svag inhemsk efterfrdgan. Det gjorde att regionen som
helhet anda uppvisade battre tillvaxt an Europa.

Europa visade vissa tecken pd &dterhdmtning under
2025, men utvecklingen var fortsatt svag i ett historiskt
perspektiv. Industrin hade det fortsatt tungt och kon-
sumtionen aterhamtade sig ldangsamt. Penningpolitiken
fran Europeiska centralbanken bérjade gradvis bli
mindre stram, men effekterna p& ekonomin kom med
fordréjning.

Sammantaget praglades 2025 av en forsiktig forbattring
jamfort med 2024, men utan nagon tydlig global upp-
gang. Osakerheter kopplade till geopolitik, skuldsatt-
ning och handel fortsatte att paverka utvecklingen och
varldsekonomin rérde sig fortfarande i olika takt mellan
regioner.

Prissakringar

Grunden for prissdkringsstrategin ar att Lovisagruvan
kostnadsmassigt &r bunden foér en brytning under
manga ar framover. Intakterna ar genom de varierande
metallpriserna osdkra och ddrmed resultatet. Lovisa-
gruvan stravar darfor efter att prissakra en storre andel
av intdkterna nér priserna bedéms som héga med tanke
pé historisk prisnivd och foérvantad konjunkturutveck-
ling. Vid arsskiftet 2025/2026 hade Lovisagruvan inga
metallprissakringar.

Eget anrikningsverk
Lovisagruvan har engagerat METSO att genomféra pi-

lotforsok som leder till ett sékrare beslutsunderlag infor
eventuellt beslut om bygge av ett eget anrikningsverk.
Flera faktorer samverkar till att eget anrikningsverk ar
av stort intresse, framst att man kan vara saker p3 att fa
fullt betalt fér metallinnehallet i sin produktion.

Medarbetarna

Medarbetarna vid Lovisagruvan utgor en central del av
verksamhetens framgang. | en organisation av begran-
sad storlek &r varje individs kompetens, ansvarstagande
och engagemang avgorande for helheten.

Nyanstallda introduceras genom en strukturerad upp-
larning dar praktisk erfarenhet star i fokus. Utbildningen
sker under handledning av erfarna kollegor och omfattar
produktionens samtliga moment, sdsom truckkérning,
lastning, laddning, borrning, skrotning — bade manuellt
och maskinellt, mediadragning samt bergforstarkning.

Kompetensutveckling sker I6pande och vid behov ge-
nomfdrs externa utbildningar inom exempelvis Heta
Arbeten, HLR, brandskydd och spréngteknik.

Verksamheten préglas av en hég grad av mangkunnig-
het, dér medarbetarna ges méjlighet att arbeta brett
inom produktionen. Detta bidrar bade till 6kad flexibi-
litet i verksamheten och till individens utveckling. En
naturlig del av arbetet &r ocksa det dagliga ansvaret for
tillsyn och underhdll av gruvmaskiner.

Vid arets boérjan uppgick antalet medarbetare inom
produktion och underhall till 15 personer, organiserade
i tvaskift. Under aret genomférdes en omstallning till
dagskift, vilket har paverkat béde arbetsorganisation
och planering.

P3 tjdnstemannasidan fanns initialt en VD samt tva
tjansteman. | samband med att VD gick i pension under
aret, tilltradde en av tjanstemannen rollen som ny VD i
juli, vilket sékerstallde kontinuitet i ledningen.

Under 2025 har en medarbetare avslutat sin anstallning.
Darutdver har tva medarbetare beviljats tjanstledighet
for att prova annan anstéllning. Mot slutet av aret vars-
lades sju medarbetare om uppsagning, vilket speglar de
anpassningar som verksamheten genomgatt.

For vissa specialistfunktioner, sdsom malmtransporter
samt elarbeten ovan och under jord, anlitas fortsatt
externa entreprendrer.

Bolaget erbjuder friskvardsférmaner via e-Passi, vilket
ger medarbetarna mojlighet att, upp till ett visst belopp,
ta del av olika former av fysisk aktivitet, exempelvis
gymtraning eller simning i ndromradet.

Sjukfranvaron under aret uppgick till 5,0 % (6,5 %),
medan franvaron till féljd av vérd av barn uppgick till
1,4 procent (2,0 %). Under ret intraffade ett olycksfall
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med sjukskrivning. Handelsen var av mindre allvarlig
karaktdr och avsag en skarskada med efterféljande
infektionsrisk.

Produktion per manad samt malmleveranser

[ton vatvikt]

Zinkpriserna uppvisade en volatil utveckling under aret
med en Gvervagande svag trend under storre delen av
2025 och en viss dterhdmtning mot slutet av perioden.
Blypriserna var relativt stabila, men med inslag av ned-
atpress i USD per ton. Marknadsutvecklingen for saval
zink som bly praglades av ett visst 6verskott, vilket bi-
drog till att begrénsa prisuppgangar.

Valutautvecklingen var volatil under aret och medférde
ingen entydig paverkan pd metallpriserna uttryckta i
SEK per ton.

Mot bakgrund av att leveranserna skedde forst mot
slutet av aret, samt att kunden enligt avtal dgde ratt att
vélja prissattningsperiod inom givna ramar, fick prisni-
vaerna begransad resultatpadverkan under 2025. Effek-
terna av prissattningen kommer dérmed i huvudsak att
redovisas under 2026.

| september 2025 pabdrjades antligen leveranserna av
de 9 0oo ton malm som inrymdes i tidigare avtal. Leve-
ranserna slutfordes i november 2025 och vidarefoérad-
ling hos kund gjordes under november, december 2025.
Metallpris for de g ooo ton baserades pa Londonbérsens
medelvérde efter april 2026, dd kunden hade ratt att
valja prissattningsmanad under 4 manader efter avslu-
tad leverans.

Samtidigt inleddes &ven en ny leverans till Garpenberg,
dér ndrmare 5 ooo ton hann levereras fran november
fram till drsskiftet. Leveranserna till Garpenberg ge-
nomférs som ett test for bada parter for att utvdrdera

hur produkten fungerade i processen och vilka kvalitets-
utfall som kunde uppnas. Samarbetet fortskrider in i
2026.

Malmproduktionen upptagen ur gruvan under 2025
uppgick till 13 230 ton (25 923 ton) en minskning med
49 %. Produktionsmalet vid drets borjan var cirka
30 000 ton. Den lagre produktionen forklaras framst av
de osédkra leveransméjligheterna och den likviditetsbrist
som darigenom uppstod.

Intdkterna frdn malmleveranserna om 13 854 ton upp-
gar preliminart till 29,0 MSEK (36,8 MSEK).

Da malmproduktionen Iag nere under stor del av 2025 53
har lagret inte fyllts pa i vanlig takt. Malmlagret mins-
kade fran 17 845 ton vid drets bérjan med 10 395 ton till
7 450 ton vid drets slut.

Sambhille, hallbarhet & miljo

Svensk Gruvindustri styrs sedan lange av Minerallagen
vars syfte &r att gynna det svenska samhallsintresset pa
basta satt vid utnyttjande av landets mineralresurser.
Mineralerna, jarn, basmetallerna koppar, zink och bly
samt nu dven de sdllsynta jordartsmetallerna &r grund-
ldggande for den industriella utvecklingen i betydligt
hogre utstrackning &n som bara vardet pa ravaran, sa
som det redovisas i bruttonationalprodukten. Metall-
vardet kan 6kas till det mangdubbla genom legeringar,
hardningar och andra behandlingar samt samman-
sdttningar. Det blir mycket missvisande ndr endast
det enkla metallvardet redovisas i Sveriges bruttonat-
ionalprodukt.

Pa europeisk niva har Sverige nu givits ansvar att genom
vara geologiska forhallanden och den kompetens som
utvecklats pa omradet, att hitta och utvinna vérdefulla
mineraler samt dven vidarebehandla dessa.
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Mineralerna kan framfér allt ha mycket stor ekonomisk
potential jamfort med de ytkravande alternativa naring-
arna jord- och skogsbruk. Den svenska Minerallagen &r
darfor utformad for att framja forutsattningarna for mi-
neralletning och gruvdrift samt att sékerstélla att gruvor
utvecklas och drivs med tillrdcklig kompetens och att
miljo- och sakerhetsaspekter skots val.

Undersékningstillstand kravs for mineralletning. Bear-
betningskoncession plus miljotillstand kravs for bryt-
ning. Den statliga myndigheten Bergsstaten utfardar
bearbetningskoncession och Mark- och miljddomstolen
utfardar miljotillstand.

Det markliga &r att regeringen under mer &n ett decen-
nium inte foljt upp myndigheternas arbete med dessa
fragor. Varken hur de tillampar reglerna eller samverkar
i tillstdndsprocesserna. En ensidig betoning av miljo-
frdgor och oproportionerlig bedémning av gruvornas
inverkan pa renskotseln har praglat processerna.

Fordelarna med gruvorna fran industriell synpunkt ge-
nom utvecklingen av vérldsledande underleverantorer
som uppstatt sdsom Atlas Copco, Sandvik och Epiroc
verkar inte spela nagonroll. Inte heller vardet av kunska-
per om metaller och deras bearbetning som ar en frukt
av de gruvorna och stal- och smaltverk Sverige byggt.
Saken har nu kommit i blixtbelysning genom klimatkri-
sen som skapat insikter om den avgérande betydelse
metaller och sérskilt koppar har, for omstallningen till
el. Dit hor ju dven klimateffekten av framstallningen av
metaller. Sverige har hér tagit tdten genom sin kunskap
och verkar bli forst med att kunna producera stal utan
CO2-utslapp. Men formar man ocksa andra myndig-
hetsstruktur och kompetens tillrackligt for att det ska
bli battre? Det kravs att man tillfor breda kunskaper om
ekonomiska och industriella samband ur hela samhal-
lets perspektiv och dven kunskaper om socioekono-
miska effekter.

Gruvverksamheten i Sverige har ofta haft en stimule-
rande effekt pd det lokala skogs- och jordbruket. Aven
renskotseln har stimulerats genom lokal avsdttning
och méjlighet till kompletterande sysselsattning och
inkomst. | Sverige har sarskilt goda bieffekter uppstatt
genom att underleverantorer utvecklats mycket fram-
gangsrikt. Lysande exempel &r verkstadsféretag som
Atlas Copco Mining (Epiroc) och Sandvik som ar globalt
branschledande, men dven manga andra.

Det kunnande om mineralbehandling och metallurgi
som utvecklas inom gruvindustrin innebar en bas for all
méjlig industriell utveckling i landet da det ger grund for
nya material och ddrmed nya konstruktionslésningar.

Lovisagruvan &r ett miniexempel. Dess produktion av en
hoghaltig zink- och blymalm &r ekonomiskt mycket hall-
bar genom att pa liten yta skapa vésentligt storre intak-
ter i rent rametallvarde, an de resurser som férbrukas.

Industriomradet som tas i ansprak ar endast cirka 6 ha
och det ekonomiska vérdet i den alternativa anvand-
ningen, som &r skogsbruk, har ett jamforelsevis litet
vérde. Arligen skulle kanske ett dverskott ge mer &n
50 MSEK per ar. Jamforelsevis skulle 10 ooo SEK kunna
genereras pa denna yta genom skogsbruk.

Overskottet har dven rackt till, dels att genom prospek-
tering forlanga livslangden pd Lovisagruvan, dels att
initiera och utveckla tva nya mineralprojekt pa andra
platser i Sverige. Lovisagruvan har nyligen deltagit i
avancerad teknisk utveckling i samarbete med andra
europeiska foretag i det s.k. X-MINE projektet. En ener-
gi- och CO2 besparande malmsortering har hdrigenom
kunnat inféras.

Periodvis har Lovisagruvan tjanat som testanldggning
for Epirocs nya gruvmaskinsmodeller och studenter har
fatt mojlighet att forska om geologiska férhallanden i
omradet.

De indirekta sysselsattningseffekter som gruvnaringen
genererar for underleverantoérer, servicendringar och
samhaéllstjanster brukar berdknas till omkring tre ganger
antalet anstallda som &r 11 hos Lovisagruvan.

De anstallda utbildas successivt sa att deras formaga och
[6nenivd hojs. Personalomsattningen &ar 1ag och bestar
nastan helt av pensionsavgangar. Sjukfranvaron &r nor-
malt ocksa 13g och i likhet med annan gruvverksamhet ar
olycksfrekvensen lagre &n for industrigenomsnittet.

Resursforbrukningen i form av miljopaverkan &r liten
i forhallande till de skapade vardena och den utvunna
metallmangden. Bullernivan &r Idg ovan jord och ndgon
namnvard damning som stér omgivningen kan inte pa-
visas. Lovisagruvan mater kontinuerligt partikelnivén i
gruvan for att sakerstalla att inga halsovadliga méngder
forekommer. Slutligt miljétillstdnd erhélls 2020 efter en
Idngdragen tillstandsprocess under vilken de fran borjan
mattliga utslappen av metaller i gruvvattnet successivt
sankts.

Nar den lilla vattenméngden, cirka 8o—100 | per minut,
slutligen ndr recipienten Storan blir det omgjligt att
méta ndgon férhdjd metallhalt i 3n. Arligen slapps det
ut cirka 20 kg zink och knappt 2 kg bly, lika med 60 g
respektive 3 g om dagen. | recipienten Storan flyter det
samtidigt forbi, naturligen eller till f6ljd av annan indu-
striell verksamhet respektive gammal verksamhet, cirka
7 000 kg zink och cirka 1 ooo kg bly arligen.

Gruvan som startade for cirka 20 ar sedan har i dagsla-
get en berdknad kvarvarande livslangd pa drygt 15 ar,
men mineraltillgdngen &r fortfarande 6ppen i sidled
och pa djupet. Nar underjordsbrytningen av zink- och
blymalm en gang avslutas kommer aterstallning att ske
sd att knappast nadgon averkan pa naturen kvarstar och
marken kan da ater nyttjas for skogsbruk.




Mineralreserven
Uppskattning av mineralreserven

Redovisningen av prospekteringsresultat och mineral-
tillgadngarna vid Lovisagruvan och 6vriga svenska gruvor
anslutna till branschorganisationen Svemin sker i sam-
arbete med en oberoende kvalificerad person (sa kallad
CP, Competent Person) i enlighet med den sa kallade
"PERC-standarden”. "PERC” utldses: “Pan-European
Reserves and Resources Reporting Committee (PERC)”.
PERC innehaller tydliga krav pd dokumentation och
kvalifikationer for de kvalificerade personer som ska ut-
vardera de uppgifter som bolagen redovisar. Ackredite-
ring av kvalificerade personer sker genom “Fennoscan-
dian Association for Minerals and Metals Professionals”
(FAMMP).

Lovisagruvans  oberoende,  kvalificerad  person
(FAMMP’s Certificate no 7) ar Thomas Lindholm i Lulea.
Lindholm har tagit del av och granskat féretagets ut-
forda arbete med uppskattningen av mineraltillgdngen
i enlighet med bestdammelserna i PERC. Granskningsin-
tyget aterfinns pa sidan 13. Regelverket for rapportering
enligt PERC kan nds via branschorganisation Svemins
hemsida pa: https://www.svemin.sefom-oss/perc och
dér gar det dven att lasa mer om klassificering av mine-
raltillgdngar.

For Lovisagruvans del baseras fortfarande, och manga
ar framat, majoriteten av underlagen fér uppskattning-
en av mineraltillgdngen pa historisk information fran
borrhal och tidigare brytning och PERC har &nnu inte
kunnat tillampats vid uppskattningen av nagon ny del
av fyndigheten. D& nya omraden i framtiden inkluderas
i uppskattningen av mineraltillgdngen kommer redovis-
ningen succesivt att anpassas till PERC.

Lovisagruvan — geologiska forutsattningar
| Lovisagruvan bryts zink, bly och silver fran en fyndig-
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het som enklast kan beskrivas som en lutande skiva
med varierande tjocklek. Huvudmineraliseringen &r i
genomsnitt en knapp meter bred, men i flera omraden
forekommer det dessutom parallella zoner med framfor
allt zinkmineralisering. Kontakterna mot sidoberget &r
oftast skarpa och kontakterna &r relativt enkla att folja
vid brytningen.

Halterna av bly och zink foljer ett primart fordelnings-
maonster om att gruvans 6vre och centrala delar ar rela-
tivt sett rikare i bly, medan de norra, sédra och djupare
delarna ar relativt sett rikare i zink.

Skivans utstrackning och halter ar definierad av 8o
historiska diamantborrhal mellan dagen och 450 meters
djup, sex borrhal (2015—-2016) mot nivderna under 205
meters avvagning, fem borrhal mot omrade C fran 205
m niva (2018) samt den brytning som hitintills bedrivits
i etagerna 6ver niva 145, 190, 205, 235 och 265 meter.
Brytning pagar nu i etager 6ver 190, 205, 235, samt 265
meters niva.

Da fyndigheten upptécktes berdknade man att Lovisa-
gruvans mineraltillgang innehdll cirka 400 ooo ton med
cirka 22 % zink och 14 % bly, men da utan héansyn till
malmzonens brytbara bredd och dérmed férknippad
inblandning av graberg.

Malmzonens fysiska bredd, som &r kdnd genom
diamantborrhal och brytning pa olika nivéer, ligger till
grund for uppskattningen av den fysiska brytningsbara
bredden. Den efter brytning levererade “rdmalmens”
halt avgors av mineraliseringens priméara bredd, tekto-
niska stérningar, lutning samt de lokala bergférhallan-
dena. Under normala férhéllanden kommer pa grund av
de geometriska forutsattningarna, graberg att blandas
in i ramalmen vilket gor att halten minskar i proportion
till mangden inblandat gréberg.
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UPPSKATTAD MINERALRESERV 2025-12-31

Ton  Tillkommer  Tonmalm
Bevisad mineralreserv Niva Area Hojd m3 dens ramalm  graberg% ikl gribery %Zn %Pb
110-145 60 2,5 150 3 513 100 931 10,7 7.7
195-235 530 5 2 660 3 8511 100 17 023 8,8 4,2
240-265 467 17,9 8373 3 26795 100 53591 8,8 42
270-295 467 25 11 675 3 37360 100 69 910 8,8 4,2
Summa bevisad mineralreserv 110-295 73179 141 455 8,8 4,2
Sannolik mineralreserv Niva Area Hdojd m3 dens Ton %Zn % Pb
300-325 475 25 11875 3 36338 100 69445 8,6 41
330-355 572 25 14300 3 43758 100 83626 9,1 2,3
360-385 625 25 15625 3 47813 100 91375 91 2,3
390-415 770 25 19 250 3 58 905 100 112 574 91 2,3
Summa sannolik reserv 300-415 186 814 357020 9,0 2,6
Summa bevisad och sannolik 110-415 498 475 9,0 3,1

Mineralreserven uppskattad av Anders Zetterqvist och Margurite Andersson
Mineralreserven har reducerats med motsvarande 68 552 ton for pelare

| enlighet med PERC s& delas mineraltillgangar in i olika
klasser (se ovan hanvisning till Svemins hemsida). | Lo-
visagruvans fall ar mineraltillgdngen delad i Bevisad och
Sannolik reserv.

Den ramalm som lamnar gruvan innehaller under nor-
mala forhallanden i genomsnitt cirka 5o volymprocent
graberg. Lokalt &r det dock stora variationer pa grund
av geometri och variationer i bergstabiliteten. | sadana
omraden kan behovet av forstarkningsarbeten bade
6ka och minska liksom graden av utspadning pa grund
av variation i inblandningen av sidoberg. Graden av
grabergsinblandning ar svar att forutséga och dven svar
att bedoma till sin omfattning nar den val redan skett.
Resultat av sadan inblandning leder till att halten i det
brutna berget sjunker. | sdval bevisad som sannolik mi-
neralreserv uppskattar vi grabergsinblandningen till 200
%. En stor del av grabergsinblandningen kan avskiljas
fore leverans genom den réntgenbaserade sorteringen
som Lovisagruvan anvant sedan slutet av 2019.

Uppskattad halt i material levererat fran gruvan
2018-2025 (inklusive grabergsinblandning):

Brytningsmetoderna har genom &ren varierat ndgot da
gruvan har bearbetats i tvd omgangar, dels 1991-1993,
dels i nuvarande regi sedan 2004 och &ven rapporte-
ringen har foljt olika redovisningsprinciper, men vér
uppskattning ar att deti gruvan som helhet, till och med
utgangen av 2025, totalt brutits 707 962 ton.

Den sammanlagda hittillsvarande produktionen, den nu
bevisade och sannolika mineraltillgdngen samt hitintills
avsatta pelare (utan grabergsinblandning) per den 31
december 2025 summerar till 1 258 550 ton med halter
avZn 9,3 % och Pb 5,1 %.

Som namnts ger tillgdngen av sorteringsverket majlig-
het till brytningen i omraden dar det forekommer flera
parallella malmzoner och aven svagt mineraliserade
bergpartier mellan malmzonerna kan ingd i en “bred
sprangsalva”. | sddana omraden ger detta brytningssatt
ett battre metallutbyte per nedlagd resurs jamfort med
separat borrning och sprangning av mellanliggande
parti och separat spréngsalva fér malmzonerna.

| arets uppskattning av mineraltillgdngen inkluderas
mellanliggande svagt mineraliserade partier vilket gér
att mineraltillgdngen 6kar samtidigt som metallhalten

Zn %
minskar. Det &r dock viktigt att komma ih3g att det
genom sortering ar mojligt att avskilja en stor del av
2019 8,2 5t graberget genom sortering ovan jord, innan leverans till
2020 7,6 4,7 kund.
2021 8,5 4,6
2022 84 in Arets totala"rapporte;radfz ogruvprodukan ar 13 230 ton.
vilken har hdmtats fran nivderna ovan 190, 235, 265 och i
2023 B8 35 omradena A och B samt ovan 205 meters niva i omrade C.
2024 8,3 4,2
2025 8,2 5,5 Omrade C, vilket &r helt beldget utanfor den klassifi-

cerade mineraltillgdngen har under aren 2020-2025
levererat 40174 ton malm, men d& underlaget for
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uppskattning av eventuella tillgangar i omrade C inte &r
tillrackligt for en klassificering enligt PERC-regelverket,
ingdr omrade C inte i uppskattningen av mineraltill-
gangen.

Mineraltillgdng mellan 6ppnade nivaer klassificeras som
Bevisad mineralreserv medan 6vriga tillgdngar dar halt
och bredd uppskattas genom borrhal eller brytning pa
endast en intill gransande niva klassificeras som San-
nolik mineralreserv. Fran mineraltillgdngen har skivor
och pelare som av stabilitetsskdl maste kvarlamnas
avrdknats (se ovan tabell).

Mineraltillgdngen den 31 december 2025 har uppskat-
tats av adjungerande styrelseledamot och geolog
Anders Zetterqvist och uppgar efter inmdtning av
gavlar, justeringar med hansyn till lokala variationer i
bredd, avrékning av arets produktion samt férandrad
pelaravsattning till 489 782 ton bevisad och sannolik
mineralreserv.

De senaste aren har gruvproduktionen varierat mellan
25 och knappa 40 tusen ton per ar. Vid sadan arsproduk-
tion kan man uppskatta att nuvarande mineralreserv
racker for cirka 15 ars ytterligare brytning, dock har som,
namnts tidigare, en del av arets produktion (2025: 330
ton/ 2,5 %) skett fran omrade C dar mineraliseringen nu
har f6ljts 00 meter utan avbrott utanfér nu klassificerad
mineraltillgang. Skulle C-omradet &ven fortsattningsvis
kunna leverera i samma takt kan gruvans teoretiska
livslangd, vid bibehallen produktionstakt, forlangas
bortom &r 2040. Dock maste mineraliseringen i omrade
C undersdkas pa fler nivaer innan den kan klassificeras
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och inkluderas i mineraltillgdngen. Utéver potentialen i
C-omradet bedoms det dessutom som mycket sannolikt
att mineraliseringen fortsétter ned under 415-metersni-

van i omrade A och B och det &r inte heller uteslutet att
nya tillgangar successivt kan identifieras i ndromradet.

Utvecklingsarbete i Lovisagruvans naromrade

Som namndes i féregdende avsnitt har Lovisagruvan
genom drivning av en undersdkningsort féljt Lovisagru-
vans mineralisering mot sdder drygt 400 meter genom
omrade C och nddde fram till gransen for bearbetnings-
koncessionen under andra kvartalet 2023.

Vid koncessionsgransen har mineraliseringen oférand-
rad riktning, variation i halt och bredd som i omrade
C. | oktober 2023 beviljades Lovisagruvan ett nytt 175
ha stort undersékningstillstdnd (Aboda Nr 2) for ett
omrade som bedéms inrymma mineraliseringens fort-
sattning. Undersckningarna planeras fortsatta séderut
under 2026.

| det nya omradet finns fyra historiska borrhal som enligt
dldre rapporter dvertvarat en mineralisering som till halt
och bredd paminner om den mineralisering som brutits
i omrade C inom det befintliga koncessionsomradet. De
historiska borrhalen &r inte kvalitetssdkrade, men finns
spridda 6ver en stracka i strykningsriktningen med som
ldngst cirka 550 meter fran nuvarande brytningsgrans,
och inom det nu beviljade undersckningstillstandet
Aboda Nr 2.

Det nya undersokningstillstandet tacker totalt en dryg
kilometer i mineraliseringens stryknings-riktning vilket
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ger goda forutsattningar att undersoka om omradet har
potential att vasentligt utoka Lovisagruvans livslangd.

- Hakansboda kopparmineralisering

Forutom undersdkningarna i Lovisagruvans sodra for-
léngning har potentialen i det nordost om Lovisagruvan
vdalkanda koppar-koboltgruvféltet vid Hakansboda
undersdkts genom diamant-borrning av tre diamant-
borrhal med en sammanlagd langd av 1 322 meter under
2023 och 2024. Resultaten av undersdkningarna gav
mycket lovande resultat men har inte kunnat féljas upp
pa grund av det anstréngda likviditetsldaget. Resultaten
av undersckningarna redovisades i ett detaljerat press-
meddelande publicerat pa Lovisagruvans hemsida den
13 mars 2024 se:

chromeextension:// efaidnbmnnnibpcajpcglclefinmkaj/
https://mb.cision.com/ Public/11567/ 3945754/ bs6sd-
6494fdd8dbo.pdf

| samband med undersdkningarna och vid utvdrdering
av resultatet av borrningarna har dven ett omfattande
arbete lagts pa att samla in och digitalisera information
fran historiska borrhal i Hdkansbodaomradet. | nulaget
omfattar databasen mer eller mindre kompletta data
fran 136 diamantborrhal, cirka 23 0coo m borrkdrna och
2 740 analyser.

- FutuRaM-projektet

En viktig frdgestallning i utvardering av Hakansboda-
omradets mineraliseringar &r dels de metallurgiska
egenskaperna for den komplexa mineralogin, dels det
historiska arvet i form av stora, mer eller mindre val
undersokta varphogar fran tidigare brytning. Som ett

GRANSKNINGSINTYG 2026

komplement till borrningsundersékningarna i Hakans-
bodaomradet deltar Lovisagruvan darforiett av Horizon
Europe finansierat projekt bendmnt FutuRaM (https://
weee-forum.org/projects-campaigns/FutuRaM/)  med
en totalbudget av drygt 11 miljoner euro inom en fyra-
arig projekttid. Lovisagruvan &r en av 28 partners fran
11 nationer och Lovisagruvans planerade bidragsandel
uppgar till cirka 187 ooo euro.

Projektet jobbar med att underséka méjligheterna att
sdkra tillgdngen pa sekundéra och kritiska ravaror inom
den Europeiska unionen och dd Hakansboda ar kant
bland annat for sitt innehall av den kritiska metallen
kobolt &r saval historiska varphégar som den priméra
férekomsten av kobolt i berggrunden av intresse for
projektet. Manga prover har samlats in och de teoretiska
méjligheterna att genom olika metallurgiska processer
utvinna de ingdende metallerna studeras just nu i sam-
arbete med projektpartnern SGU (Sveriges Geologiska
Undersokning) och GTK (Finlands geologiska undersok-
ning / Geologiska Forskningscentralen).

Resultat & finansiering

- Lovisagruvans intakter fran malmleveranserna 2025 upp-
gick preliminart till 29,0 MSEK (jamfort med 36,8 MSEK
for 2024).

- Lagervardet minskade med 13,5 MSEK fran 18,6 MSEK till
4,95 MSEK. Kvantiteten bruten malm minskade till 13 230
ton.

- Gruvresultatet, rorelseresultatet fran sjélva gruvproduk-
tionen fore avskrivningar, blev —14,2 MSEK (11,6 MSEK).

- Gruvmarginalen efter avskrivningar blev -107 % (-11 %).

- Rorelseresultatet efter avskrivningar uppgick till -22,8

Avseende av Lovisagruvan AB uppskattad mineralreserv

Undertecknad har tagit del av samt granskat foretagets utférda arbete samt rapportering av produktion fran gruvan
liksom prospekteringsresultat som anvénts i uppskattningen av kvarvarande mineralreserver. Granskningen bygger pa
material som tillhandahélls av bolagets representant Anders Zetterqvist.

Material som redovisats bestar av borresultat, analyser, geologisk tolkning, produktionsredovisningar, l6nsamhetskal-
kyler fran produktionen m.m.

Den basta informationen om malmen, som erhalls genom produktionen, har nyttjats tillsam-mans med &ldre borresultat
och haltbestamningar for att mojliggéra en god bedémning av bade utbrutna och kvarvarande reserver. Bolagets egen
provtagning och analyser hos laboratorier kontrolleras av kdparen vid forsaljningen. Vid stor differens gors dven analys
av ett oberoende laboratorium med efterféljande jamkning.

Malmtypen och dess upptradande ar valdigt forutsagbar. Produktionsredovisningarna ger dessutom tydliga indikationer
pa att Ionsamhetskalkylerna kommer att uppfyllas.

Undertecknad med FAMMP’s Certificate no 7 anser att bolagets redovisning uppfyller de regler Pan-European Reserves
and Resources Reporting Committee (PERC), PERC-standarden, som ar framtagen i syfte att harmonisera till interna-
tionell praxis.

Luled 2026-05-13

Thomas Lindholm
Thomas Lindholm Konsult AB
erik.thomas.lindholm@gmail.com | 070-205 63 30
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MSEK (3,0 MSEK) en rorelsemarginal pa =108 % (8 %).

- Resultatet efter finansnetto uppgick till 24,6 MSEK (1,1
MSEK).

- Vinsten per aktie uppgick till -5,04 SEK (0,17 SEK).

- Styrelsen foreslar att ingen utdelning ska ges (o SEK per
aktie).

- Likvida medel vid arsskiftet uppgick till 0,2 MSEK (11,2
MSEK) och de réntebarande skulderna till 23,2 MSEK (8,4
MSEK).

Av leveranserna 2025 pa totalt 13,8 kt (21 kt), var de se-
nare 4,8 kt en slags provleverans fér kampanjanrikning
av ren Lovisamalm. Den andra leveransen av g kt under
2025 och den tidigare leveransen av 21 kt under 2024,
anrikades med inblandning av kundens egen malm.

Intakterna fran malmleveranserna 2025 uppgick till
29 MSEK (36,8 MSEK). Den levererade malmen pad g9
kt hade efter upptagning sovrats pd en god mangd
graberg vilket innebar hégre metallhalt och ldgre trans-
portkostnader men en viss metallforlust. Resterande
malmleverans av 4,8 kt har levererats utan sortering.

Malmproduktionen upptagen ur gruvan under 2025
uppgick till 13 230 ton (25 923 ton) en minskning med
49 %. Produktionsmalet vid 3rets borjan var cirka
30 000 ton. Den lagre produktionen forklaras framst av
de osédkra leveransméjligheterna och den likviditetsbrist
som radde.

Rorelseresultatet efter avskrivningar blev -22,8 MSEK
(3,0 MSEK) och rérelsemarginalen -108 % (8 %). Vinsten
per aktie blev -5,04 SEK (0,17 SEK).

Till foljd av det negativa resultatet for verksamhetsaret
2025, har upplésningar av bokslutsreserver optimerats.
Fond for 6veravskrivningar har upplést med 9,0 MSEK
och uppgick per ars-skiftet till 2,3 MSEK. Tidigare ars
periodiseringsfonder har uppldsts i sin helhet med 14,4
MSEK. Arets skattekostnad var o kronor.

Det redovisade resultatet blev -1,2 MSEK (5,9 MSEK).

Kassaflodet fran verksamheten blev -26,6 MSEK (-9,4
MSEK).

Investeringarna pa 0,8 MSEK (2,5 MSEK) bestar av till-
redningar med 0,8 MSEK.

Skuldsattningsgraden &r nu 32 % (10 %). Ingen utdel-
ning har betalats (o SEK).

Likvida medel minskade fran 11,2 MSEK till 0,12 MSEK
vid arets slut.

Se dven nedanstdende Resultatanalys, Balansrékningar
i sammandrag och Finansieringsanalys med nyckeltal.
En flerarsoversikt over siffrorna aterfinns pa sidorna
32—40.

Aktiekapital Ovriga  Ovrigt fritt
bundna eget kapital
reserver

Belopp vid 784 21673 26 441
drets ingang

Utdelning o o
Fond for -1995 1995
utveckling

Arets resul- o o -1178
tat

Belopp 784 19 678 27258
vid arets

utgang

Utsikterna for 2026

Utsikterna for 2026 paverkas primart av utfallet av leve-
ranser under hésten och varen samt huruvida dessa be-
kraftar konceptets kommersiella barkraft och mojliggor
tecknande av ytterligare avtal. Kunden har kapacitet att
ta emot malm fran Lovisagruvan.

BEARBETNINGSKONCESSION SAMT BEVILJADE UNDERSOKNINGSTILLSTAND

Namn Typ
Lovisagruvan K Nr 2 B
Ostanbo Nr1 u
Vindfall K Nr 1 B
Aboda Nr 2 u
Pahtohavare Nr g U

Kommun, ldn
Lindesberg, Orebro
Lindesberg, Orebro

Gavle, Gavleborg
Lindesberg, Orebro

Kiruna, Norrbotten

Areal (ha) Giltig fran Giltig t.o.m.
87,575 2012-11-20 2037-11-20
431,8 2016-08-03 2028-08-03
19,5 2014-06-26 2039-06-26

174 2023-10-16 2026-10-16

58 2022-05-17 2028-05-17

Lovisagruvans bearbetningskoncession och undersékningstillstand. B=Bearbetningskoncession, U=Beviljat undersékningstillstand.
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Provleveransen till Garpenberg fortgar efter arsskiftet.
En kampanjkérning av Lovisagruvans malm anrikades
i april 2026 och visar prelimindrt pa ett positivt utfall.
Diskussioner om fortsatt leverans fortgar under 2026

Utdelningsforslag
Styrelsen foreslar att ingen utdelning ska ske o SEK (o
SEK foregaende ar).

Undersokningar & publikationer

Pa var hemsida samlar vi lankar och artiklar med ve-
tenskapliga undersdkningar och andra publikationer.
Anvand féljande lank: https://www.lovisagruvan.se/
artiklar-lankar.

E UNDERSOKNINGAR & PUBLIKATIONER

Pa var hemsida samlar vi ldnkar och artiklar med

vetenskapliga undersékningar och andra publikatio-

ner. Anvdnd féljande ldnk: https://www.lovisagru-

. van.se/artiklar-lankar, alternativt scanna QR-koden
med din telefon for att komma till ratt sida.




RESULTATANALYS

(MSEK) 2025 2024
Levererat malmvarde 29,0 36,8
Retroaktiv pris- och haltkorrigering -8,0 0,0
Malmintakter, brutto 21,0 36,8
Ovriga intakter och kostnader 0,1 0,4
Metall-och valutasakringar 0,0 0,0
Transport till anrikningsverk -2,0 4,1
Anrikning 0,0 -3,2
Tillredningar 0,8 2,5
Forandring i lager till sjdlvkostnad -13,5 4,6
Nettointakt 6,3 37,1
Insatsvaror -3,9 -5,9
Personalkostnader -11,3 -11,4
Underhall mm -1,1 -2,3
Administration m.m. 4,4 -5,8
Gruvresultat -14,2 11,6
Prospektering 0,0 -0,1
Ovriga utvecklingsprojekt -0,2 -1,3
Rorelseresultat fore avskrivningar -14,5 10,2
Avskrivningar -8,3 -7,2
Rorelseresultat efter avskrivningar -22,8 3,0
Finansnetto -1,8 -1,9
Resultat efter finansnetto -24,6 1,1
Overavskrivningar 9,0 2,3
Avséattning/uppldsning periodiseringsfond 14,4 3,2
Lamnat koncernbidrag 0,0 0,0
Resultat fore skatt -1,2 7.7
Skatt 0,0 -1,8
Periodens redovisade resultat -1,2 5,9
Fakturerad kvantitet, ton 13 855 21 008
Intakt per fakturerat ton, SEK 1516 1751
Kostnad per fakturerat ton, SEK -3146 -1562
Resultat per ton, SEK -1629 189
Gruvmarginal -107 % 1%
Rorelsemarginal -108 % 8%
Antal utestaende aktier 3920 000 3920 000
Vinst per aktie -5,04 0,17
Utdelning, SEK 0,00 0,00

DEFINITIONER & FORKLARINGAR

Intdkt per fakturerat ton berdknas som [6pande manatlig prisséttning
plus priskorrigering men exklusive prissckringseffekt.

Kostnader per fakturerat ton omfattar samtliga kostnadsslag for den
levererade kvantiteten.

Resultat per ton respektive Gruvmarginal efter avskrivningar anger
ddrmed hur det [6pande resultatet till radande priser utvecklas.

Vinsten per aktie beriknas som periodens resultat plus avsdttning till
obeskattade reserver minus schablonskatt pa 20,6 %, dividerat med
antalet aktier.

WWW.LOVISAGRUVAN.SE




BALANSRAKNING

(MSEK) 2025-12-31 2024-12-31
Immateriella anldggningstillgdngar 19,0 21,0
Anldggningstillgéngar 38,3 43,8
Finansiella anlaggningstillgdngar 0,3 1,0
Summa anlaggningstillgangar 57,6 65,8
Kundfordringar 29,6 1,5
Ovriga kortfristiga tillgdngar 59 19,7
Likvida medel 0,1 11,2
Summa omsattningstillgdngar 35,6 32,4
Summa tillgangar 93,2 98,2
Eget Kapital, bundet 20,5 22,5
Eget Kapital, fritt 28,4 20,5
Periodens redovisade vinst -1,2 59
Summa Eget Kapital 47,7 48,9
Avséattningar, obeskattade reserver 2,9 26,4
Rantebarande langfristiga skulder 9,6 54
Rantebarande kortfristiga skulder 14,3 3,0
Rérelseskulder 18,7 14,5
Summa skulder 42,6 22,9
Summa Skulder och Eget Kapital 93,2 98,2

NYCKELTAL

Sysselsatt kapital i genomsnitt 79,1 82,0
Forrantning pa sysselsatt kapital -28% 5%
Skuldsattningsgrad 32% 10 %
Sysselsatt kapital UB 74,5 83,7
Réntebarande skulder 23,8 8,4
Soliditet 54 % 71 %

FINANSIERINGSANALYS

(MSEK) 2025 2024
Rorelseresultat fore avskrivningar -14,5 10,2
Finansnetto -1,8 -1,9
Betald skatt -0,3 -0,9
Forandring av rorelsekapital, mm -10,0 2,0
Kassaflode fran verksamheten -26,6 9,4
Investeringar -0,8 -2,5
Forandring av 1an 15,4 -7,0
Nyemission 0,0 10,7
Utdelning 0,0 0,0
Forandring av likvida medel -11,2 10,6

DEFINITIONER & FORKLARINGAR

Sysselsatt kapital dr balansomslutningen minus icke rdntebdrande skulder
(rorelseskulder).

Férréntning pa sysselsatt kapital dr gruvresultat efter avskrivningar dividerat
med genom-snittligt sysselsatt kapital under perioden.

Skuldsdttningsgrad dr ldnebdrande skulder dividerat med sysselsatt kapital.

Soliditet ar eget kapital plus obeskattade reserver minus schablonskatt (s.k.
justerat eget kapital) dividerat med summa skulder och justerat eget kapital.
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AKTIEN & AKTIEAGARE

KURSER FOR LOVISAGRUVAN AB (LOVI)

60
40
20

o
2016-01-04 2017-01-04 2018-01-04 2019-01-04 2020-01-04 2021-01-04 2022-01-04 2023-01-04 2024-01-04  2025-01-04

Kdlla: Spotlight Stockmarket

AKTIEAGARE

Bolagets aktie har varit foremal for handel pd Aktietorget, numera Spotlight, sedan november 2007. Utvecklingen framgar ovan. Antalet
aktiedgare har successivt stigit fran cirka 100 till nu cirka 265 dgare i april 2026. Samtliga aktier har samma rostrdtt. De stérsta aktiedgarna
2026-03-27 dr:

Gramunkgrdnd Férvaltningsaktiebolag 14,81
Gdran Nordenhék 9,39
Bengt Gary Albert Dybeck Dédsbo 5,88
Jorun Skaret 5,1
Avanza Pension 4,76
Alexander af Jochnick 4,42
Need Invest AB 3,06
Ingemar Skaret 2,28
Kerstin Skarne 1,96
Barbara Holmes-Berge 1,61
Ovriga 46,73
Summa 100

Holdings av Modular Finance AB. Sammanstéllda och bearbetade data fran bland annat Euroclear, Morningstar och Finansinspektionen.

INSYNSPERSONER | LOVISAGRUVAN AB

Innehav Innehav
2025-12-31 Andring 2024-12-31
Styrelsen, ledaméter Gustaf Nordenhok, ordférande aktier 49 400 49 400 o
Goran Nordenhok, vice ordférande aktier 363532 o 363532
Ingemar Skaret, med familj aktier 289 500 7000 282 500
Peter Byding, Gramunkgrand forv. AB  aktier 607 102 o 607 102
Adjungerande ledamot Anders Zetterqvist aktier 2000 2000 o
VD Margurite Andersson aktier o o
Gruvingenjér Pontus Bood aktier 500 500 o
Revisor Benny Svensson aktier o o
FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Styrelsen féreslar att till forfogande staende fritt eget kapital:
(kr)
Overkursfond 11 429 900
Balanserat resultat 17 006 535
Arets resultat -1178151
27258 284
Disponeras s3 att
till aktiedgarna utdelas o kr 0
Overkursfond 11 429 900
Balanserat resultat 15828384

27258 284




RESULTATRAKNING

(tkr) Not 2025 2024

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 1 26 943 29518
Retroaktiv pris och haltjustering -8 014 o
Foérandring av malmlagret -13 462 4 650
Valutakurshedgar o o
Ovriga rérelseintakter 67 400
Aktiverade tillredningar 808 2505
6343 37074
Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -4 916 -8282
Ovriga externa kostnader -4 369 -5870
Personalkostnader 2 -11 299 -11304
Ovriga rorelsekostnader -270 -1409
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 56,7 -8266 -7 245
-29120 -34 110
Rorelseresultat -22777 2 964

Resultat frén finansiella poster:
Rénteintdkter och liknande resultatposter o 6
Réantekostnader och liknande resultatposter -1821 -1914
-1821 -1908
Resultat efter finansiella poster -24 598 1056
Bokslutsdispositioner 3 23 419 6618
Resultat fore skatt -1178 7 674
Skatt pa arets resultat ) -1750
Arets resultat -1178 5924

KASSAFLODESANALYS

(tkr) 2025 2024

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat -22777 2964
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 8763 7276
Erhallen rénta m.m. ) 6
Erlagd rénta -1121 -1914
Betald inkomstskatt -136 -2051
Kassaflode fran Iopande verksamhet fore forandr. av rorelsekapital -15271 6281

Kassaflode fran férandringar av rérelsekapital

Minskning (+) /6kning () av Varulager/pdgdende arbete 13 537 -4 626
Minskning (+) /6kning (-) av Kundfordringar -28151 -1453
Minskning (+) /6kning (-) av Fordringar 203 1831
Minskning (-) /6kning (+) av Leverantdrsskulder 1079 -235
Minskning (-) /8kning (+) av Ovriga kortfristiga skulder 6 002 7281
Kassaflode fran Iopande verksamhet -22 601 9079

INVESTERINGSVERKSAMHET
Tillredning -808 -2 505
Kassaflode fran investeringsverksamhet -808 -2 505

FINANSIERINGSVERKSAMHET

Arets nyemission o 11 077
Checkrakningskredit 9948 o
Upptagna langfristiga [an 4996 -7122
Amortering langfristiga [an -2704 o
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 12 240 3955
Férandring av likvida medel -11169 10 529
Likvida medel vid arets borjan 11225 696
Likvida medel vid arets slut 56 11 225

2025 2024
Avskrivningar 6270 7245
Avrundning 0 -2
Avsattningar o 33
Nedskrivning 1995 ¢}
Ovrigt 498 o
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 8763 7276
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BALANSRAKNING

TILLGANGAR (tkr) Not 2025-12-31 2024-12-31
Anlaggningstillgangar
Immateriella 4 19 020 21015
Materiella
Byggnader och mark 5 3296 3570
Tillredningar 6 18120 20187
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 7 16 900 20 020
57336 64793
Finansiella
Aktier i koncernforetag 299 299
Aktier i intresseforetag o 200
Fordran pd intresseféretag o 500
8 299 999
Summa anlaggningstillgangar 57 635 65792
Omsattningstillgdngar
Varulager m.m.
Ravaror och fornédenheter 370 445
Malmlager 4 954 18 416
5324 18 861
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 29 604 1453
Ovriga fordringar 277 460
Forutbetalda kostnader 339 359
Ovriga kortfristiga placeringar o o
30220 2273
Likvida medel 9 56 11223
Summa anlaggningstillgangar 57 635 65792
Summa omsattningstillgangar 35 600 32359
Summa tillgangar 93 235 98151
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 10
Bundet eget kapital 784 784
Reservfond 658 658
Fond for utveckling 19 020 21015
20 462 22 457
Fritt eget kapital
Overkursfond 11 430 11430
Balanserat resultat 17 007 9087
Arets resultat -1178 5924
27 259 26 441
Summa eget kapital 47721 48898
Obeskattade reserver 11 2277 25696
Avséttning for efterbehandling 658 658
Langfristiga skulder till kreditinstitut
Checkrakningskredit 9948 o
Ovriga langfristiga skulder 6090 8302
Skulder till koncernforetag 110 110
Summa langfristiga skulder 16 148 8 412
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 5000 o
Leverantdrsskulder 2323 1244
Aktuella skatteskulder 1859 1995
Ovriga kortfristiga skulder 2854 206
Skulder till koncernforetag 110 110
Forskott fran kund o o
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 14 286 10 932
26 432 14 487

Summa eget kapital och skulder 93235 98151
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ALLMANNA UPPLYSNINGAR

Fordringar har varderats till det lagsta av anskaffningsvarde
och det belopp varmed de berdknas bli reglerade. Ovriga
tillgangar, skulder samt avsattningar har varderats till anskaff-
ningsvdrde om annat inte anges. Inga redovisningsprinciper
har foréndrats under aret.

Intdktsredovisning

Intaktsredovisning av malmleveranser sker nar de vasentliga
forméner och risker som &r forknippade med dgandet av varan
har 6verforts fran foretaget till kdparen. Intékterna ar forst pre-
liminara och de slutliga beloppen faststélls forst nar malmens
metallhalt faststallts enligt en analysprocedur som tar minst
tvd manader att faststalla. Bolagets intdkter ar beroende av
de internationella metallpriserna, dérav sakras emellanat en
viss del av intdkterna I6pande genom olika metallpris- och
valutakontrakt. Den tillimpade Arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allménna rad innebar att samtliga me-
tall- och valutakontrakt resultatavraknas i den period som de
avses sakra intdkterna for.

Anlaggningstillgangar

Immateriella
Prospekterings- och annat utvecklingsarbete avseende
utvecklingsprojekt pa annan ort aktiveras som immateriell
anlaggningstillgdngar och detta galler dven inkdpta mineral-
rattig-heter.

Materiella

Byggnader och mark avser framst kontorsbyggnaden vid
Lovisagruvan samt en maskinhall och ett markomrade vid
nerfarten i gruvan dar en del anldggningar finns pa markytan.

Tillredningar utgors dels av kostnader for grabergsbrytning
for att komma 3t malmkroppen, dels av arbeten avseende
infrastrukturanlaggningar sdsom orter, schakt, ramper samt
anlaggningar for service, el- och luftdistribution. Kostnader
for tillredning som uppstar for att utdka gruvdriftens kapacitet
och for att forbereda gruvomradet for framtida produktion,
aktiveras i balansrakningen. Avskrivning sker sedan i takt med
malmuttaget.

Prospekteringsarbete i den producerande Lovisagruvan kost-
nadsfors intill att det lett till en 6kning av mineralreserven var-
efter det aktiveras under Tillredningar. Maskiner och tekniska
anldggningar utgors framst av utrustning for gruvbrytning sa-
som borrmaskiner, truckar och lastare samt vissa installationer
i gruvan. Normala reparations- och underhallskostnader kost-
nadsfors, storre forbattringar och ateranskaffningar aktiveras
i balansrakningen.

Avskrivning sker linjart 6ver den foérvantade nyttjandeperio-
den med hansyn till vasentligt restvarde.

Foljande avskrivningstider tilldmpas:

Byggnader 2048r
Tillredningar I takt med malmuttag
Maskiner & andra tekniska anlaggningar 5-15ar

Leasing

Leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal.
Det innebar att leasingavgiften kostnadsfors i resultatrak-
ningen linjart 6ver leasingperioden.

Varulager

Varulagret har varderats till det lagsta av anskaffnings-
vardet och nettofdrsaljningsvardet pa balansdagen. Med
nettoforsaljningsvardet avses varornas berdknade forsalj-
ningspris minskat med forsaljningskostnader. Den valda
varderingsmetoden innebér att inkurans i varulagret har
beaktats.

Skatter

Redovisad skatt bestar av aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Aktuell skatt ar skatt som betalas eller erhalls avse-
ende aktuellt ar. Hit hor dven aktuell skatt hanforlig till ti-
digare perioder. Uppskjuten skatt redovisas som temporéra
skillnader mellan redovisade och skattemassiga varden pa
tillgdngar och skulder som | framtiden ska betalas. Skat-
teskulder/fordringar varderas till vad som enligt foretagets
bedomning ska erlaggas till eller erhdllas fran skattemyn-
digheten. Bedémningen gors enligt de skatteregler och
skattesatser som &r beslutade eller som &r aviserade och
med stor sakerhet kommer att faststallas. For poster, som
redovisas i resultatrakningen, redovisas dven darmed sam-
manhéangande skatteeffekter | resultatrakningen.

Koncernforhallanden

Lovisagruvan AB ar moderbolag | en mindre koncern med
dotterbolaget Lovisagruvan Utveckling AB som inte langre
har ndgon aktiv verksamhet och darav ar ett vilande bolag.
Den tidigare verksamheten som gallde utvecklingssats-
ningar pa annan ort dn Lovisagruvans ndromrade drivs
vidare i moderbolaget. Mot denna bakgrund finns ingen
anledning att upprétta en koncernredovisning (se &ven
Arsredovisningslagen 7:3).

Avsattning for efterbehandling

Beréknade efterbehandlingskostnader for gruvverksam-
heten, som forvantas uppsta nar verksamheten stangs,
reserveras for arligen och beloppen kostnadsfors éver den
totala berdknade verksamhetsperioden. Kostnaden redovi-
sas som del av gruvans kostnad for sdlda varor.

Bolagsstyrning

Lovisagruvans arsstdmma utser varje ar en valberedning
som representerar storre aktiedgare. Den har for narva-
rande tre ledamoéter. Valberedningens uppgift ar att foresla
val av styrelse och revisorer samt de arvoden som ska utga.
Aven de arvoderade konsultinsatser som styrelseledaméter
gor, utover sitt styrelsearbete, granskas av valberedningen
och avrapporte-ras pa arsstamman.

Styrelsen har under 2025 bestatt av fem personer. Verkstal-
lande direktéren ar med pa samtliga styrelseméten. Under
2025 har 22 ordinarie styrelsemoten avhallits.

Uppfdljningen avser bland annat:

- styrning och kontroll

- strategi och natverk

- utveckling av ledning och organisation
- aktiedgarvardet




NOTER

(tkr)

NOT 1 : INTAKTER

2025
Malm mm, brutto 26943
Retroaktiv priskorrigering -8 014
Malmintéakter 18 929

NOT 2 : ANSTALLDA & PERSONALKOSTNADER

2025

Medelantalet anstdllda

Kvinnor 3

Man 12

15

Léner och andra ersdttningar

Styrelse och verkstallande direktor 1766

Ovriga anstéllda 7611
9377

Sociala kostnader

Pensionskostnader for styrelse och VD 45

Pensionskostnader évriga anstéllda 425

Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 2613
3083

Totala I6ner, erséttningar, sociala

kostnader och pensionskostnader 12 460

Varav styrelsearvoden

Gustaf Nordenhok 165

Goran Nordenhok 100

Ingemar Skaret 100

Peter Byding 100

Oskar Stavrén

Johan Wiklund

Stefan Sadbom

Summa 465

Ddrutéver konsultarvoden till

styrelseledamdter for sdrskilda insatser

Goran Nordenhdok o

Ingemar Skaret 70

Peter Byding 25

Stefan Sadbom o

Johan Wiklund 6

Oskar Stavrén 20

Anders Zetterqvist 146

Summa 267

2024
33640

33640

2024

15
18

2211

8174
10385

364
619
2672
3655

14 040

100
100

100
100
165
565

270
131

50
75
15

541

NOT 3 : BOKSLUTSDISPOSITIONER

2025
Avsattning till periodiseringsfond o
Aterforing av periodiseringsfond 14 435
Skillnad mellan bokford avskrivning
och avskrivning enligt plan 8984
23 419
NOT 4 : IMMATERIALLA TILLGANGAR
2025
Pahtohavare 10 826
Masalycke 0
Vindfall 6 044
Hakansboda 2119
Ovrigt 30
19 020
NOT 5 : BYGGNADER & MARK
25-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 7024
Arets anskaffning o
Utgaende ackumulerade anskaffningsvdrde 7024
Ingaende avskrivningar -3454
Arets avskrivningar -274
Utgaende ackumulerade avskrivningar -3728
Utgaende redovisat varde 3296
NOT 6 : TILLREDNINGAR
25-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 55333

Arets anskaffningar 808
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 56 142

Ing&ende avskrivningar 35146
Arets avskrivningar 2876
Utgaende ackumulerade avskrivningar 38022

Utgaende redovisat varde 18120

2024
-2800
6 000

3417
6 617

2024
10 826
1995
6044
2119
30
21015

24-12-31
7024

o

7024

-3180
~274
3454

3570

24-12-31
52 828
2505
55333

32097
3049
35146

20187
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NOT 7 : MASKINER & ANDRA TEKNISKA ANLAGGNINGAR

25-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 67208
Arets férsaljning o
Arets anskaffningar o

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 67 208

Ingdende avskrivningar -47188
Arets avskrivningar -3120
Utgaende ackumulerade avskrivningar -50308
Utgaende redovisat varde 16 goo

24-12-31
67 208

0

0

67 208

-43264
-3921
-47188
20 020

NOT 8 : ANDELAR | KONCERN- & INTRESSEFORETAG

Andel 2025
Aktier i koncernféretag
Lovisagruvan Utveckling AB 100 % 299
Aktier i intresseforetag
Svenska Sandprodukter AB 20% 0
Fordringar pa koncernféretag
Lovisagruvan Utveckling AB o
Fordringar pa intresseféretag
Svenska Sandprodukter AB o
299
NOT 9 : LIKVIDA MEDEL
2025
Metallhandelskonto 54
X-Mine projekt o
Ovriga 2

Summa likvida medel, moderbolag 56

2024

299

200

500
999

2024
54

11168
11223

NOT 10 : FORANDRING AV EGET KAPITAL

Aktiekapital
Belopp vid arets ingang 784
Utdelning
Fond for utveckling
Arets resultat o
Belopp vid arets utgang 784

NOT 11 : OBESKATTADE RESERVER

Ackumulerade 6veravskrivningar
- maskiner och inventarier

Periodiseringsfond beskattningsar 2019
Periodiseringsfond beskattningsar 2020
Periodiseringsfond beskattningsar 2021
Periodiseringsfond beskattningsar 2022
Periodiseringsfond beskattningsar 2023
Periodiseringsfond beskattningsar 2024

NOT 12 : STALLDA SAKERHETER

Foretagsinteckningar for banklan

Fastighetsinteckningar
Eventualforpliktelser
Maskiner med dganderéattsforbehall

Ovriga
bundna
reserver

21673

1995

o
19 678

25-12-31

2277

o O 0O 0o o o

2277

25-12-31
21000

6 090

Ovrigt
fritt eget
kapital
26 441
o

1995
-1178
27258

24-12-31
11261

2 600
1535
1500
5000
1000
2 800
25696

24-12-31
16 000

2000

15927
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STYRELSE & LEDNING

Gustaf Nordenhok, fodd 1969
Ordférande i Lovisagruvan AB

CEO for Ortivus AB, bakgrund inom strategiskt ledarskap,
affarsutveckling och internationell forsaljning. Har haft flera
seniora roller, bland annat som Senior Vice President, Head
of Business, Managing Director och Vice President of Sales
och &r utbildad inom Business Administration samt Sales &
Marketing.

Engagerad i Lovisagruvan sedan 2025. Aktieinnehav 49 400.

Goran Nordenhok, fodd 1941
Vice ordférande i Lovisagruvan AB, samt ordférande i Lovisa-
gruvan Utveckling AB.

Civilekonom HHS. Tidigare ekonom p& AGA, ekonomichef for
Bolidenkoncernen och managementkonsult hos INDEVO och
hos InterPares Konsult.

Engagerad i Lovisagruvan sedan starten. Aktieinnehav 363 532.

Ingemar Skaret, fodd 1961
Styrelseledamot i Lovisagruvan AB, samt ledamot i Lovisa-
gruvan Utveckling AB.

Civilekonom HHS, tidigare assisterande portféljforvaltare
Investor AB, aktiemaklare och analytiker p& Aros fondkommis-
sion, sektoransvarig analytiker inom bank och finans Nordea
och daglig ledare, Skaret Invest AS.

Engagerad i Lovisagruvan sedan starten. Aktieinnehav med
familj 289 5o0.

Peter Byding, fodd 1959
Styrelseledamot i Lovisagruvan AB, samt ledamot i Lovisagru-

van Utveckling AB.

Civilingenjor Chalmers, Industriell ekonomi. Tidigare Trading-
och Portféljférvaltningschef finansiell elhandel, Vattenfall AB.

Engagerad i Lovisagruvan sedan 2025. Aktieinnehav Gramunk-
grdnd AB, 607 102.

GUSTAF NORDENHOK
Ordférande

GORAN NORDENHOK

INGEMAR SKARET

VERKSTALLANDE DIREKTOR

Margurite Andersson, fodd 1970
VD, Lovisagruvan AB sedan 2025.

B.Sc. Berg- och anlaggningsingenjér, M.Sc. Projektledare.
Styrelsemedlem i Bergskraft Bergslagen AB. Tidigare arbetat
som kort och langtidsplanerare, hos bl a Zinkgruvan Mining AB
och som konsult inom gruv- och bergindustri hos AF (AFRY)
och Tyréns.

Engagerad i Lovisagruvan sedan 2024.

MARGURITE ANDERSSON
Verkstidllande direktor

PETER BYDING

Revisionsberdttelse har avldmnats/ signerats 12 maj 2026

BENNY SVENSSON
Auktoriserad revisor




REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Lovisagruvan AB, Org.nr. 556481-0074

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Lovisa-
gruvan AB for ar 2025. Bolagets arsredovisning ingar pa
sidorna 7-36 i detta dokument. Enligt var uppfattning
har arsredo-visningen upprattats i enlighet med arsre-
dovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
rattvisande bild av Lovisagruvan AB:s finansiella stall-
ning per den 31 december 2025 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt drsredovisningsla-
gen. Forvaltningsberattelsen &r forenlig med arsredo-
visningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdamman faststaller resul-
tatrakningen och balansrdkningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standard on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart an-
svar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet
"Revisorns ansvar”. Vi &r oberoende i forhallande till Lo-
visagruvan AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrack-
liga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information an arsredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n
arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-6, 37—40.
Det &r styrelsen och verkstdllande direktoren som har
ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende 3arsredovisningen omfattar
inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av drsredovisningen ar det
vart ansvar att lasa den information som identifieras
ovan och 6vervdga om informationen i vasentlig ut-
strackning ar ofdérenlig med arsredovisningen. Vid den-
na genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i 6vrigt
inhamtat under revisionen samt bedémer om informa-
tionen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra in-
formationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera
i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att drsredovisningen upprattas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstdllande direktéren ansvarar dven
for den interna kontroll som de bedémer &r nédvén-

dig for att uppratta en arsredovisning som inte innehal-
ler ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstéllande direktéren for bedémningen av bola-
gets férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser,
nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande
direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamhet-en eller inte har ndgot realistiskt alternativ
till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal &r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om
huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att [dmna en revisions-
berattelse som innehaller véra uttalanden. Rimlig saker-
het &r en hog grad av sakerhet, men &r ingen garanti for
att en revision som utférs enligt ISA och god revisions-
sed i Sverige alltid kommer att upptédcka en vésentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta
pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvdndare
fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professio-
nellt omdéme och har en professionellt skeptisk install-
ning under hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedémer viriskerna for vésentliga felaktig-
heter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, utformar och utfér gransknings-
dtgarder bland annat utifrdn dessa risker och inhdmtar
revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga for
att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptdcka en vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentlighe-
ter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror p3d
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande
i maskopi, forfalsk-ning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller dsidosattande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som &r lampliga med hansyn till
om-standigheterna, men inte for att uttala oss om effek-
tiviteten i den interna kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande di-
rektorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande

upplysningar.

drar vi en slutsats om [ampligheteni att styrelsen och verk-
stéllande direktéren anvander antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av drsredovisningen. Vi drar ocksa
en slutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns ndgon vasentlig osakerhetsfaktor
som avser siddana handelser eller forhallanden som
kan leda till betydande tvivel om bolagets féormaga att
fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisions-
berattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
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i rsredovisningen om den vasentliga osdkerhetsfaktorn
eller, om sadana upplysningar &r otillrackliga, modifiera
uttalandet om &rsredovisningen. Vara slutsatser baseras
pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta
verksamheten.

- utvarderar viden 6vergripande presentationen, strukturen
och innehdllet i drsredovisningen, déribland upplysning-
arna, och om arsredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisio-
nens planerade omfattning och inriktning samt tidpunk-
ten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, ddribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi iden-
tifierat.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH
ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden
Utbver var revision av arsredovisningen har vi aven
utfort en revision av styrelsens och verkstallande direk-
térens forvaltning for Lovisagruvan AB for ar 2025 samt
av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten
enligt férslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstdllande direktoren an-
svarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
"Revisorns ansvar”. Vi ér oberoende i férhallande till Lo-
visagruvan AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrack-
liga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dis-
positioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen ar férsvarlig med hénsyn
till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning
och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvalt-
ningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande bedéma bolagets ekono-
miska situation och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokforingen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrol-
leras pa ett betryggande satt. Verkstallande direktoren
ska skota den l6pande forvaltningen enligt styrelsens

riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de at-
garder som ar nddvédndiga for att bolagets bokféring ska
fullg6ras i 6verensstammelse med lag och for att med-
elsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet
kunna beddéma om nagon styrelseledamot eller verk-
stallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

- foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

- pa ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispo-
sitioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet
bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hég grad av sdkerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revi-
sionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder
eller forsummelser som kan foranleda ersattningsskyl-
dighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositio-
ner av bolagets vinst eller forlust inte &r férenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvédnder vi professionellt omddme och har en
professionellt skeptisk instéllning under hela revisio-
nen. Granskningen av forvaltningen och férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkom-
mande granskningsatgarder som utfors baseras pa var
professionella beddmning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen
pa sadana atgérder, omraden och férhallanden som &r
vasentliga for verksamheten och dar avsteg och éver-
tradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situa-
tion. Vi gar igenom och prévar fattade beslut, besluts-
underlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden
som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag for vart uttalande om styrelsens férslag
till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust
har vi granskat om forslaget &r forenligt med aktiebo-
lagslagen.

Anmarkning
Bolaget har under rakenskapsaret inte i rétt tid betalat
avdragen skatt eller sociala avgifter.

Stockholm den 12 maj, 2026

BENNY SVENSSON
Auktoriserad revisor




FLERARSUTVECKLING

De senaste tio arens ekonomiska och finansiella utveckling i korthet.

Brytningen startade 2005 och 2012 hade produktio-
nen successivt kommit upp till nivdn 40 ooo ton per
ar. Bolidens gruva i Garpenberg, 12 mil norrut, képte
malmen pd marknadsmassiga villkor for anrikning i sitt
anrikningsverk med en kapacitet pa drygt 1 Mton malm.
Var malm tog da cirka 2 % av anrikningskapaciteten i
ansprak.

Goda priser och den successivt 6kade produktionen gav
vaxande rorelseresultat till omkring 20 MSEK per &r. En
prisnedgang i kombination med kostnadstkningar, som
delvis var tillfélliga, ledde till lagre resultat 2013. 2014
blev det en normalisering. 2015 steg priserna férst men
vande nerredan i april till de Idgsta nivaerna sedan 2008.

2016 borjade med beskedet att Boliden inte langre ville
motta malm fran Lovisagruvan och forst i sista kvartalet
2016 blev ett avtal med ny kund klart. En stor del av det
arets produktion 13g kvar i lager vid arets slut. Eftersom
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priserna stigit kunde leveranserna nér de kom i gang till
ny kund i slutet av 2016, ske till battre priser och arets
resultat blev relativt bra med hansyn till handelsefor-
loppet. Utdelningen instélldes och finansiering av det
6kande malmlagret sékrades genom okade rénteba-
rande 1dn med malm som sékerhet. Utdelning med 3 kr
per aktie dterupptogs nar forséljningsavtalet sékrats. En
god prisnivan for 2017 och stérre leveranskvantitet gav
en hdgre resultatniva an tidigare och ett sarskilt starkt
kassaflode i och med att en stor del av malmlagret av-
vecklades. Styrelsen kunde da foresla en hojd utdelning
samtidigt som det mesta av de réntebarande skulderna
kunde betalas och likvida medel vid arets slut nadde
anda den hogsta nivan hittills.

Under 2018 kunde annu ett bra resultat uppnas trots fal-
lande priser under andra halvaret men genom att andra
halvarets leveranser i stor utstrdckning prissakrats blev
dven det bra. Under 2019 var priserna sarskilt andra
halvaret 1aga och dessutom var produktionen under
plan vilket férsdmrade lI6nsamheten och utdelningen
faststélldes till 1 kr per aktie. En ny sorteringsteknik
for att avskilja grabergsinblandning bérjade tillampas i
slutet av 2019.

2020 prdglades av att coronaepidemin drabbade
varlden och metallpriserna sjonk initialt med 30 %. De
hamtade sig sedan 6verraskande bra. TC nivan var dock
rekordhdg vilket belastade resultatet. Sorteringstekni-
ken forfinades och gav en vasentlig kostnadsreduktion
som dampade resultatférsamringen och utdelning av
1 kr per aktie kunde bibehallas.

2021 gav fortsatt prisférbattring men coronabetingad
sjukfrénvaro, brytningsproblem och maskinproblem
drabbade produktionsvolymen sa att resultatforbatt-
ringen blev blygsam. 2022 bérjade med stigande metall-
priser men fortsatta produktionsproblem. Kapacitets-
forbattringar forbattrade produktionsforutsattningarna
infor andra halvaret men fortsatta storningar gjorde att
arets produktionskvantitet blev den ldgsta pd ménga
ar. Under 2022 nadde priserna en topp i andra kvartalet
men f6ll sedan betydligt. Resultatet blev genom priser
och lyckosam avslutning pad metallhandeln ett av bola-
gets basta med starkt likviditet som féljd.

2023 inleddes med att férhandlingarna om malmleve-
ranser resulterade i forsamrade villkor och hogre TC.
Detta hdngde samman med att var kund fick problem
med malmférsérjningen till sitt verk, vilket ledde till att
enhetskostnaderna per ton 6kade for det mindre malm-
tonnaget fran Lovisagruvan. Dartill tillkom hégre ener-
gikostnader. Produktionen i Lovisagruvan férbattrades
ndgot under aret, men nddde anda inte upp till planerad
niva. | september 2023 meddelade var kund att man inte
ldngre var beredd att ta emot ytterligare malmleveran-
ser pa grund av otillracklig Ionsamhet. Sokande efter ny
kund inleddes men hade inte burit frukt vid arsskiftet.
Likviditetslaget blev anstréangt och styrelsen meddelar
att utdelningen maste slopas for 2023.
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Lovisagruvans verksamhet drivs med ett relativt be-
gransat sysselsatt kapital jamfért med vad som &r nor-
malt i gruvsammanhang. Detta beror delvis pa det satt
som gruvutbyggnaden skett och att man inte behovt
investera i egen anrikning utan kan leverera den hdg-
haltiga malmen direkt. Anlaggningskapitalet pa nivan
cirka 50 MSEK, bestar av gruvmaskiner och tillredningar
i gruvan samt den lilla kombinerade kontors och perso-
nalbyggnaden samt maskinhall.

En ny sorteringsanldggning togs i drift under 2019 och
den har genom bortsortering av graberg givit sankta
transport- och anrikningskostnaderna.

Skuldsattningen har hela tiden varit relativt 13g men i
slutet av 2023 har den stigit till 19 % av det sysselsatta
kapitalet.

Forrantningen pa det sysselsatta kapitalet har samman-
taget varit hdg men varierande. Sedan 2007, har 110
MSEK kunnat delas ut till aktiedgarna som alltsa fatt
sina pengar ter flera gdnger om.

Parallellt med moderbolagets produktions- och utveck-

lingsarbete har investering med sammanlagt cirka. 20
MSEK skett i utvecklingsprojekt pd andra orter i Sverige.
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Under 2024 inleddes diskussioner om leveranser till
Zinkgruvan vilket kom att omfatta 20 kt malm, med
en option om ytterligare leveranser upp till totalt 30 kt.
Leveranserna kom i gang forst sent under &ret. Produk-
tioneniLovisagruvan fortsatte i huvudsak enligt ordinarie
plan samtidigt som malmlagret successivt byggdes upp.

Inledningen av 2025 prdglades av en god ekonomisk
situation. Under 2024 levererades 21 kt malm till Zink-
gruvan och intdkterna fran dessa leveranser anvéndes
for att aterbetala skulder och lan. | avtalet om de
ursprungliga 20 kt ingick optionen om ytterligare leve-
ranser till totalt 30 kt, vilket innebar att g kt dterstod att
leverera. Férhandlingarna kring denna tilldggsleverans
forsenades till foljd av att Boliden forvarvade Zinkgru-
van, vilket medférde att likviditetsbristen blev pataglig.
Efter semesterperioden stoppade Lovisagruvan produk-
tionen och fokus lades i stallet pa att krossa, sortera och
leverera de aterstaende g kt malm nar avtalet val hade
fardigforhandlats.

Leveranserna pabodrjades i september och avslutades
i november. Zinkgruvan betalade dessutom ut ett for-
skott pa levererad malm, vilket forbattrade likviditeten,
och i december aterupptogs produktionen.

USD/SEK, 2016-2025

USD/SEK

ZINK- & BLYPRISER USD/TON, 2016-2025
N ziNk [ BLY

Kdlla: Boliden / Millistream




ELVAARSOVERSIKT

RESULTATANALYS
(MSEK)

Fakturerat malmvarde

Retroaktiv priskorrigering
Malmintakter, brutto

Prissakringar

Transport till Polen

Transport till anrikningsverk
Anrikning

Tillredningar

Foréndring i lager till sjalvkostnad
Nettointakt

Insatsvaror

Personalkostnader

Underhall mm

Administration m.m.
Gruvresultat fore avskrivningar

Prospektering
Ovriga intékter eller kostnader
Rorelseresultat fore avskrivningar

Avskrivningar
Rorelseresultat efter avskrivningar

Finansnetto
Resultat efter finansnetto

Overavskrivningar

Avséttning periodiseringsfond
Lamnat koncernbidrag
Resultat fore skatt

Skatt
Periodens redovisade resultat

NYCKELTAL

Fakturerad kvantitet, ton
Intakt per fakturerat ton, SEK
Kostnad per fakturerat ton, SEK

Resultat, SEK/ton

Gruvmarginal
Rorelsemarginal

Antal utestaende aktier inklusive
optioner (tusental)

2015

54/5

-1,6
52,9

41
-10
3,6
0,4

42,8

-5,2
-11,3
2,9
37
19,6
-0,9
'316
15,1
b7

10,4

10,4

0,3

97

-2,1
7,5

2015
40763
1298
-933
366

28 %

20 %

3417

Vinst per aktie efter full utspadning, SEK 2,35

Utdelning, SEK

2016

21,8

0,2
22

0,2
=35
0,4

2,5
12,2

33,9

-10,9

-2,2

—4,2
11,6
-0,7
10,9
49

34

95

-0,4
1,1

10,1

—2,3
7.9

2016
16 104
1367
-957
410
30%

44%

3417

3,0

2017

91l8

-71
84,7

-1,1

13,4

714

2,2

~7:5
59,5
=53
-13,5
—31
41
35,5
-0,4
0,4
34,6
29,7

-0,1
29,6

-0,2
-3,6

25,8

=57
20,1

2017
54271
1540
-979
562
36 %
35%
3417

6,74

4,0

2018

83,4

-17,8
65,5

6,8

-12
=75

2,7
-4,2
51,4

=53
-11,3
33
-39
27,2
-1,5
-0,6
25,1
52

20

20
-0,6
1,4

0,3
17,7

13,7

2018

49928
1312
-1008
304
23%
30 %
3417

4,52

3,0

2019

53,8

-3,8
5°l1

-0,1

-9/5
=54
3.7
L5
40,3

-10,9
_318
_318
15,7
-0,8
-0,9

14,1

-6,2
7,8

-0,1
7.7

0,2

7.9

-1,7
6,1

2019
36172

1384
-1118

266

19 %
16 %

2020

39/4

1,5
37,9

°,9

0,9
0,3

-6,4

0,6

-0,1
0,6

1,3
2,5

4'3

33

2020
27167

1396
-1362

34

2%
2%

2021

52

1,8
53,7

=33

-7,6
—42

2,6
-39
3714

-6,2
-12,6
34

&7
10,4

—0,5
0,5
9/4

-6,9

2'5

-0,2

2'3

0,5
1,4

4,2

—0,9
33

2021
26 750

2 008
-1756

253

13%
5%

2022

48,4

51,4

0,2
55
-6,6

-2,7
2,6
51

55,5

-8,8
-12,1

-5
25,6

-0,5
L4
26,5
=75
19

21

1,7

17,3

-3,1
14,2

2022
18 003
2857
-2164
693
24 %
37%
3417
4,99

2,0

1

2023

28,3

0,1
28,5
1,1
1,8
-4,6
-1,9
2,9
6,5
34,3

A
-12,8
-2,9
-51
9,1

-0,2

-0,9

=79

0,1

-1,6

-1,5

~3/9
7:5

2,2

—0,7
1l5

2023
12 638

2252
-2382

-130

-6%
o%

2024

36,8

36,8

41
-3,2
2,5
4,6
37,1

5,9
-11,4

2,3
_5/8
11,6

-0,1

1,3
10,2
7.2
19
1,1
2,3
3,2
34

7.7

-1,8
59

2024

21 008
1791
-1562
189

11 %
8%
3417

0,17

(i

2025

29

21

-2,0

0,8
-13,5
6,3
-39

-11,3

-1,1

~bh
14,2

-0,2

-14,5

-83
-22,8

-1,8
-24,6

9,0
14,4

-1,2

-1,2

2025
13855
1516
-3146
-1629
-107 %
-108 %
3920

~5,04

(i
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BALANSRAKNINGAR 16-12-31 17-12-31 18-12-31 19-12-31 20-12-31 21-12-31 22-12-31 23-12-31 24-12-31 25-12-31
(MSEK)

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar o o o o o o 18,9 21,0 21,0 19,0
Materiella anlagg-ningstillgangar 39,7 37,1 40,7 41,8 39,2 43,8 48,3 48,5 43,8 38,3
Langsiktig fordran dotterbolag o o 16,6 18,8 19,3 19,4 1,0 1,0 1,0 o
Kundfordringar 8,9 6,5 1,8 byty 0,0 2,2 0,0 0,0 1,5 29,6
Ovriga kortfristiga tillgdngar 22,8 22,4 3,5 5,7 8,7 4,8 10,4 16,6 19,7 5,9
Likvida medel och kortfristiga placering-ar 4,8 30,4 28,2 5,8 4,0 1,3 20,0 o 11,2 0,1
Likvida medel, metallhandel 0,0 4,9 0,0 0,0 1,5 0,0 o 0,7 o [¢)
Summa omsattnings-tillgangar 36,5 64,2 33,5 15,9 14,2 8,7 30,4 17,3 32,4 35,6
Summa tillgangar 76,1  101,4 90,8 76,4 72,7 71,9 98,6 87,9 98,2 93,2
Eget Kapital, bundet 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 20,2 20,2 22,5 20,5
Eget Kapital, fritt 11,7 9,3 15,7 19,2 21.9 21,9 2.8 10,2 20,5 28,4
Periodens redovisade vinst 7,9 20,1 13,7 6,1 3,3 3,3 14,2 1,5 5,9 -1,2
Summa Eget Kapital 20,9 30,7 30,8 26,7 26,6 26,5 37,2 31,9 48,9 47,7
Avsattningar, obeskattade reserver 32,7 36,6 38,6 38,4 34,7 32,8 36,6 32,9 26,4 2,9
Langfristiga skulder 0,2 3,8 2,5 0,0 0,0 2,7 7,7 12,6 5,4 9,6
Rorelseskulder 11,0 29,3 17,9 8,9 10,2 8,8 15,4 2,9 14,5 18,7
Kortfristiga lan 11,3 1,0 1,0 2,5 1,3 1,0 1,7 7,5 3,0 14,3
Summa kortfristiga skulder 22,5 34,1 18,9 11,4 11,5 9,8 24,8 23,0 22,9 42,6
Summa Skulder och Eget Kapital 76,1 1014 90,8 76,4 72,7 71,9 98,6 87,9 98,2 93,2
NYCKELTAL 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Sysselsatt kapital i genomsnitt 57,0 68,6 72,4 70,2 65,1 62,8 73,1 81,8 81,7 79,1
Forrantning pa sysselsatt kapital 12% 44% 30 % 13% 3% 6% 25% 2% 5% -28%
Skuldsattningsgrad 18 % 7% 5% 4% 2% 6% 1%  19% 10% 32%
Sysselsatt kapital UB 65,1 72,0 72,8 67,6 62,5 63,0 83,2 80,4 83,7 74,5
Rantebarande skulder 11,5 4,8 3,5 2,5 1,3 3,7 9,4 15,5 8,4 23,8
Soliditet 61 % 58% 68% 74 % 74 % 71 % 67% 66% 71% 54 %
FINANSIERINGSANALYS 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
(MSEK)

Rorelseresultat fore avskrivningar 10,9 34,6 25,1 14,1 7,0 9,4 26,5 8,0 10,2  -14,5
Finansnetto 3,4 -0,1 o -0,1 -0,1 -0,2 2,0 -1,6 -1,9 -1,8
Betald skatt -0,7 -4,6 -5,9 -5,8 1,8 -1,9 -2,1 -1,9 -0,9 -0,3
Férandring av rorelsekapital, mm -20,7 19,8 14,0 -9,9 o -2,9 3,6 -12,9 2,0 -10,0
Kassaflode fran verksamheten -7,0 49,7 33,3 -1,7 8,7 A 30,0 -8,5 9,4 -26,6
Investeringar -2,8  -2,2 -254  -9,5 44 =77 -13,7 -102 -25 -0,8
Forsaljning av andelar i intressebolag 1,5 o o o 0 o o o o [¢}
Nyemission o o o [¢) o o o o 10,7 o
Férandring av 1an 9,0 -6,7 -1,3 -1,0 -1,3 2,5 6,1 6,1 -7,0 15,4
Utdelning o -10,2 -13,7 -10,2 -3,4 -3,4 -3,4 -6,8 o [¢)

Férandring av likvida medel 0,6 30,5 7,1  -22,5 -0,3 4,2 18,7 -19,4 10,6 11,2
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