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Lovisagruvan AB, org.nr. 556481-0074

LOVISAGRLVAN AB
Kvartalsrapport 1, 2026

Kvartal 1, jan-mars 2026
- Intdkterna frdn malmleveranser blev 9,1 MSEK (mot 0,0 for samma period 2025).
Gruvresultatet, rorelseresultatet av sjdlva gruvproduktionen fore avskrivningar, blev -0,7 MSEK (-2,2).
Rorelseresultatet efter avskrivningar blev -2,3 MSEK (-4,1).
Resultatet efter finansnetto blev -2,8 MSEK (-4,3).
Vinsten per aktie blev -0,58 SEK (-0,86).

Inom kvartalet har leveranser till Garpenberg fortgatt och fortsatter in i nasta kvartal.
Intékterna blev 9,1 MSEK mot (0,0) foregaende ar.

Produktionen av malm under kvartalet uppgick till 7 135 ton mot (1 500) foregaende kvartal och (8 160) under
samma kvartal 2025.

Malmlagret vid kvartalets borjan var 7 450 ton och i kvartalets slut ca 1300 ton (1 293).
Gruvresultatet blev -0,7 MSEK (-2,2).
Rorelseresultatet efter avskrivningar blev -2,3 MSEK (-4,1) och resultatet efter finansnetto blev -2,8 MSEK (-4,3).

Likvida medel i form av outnyttjad checkkredit uppgick till 4,5 MSEK vid kvartalets slut mot 0,0 MSEK vid
kvartalets borjan.

Kassaflodet fran verksamheten uppgick till 10,9 MSEK, huvudsakligen till foljd av en kraftig forbattring av ro-
relsekapitalet, dd huvudparten av kundfordringarna blev betalda.

Den utokade krediten pa 5 MSEK fran Nordea aterbetalades i under Q1.

Finansiell och ekonomisk information under 2026
- Arsredovisning for 2025 finns tillganglig pa hemsidan under maj 2026.
- Kvartalsrapport 1, 30 april 2026.
- Kvartalsrapport 2, 27 augusti 2026.
- Kvartalsrapport 3, 29 oktober 2026.
- Bokslutskommuniké och kvartalsrapport 4, februari 2027.

Lovisagruvans hemsida uppdateras manadsvis med uppgifter om produktion, levererade kvantiteter och me-
tallprisutveckling. All information formedlas till media av Spotlight via Cision. Informationen laggs dven ut pa
bolagets hemsida www.lovisagruvan.se.

Aktiedgare som Onskar fa information till sin egen e-mailadress kan arrangera detta pa Cisions hemsida

www.cison.se och dar gé in pa news, soka pa Lovisagruvan och sedan prenumerera.

Rapporten har inte granskats av revisorerna.
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Lovisagruvan AB, org.nr. 556481-0074

METALLMARKNADEN OCH METALLPRISERNA

Under det forsta kvartalet 2026 har marknaden for zink och bly préglats av fortsatt osdkerhet, dar globala 6ver-
skott kombineras med regionala obalanser och geopolitisk paverkan. Utbudet av bade zink och bly &r fortsatt
hogt, medan efterfragan utvecklas svagt, sarskilt inom bygg- och fordonssektorerna. Trots detta har priserna
varit relativt stabila, med stod fran tillfdlliga regionala bristsituationer och lagerforandringar.

Metallmarknaderna paverkas i 6kande grad av makroekonomiska faktorer sasom energipriser, handel och geo-
politik, vilket bidrar till viss volatilitet. Sammantaget bedoms marknaden vara nara balans pa kort sikt, men med
fortsatt osdkerhet kring efterfrageutvecklingen.

I Sverige och Norden dr marknadslaget stabilt men utmanande. Regionen ar delvis sjalvforsorjande, men fortsatt
beroende av import, sarskilt for zink. Internationella prisrorelser, valutaférandringar och globala obalanser har
ddrmed stor paverkan pd den nordiska marknaden. Priset p& zink har varit historiskt hogt under perioden.
Smailtlonerna for zinkkoncentrat ligger fortsatt pa laga nivaer med en treatment charge (TC) pa ca 85 USD/ton +
vilket innebér att sméltverken far relativt 1ag ersattning for att bearbeta koncentratet till firdig metall, nagot som
speglar ett overskott pa koncentratmarknaden och pressade marginaler i smaltledet. En dip finns i borjan av
kriget i Mellandstern men aterhdmtning har sedan skett. Blypriset visar dock en fortsatt negativ trend, vilket den
haft under flera ar.

Metallpriser

Metallpriser 2023-2026, manadsgenomshnitt, spotpriser (SEK per ton)
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Metallprissiakringar
Vid arsslutet 2026 hade Lovisagruvan varken nagra metall- eller valutaprissékringar.
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Lovisagruvan AB, org.nr. 556481-0074

PRODUKTION OCH LEVERANSER

Under december 2025 aterupptogs produktionen med ett skift under dagtid. Da hela gavlar bryts och malm inte
ska sorteras sa blir tonnaget nagot storre dn vanligt. Inledning pa aret har varit fordelaktigt, nagot litet bakslag
med lang leveranstid av reservdelar har motts, men i det stora hela har medarbetarna pa Lovisagruvan an en
gang visat prov pa mycket hog kompetens, starkt engagemang och en enastaende férmaga att upprétthalla stabil
produktion trots utmaningar.

Produktion (ton) 2024-2026
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Lovisagruvan bryter malm pé nivaerna 170, 195, 215 och 265. Varje niva har en eller tvé infarter for malmpro-
duktion. Infarterna har i sin tur tva malmgavlar, ena orten gar at norr (N), andra at sdder (S). Niva 170 ar snart
helt utbruten, hér dr endast 170BS fortfarande operativ. Niva 195, vilket ar i omrade C &r i uppstart, har kommer
tvd malmgavlar brytas 195CS och 195CN. Niva 215, pagdende malmdrivning i tre malmgavlar, 215AS, 215AN
och 215BS. Niva 265, nuvarande bottenniva, hér testar Lovisagruvan endast en infart, tva malmgavlar 2655 och
265N.

Produktion av upptagen malm under forsta kvartalet 6kade till 7,1 kton mot forra kvartalet (1,5). Krossning av
ramalm och sortering av ovan jord befintligt material pagar. Under kvartalet har 13,2 kton levererats och lagret
i slutet av kvartalet var ca 1,3kt.

Leveranser (ton) 2024-2026
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Lovisagruvan AB, org.nr. 556481-0074

Utvecklingsarbete i Lovisagruvans naromrade

Som tidigare meddelats har Lovisagruvan sedan 2019 genom drivning av en undersdkningsort foljt Lovisagru-
vans mineralisering sdderut drygt 400 meter genom omrade C mot sydvést och nadde dnda fram till gransen
for bearbetningskoncessionen under andra kvartalet 2023.

Vid koncessionsgransen har mineraliseringen ofoérédndrad riktning, variation i halt och bredd som i omrade C. I
oktober 2023 beviljades Lovisagruvan ett nytt 175 ha stort undersokningstillstand (Aboda Nr 2) for ett omrade
som beddms inrymma mineraliseringens fortsattning. Undersokningarna som fick stanna upp pa grund av
bristande finansiering kommer att fortsatta soderut under 2026.

I det nya omradet finns fyra historiska borrhal som enligt dldre rapporter overtvdrat en mineralisering som till
halt och bredd paminner om den mineralisering som brutits i omrade C inom det befintliga koncessionsomradet.
De historiska borrhélen ar inte kvalitetssakrade, men finns spridda 6ver en stracka i strykningsriktningen med
som langst ca 550 meter fran nuvarande brytningsgrans, och inom det nu beviljade undersckningstillstandet
Aboda Nr 2.

Det nya undersokningstillstandet tacker totalt en dryg kilometer i mineraliseringens strykningsriktning vilket
ger goda forutsattningar att underséka om omradet har potential att vasentligt utdka Lovisagruvans livslangd.

- Hdkansboda kopparmineralisering

Forutom undersokningarna i Lovisagruvans sodra forléngning har potentialen i det nordost om Lovisagruvan
vilkanda koppar-koboltgruvfiltet vid Hdkansboda undersokts genom diamantborrning av tre tidigare borrade
diamantborrhal med en sammanlagd langd av 1 322 meter. Som underlag for undersokningarna och utvardering
av resultatet av borrningarna har ett omfattande arbete lagts pa att samla in och digitalisera information fran
historiska borrhél i Hédkansbodaomradet. I nulaget omfattar databasen mer eller mindre kompletta data fran 136
diamantborrhal, ca 23 000 m borrkédrna och 2 740 analyser. Hakansboda ér ett nara och naturligt utvecklingspro-
jektfor Lovisagruvan.

- FutuRaM-projeketet
Som ett led i undersokningarna av Hakansbodaomradet deltar Lovisagruvan i ett av Horizon Europe finansierat
projekt benamnt FutuRAM (https://weee-forum.org/projects-campaigns/futuram/) med en totalbudget av drygt

11 miljoner euro inom en fyraarig projekttid. Lovisagruvan &r en av 28 partners fran 11 nationer.

FutuRaM-projektets syfte dr att bidra till att sdkra tillgangen pa sekundara och kritiska ravaror inom den Euro-
peiska unionen och eftersom Hakansboda omradet &r kédnt bland annat for sitt innehall av den kritiska metallen
kobolt &r saval historiska varphogar som den priméra forekomsten av kobolt i berggrunden av intresse for pro-
jektet. Manga olika prover fran varphdgar har samlats in och de praktiska mojligheterna att genom olika metal-
lurgiska processer utvinna de ingdende metallerna fran det gruvavfall som finns i omradet har studerats i bank-
skala tillsammans med projektpartnern SGU (Sveriges Geologiska Undersokning) och GTK (”Finlands geolo-
giska undersdkning” / Geologiska Forskningscentralen). Prelimindra resultat av banktesterna visar att koboltin-
nehallet i varphodgarna inte dr ens i ndrheten av att ensamt motivera utvinning, -dock visar preliminéra resultat
att det kan vara mdjligt att skapa ett blandkoncentrat med koppar, kobolt, lite silver och lite guld med kommer-
siellt vardefulla halter. Tyvérr forekommer det dock arsenik i hoga halter tillsammans med kobolten och darfor
behdvs mer studier {or att miljomassigt kunna hantera ett sadant problem.

Utvecklingsarbete pa annan ort
Lovisagruvan driver for ndrvarande tva projekt i olika utvecklingsstadier pa annan ort.
- Pahtohavare, ett kopparprojekt strax soder om Kiruna.
- Vindfall, ett zink- och blyprojekt strax soder om Forsbacka nédra Gévle dér bearbetningstillstand ar be-
viljat.
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Lovisagruvan AB, org.nr. 556481-0074

- Pahtohavare

Undersokningstillstandet Pahtohavare nr 2 dar kopparoxidmineraliseringen ligger har under januari 2026 16pt
ut. Lovisagruvan har pa nytt ansokt om undersokningstillstand for omradet och med dispens fran férbudsaret.
Under varen forvantas besked om nytt undersokningstillstand blir beviljat.

Undersokningstillstindet Pahtohavare nr 9 &r fortsatt gdllande och inom omradet finns den nedlagda gruvan
Pahtohavare som drevs under perioden 1990-1997 pa sulfidmalm med koppar och guld.

Bakgrund Pahtohavare

Pahtohavare-projektet, dar Lovisagruvan sedan 2017 dgde 100 %, ar ett kopparprojekt strax sdder om Kiruna stad.
Mineraliseringen bestar dels av en ytlig kopparoxidfyndighet dels en djupare kopparsulfidfyndighet. Lovisagru-
van har i fOrsta fasen prioriterat den ytligt liggande mindre kopparoxidfyndigheten. I arbetet med ansékan om
bearbetningskoncession ingar att se Over den uppskattade mineralresursen och hur brytningen av dagbrottet skall
utforas pa ett optimalt satt. Berdkningsunderlaget har dndrats pa nagra vasentliga punkter jamfort med vad vi
tidigare meddelat. De antagna brytningskostnaderna har fatt sakrare bestimning genom de diskussioner och of-
ferter som erhallits. Arbetet har reducerats kraftigt pa grund av finansieringsproblem men skall snarast mojligt
varvas upp om dispens mot forbudsaret erhalls, vilket beslutas under 2026.

Kopparprisantagandet i var kalkyl lades under 2024 till vad som géllde i andra liknande sammanhang, ndm-
ligen 10 000 USD per ton och en USD kurs pa 9,00, alltsd 90 000 SEK per ton. Nu i slutet pa april 2026 &r
prisnivan 6ver 13 000 USD per ton. Guldpriset har fran borjan av 2025 stigit till mer &n det dubbla i SEK.

Arbete med att uppskatta och klassificera mineraltillgangen enligt PERC utfors i samarbete med var CP (Compe-
tent person) Thomas Lindholm. Med de nya antagandena betraffande priser brytningskostnader och metallpriser
undersoks olika alternativa dagbrottsoptimeringar.

I ett scenario skall en 10-arig projektperiod studeras med brytning av ca 1.5 Mton med en kopparhalt om 1,3 %
Cu samt i ett annat scenario en 20-arig projektperiod med brytning av 2.2 Mton med en kopparhalt om 1 % Cu.
Guldhalten ligger i intervallet 0,3-0,5 g per ton. Da det dnnu inte &r klarlagt hur guldinnehallet skall kunna
utvinnas, gors dock berdkningar badde med och utan hansyn till guldvérdet.

Nar nu nivan pa brytningskostnaderna har ett fastare underlag och man samtidigt vet att sjalva driftkostnaden for
lakning och electrowinning inte dr s& hog kan det 16pande kassamaéssiga dverskottet indikeras. Detta innebar ocksa
att utrymmet for den formodat hoga investeringskostnaden for anldggningen kan ramas in.

Med angivna antaganden uppskattas Pahtohavare oxidfyndighet kunna ge ett gott kassamaéssigt 6verskott under
en 15 arsperiod. De tidigare namnda fordelarna med mycket laga CO2 utslapp och laga transportkostnader kvar-
star. Dessa fordelar sammanhénger med att slutprodukten blir ren koppar och att varken anrikningsprocess eller
energikravande smiltprocess kravs. Mycket av transportkostnaderna elimineras genom att all foradling av kop-
par kommer att ske inom gruvomradet.

Potentialen i den under jord liggande sulfidfyndigheten kvarstar. Enligt nuvarande plan kommer denna att un-
dersokas med prioritet sa fort oxidmalmen borjat generera resultat.

- Vindfall

Vindfall ar ett zink-, blyprojekt strax soder om Forsbacka dar Lovisagruvan har erhallit godkénd bearbetnings-
koncession. Beslut har fattats kring djupgaende provborrning nara mineraliseringen inom bearbetningskon-
cessionen och kommer att genomfora da likviditetsldget sa medger. For Vindfall finns en historisk mineralre-
surs beraknad i indikerad kategori och uppgar till: 0,31 Mton med Zn 8,5 %; Pb 2,9 %; Cu 0,3 % och Ag 54
g/ton.
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Lovisagruvan AB, org.nr. 556481-0074

- Midsalycke

Undersokningstillstanden for Masalycke projektet dgs av Svenska Sandprodukter AB, dar Lovisagruvan har en
dgarandel pa 20%. Tillstanden f6rfoll under 2025 och Lovisagruvan har skrivit ner vérdet av sitt innehav i bola-
get samt nedlagda och aktiverade undersokningskostnader.

Utsikterna for 2026
Utsikterna for 2026 paverkas primart av utfallet av leveranser under varen samt huruvida dessa bekréftar kon-

ceptets kommersiella barkraft och mojliggor tecknande av ytterligare avtal till forbattrade kommersiella villkor.
Kunden har kapacitet att ta emot malm fran Lovisagruvan.
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Lovisagruvan AB, org.nr. 556481-0074

RESULTATANALYS 2026 2025 2025
(MSEK) 1 jan -31 mars 1 jan -31 mars 1 jan -31 dec
3 madn 3 mdn 12 min
Levererat malmvarde 9,1 0,0 29,0
Retroaktiv pris- och haltkorrigering 0,0 0,0 -8,0
Malmintikter, brutto 9,1 0,0 21,0
Ovriga intakter och kostnader 0,2 0,0 0,1
Metall- och valutasdkringar 0,0 0,0 0,0
Transport till anrikningsverk -1,8 0,0 -2,0
Anrikning 0,0 0,0 0,0
Tillredningar 0,0 0,4 0,8
Forandring i lager till sjalvkostnad -4,1 3,3 -13,5
Nettointikt 3,5 3,8 6,3
Insatsvaror -1,2 -1,0 -3,9
Personalkostnader -1,8 -2,8 -11,3
Underhall mm -0,3 -0,7 -1,1
Administration mm. -0,9 -1,3 -5,0
Gruvresultat -0,7 -2,2 -14,8
Prospektering 0,0 0,0 0,0
Ovriga utvecklingsprojekt 0,0 -0,2 -0,2
Rorelseresultat fore avskrivningar -0,7 -2,3 -15,1
Avskrivningar -1,6 -1,8 -8,3
Rorelseresultat efter avskrivningar -2,3 -4,1 -23,3
Finansnetto -0,6 -0,1 -1,3
Resultat efter finansnetto -2,8 -4,3 -24,7
Overavskrivningar 0,0 0,0 7,5
Avsittning periodiseringsfond 0,0 0,0 144
Lamnat koncernbidrag 0,0 0,0 0,0
Resultat fore skatt -2,8 -4,3 2,7
Skatt 0,6 0,9 0,0
Periodens redovisade resultat -2,3 -3,4 2,7
NYCKELTAL
Fakturerad kvantitet, ton 13 220 0 13 855
Intdkt per fakturerat ton, SEK 692 0 1516
Kostnad per fakturerat ton, SEK -876 0 -3187
Resultat per ton, SEK -184 0 -1671
Gruvmarginal -27% 0 -110%
Rorelsemarginal -25% 0 -111%
Antal utestaende aktier 3920 000 3920 000 3920 000
Vinst per aktie, SEK -0,58 -0,86 -5,14
Utdelning, SEK 0,00
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BALANSRAKNINGAR 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
((MSEK)
Immateriella anlaggningstillgangar 19,0 21,0 19,0
Anlidggningstillgdngar 36,8 42,4 38,3
Finansiella anldggningstillgangar 0,8 1,0 0,8
Langsiktig fordran dotterbolag 0,0 0,0 0,0
Kundfordringar 9,5 1,5 29,1
Ovriga kortfristiga tillgangar 1,9 22,7 5,9
Likvida medel 0,1 0,1 0,1
Summa omsittningstillgangar 11,4 24,2 35,1
Summa tillgdngar 68,0 88,6 93,2
Eget Kapital, bundet 20,5 22,5 20,5
Eget Kapital, fritt 25,8 26,4 284
Periodens redovisade vinst 2,3 -3,4 2,7
Summa Eget Kapital 44,0 455 46,2
Avsattningar, obeskattade reserver 44 26,4 44
Réantebdrande langfristiga skulder 8,5 5,0 9,1
Réantebdrande kortfristiga skulder 4,0 6,9 14,3
Rorelseskulder 7,1 49 19,3
Summa skulder 19,6 16,7 42,7
Summa Skulder och Eget Kapital 68,0 88,6 93,2
NYCKELTAL 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
Sysselsatt kapital i genomsnitt 67,4 83,7 78,8
Forrantning pa sysselsatt kapital -13% -19% -29%
Skuldsattningsgrad 20% 14% 32%
Sysselsatt kapital UB 60,9 83,7 73,9
Réantebarande skulder 12,5 11,9 23,4
Soliditet 70% 75% 53%
FINANSIERINGSANALYS 2026 2025 2025
(MSEK) 1jan -31 mars 1 jan -31 mars 1 jan -31 dec
3 mdn 3 mdn 12 mdn
Rorelseresultat fore avskrivningar -0,7 -2,3 -15,1
Finansnetto -0,6 -0,1 -1,3
Betald skatt 0,0 0,0 -0,3
Forandring av rorelsekapital, mm 12,2 -11,7 -8,9
Kassaflode fran verksamheten 10,9 -14,2 -25,6
Investeringar 0,0 -0,4 -0,6
Forandring av 1an -10,9 3,4 14,9
Utdelning 0,0 0,0 0,0
Forindring av likvida medel 0,0 -11,2 -11,2
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Lovisagruvan AB, org.nr. 556481-0074

INSYNSPERSONER | LOVISAGRUVAN AB Innehav Innehav
2026-03-31 Andring 2025-12-31

Styrelsen, ledamoéter

Gustaf Nordenhok, ordforande aktier 49 400 0 49 400
Goran Nordenhok, vice ordforande aktier 363 532 0 363 532
Ingemar Skaret, med familj aktier 289 500 0 289 500
Peter Byding, Gramunkgrand férv. AB aktier 580 716 -26 386 607 102

Adjungerande ledamot

Anders Zetterqvist aktier 2000 2000 0
VD

Margurite Andersson aktier 0 0 0
Gruvingenjor

Pontus Bood aktier 500 500 0
Revisor

Benny Svensson aktier 0 0 0
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