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Lovisagruvan AB, org.nr. 556481-0074

VD HAR ORDET

Tredje kvartalet har préaglats av sommaruppehall och ett gradvis aterupptagande av verksam-
heten. Juli var semester for organisationen, medan augusti och september fokuserades pa arbete
ovan jord — fraimst krossning och sortering av malm infor leverans. Vara egna analyser visar pa
ovantat hoga metallhalter, sa nu invantar vi med spanning kundens bekréftelse. Samtidigt har vi
gjort viktiga forbattringar internt, sdrskilt inom arbetsmiljo och sdkerhet. Rutiner och riskbeddm-
ningar har setts 6ver som forberedelse infér kommande produktionsstart.

Under var period av pressad likviditet har vi fatt stod av Nordea med uttkad checkkredit pa 5
MSEK. Almi har beviljat laneavtal om 5 MSEK med vissa villkor och har hittills utbetalat 2 MSEK.
Huvudégarna sjdlva har gatt in med kapital i form av lan och det visar i det stora hela att Lovi-
sagruvan dr en vardefull tillgang att tillvarata och att satsa pa.

Leveranser av malm till Boliden Zinkgruvan paborjades den 13 oktober och berdknas paga i fem
veckor. Forhandlingar om ytterligare leveranser pagar och vi férvantar oss att inom kort kunna
sluta avtal om en storre méngd malm, som planeras att processas under Q2, 2026.

Sammanfattningsvis har kvartalet varit lugnt vad géller produktion, men starkt i forberedelser
och utveckling. Med pabdrjade leveranser och nya affarsférhandlingar ser vi fram emot att ta de
krafttag som behovs under fjarde kvartalet 2025 samt forsta halvaret 2026 for att bygga oss starka
igen.

En ovanlig aktivitet under kvartalet gjorde Lovisagruvan till kuliss for en videoinspelning till
musikverket Mining No:5, dar det dansades uppfor rampen.

Margurite Andersson
VD, Lovisagruvan AB
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Lovisagruvan AB, org.nr. 556481-0074

LOVISAGRUVAN AB
Kvartalsrapport 3 2025

Kvartal 3, juli-sept 2025, (jamfort med samma period 2024)
- Intakter fran malmleveranser: 0,0 MSEK (19,4)
Gruvresultat, dvs rorelseresultat av gruvproduktion fore avskrivningar: -4,9 MSEK (7,7)
Rorelseresultat efter avskrivningar: -6,7 MSEK (5,6)
Resultat efter finansnetto: -7,1 MSEK (5,3)
Vinst per aktie: -1,44 SEK (1,08)

Inom kvartalet har inga leveranser skett, leverans av de avtalade 9 kton till Boliden Zinkgruvan
paborjades efter kvartalets slut. Deras option om ytterligare 10 kton ar fortfarande outnyttjad.
Diskussioner om leveranser har utvecklats till att vi nu har inlett forhandlingar om en méjlig ny
affar pa 25-30 kton for eventuell leverans under andra kvartalet 2026.

Intékterna blev 0,0 MSEK, mot (19,4) foregaende ar.

Produktionen uppgick under kvartalet till 0 kton vilket d&r en minskning fran foregaende kvartal
(3,3).

Malmlagret var under tredje kvartalet oforandrat; 29,3 kton malm till sjalvkostnadsvarde av 24,4
MSEK.

Gruvresultatet blev -4,9 MSEK (7,7).

Rorelseresultatet efter avskrivningar blev -6,7 MSEK (5,6) och resultat efter finansnetto blev
-7,1 MSEK (5,3).
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Lovisagruvan AB, org.nr. 556481-0074

Forsta tre kvartalen jan- sept 2025, (jamfort med samma period 2024)
Intdkterna fran malmleveranser: 0,0 MSEK (19,4).
Gruvresultatet, rorelseresultatet av sjdlva gruvproduktionen fére avskrivningar: -17,1 MSEK
(5,7).
Rorelseresultatet efter avskrivningar: -22,8 MSEK (-0,9).
Resultatet efter finansnetto: -23,4 MSEK (-2,2).
Vinsten per aktie: -4,73 SEK (-0,45).

Intékterna blev 0,0 MSEK, mot (19,4) foregaende ar.

Malmlagret har okat fran 17 845 vid arets borjan till 29 275 ton vid tredje kvartalets slut. Sjalv-
kostnadsvardet pa lagret 6kade fran 18,4 MSEK till 24,4 MSEK.

Kassaflodet fran verksamheten var -21,8 MSEK (-18,5), huvudsakligen pa grund av det negativa
rorelseresultatet. Investeringarna uppgick till 0,8 MSEK (2,1) varav tillredning i gruvan uppgick
till 0,8 MSEK. De rantebarande lanen 6kade med 11,5 MSEK fran 8,4 MSEK till 19,9 MSEK, i form

av lan fran storre aktiedgare, Almi och bank.

Likvida medel, inklusive outnyttjat kreditutrymme uppgick till 0,5 MSEK vid tredje kvartalets
slut mot 11,2 MSEK vid arets borjan.

Finansiell och ekonomisk information avseende 2025
Bokslutskommuniké och kvartalsrapport 4, 12 februari 2026

Information om nyheter, leveranser, produktion och metallprisutveckling presenteras pa bola-
gets hemsida www.lovisagruvan.se.

All information formedlas till media via Spotlight.

Rapporten har inte granskats av revisorerna.
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Lovisagruvan AB, org.nr. 556481-0074

METALLMARKNADEN OCH METALLPRISERNA

Zinkpriserna som foll i borjan av aret har aterhamtat sig nagot och visade en tydligare uppgang
efter tredje kvartalets slut. Aktuellt pris ligger kring 3 000 USD per ton. Blypriserna har varit mer
stabila under &ret och visar nu en nagot fastare trend.

USD-kursen har under perioden forsvagats med cirka 15 %, fran en niva runt 11 SEK/USD till
under 9,50 SEK/USD. Den starkare kronan paverkar naturligtvis var export negativt i termer av
intakter i svenska kronor.

Marknadslédget ar fortsatt osakert pa kort sikt, med risker kopplade till bade efterfrage- och ut-
budssidan. Globala lagernivaer ar fortsatt laga, vilket bidrar till 6kad prisvolatilitet. Geopolitiska
spanningar och en vidxande protektionism skapar ytterligare osdkerhet pa varldsmarknaden.
Samtidigt finns vissa tecken pa framsteg i fredsinitiativ i tidigare oroliga regioner, vilket kan fa
en stabiliserande effekt pa sikt.

Metallpriser

Metallpriser 2023-2025, manadsgenomsnitt, spotpriser (SEK per ton)
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Prissdkringar

Grunden for prissakringsaktiviteten dr att Lovisagruvan kostnadsmaéssigt ar bunden for en bryt-
ning under manga ar framdver. Intdkterna dr genom de varierande metallpriserna osakra och
dédrmed resultatet. Lovisagruvan stravar darfor efter att prissakra en storre andel av intdkterna
nér priserna beddms som hoga med tanke pa historisk prisniva och férvantad konjunkturutveckl-

ing.

Lovisagruvan har for ndrvarande inga metallsdkringar.
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Lovisagruvan AB, org.nr. 556481-0074

PRODUKTION OCH LEVERANSER

Tredje kvartalet med inledande semestermanad samt de tva efterfoljande manaderna bedrevs ingen
produktion. Fokus har legat pa krossning och sortering av malm infor den leverans som nu har inletts.
For att optimera resursanvéandningen har skifttider och arbetsuppgifter justerats. Arbetet har resulte-
ratien malmprodukt med ovéntat hoga metallhalter, vilket vi ser som positivt infor kommande prov-
tagningar.

Leveranser paborjades strax efter kvartalets slut.

Produktion & leveranser
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Utvecklingsarbete och Prospektering i naromradet

Aboda, ett undersokningstillstdnd som ligger i forlangningen direkt sydvast om Lovisagru-
vans brytningskoncession. Ett fatal dldre borrhal med intressanta halter finns hdr och indi-
kerar att den mineraliserade zonen som bryts i Lovisagruvan fortsatter utanfér nu gallande
koncessionsomrade. Nya undersdkningar planeras i detta omrade for att avgora om mine-
raliseringen &r brytvard. Denna prospektering skall inledas snarast mojligt.

Hikansboda, en kopparforekomst som ligger ca 1 km nordost om Lovisagruvan och inom
undersokningstillstandet Ostanbo nr 1. I de 6vre delarna av férekomsten har Hakansboda
koppargruvor brutits med start redan under medeltiden och fram till ca 1920. Undersok-
ningar genom ortdrivning och borrning har dérefter skett i flera omgéngar av LKAB Pro-
spektering, SSAB, Grédnges International och Kopparberg Mineral. Genomforda undersok-
ningar omfattar mer dn 80 kdrnborrhal och 15 000 borrmeter. Under 2023 och 2024 har ut-
vecklingsarbete inklusive borrning utforts av Lovisagruvan som givit intressanta resultat
och kommer f6ljas upp i nértid.
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Utvecklingsprojekt utanfér Lovisagruvans naromrade

Pahtohavare, ett heldgt kopparprojekt en mil sydvast om Kiruna. Inom undersokningstill-
standen Pahtohavare nr 2 och 9 ligger kopparguldférekomsten Pahtohavare. Gruvdrift pa-
gick har under aren 1990-1997, med en malmproduktion pa cirka 1,7 miljoner ton innehal-
lande 1,89 % koppar och 0,8 g/ton guld. Malmen transporterades da till verket i Viscaria for
anrikning. Brytningen omfattade forekomsterna Sodra och Sydostra Pahtohavare.

Foérekomsten benamnd Centrala Pahtohavare brots aldrig, da de primara kopparsulfiderna i
forekomsten till stor del &r oxiderade och kopparn i stillet &r bunden till oxid-, karbonat- och
silikatmineral. Lovisagruvan fokuserar nu pa denna ytligt liggande resurs, och arbete pagar
med att ta fram handlingar for en koncessionsansokan. Under tredje kvartalet har diskuss-
ioner forts med Metso om vilken typ av lakverk som dr mest lampligt f6r utvinning av koppar
fran forekomsten. Under kvartalet har ocksa undersokningstillstandet Pahtohavare nr 9 be-
viljats forlangning av Bergsstaten och dr darmed giltigt till 2028-05-17.

Intensivt arbete pagédr nu ocksa vid Viscaria, dar Gruvaktiebolaget Viscaria planerar ater-
Oppna Viscariagruvan inom kort. Vid tidigare driftsperiod under 1990-talet transporterades
malmen som brots i Pahtohavare till Viscaria, en stracka av ca 10 km, fér anrikning. Denna
mojlighet kan eventuellt uppsta igen om malm med kopparsulfid patriffas i Pahtohavare vid
kommande undersokningar av Lovisagruvan.

Vindfall, ett helagt zink-, bly-, silver-, kopparprojekt ca 1 mil sydost om Sandviken dér vi har
bearbetningskoncession. Forekomsten &r inte avgransad mot djupet och flera borrhalstraffar
med intressanta halter finns utanfor det mineralresursberdknade omradet som bearbetnings-
koncessionen ar baserad pa. Planering av borrning mot djupet &r inplanerad for att utoka
malmbasen.

Utsikterna for 2025

Parallellt med det dagliga arbetet har flera interna utvecklingsprojekt genomforts. Det har bland
annat omfattat det systematiska arbetsmiljoarbetet, 6versyn av rutiner infér produktionsstart, upp-
datering av personalhandboken samt framtagning av forbéttrade verktyg for planering och doku-
mentation. Vi har dven kartlagt radio- och elsystem, vattenledningar samt genomfort en 6versyn av
hela omradet och forsett de olika arbetsplatserna med uppdaterade anvisningar och foreskrifter for
respektive plats. Dessutom har vi inlett arbetet med den hallbarhetsdialog som initierats av Almi
inom ramen for det beviljade finansieringslanet.

Vi ser med tillforsikt fram emot att ateruppta malmproduktion under fjarde kvartalet och att kunna
genomfora ytterligare en leverans fram till andra kvartalet 2026. Med dessa steg tar vi oss narmare
en stabilisering av verksamheten och atergang till normal drift runt halvéret 2026.

Lovisagruvan har inga industriella lan utan har under 2025 erhallit nya lan pa 10 MSEK och &dgarlan
pa 2,4 MSEK. Var ordinarie checkkredit dr pa 5 MSEK och maskinlan totalt pa 8,4 MSEK. Detta kan
stdllas mot malmlagret med sjdlvkostnadsvérdet 24 MSEK, de tillgdngar som finns i var malmbas
om 500 kton, mineraliseringen i omrade C som vi redan kan se i anslutning till nuvarande brytning
och en fortsattning pa mineraliseringen som vi antar kommer att kunna bidra till 6kad malmbas efter
utférd prospektering.

Vid den extra bolagsstimma i juni 2025 bemyndigades styrelsen enhaélligt att genomfora bade en
riktad och en foretradesemission, men bemyndigandet har dnnu inte utnyttjats.
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Lovisagruvan AB, org.nr. 556481-0074

RESULTATANALYS 2025 2024 2025 2024 2024
1 jul -30 sept 1 jul -30 sept 1 jan -30 sept 1 jan -30 sept 1 jan -31 dec
3 man 3 man 9 man 9 man 12 man
Fakturerat malmvarde 0,0 194 0,0 194 36,8
Retroaktiv pris- och haltkorrigering 0,0 0,0 -8,0 0,0 0,0
Malmintikter, brutto 0,0 194 -8,0 19,4 36,8
Ovriga intdkter och kostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Metall- och valutasédkringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Transport till anrikningsverk 0,0 -1,8 0,0 -1,8 -4,1
Anrikning 0,0 -1,4 0,0 -1,4 -3,2
Tillredningar 0,0 -0,4 0,8 2,1 2,5
Forandring i lager till sjalvkostnad 0,0 2,0 5,7 5,8 4,6
Nettointikt 0,0 13,9 -1,4 24,2 36,7
Insatsvaror -0,5 -1,3 -3,1 -4,4 -5,9
Personalkostnader -2,8 -3,1 -8,5 -8,5 -11,4
Underhall mm -0,8 -0,5 -1,0 -1,4 -2,3
Administration mm. -0,7 -1,3 -3,0 -4,1 -5,8
Gruvresultat -4,9 7,7 -171 5,7 11,2
Prospektering 0,0 -0,1 0,0 -0,1 -0,1
Ovriga utvecklingsprojekt 0,0 0,0 -0,2 -0,6 -1,3
Rorelseresultat fore avskrivningar -4,9 7,6 -17,3 5,0 9,8
Avskrivningar -1,8 -2,0 -5,4 -5,9 -7,2
Rorelseresultat efter avskrivningar -6,7 5,6 -22,8 -0,9 2,6
Finansnetto -0,5 -0,3 -0,6 -1,3 -1,9
Resultat efter finansnetto -71 5,3 -23,4 -2,2 0,7
Overavskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,0 3,4
Avsattning periodiseringsfond 0,0 0,0 0,0 0,0 3,2
Lamnat koncernbidrag 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat fore skatt 71 5,3 -23,4 -2,2 7,3
Skatt 1,5 -1,1 4,8 0,5 -1,8
Periodens redovisade resultat -5,7 4,2 -18,6 -1,8 5,5
NYCKELTAL
Fakturerad kvantitet, ton 0 9 000 0 9 000 21 000
Intakt per fakturerat ton, SEK n.a 2154 n.a 2154 1752
Kostnad per fakturerat ton, SEK n.a -1 520 n.a -1 563 -1 563
Resultat per ton, SEK n.a 634 n.a -21 189
Gruvmarginal n.a 29% n.a -1% 11 %
Rorelsemarginal n.a 29% n.a -5% 8 %
Antal utestaende aktier 3920000 3920000 3920000 3920000 3920000
Vinst per aktie, SEK -1,44 1,08 -4,73 -0,45 0,17
Utdelning, SEK 0,00
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Lovisagruvan AB, org.nr. 556481-0074

BALANSRAKNINGAR 2025-09-30  2024-09-30  2024-12-31
(MSEK)
Immateriella anldggningstillgangar 21,0 21,0 21,0
Anlaggningstillgangar 39,2 44,8 43,8
Finansiella anldggningstillgangar 1,0
Kundfordringar 0,0 18,0 1,5
Ovriga kortfristiga tillgangar 24,6 21,4 19,7
Likvida medel 0,1 0,1 11,2
Summa omsittningstillgdngar 24,7 39,5 324
Summa tillgangar 85,8 84,2 76,1
Eget Kapital, bundet 22,5 22,5 22,5
Eget Kapital, fritt 26,4 20,5 20,5
Periodens redovisade vinst -18,6 -1,8 5,9
Summa Eget Kapital 30,3 41,2 48,9
Avsittningar, obeskattade reserver 26,4 33,1 26,4
Réantebarande langfristiga skulder 6,8 6,5 5,4
Réantebarande kortfristiga skulder 13,1 18,3 3,0
Rorelseskulder 9,3 7,1 14,5
Summa skulder 29,1 31,9 22,9
Summa Skulder och Eget Kapital 85,8 106,2 98,2
NYCKELTAL
Sysselsatt kapital i genomsnitt 80,1 89,7 82,0
Forrantning pa sysselsatt kapital -37% 0% 5%
Skuldsattningsgrad 26% 25% 10%
Sysselsatt kapital UB 76,6 99,1 83,7
Réantebarande skulder 19,9 24,7 8,4
Soliditet 59% 63% 71%
FINANSIERINGSANALYS 2025 2024 2024
(MSEK) 1 jan -30 sept 1 jan -30 sept 1 jan -31 dec
9 man 9 man 12 man
Rorelseresultat fore avskrivningar -17,3 5,0 10,2
Finansnetto -0,6 -1,3 -1,9
Diverse intakter / kostnader 0,0 0,0 0,0
Betald skatt -0,2 -0,5 -0,9
Forandring av rorelsekapital, mm -3,7 -21,7 2,0
Kassaflode fran verksamheten -21,8 -18,5 9,4
Investeringar -0,8 -2,1 -2,5
Forandring av 1an 11,5 9,3 -7,0
Nyemission 0,0 10,7 10,7
Utdelning 0,0 0,0 0,0
Foriandring av likvida medel -11,2 -0,6 10,6
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INSYNSPERSONER | LOVISAGRUVAN AB

Innehav Andring Innehav

2024-12-31 2025 2025-09-31
Styrelsen
Ordférande Gustaf Nordenhok aktier 4400 5000 9 400
Vice ordf. Géran Nordenhok, med bolag aktier 363 532 0 363 532
Ledam. Ingemar Skaret, med familj aktier 282 500 7000 289 500
Ledam. Peter Byding & Gramunkgrand AB  aktier 602 112 4990 607 102
Adjung. ledam. Anders Zetterkvist aktier 0 0 0
VD
Margurite Andersson aktier 0 0 0
Gruvingenjor
Pontus Bood aktier 0 0 0
Konsulter
Curt Arenvang aktier 2100 0 2100
Revisor
Benny Svensson aktier 0 0 0
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