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Lovisagruvan AB, org.nr. 556481-0074

BOKSLUTSKOMMUNIKE FOR LOVISAGRUVAN AB (publ)
Bokslutskommuniké for 2023 samt Kvartalsrapport 4, per 31 december 2023

Bokslutet for 2023
Lovisagruvans intdkter frin malmleveranserna 2023 uppgick till 28,5 MSEK (mor 51,4 MSEK for 2022).
Lagervirdet 6kade med 13,0 MSEK till 19,7 MSEK och malmkvantiteten med 12,9 kton till 18,5 kton.
Gruvresultatet, rérelseresultatet fran sjilva gruvproduktionen fére avskrivningar, blev 15,3 MSEK (25,6).
Gruvmarginalen efter avskrivningar blev 16 % (24).
Roérelseresultatet efter avskrivningar uppgick till 6,3 MSEK (79,0) en rorelsemarginal pa 22 % (37).
Resultatet efter finansnetto uppgick till 4,6 MSEK (21,0).
Vinsten per aktie uppgick till 1,02 SEK (4,99).
Styrelsen foreslar att ingen utdelning skall ske (2,00 per aktie).
Likvida medel vid érsskiftet uppgick till 0,7 MSEK (20,0) och de rintebirande skulderna till 15,5 MSEK (9,4).

Kvartalet, oktober-december 2023
Intikterna frin malmleveranserna under fjarde kvartalet 2022 uppgick till 1,2 MSEK (moz 5,5 for
samma period 2021).
Gruvresultatet, rérelseresultatet fran sjilva gruvproduktionen fére avskrivningar, blev 2,6 MSEK (1,7).
Roérelseresultatet efter avskrivningar uppgick till 0,0 MSEK (-0,8).
Resultatet efter finansnetto uppgick till -0,2 MSEK (7,5).
Vinsten per aktie uppgick till -0,10 SEK (0,46).

Helaret 2023

Malmproduktionen uppgick till 34 034 ton (32 818) en 6kning med 4 %. Produktionsmalet var vid arets
bérjan 36 000 ton. Den ligre produktionen forklaras periodvis med mindre malmbredd dn normalt och att
antalet bearbetningspunkter de s.k. gavlarna varit f6r fa. Dessa faktorer har forbittrats under andra halviret.

I omride C forbereds for brytning av en ny skiva och i oktober 2023 beviljades Lovisagruvan ett nytt 175
ha stort undersckningstillstand (Aboda Nr 2) for ett omride som bedéms inrymma mineraliseringens fort-
sattning. Undersdkningarna kommer, efter beviljad ny arbetsplan, att fortsitta séderut under 2024.

Under forsta halvaret tappades produktion pi grund av ovintat hog sjukfranvaro och bristande lastnings-
och truckkapacitet. Coronakrisens eftekter var begrinsade men ett antal medarbetare testade positivt och
sjuk- och vab-frinvaron har varit klart hogre 4n normalt sirskilt under hosten. Den uppfordrad malm som
hade tillrdcklig grovlek sovrades sa att 7,4 kton graberg kunde avskiljas.

Leveranserna under 2023 uppgick 12 638 ton (18 003). I maj avbrots leveranserna dé vir enda kund Boleslaw
fatt problem med 6vriga leveranser sa att deras anrikningsverk inte kunde drivas vidare med lénsamhet.

Lovisagruvan har levererat malm i 8 ar till Boleslaw och situationen liknar nu den 2016 nir Boliden/Gar-
penberg avbrot samarbetet efter drygt 10 4r, i samband med att deras nya betydligt stérre anrikningsverk
togs 1 drift. P4 kort sikt har Lovisagruvan nu ett likviditetsproblem som maste 16sas. Det ar viktigt att
komma ihdg att malmen tal att lagras vilket illustrerades for 8 4r sedan vilket har sin betydelse i finansie-
ringsdiskussioner. Detta forklarar den stora lagerokning som skedde under andra halvaret.

Intikterna frin malmleveranserna uppgick till 28,5 MSEK (51,4).

Metallpriserna var efter en forsta uppgang, successivt fallande under forsta halvaret och planade sedan ut.
Jamfort med foregiende ar var zinkpriset i genomsnitt 24 % ligre och blypriset oférandrat riknat i USD.
USD-kursen var volatil och i genomsnitt ca 5 % hégre 2023 dn 2022.
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Retroaktiva pris- och haltkorrigeringar for hela 2023 blev 0,1 MSEK (3,0).
Malmlagret 6kade med 13 380 ton till 18 480 ton och sjilvkostnadsvirdet fran 7,7 MSEK till 19,5 MSEK.
Avveckling av USD-sikringar gav en intikt pid 1,8 MSEK.

Insatsvarorna innehaller en onormal pluspost pi 3,1 MSEK genom att en tidigare uppbokad reservering for
mineralavgift kunnande uppldsas efter beslut av bergmastaren och kammarkollegium som hade drivit drendet.

Produktion & leveranser
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Rérelseresultatet efter avskrivningar blev 6,3 MSEK (79,0) och rérelsemarginalen 22 % (37 %).
Vinsten per aktie blev 1,02 SEK (4,99).

Bokslutsdispositionerna i form av 6veravskrivningar med 3,9 MSEK och nettoupplosning av periodise-
ringsfond med sammanlagt 6,0 MSEK innebir en skattekostnad pa 1,6 MSEK.

Det redovisade resultatet blev 5,2 MSEK (74,2).
Kassaflodet frin verksamheten blev -8,4 MSEK (28,9), frimst orsakat av lagerdkningen.

Investeringarna pi 10,2 MSEK (72,5) bestar av tillredningar med 2,9 MSEK, maskinell utrustning med
5,2 MSEK samt nettoinvesteringar i utvecklingsprojekt med 2,1 MSEK.
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Maskininvesteringar har finansierats med s.k. avbetalningsfinansiering om netto 1,9 MSEK.
Utdelning har betalats med 6,8 MSEK.

Likvida medel minskade fran 20,0 MSEK till 0,7 MSEK vid arets slut. Skuldsdttningsgraden dr nu 18 % (71).
Efter arsskiftet har tvi av de storre aktiedgarna kortfristigt linat ut tillsamman linat ut 2,0 MSEK pa mark-
nadsmadssiga villkor vilket betyder samma som checkrikningskreditens rinta, f6r nirvarande 6,7 %.

Metallpriser

Metallpriser 2016-2023, manadsgenomsnitt, spotpriser (SEK per ton)
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Metallprissikringar
Vid arsskiftet 2022/2023 hade Lovisagruvan inte kvar ndgra metallprissikringar.

Utvecklingsarbete i Lovisagruvans niromride

Som tidigare meddelats har Lovisagruvan sedan 2019 genom drivning av en undersékningsort foljt Lovi-
sagruvans mineralisering sdderut drygt 400 meter genom omrade C mot sydvist och nidde dnda fram till
grinsen for bearbetningskoncessionen under andra kvartalet 2023.

Vid koncessionsgransen har mineraliseringen of6rindrad riktning, variation i halt och bredd som i om-
ride C. I oktober 2023 beviljades Lovisagruvan ett nytt 175 ha stort unders6kningstillstind (Aboda Nr 2)
tor ett omride som bedéms inrymma mineraliseringens fortsittning. Undersokningarna kommer, efter
beviljad ny arbetsplan, att fortsitta séderut under 2024.

I det nya omradet finns fyra historiska borrhil som enligt dldre rapporter 6vertvirat en mineralisering som
till halt och bredd paminner om den mineralisering som brutits i omrade C inom det befintliga
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koncessionsomrédet. De historiska borrhilen dr inte kvalitetssikrade, men finns spridda éver en stricka i
strykningsriktningen med som lingst ca 550 meter frin nuvarande brytningsgrins, och inom det nu bevil-
jade undersokningstillstindet Aboda Nr 2.

Det nya underskningstillstindet ticker totalt en dryg kilometer i mineraliseringens strykningsriktning vilket
ger goda forutsittningar att undersdka om omradet har potential att visentligt utdka Lovisagruvans livslingd.
Férutom undersékningarna i Lovisagruvans sédra forlingning har potentialen i det nordost om Lovisagruvan
vilkinda koppar-koboltgruvfiltet vid Hikansboda undersokts genom diamantborrning av tre stycken dia-
mantborrhil med en sammanlagd lingd av 1 322 meter. Som underlag f6r undersékningarna och utvirdering
av resultatet av borrningarna har ett omfattande arbete lagts pé att samla in och digitalisera information frin
historiska borrhal i Hakansbodaomrédet. I nu ldget omfattar databasen mer eller mindre kompletta data frin
136 diamantborrhél (ca 23 000 m borrkirna) och 2 740 analyser.

- FutuRam-projektet

Som ett komplement till borrningsundersokningarna i Hikansbodaomradet deltar Lovisagruvan i ett av
Horizon Europe finanserat projekt bendmnt FutuRAM (https.//weee-forum.org/projects-campaigns/futu-
ram/) med en totalbudget av drygt 11 miljoner € inom en fyrairig projekttid. Lovisagruvan dr en av 28
partners frin 11 nationer och Lovisagruvans planerade bidragsandel uppgir till ca 187 000 €.

FutuRAM-projektets syfte dr att bidra till att sikra tillgingen pa sekundira och kritiska rivaror inom den
Europeiska unionen och eftersom Hikansboda omréidet dr kint bland annat for sitt innehéll av den kri-
tiska metallen kobolt ér savil historiska varphégar som den primira férekomsten av kobolt i berggrunden
av intresse for projektet. Under 2022 och 2023 har prover av varphogar samlats in och de teoretiska moj-
ligheterna att genom olika metallurgiska processer utvinna de ingdende metallerna studeras just nu i sam-
arbete med projektpartnern GTK (*Finlands geologiska undersokning” / Geologiska Forskningscentralen,).

- Eget anrikningsverk

Lovisagruvan har engagerat METSO att genomfora ett pilotforsék som leder till ett sdkrare beslutsun-
derlag infor beslut om bygge av ett eget anrikningsverk. Flera faktorer samverkar i att ett sidant alternativ
dr av stort intresse. Lovisagruvan strivar mot en si fossilfri produktion som méjligt och redan Lovisamal-
mens ovanligt hdga metallhalt gor att utslipp fran sjilva gruvproduktionen av t.ex. koldioxid blir relativt
lag per kilo producerad metall. Den hoga metallhalten gor ocksd att malmen med lénsamhet, om nédvin-
digt, kan fraktas relativt langt vilket visats under perioden 2016 till 2023 da den gatt ca 150 mil till anrik-
ning i sédra Polen. Fraktkostnader och utsldpp frin transporterna har dock gjort det angeldget att minska
fraktvolymen. Genom egen anrikning skulle méingden griberg minskas med ca 85 %, vilket skulle sinka
kostnaderna samt koldioxidutslippen.

Metallutbytet ér alltid en osdkerhetsfaktor nir man skall anrika en mindre mingd malm vid ett stérre an-
rikningsverk och det som blir betalbart i en férhandling innebdr en viss metall- och ddrmed en virdef6r-
lust f6r gruvan. I ett eget verk far man fullt betalt. Det pilotférsok som nu ér i géng syftar till att praktiskt
visa att de metallutbyten som preliminirt forutskickats kan uppnis.

For att bedriva en langsiktigt hallbar gruvverksamhet méste prospektering 6ver tid tillféra nya fynd till
mineraltillgangen. Lovisagruvan bedriver sedan linge prospektering i niromridet och som nimnts tidi-
gare har Lovisagruvan nyligen fatt tillstind att undersoka ett nytt omrade utanfor den befintliga bearbet-
ningskoncessionen. Skulle mineraltillgingen kunna 6kas genom nyfynd betyder det att anrikningsverkets
kapitalkostnad kan fordelas pa en storre volym 6ver lingre tid vilket reducerar kostnaden per ton.

I Stord/Guldsmedshyttan, ca 5-10 km sydvist om Lovisagruvan och inom undersékningstillstandet Dyr-
katorp Nr 1 har vi tidigare gjort intressanta fynd av zink-, bly och silver i en geologisk miljé som liknar
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den i nirheten av Lovisagruvan. En tillstindsprocess for att kunna underséka delar av omrédet med dia-
mantborrning paborjades under 2023, men har tillfilligt avbrutits med hénsyn till likviditetsliget.

Sammantaget dr det dven fortsittningsvis tvd objekt i Lovisagruvans niromrade som prioriteras; dels de
historiska koppar-kobolt-guld-silver-fyndigheterna vid Hikansboda, dels zink-bly-silver-férekomsten i
Nybergetomradet.

Utvecklingsarbete pa annan ort
Lovisagruvan driver for ndrvarande tre projekt i olika utvecklingsstadier.

Pahtohavare, ett kopparprojekt strax séder om Kiruna.
Vindfall, ett zink- och blyprojekt strax séder om Forsbacka nira Givle
Misalycke, ett zirkon- och titanprojekt nira Tomelilla i Skine.

- Pabtohavare

Pahtohavareprojektet, som Lovisagruvan nu dger till 100 %, dr ett kopparprojekt strax séder om Kiruna
stad. I arbetet med ansékan om bearbetningskoncession ingir att se 6ver den uppskattade Mineralresur-
sen och hur brytningen av dagbrottet skall utf6ras pa ett optimalt sitt. Berdkningsunderlaget har dndrats
pa nigra visentliga punkter jimf6rt med vad vi tidigare meddelat. De antagna brytningskostnaderna har
fatt sikrare bestimning genom de diskussioner och ofterter som erhallits. Kopparprisantagandet har an-
passats till vad som giller i andra liknande sammanhang idag, nimligen 9 000 USD per ton och en USD
kurs pi 9,00, alltsa 81 000 SEK per ton. Nu i slutet pa januari dr prisnivan ca 89 000 SEK per ton. Dock
har fortfarande inget utbyte av guldinnehéllet tagits med i den ekonomiska kalkylen. Nagon teknisk 16s-
ning for detta har inte kunnat bestimmas dnnu, men det finns tekniska alternativ att utvirdera.

Arbete med att uppskatta och klassificera den for optimeringen bakomliggande mineraltillgingen enligt
PERC utfors i samarbete med var CP (Kompetent person) Thomas Lindholm. Med de nya antagandena
betriffande brytningskostnader och metallpriser har ett antal olika dagbrottsoptimeringar provats och spe-
ciellt tva scenarier studeras extra noga.

Med de hogre priserna och négot ligre brytningskostnaderna blir naturligen den brytvirda mineralresursen

storre och medelhalten ligre. I det ena scenariot undersoks en 10-irig projektperiod med brytning av ca 1.5
Mton med en kopparhalt om 1,3 % Cu samt i det andra scenariot en 20-arig projektperiod med brytning av
2.2 Mton med en kopparhalt om 1 % Cu. Guldhalten ligger i intervallet 0,3-0,5 g per ton.

Nir nu nivan pé brytningskostnaderna har ett fastare underlag och man samtidigt vet att sjilva driftkostna-
den f6r lakning och electrowinning inte dr sd hég kan det 16pande kassamissiga 6verskottet indikeras. Detta
innebir ocksa att utrymmet for den férmodat hoga investeringskostnaden for anliggningen kan ramas in.

Med angivna antaganden uppskattas det kassamassiga 6verskottet bli omkring 70 MSEK per 4r under en
15 arsperiod. De tidigare nimnda fordelarna med mycket liga CO2 utslipp och liga transportkostnader

kvarstir. Dessa fordelar sammanhinger med att slutprodukten blir ren koppar och att varken anriknings-
process eller energikrivande smaltprocess kravs. Mycket av transportkostnaderna elimineras genom att all

foridling kommer att ske inom gruvomradet. Ansokan om bearbetningskoncession beriknas kunna lim-
nas in 1 juli 2024.

Potentialen i den underliggande sulfidfyndigheten kvarstar. Enligt planen kommer denna att undersokas
med prioritet si fort oxidmalmen bérjat generera resultat.
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- Vindfall

Vindfall 4r ett zink-, blyprojekt strax séder om Forsbacka dar Lovisagruvan har erhallit godkidnd bearbet-
ningskoncession. Beslut har fattats kring djupgiende provborrning nira mineraliseringen inom bearbet-
ningskoncessionen och kommer att genomféra di likviditetsliget s& medger.

- Masalycke
Misalycke idr ett zirkon/titanprojekt nira Tomelilla. Beslut om fortsatt finansiering av utveckling av for-
ddlingsmetoden dr under diskussion.

Utsikterna for 2024

Utsikterna paverkas av ett antal mycket svirbedomda inbérdes beroende faktorer. I botten pd problemati-
ken ligger naturligtvis det faktum att Boleslaw efter att mottagit 8 ars leveranser stingt sitt anrikningsverk
och avbrutit samarbetet. Situationen liknar mycket den som var 2016 nir Boliden/Garpenberg avbrot
samarbetet efter drygt 10 4r.

Aven denna ging soks en kopare av malmlagret och arbetet med kort- och lingsiktig finansiering av verk-
samheten pigir. Under januari har en kortfristig upplining skett av 2 MSEK frin tva av de storre aktied-
garna och det 4r sannolikt att en nyemission kan behovas for att tillfora eget kapital.

Utdelningsforslag
Styrelsen foreslar att ingen utdelning skall betalas for 2023 (2 /).

Arsstimma
Arsstimman halls torsdagen den 21 mars, 2024, kI 18.00 i Jernkontorets Konferensavdelning, Kungstrid-
gardsgatan 10 i Stockholm.

Arsredovisningen for 2023, samt Revisionsberittelsen kommer att goras tillgingliga pa Lovisagruvans

hemsida senaste tre veckor for arsstimman.

Aktiedgare som 6nskar delta i drsstimman skall den 13 mars 2024 vara inférd som dgare i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken. For aktiedgare som foretrids av ombud skall fullmakt kunna £6-
revisas vid stimman. Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste tillfilligt 1ita omregistrera
aktierna i eget namn for att dga ritt att rosta pd stimman. Aktiedgaren maste underritta forvaltaren
hirom i god tid fore den 21 mars 2024, da sidan registrering skall vara verkstilld hos Euroclear.

Finansiell och ekonomisk information under 2024

Arsredovisning for 2023 finns tillginglig pd hemsidan senast 1 mars
Kvartalsrapport 1, 20 april 2024
Kvartalsrapport 2, 3 augusti 2024
Kvartalsrapport 3, 19 oktober 2024
Bokslutskommuniké och kvartalsrapport 4, 1 februari 2025

Dessutom uppdateras hemsidan varje manad med uppgifter om produktion, levererade kvantiteter och
metallprisutveckling. All informationen formedlas till media av Spotlight via Cision. Informationen liggs
dven ut pé bolagets hemsida www.lovisagruvan.se. Aktiedgare som onskar fi information till sin egen
emailadress kan arrangera detta pa Cisions hemsida www.cison.se och dir gé in pa news, sdka pa Lovi-

sagruvan och sedan prenumerera.

Rapporten har inte granskats av revisorerna.
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RESULTATANALYS 2023 2022 2023 2022
(MSEK) 10kt-31dec  10kt-31dec  1jan-31dec  1jan-31 dec
3 man 3 man 12 man 12 man
Fakturerat malmvirde 0,0 8,3 28,3 48,4
Retroaktiv pris- och haltkorrigering 1,2 -2,8 0,1 3,0
Malmintikter, brutto 1,2 5,5 28,5 51,4
Ovriga intikter och kostnader 1,0 0,1 1,1 0,2
Metall- och valutasikringar 0,0 3,9 1,8 5,5
Transport till anrikningsverk -0,1 -1,9 -4,6 -6,6
Anrikning 0,0 -0,7 -1,9 -2,7
Tillredningar 1,0 0,5 2,9 2,6
Forindring i lager till sjilvkostnad 7,2 3,7 12,4 5,1
Nettointikt 10,3 11,1 40,2 55,5
Insatsvaror -2,6 -3,1 -4.4 -8,8
Personalkostnader -3,3 -3,5 -12,6 -12,1
Underhill mm -0,7 -1,4 -2,9 -4,0
Administration mm. -1,2 -1,4 -5,0 -5,0
Gruvresultat 2,6 1,7 15,3 25,6
Prospektering -0,1 -0,2 -0,2 -0,5
Ovriga utvecklingsprojekt -0,5 -0,4 -0,9 1,4
Rorelseresultat fore avskrivningar 1,9 1,2 14,1 26,5
Avskrivningar -2,0 -2,0 -7,9 -7,5
Rorelseresultat efter avskrivningar 0,0 -0,8 6,3 19,0
Finansnetto -0,2 2,3 -1,6 2,0
Resultat efter finansnetto -0,2 1,5 4.6 21,0
Overavskrivningar -3,9 -2,0 -3,9 -2,0
Avsittning/upplosning periodiseringsfond 6,0 -1,7 6,0 -1,7
Limnat koncernbidrag 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat fore skatt 2,0 -2,2 6,8 17,3
Skatt -0,6 0,9 -1,6 -3,1
Periodens redovisade resultat 1,4 -1,3 52 14,2
NYCKELTAL
Fakturerad kvantitet, ton 0 4487 12 638 18 003
Intikt per fakturerat ton, SEK na 1227 2252 2 857
Kostnad per fakturerat ton, SEK na -2 170 -1 895 -2 164
Resultat per ton, SEK na -943 356 693
Gruvmarginal na =77 % 16 % 24 %
Rorelsemarginal na -14 % 22 % 37 %
Antal utestiende aktier 3416 500 3416 500 3416 500 3416 500
Vinst per aktie, SEK -0,10 0,46 1,02 4,99
Utdelning, SEK 0,00 2,00
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BALANSRAKNINGAR 2023-12-31  2022-12-31
(MSEK)
Immateriella anldggningstillgingar 21,0 18,9
Anliggningstillgingar 485 483
Finansiella anliggningstillgédngar 1,0 1,0
Langsiktig fordran dotterbolag 0,0 0,0
Kundfordringar 0,0 0,0
Ovriga kortfristiga tillgangar 22,5 10,4
Likvida medel 0,7 20,0
Summa omsittningstillgdngar 23,2 30,4
Summa tillgéngar 93,8 98,6
Eget Kapital, bundet 22,3 20,2
Eget Kapital, fritt 8,,1 2,8
Periodens redovisade vinst 52 14,2
Summa Eget Kapital 35,6 37,2
Avsittningar, obeskattade reserver 34,4 36,6
Rintebirande langfristiga skulder 12,6 7,7
Rintebdrande kortfristiga skulder 2,9 1,7
Rorelseskulder 8,2 15,4
Summa skulder 23,7 24.8
Summa Skulder och Eget Kapital 93,8 98,6
NYCKELTAL
Sysselsatt kapital i genomsnitt 84,4 73,1
Forrintning pa sysselsatt kapital 9 % 25%
Skuldsittningsgrad 18 % 11 %
Sysselsatt kapital UB 85,6 83,2
Rintebirande skulder 15,5 9,4
Soliditet 67 % 67 %
FINANSIERINGSANALYS 2023 2022 2023 2022
(MSEK) 10kt-31dec  1o0kt-31dec  1jan-31dec  1jan-31 dec
3 man 3 man 12 man 12 man
Rorelseresultat fore avskrivningar 1,9 1,2 14,1 26,5
Finansnetto -0,2 2,3 -1,6 2,0
Betald skatt -0,4 -0,5 -1,9 -2,1
Forindring av rorelsekapital, mm -7,1 11,0 -19,0 2,5
Kassafléde frin verksamheten -5,7 13,9 -8,4 28,9
Investeringar -1,1 -0,5 -10,2 -12)5
Forindring av lin 3,2 -3,5 6,1 57
Utdelning 0,0 0,0 -6,8 -3,4
Fo6randring av likvida medel -3,5 9,9 -19,3 18,7
Sidan 9 av 10
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Lovisagruvan AB, org.nr. 556481-0074

INSYNSPERSONER | LOVISAGRUVAN AB

Innebhav Innebav

2022-12-31 Andring 2023-12-31
Styrelsen
Goéran Nordenhék, med bolag aktier 363 532 0 363 532
Ingemar Skaret, med familj aktier 279 400 0 279 400
Stefan Sidbom aktier 8 000 0 8 000
Oskar Stavrén aktier 15 500 5250 20 750
Johan Wiklund aktier 10 000 0 10 000
VD
Jan-Erik Bjoérklund aktier 23000 0 23 000
Gruvingenjor
Pontus Bood aktier 0 0 0
Konsulter
Curt Arenvang aktier 2100 0 2100
Revisor
Benny Svensson aktier 0 0 0

Sidan 10 av 10
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