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Lovisagruvan AB, org.nr. 556481-0074

LOVISAGRLUVAN AB (PUBL.)
Kvartalsrapport 3 2022

Kvartal 3, juli-sept 2022

- Intdkterna fran malmleveranser blev 13,4 MSEK (mot 9,5 for samma period 2021).
Gruvresultatet, rorelseresultatet av sjélva gruvproduktionen fére avskrivningar blev 8,0
MSEK (2,5).
Rorelseresultatet efter avskrivningar blev 7,6 MSEK (0,5).
Resultatet efter finansnetto blev 7,6 MSEK (0,5).
Vinsten per aktie blev 1,76 SEK (0,11).

En bétlast om 4 670 ton malm har levererats till Boleslaw i Polen under tredje kvartalet (4 554).
Intékterna blev 13,4 MSEK, mot 9,5 MSEK foregaende ar.
Okningen berodde pa hogre metallpriser men &ven hogre metallhalter i den levererade malmen
Produktionen av malm var nagot 6éver den budgeterade och uppgick till 8 076 ton (7 607).
Malmlagret har okat fran 3 200 till 4 120 ton.
Gruvresultatet blev 8,0 MSEK (2,5).
Rorelseresultatet efter avskrivningar blev 7,6 MSEK (0,5).
Vinsten per aktie blev 1,76 (0,11).
Forsta tre kvartalen, januari-sept 2022
Intdkterna fran malmleveranser blev 45,9 MSEK (mot 31,0 for samma period 2021).
Gruvresultatet, rorelseresultatet av sjélva gruvproduktionen fére avskrivningar, blev 23,8
MSEK (3,9).
Rorelseresultatet efter avskrivningar blev 21,0 MSEK (-2,4).
Resultatet efter finansnetto blev 20,7 MSEK (-2,5).

Vinsten per aktie blev 4,82 SEK (-0,59).

Tre batlaster om 13 516 ton malm har levererats till Boleslaw i Polen under de forsta tre kvarta-
len (mot 4 bétlaster med 17 921 ton foregdende dr).

Intdkterna blev 45,9 MSEK (31,0).

De 0kade intakterna trots den ldagre kvantiteten berodde framst pa vésentligt hogre metallpriser men
aven klart hogre metallhalter i den levererade malmen.

Produktionen av malm var betydligt under den budgeterade och uppgick till 23 598 ton (27
273).

Den nya sorteringsanldggningen som levererades i februari kom i drift férst i maj. Den har nés-
tan dubbelt sa stor kapacitet som den gamla vilket mdjliggor ytterligare forbattrad grabergs-

sovring.

Produktionskostnaderna é&r i stor utstrackning fasta och blev déarfér hogre raknat per ton.
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Malmlagret har okat fran 3 120 till 4 140 ton.

Gruvresultatet blev 23,8 MSEK (3,9).

En del av aktierna i Bluelakes Mineral har avyttrats med en reavinst pa 1,2 MSEK som £6ljd.
Slutavrakningen av X-Mineprojektet har lett till en slutbetalning till Lovisagruvan av 1,9 MSEK.
Rorelseresultatet efter avskrivningar blev 21,0 MSEK (-2,4).

Vinsten per aktie blev 4,82 (-0,59).

Alla tillgangar och skulder i dotterbolaget Lovisagruvan Utveckling har 6verforts till moderbo-
laget i syfte att forenkla administrationen. Lovisagruvan Utveckling ar darfor nu ett s.k. vilande
bolag.

Kassaflodet fran verksamheten var 16,6 MSEK (-0,6). Investeringarna uppgick till 13,2 MSEK
varav effekten av overforing av projekt fran Lovisagruvan Utveckling AB -0,2, tillredning i gru-
van 2,1 MSEK, ny sorteringsanldggning, truckar mm. 11,4 MSEK.

De rantebidrande lanen har 6kat med 8,0 MSEK till 11,7 MSEK.

Utdelning har betalats med 3,4 MSEK (3,4).

Likvida medel uppgick till 9,3 MSEK vid kvartalets slut mot 1,3 MSEK vid arets borjan.

Finansiell och ekonomisk information avseende 2022
Bokslutskommuniké och kvartalsrapport 4, 2 februari 2023

Dessutom informeras varje manad om levererade/producerade kvantiteter och metallprisut-
veckling pa bolagets hemsida www.lovisagruvan.se. All information formedlas till media av Spot-

light. Informationen laggs dven ut pa bolagets hemsida www.lovisagruvan.se.

Rapporten har inte granskats av revisorerna.
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METALLMARKNADEN OCH METALLPRISERNA

Zinkpriserna har mattats betydligt sedan toppen i april. Blypriset f6ljde samma monster men
mera dampat. USD kursen har samtidigt starkts vilket forbattrat metallprisutvecklingen i SEK
per ton.

Marknadslédget dr extremt med risker bade pa efterfrage- och utbudssidan. Lagernivaerna ar
mycket ldga. Ukrainakriget med de storningar som det innebar direkt och indirekt genom
sanktioner och hojda energipriser dr naturligtvis den storsta osdkerhetskéllan. En ny faktor &r

den inflationsbekdmpning som de amerikanska Federal Reserve inlett och som har en damp-
ningseffekt pa varldens ekonomier som ar svarbedomd till sin omfattning.

Metallpriser

Metallpriser 2016-2022, manadsgenomshnitt, spotpriser (SEK per ton)
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Prissdkringar

Grunden for prissdakringsaktiviteten dr att Lovisagruvan kostnadsmassigt ar bunden for en
brytning under méanga ar framéover. Intdkterna dr genom de varierande metallpriserna osikra
och darmed resultatet. Lovisagruvan stravar déarfor efter att prissdkra en storre andel av intak-
terna nér priserna bedoms som hoga med tanke pa historisk prisniva och férvantad konjunktur-
utveckling.

Vid 2022 érs borjan var 600 ton prissikrade genom terminskontrakt pa metallborsen pa i genomsnitt 3 350
USD per ton infér en befarad prissinkning under andra halvaret 2022.

Marknadspriset vid arsskiftet hade stigit till 3 550 USD per ton. Under andra kvartalet 2022 6kades kvantite-
ten med 200 ton vid en mycket hég prisnivd, ca 4 350 USD per ton.
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Resultatavrikning av positionerna skall ske under den period som avsdgs bli prissikrad och det innebir half-
ten under kvartal tre och hilften under kvartal 4 2022.

Av avriknat resultat har nu hilften tillférts det tredje kvartalet. Resultatet 1,6 MSEK bestar av en blandning
av vinster och forluster pa terminspositioner som omsatts eller avslutats respektive av latent vinst eller forlust
vid periodslut samt valutadifferenser.

Ingen valutasikring fanns per 30 september.

I slutet av kvartal 3 var fortfarande 600 ton sikrade och marknadspriset hade fallit till 3 018.

LEVERANSER OCH PRODUKTION

Kontraktet med polska Boleslaw omfattar produktionen for hela 2022.

Tre batlaster om 13 516 ton malm har levererats till Boleslaw i Polen under de forsta tre kvarta-
len 2022, (mot 4 bitlaster med 17 921 ton foregdende dr).

Intakterna blev 45,9 MSEK, mot 31,0 MSEK foregaende ar. De 6kade intdkterna, trots den lagre
kvantiteten, berodde framst pa vésentligt hogre metallpriser men dven klart hogre metallhalter i
den levererade malmen. Den hogre halten sammanhénger delvis med att sorteringsmetoden
forbattrats sa att en storre mangd graberg kunnat bortsorteras.

Produktionen av malm Q1-Q3 var betydligt under den budgeterade och uppgick till 23 598 ton
(27 273 ton). Orsakerna till den lagre produktionen har varit dels en bergmekaniska problem,
dels personalbrist, dels problem med uppfraktning av malm pa grund av problem medmalm-
truckar. En ny truck har kunnat tas i drift under andra kvartalet och ytterligare en har bestallts

for senare leverans.

Under tredje kvartalet har malmproduktionen uppgatt till 8 076 ton vilket ar i nivd med budget.

Produktion & leveranser
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Den nya sorteringsanldggningen som levererades i februari kom i drift forst i maj. Den har nés-
tan dubbelt sa stor kapacitet som den gamla vilket mdjliggor ytterligare forbattrad grabergs-
sovring och @ven mojlighet att ta tillvara laghaltiga partier. Kalibreringen av sorteringsverket
har pagatt under sommaren och halterna av metall i det utsorterade graberget har succesivt
kunnat minskas.

Produktionsbrytningen sker pé olika nivéer i gruvan och den djupaste dr nu 235 m under marky-
tan. Tillredning i form av rampdrivning pagar ner mot 280 metersnivan. Brytningen av den s.k.
C-malmen som inte ingar i den klassificerade mineralresursen har fortsatt i samma omfattning
som tidigare.

Utvecklingsprojekt i Lovisagruvan Utveckling har 6verforts till moderbolaget
I och med att verksamheten i Lovisagruvan Utveckling och dess tillgdngar overforts till moder-
bolaget sker all utveckling nu i moderbolaget.

Gruvnira utveckling

Ovan jord har omfattande undersokningar under 2017-2020 lokaliserat flera omraden med
potentiella mineraliseringar i anslutning till historiska gruvor i Lovisagruvans omedelbara
narhet. I dagsldget har alla for oss kdnda gruvor med varphogar undersokts saval mineralo-
giskt som kemiskt.

Nordost om Lovisagruvan finns bland annat de historiskt valkdnda koppar-koboltgruvorna
vid Hakansboda, och strax sdder ddarom finns i "Schakttorpetomradet” svagt forhojda halter
av kopparkis som provbrutits i flera sma gruvhal.

Inom undersokningstillstanden i Stora/Guldsmedshyttan har fynd av zink, bly och silver vid
bland annat Nyberget gjorts. En provborrning forbereds.

En provborrning mot en zinkindikation i Hakansboda planeras samtidigt.

En studie av att bygga ett eget anrikningsverk i pagar.

Utvecklingsarbete som tidigare skett i Lovisagruvan Utveckling AB

Pahtohavare Joint Venture ar ett kopparprojekt strax soder om Kiruna. Genom ursprungsav-
talet har Lovisagruvan haft ledningen i projektet och dven ansvar for finansieringen. Skulle
utvecklingsplanen foljas skulle Lovisagruvan fa 75 % av projektet. Ett 6vertagande av var
partners andel i projektet har nu 6verenskommits mot erlaggande av en mindre kopeskilling
samt bortskrivning av en finansiell fordran.

Vindfall ar ett zink-, blyprojekt strax soder om Forsbacka som Lovisagruvan har bearbet-
ningskoncession for. Beslut har fattats om att snarast provborra mot djupet ndra den minera-
lisering som vi har bearbetningskoncession for. Borrning planeras ske innevarande ar.
Masalycke ar ett zirkon/titanprojekt nara Tomelilla. Beslut har nu fattats om finansiering av
fortsatt arbete pa utveckling av foradlingsmetoden under hosten. Resultatet fran detta arbete
berdknas komma under fjirde kvartalet.

Aktierna i Bluelake Mineral som fran borjan endast omfattade ett engagemang i Stekenjokk-
projektet har delvis avyttrats under forsta halvaret med en mindre reavinst om 1,2 MSEK
som foljd. 418 000 aktier kvarstdr med ett borsvarde pa ca 1 MSEK.
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Utsikter for 2022

Produktionsplanen for 2022 var ursprungligen 40 000 ton uppfordrat ut gruvan (37 034). Utfal-
let under de tre forsta kvartalen gor att planen nu ar 35 000 ton. Dessutom planerar vi att sor-
tera ytterligare 5000 ton laghaltig malm ur ett lager fran tidigare verksamhet.

Personalfdrstarkning och ny truckkapacitet har inneburit att produktionstakten forbattrats vil-
ket innebaér battre forutsattningar for andra halvaret. Den nya sorteringsanlaggningen bidrar
ocksa till en positiv utveckling.

Metallprissakringarna dampar en stor del av resultateffekten av de ldgre metallpriserna och den

starkare USD kursen bidrar till att &ven fjarde kvartalet kan ge ett bra resultat. Detta betyder att
resultatet for andra halvaret kan komma upp till samma niva som det forsta.
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RESULTATANALYS 2022 2021 2022 2021 2021
(MSEK) 1jul-30sep 1jul-30sep 1jan-30sep 1jan-30sep 1 jan-31dec
3 madn 3 man 9 man 9 man 12 mdn
Fakturerat malmvarde 13,6 9,5 40,1 31,5 52,0
Retroaktiv pris- och haltkorrigering -0,3 0,0 5,8 -0,5 1,8
Malmintikter, brutto 13,4 9,5 45,9 31,0 53,7
Metall- och valutasédkringar 1,6 0,0 1,6 -1,6 -3,3
Transport till anrikningsverk -1,6 -1,3 -4,6 -4,7 -7,6
Anrikning -0,7 -0,7 -2,0 -2,7 -4,2
Tillredningar 0,5 0,3 2,1 1,9 2,6
Forandring i lager till sjalvkostnad 0,9 0,2 1,4 -0,6 -3,9
Nettointikt 14,1 8,0 444 23,3 374
Insatsvaror -1,5 -1,2 -5,7 -4,4 -6,2
Personalkostnader -2,7 -2,8 -8,6 9,3 -12,6
Underhall mm -0,6 -0,6 -2,6 -2,5 -3,4
Administration mm. -1,3 -0,9 -3,6 -3,2 -4,7
Gruvresultat 8,0 2,5 23,8 3,9 10,4
Prospektering -0,2 0,0 -0,3 -04 -0,5
Ovriga utvecklingsprojekt 1,9 -0,2 3,0 -0,4 -0,5
Rorelseresultat fore avskrivningar 9,7 2,3 26,5 3,0 9,4
Avskrivningar -2,1 -1,8 -5,5 -5,4 -6,9
Rorelseresultat efter avskrivningar 7,6 0,5 21,0 -2,4 2,5
Finansnetto -0,1 -0,1 -0,3 -0,1 -0,2
Resultat efter finansnetto 7,6 0,5 20,7 -2,5 2,3
Overavskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,5
Avsittning periodiseringsfond 0,0 0,0 0,0 0,0 1,4
Lamnat koncernbidrag 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat fore skatt 7,6 0,5 20,7 -2,5 4,2
Skatt -1,6 -0,1 -4,3 0,5 -0,9
Periodens redovisade resultat 6,0 04 16,4 -2,0 3,3
NYCKELTAL
Fakturerad kvantitet, ton 4 670 4554 13 516 17 921 26 750
Intakt per fakturerat ton, SEK 2 861 2 084 3398 1730 2008
Kostnad per fakturerat ton, SEK -1932 -1 930 -2162 -1727 -1756
Resultat per ton, SEK 929 154 1236 3 253
Gruvmarginal 32 % 7 % 36 % 0% 13 %
Rorelsemarginal 57 % 6 % 46 % -8 % 5%
Antal utestaende aktier 3416 500 3416 500 3416 500 3416 500 3416 500
Vinst per aktie, SEK 1,76 0,11 4,82 -0,59 0,53
Utdelning, SEK 1,00
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BALANSRAKNINGAR 2022-09-30  2021-09-30  2021-12-31
(MSEK)
Immateriella anldggningstillgangar 18,9 0,0 0,0
Anlaggningstillgangar 49,8 42,0 43,8
Finansiella anldggningstillgangar 2,2
Langsiktig fordran dotterbolag 0,0 19,4 19,4
Kundfordringar 10,4 0,0 2,2
Ovriga kortfristiga tillgangar 7,9 9,9 7,0
Likvida medel 9,3 1,7 1,3
Summa omsittningstillgangar 27,6 11,6 10,6
Summa tillgangar 98,5 73,0 73,8
Eget Kapital, bundet 1,3 1,3 1,3
Eget Kapital, fritt 21,7 21,9 21,9
Periodens redovisade vinst 16,5 -2,0 3,3
Summa Eget Kapital 39,5 21,2 26,5
Avsittningar, obeskattade reserver 32,8 34,7 32,8
Réantebarande langfristiga skulder 9,6 472 2,7
Réantebarande kortfristiga skulder 2,1 5,6 1,0
Rorelseskulder 14,5 7,4 10,8
Summa skulder 26,2 17,2 14,5
Summa Skulder och Eget Kapital 98,5 73,0 73,8
NYCKELTAL 2022-09-30  2021-09-30  2021-12-31
Sysselsatt kapital i genomsnitt 73,5 64,1 62,8
Forrantning pa sysselsatt kapital 33 % -3 % 6 %
Skuldsattningsgrad 14 % 15 % 6 %
Sysselsatt kapital UB 84,0 65,6 63,0
Réantebarande skulder 11,7 9,7 3,7
Soliditet 66 % 66 % 71 %
FINANSIERINGSANALYS 2022 2021 2021
(MSEK) 1jan-30 sep 1 jan-30sep 1 jan-31dec
9 man 9 man 12 man
Rorelseresultat fore avskrivningar 26,5 3,0 9,4
Finansnetto -0,3 -0,1 -0,2
Diverse intakter / kostnader 0,0 0,0 0,0
Betald skatt -1,6 -1,4 -1,9
Forandring av rorelsekapital, mm -8,0 2,1 1,0
Kassaflode fran verksamheten 16,6 -0,6 8,4
Investeringar -13,2 -8,3 -11,6
Forandring av lan 8,0 8,5 2,5
Utdelning -3,4 3,4 -3,4
Foriandring av likvida medel 8,0 -3,8 -4,2
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INSYNSPERSONER | LOVISAGRUVAN AB

Innehav Innehav

2021-12-31 Andring 2022-09-30
Styrelsen
Goran Nordenhok, med bolag aktier 361 296 0 361 296
Ingemar Skaret, med familj aktier 279 400 0 279 400
Stefan Sadbom aktier 8 000 0 8 000
Oskar Stavrén aktier 15 500 0 15 500
Johan Wiklund aktier 2 000 6 000 8 000
VD
Jan-Erik Bjorklund aktier 23 000 0 23 000
Konsulter
Curt Arenvang aktier 2100 0 2100
Revisor
Benny Svensson aktier 0 0 0
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