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Lovisagruvan AB, org.nr. 556481-0074

LOVISAGRUVAN AB (PUBL.)
Kvartalsrapport 2 2022

Kvartal 2, april-juni 2022
- Intikterna fran malmleveranser blev 15,3 MSEK (mot 7,9 for samma period 2021).
- Gruvresultatet, rérelseresultatet av sjdlva gruvproduktionen fore avskrivningar, blev 6,4 MSEK (-0,4).
- Rorelseresultatet efter avskrivningar blev 5,8 MSEK (-2,5).
- Resultatet efter finansnetto blev 5,7 MSEK (-2,6).
- Vinsten per aktie blev 1,34 SEK (-0,60).
En batlast om 4 595 ton malm har levererats till Boleslaw i Polen under andra kvartalet (4 518).
Intikterna blev 15,3 MSEK, mot 7,9 MSEK foregiende ér.

Okningen berodde frimst pa visentligt hogre metallpriser men 4ven klart hogre metallhalter i den levere-
rade malmen

Produktionen av malm var betydligt under den planerade och uppgick till 8 114 ton (70 658).
Produktionskostnaderna ér i stor utstrickning fasta och blev darfér hogre riknat per ton.

Malmlagret har 6kat fran 2 935 till 3 200 ton. Virdet pi lagret 6kade fran 2,6 MSEK till 3,2 MSEK.
Gruvresultatet blev 6,4 MSEK (-0,4).

Rorelseresultatet efter avskrivningar blev 5,8 MSEK (-2,5).

Vinsten per aktie blev 1,34 (-0,60).

Férsta halviéret, januari-juni 2022

* Intikterna fran malmleveranser blev 32,6 MSEK (mot 21,5 for samma period 2021).

* Gruvresultatet, rorelseresultatet av sjilva gruvproduktionen fore avskrivningar, blev 15,8 MSEK (7,3).
+ Rorelseresultatet efter avskrivningar blev 13,3 MSEK (-2,9).

+ Resultatet efter finansnetto blev 13,1 MSEK (-3,0).

+ Vinsten per aktie blev 3,06 SEK (-0,70).

Tva bitlaster om 8 846 ton malm har levererats till Boleslaw i Polen under forsta halviret (13 367).

Intikterna blev 32,6 MSEK, mot 21,5 MSEK f6regiende ér.

De 6kade intikterna trots den ligre kvantiteten berodde frimst pa visentligt hogre metallpriser men dven
klart hogre metallhalter i den levererade malmen.

Produktionen av malm var betydligt under den planerade och uppgick till 15 522 ton (79 666).

Den nya sorteringsanliggningen som levererades i februari kom i drift forst i maj. Den har nistan dubbelt
sa stor kapacitet som den gamla vilket méjliggor ytterligare forbittrad grabergssortering.

Produktionskostnaderna ér i stor utstrickning fasta och blev darfor hogre riknat per ton.

Malmlagret har 6kat fran 2 010 till 3 200 ton. Virdet pi lagret 6kade fran 2,2 MSEK till 3,2 MSEK.
Gruvresultatet blev 15,8 MSEK (7,3).
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En del av aktierna i Bluelakes Mineral har avyttrats med en reavinst pa 1,2 MSEK som f5ljd.
Roérelseresultatet efter avskrivningar blev 13,3 MSEK (-2,9).
Vinsten per aktie blev 3,06 (-0,70).

Alla tillgingar och skulder i dotterbolaget Lovisagruvan Utveckling har 6verforts till moderbolaget till bok-
fort virde i syfte att forenkla administrationen. Lovisagruvan Utveckling ar ddrfor nu ett s.k. vilande bolag.

Kassaflodet frin verksamheten var 6,1 MSEK (-1,9). Investeringarna uppgick till 4,0 MSEK varav till-
redning i gruvan 1,6 MSEK, ny truck 2,1 och 6vrigt 0,3. De rintebirande lanen har 6kat med 2,8 MSEK
till 6,5 MSEK.

Utdelning har betalats med 3,4 MSEK (3,4).

Likvida medel uppgick till 2,9 MSEK vid kvartalets slut mot 2,0 MSEK vid érets bérjan.

Finansiell och ekonomisk information avseende 2022

- Kvartalsrapport 3, 20 oktober 2022

- Bokslutskommuniké och kvartalsrapport 4, 2 februari 2023

Dessutom informeras varje manad om levererade/producerade kvantiteter och metallprisutveckling pa bo-
lagets hemsida www. lovisagruvan.se. All information formedlas till media av Spotlight. Informationen

laggs dven ut pa bolagets hemsida www. lovisagruvan.se.

Rapporten har inte granskats av revisorerna.
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METALLMARKNADEN OCH METALLPRISERNA

Zinkpriserna fortsatte att stiga under bérjan av andra kvartalet men redan i slutet av april inleddes en
kraftig avmattning. Blypriset t6ljde samma moénster men mera dimpat. USD kursen har samtidigt stirkts
vilket forbattrat metallprisutvecklingen i SEK per ton.

Marknadsliget dr extremt med risker bade pi efterfrage- och utbudssidan. Lagernivierna ar mycket laga.
Ukrainakriget med de stérningar som det innebdr direkt och indirekt genom sanktioner och héjda energi-
priser dr naturligtvis den storsta osikerhetskillan men dven Coronapandemin har fortsatt inverkan. En ny
faktor dr den inflationsbekdmpning som de stora centralbankerna inlett och som har en svirbedémd
ddmpningseffekt pi virldens ekonomier.

Metallpriser

Metallpriser 2016-2022, manadsgenomsnitt, spotpriser (SEK per ton)
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Prissikringar

Grunden f6r prissikringsaktiviteten ér att Lovisagruvan kostnadsmadssigt 4r bunden for en brytning under
ménga ar framover. Intikterna dr genom de varierande metallpriserna osikra och dirmed resultatet. Lovi-
sagruvan strivar darfor efter att prissikra en storre andel av intdkterna nir priserna bedéms som héga med
tanke p4 historisk prisnivé och férvintad konjunkturutveckling.

Metallprissikring avseende f6rsta halviret 2021 inleddes i augusti 2020. Zinkpriset hade di stigit markant
sedan juni. Fortsatta sidkringar under hosten till hogre pris innebar en sikrad position f6r 600 ton zink vid
arsskiftet. Under andra kvartalet 2022 6kades kvantiteten med 200 ton vid en mycket hég prisniva. Sik-
ringarna dr avsedda att sikra en del av prisrisken for andra halvaret 2022 och kommer att resultatavriknas
under tredje respektive fjirde kvartalen i 2022.

Sakringarna av 800 ton zink for andra halviret ligger pa 3 916 USD per ton. Det inte avriknade resultatet
per 30 juni uppgick till 3,4 MSEK. Zinkpriset cash var di ca 3 200 USD.
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LEVERANSER OCH PRODUKTION

Kontraktet med polska Boleslaw omfattar hela produktionen 2022. Tva bétlaster om 8 846 ton malm har
levererats till Boleslaw i Polen under forsta halviret (13 367).

Intikterna blev 32,6 MSEK, mot 21,5 MSEK féregiende 4r. De 6kade intdkterna, trots den ligre kvanti-
teten, berodde frimst pé visentligt hogre metallpriser men dven klart hogre metallhalter i den levererade
malmen. Den hégre halten sammanhinger delvis med att sorteringsmetoden forbattrats s att en storre
mingd graberg kunnat bortsorteras.

Produktionen av malm var betydligt under den planerade och uppgick till 15 522 ton (79 666). Orsakerna
till den ldgre produktionen har varit dels en del bergmekaniska problem, dels personalbrist och dels pro-
blem med uppfraktning av malm genom fel pd malmtruckar. En ny truck har kunnat tas i drift under
andra kvartalet och en ytterligare har bestillts f6r senare leverans.

Den nya sorteringsanliggningen som levererades i februari kom i drift forst i maj. Den har néstan dubbelt
s stor kapacitet som den gamla vilket mojliggor ytterligare forbéttrad grabergssovring och dven mojlighet
att ta tillvara laghaltiga partier.

Produktionsbrytningen sker pa olika nivier i gruvan och den djupaste dr nu 235 m under markytan. Till-
redning i form av rampdrivning pagir ner mot 280 metersnivin. Brytningen av den s.k. C-malmen som
inte ingdr i den klassificerade mineralresursen har fortsatt i samma omfattning som tidigare.

Produktion & leveranser
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Utvecklingsprojekt
I och med att verksamheten i Lovisagruvan Utveckling och dess tillgingar dverforts till moderbolaget sker
all utveckling nu i moderbolaget.
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Gruvnira utveckling

Ovan jord har omfattande undersékningar under 20172020 lokaliserat flera omraden med potentiella mi-
neraliseringar i anslutning till historiska gruvor i Lovisagruvans omedelbara nirhet. I dagsliget har alla f6r
oss kinda gruvor med varphégar undersokts sivil mineralogiskt som kemiskt. Nordost om Lovisagruvan
finns bland annat de historiskt vilkinda koppar-koboltgruvorna vid Hakansboda, och strax séder ddrom
finns i "Schakttorpetomridet” svagt forh6jda halter av kopparkis som provbrutits i flera smé gruvhil.

- Inom undersokningstillstinden i Stord/Guldsmedshyttan har fynd av zink, bly och silver vid bland
annat Nyberget gjorts. En provborrning forbereds.

- En provborrning mot en zinkindikation i Hikansboda planeras samtidigt.
- En studie av att bygga ett eget anrikningsverk i pagir.
Utvecklingsarbete som tidigare skett i Lovisagruvan Utveckling AB

- Pahtohavare Joint Venture dr ett kopparprojekt strax séder om Kiruna. Genom ursprungsavtalet har
Lovisagruvan haft ledningen i projektet och dven ansvar for finansieringen. Skulle utvecklingsplanen
t6ljas skulle Lovisagruvan fi 75 % av projektet. Ett 6vertagande av vir partner andel i projektet har nu
overenskommits mot erldggande av en mindre kopeskilling samt bortskrivning av en finansiell fordran.

- Vindfall dr ett zink-, blyprojekt strax soder om Forsbacka som Lovisagruvan har bearbetningskoncess-
ion for. Beslut har fattats om att snarast provborra mot djupet nira den mineralisering som vi har be-
arbetningskoncession for.

- Masalycke ir ett zirkon/titanprojekt nira Tomelilla. Beslut har nu fattats om fortsatt finansiering av
utveckling av foridlingsmetoden.

- Aktierna i Bluelake Mineral som {rén borjan endast omfattade ett engagemang i Stekenjokkprojektet
har delvis avyttrats under forsta halvaret med en reavinst om 1,2 MSEK som £5ljd. 418 000 aktier
kvarstir med ett borsvirde pa ca 1 MSEK.

Utsikter for 2022
Produktionsplanen for 2022 var ursprungligen 40 000 ton uppfordrat ut gruvan (37 034). Utfallet under

forsta halvéret gor att planen nu 4r 36 000 ton.

Personalf6rstirkning och ny truckkapacitet innebir bittre férutsittningar fér andra halviret liksom den
nya sorteringsanlidggningen.

Metallprissakringarna ddmpar en stor del av resultateteffekten av de ligre metallpriserna. Men den nu
lagre prisnivin goér dnd4 att resultatet sannolikt inte blir lika bra som f6rsta halvérets.
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RESULTATANALYS 2022 2021 2022 2021 2021
(MSEK) 1apr-30juni 1apr-30juni 1jan-30juni 1jan-30juni  1jan-31 dec
3 madn 3 man 6 man 6 man 12 man
Fakturerat malmvirde 14,1 6,9 26,5 22,0 52,0
Retroaktiv pris- och haltkorrigering 1,3 1,0 6,1 -0,5 1,8
Malmintikter, brutto 15,3 7,9 32,6 21,5 53,7
Metall- och valutasikringar 0,0 -1,4 -0,1 -1,6 -3,3
Transport till anrikningsverk -1,6 -1,2 -3,1 -3,3 -7,6
Anrikning -0,7 -0,7 -1,3 -2,0 -4,2
Tillredningar 0,8 0,9 1,6 1,6 2,6
Forindring i lager till sjilvkostnad 0,4 2,1 0,6 -0,9 -3,9
Nettointikt 14,2 7,4 30,3 15,3 37,4
Insatsvaror -2,3 -1,8 -4,2 -3,2 -6,2
Personalkostnader -3,2 -3,5 -5,9 -6,5 -12,6
Underhill mm -1,0 -1,5 -2,0 -1,9 -3,4
Administration mm. -1,2 -1,1 -2,4 -2,4 -4,7
Gruvresultat 6,4 -0,4 15,8 1,3 10,4
Prospektering -0,1 -0,1 -0,1 -0,4 -0,5
Ovriga utvecklingsprojekt 1,2 -0,1 1,1 -0,3 -0,5
Rorelseresultat fore avskrivningar 7,6 -0,6 16,8 0,7 9,4
Avskrivningar -1,7 -1,9 -3,5 -3,6 -6,9
Rorelseresultat efter avskrivningar 5,8 -2,5 13,3 -2,9 2,5
Finansnetto -0,1 0,0 -0,2 -0,1 -0,2
Resultat efter finansnetto 5,7 -2,6 13,1 -3,0 2,3
Overavskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,5
Avsittning periodiseringsfond 0,0 0,0 0,0 0,0 1,4
Limnat koncernbidrag 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat fore skatt 5,7 -2,6 13,1 -3,0 4,2
Skatt -1,2 0,5 -2,7 0,6 -0,9
Periodens redovisade resultat 4,6 -2,0 10,4 -2,4 3,3
NYCKELTAL
Fakturerad kvantitet, ton 4595 4518 8846 13367 26750
Intdkt per fakturerat ton, SEK 3338 1740 3682 1610 2008
Kostnad per fakturerat ton, SEK -2 306 -1933 -2284 -1658 -1756
Resultat per ton, SEK 1031 -192 1398 -49 253
Gruvmarginal 31% -11% 38 % -3 % 13 %
Rérelsemarginal 38% -32% 41 % -14 % 5%
Antal utestiende aktier 3416 500 3416 500 3416 500 3416 500 3416 500
Vinst per aktie, SEK 1,34 -0,60 3,06 -0,70 0,53
Utdelning, SEK 1,00
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BALANSRAKN'NGAR 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
(MSEK)
Immateriella anldggningstillgingar 15,4 - -
Anliggningstillgingar 45,1 43,3 43,8
Finansiella anldggningstillgingar 3,2 - -
Langsiktig fordran dotterbolag 0,0 19,4 19,4
Kundfordringar 15,2 1,0 2,2
Ovriga kortfristiga tillgingar 7,0 8,1 7,0
Likvida medel 2,9 2,0 1,3
Summa omsiittningstillgingar 25,0 11,1 10,6
Summa tillgéngar 88,7 73,8 73,8
Eget Kapital, bundet 1,3 1,3 1,3
Eget Kapital, fritt 21,7 21,9 21,9
Periodens redovisade vinst 10,5 -2,4 3,3
Summa Eget Kapital 33,5 20,8 26,5
Avsiittningar, obeskattade reserver 32,8 34,7 32,8
Rintebirande langfristiga skulder 52 5,0 2,7
Rintebirande kortfristiga skulder 1,2 5,8 1,0
Rorelseskulder 15,9 7,5 10,8
Summa skulder 22,4 18,3 14,5
Summa Skulder och Eget Kapital 88,7 73,8 73,8
NYCKELTAL 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
Sysselsatt kapital i genomsnitt 67,9 64,4 62,8
Forrintning pa sysselsatt kapital 36 % -7 % 6%
Skuldsittningsgrad 9% 16 % 6 %
Sysselsatt kapital UB 72,8 66,3 63,0
Rintebirande skulder 6,5 10,8 3,7
Soliditet 67 % 65 % 71 %
FINANSIERINGSANALYS 2022 2021 2021
(MSEK) 1jan-30juni  1jan-30juni  1jan-31 dec
6 madn 6 man 12 man
Rorelseresultat fore avskrivningar 16,8 0,7 9,4
Finansnetto -0,2 -0,1 -0,2
Diverse intikter / kostnader 0,0 0,0 0,0
Betald skatt -1,1 -0,9 -1,9
Forindring av rorelsekapital, mm -9,5 -1,6 1,0
Kassafléde frin verksamheten 6,1 -1,9 8,4
Investeringar -4,0 -7,7 -11,6
Forindring av lan 2,8 9,6 2,5
Utdelning -3,4 -3,4 -3,4
Forindring av likvida medel 1,5 -3,4 -4,2
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INSYNSPERSONER | LOVISAGRUVAN AB

Innebav Innebav

2021-12-31 Andring 2022-06-30
Styrelsen
Goran Nordenhdk, med bolag aktier 361 296 0 361 296
Ingemar Skaret, med familj aktier 279 400 0 279 400
Stefan Sidbom aktier 8 000 0 8 000
Oskar Stavrén aktier 15 500 0 15 500
Johan Wiklund aktier 2 000 4000 6 000
VD
Jan-Erik Bjorklund aktier 23 000 0 23 000
Konsulter
Curt Arenvang aktier 2100 0 2100
Revisor
Benny Svensson aktier 0 0 0
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