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LOVISAGRUVAN AB (PUBL.)
Kvartalsrapport 3 2021

Kvartal 3, juli-september 2021, i moderbolaget

- Intikterna fran malmleveranser blev 9,5 MSEK (mot 11,9 MSEK for motsvarande period 2020).
Gruvresultatet, rérelseresultatet av sjilva gruvproduktionen fore avskrivningar, blev 2,5 MSEK (2,5).
Roérelseresultatet efter avskrivningar blev 0,5 MSEK (0,5).
Resultatet efter finansnetto blev 0,5 MSEK (0,5).
Vinsten per aktie blev 0,11 SEK (0,77).

Inom kvartalet har en batlast gatt till Boleslaw i Polen med sammanlagt 4 554 ton (9 153 ton med tvi
bitlaster under tredje kvartalet 2020).

Intikterna blev 9,5 MSEK mot (71,9 MSEK). Minskningen forklaras helt av att endast en bétlast levererades
mot de tva forra dret. Metallpriserna var klart hogre dn foregiende ar och dessutom har sjélva avrikningsvill-
koren forbittrats genom ndgot sinkt avdrag for smalt- och anrikningskostnaderna. Den levererade metallhal-

ten var hégre 4n i leveranserna 2020 genom att sorteringen nu tar bort en storre andel graberg.

Produktionen blev 7 607 ton uppfordrad malm (§ 976) ton. Indirekta effekter av Covid 19 har lett till ovan-
ligt hog franvaro som himmat produktionen. Lagret minskade fran 5 685 ton till 5 180 ton.

Driftkostnaderna ckade marginellt men fraktkostnaden 6kade betydligt.
Rorelseresultatet blev 0,5 MSEK (0,5).

Kvartalen 1-3, januari - september 2021, i moderbolaget
Intdkterna frin malmleveranser blev 31,0 MSEK (mor 31,7 for samma period 2020).
Gruvresultatet, rorelseresultatet av sjilva gruvproduktionen fore avskrivningar, blev 3,9 MSEK (8,3).
Rorelseresultatet efter avskrivningar blev -2,4 MSEK (2,7).
Resultatet efter finansnetto blev -2,5 MSEK (2,6).
Vinsten per aktie blev -0,59 SEK (0,60).

Intdkterna frin de 4 bétlasterna under perioden (en mindre in under samma period 2020) blev 31,0 MSEK (mor
31,7 foregiende dr). Den ligre leveranskvantiteten 17 921 ton (22 744) var huvudorsak till de ldgre intdkterna. De
bittre metallpriserna och avridkningsvillkoren samt den hogre metallhalten kunde sammantaget nistan kompen-
sera de ligre kvantiteterna.

Produktionen under drets forsta tre kvartal blev sammanlagt 27 273 ton uppfordad malm, (29 858).

Produktionskostnaderna har 6kat marginellt. Fraktkostnaderna per ton 6kade nigot de tvi forsta kvarta-
len och markant i det tredje.

Gruvresultatet, rérelseresultatet av sjilva gruvproduktionen fore avskrivningar, blev 3,9 MSEK (8,3) och
rorelseresultatet efter avskrivningar blev -2,4 MSEK (2,7).

Kassaflodet frin verksamheten uppgick till -0,6 MSEK (6,6). Forsimringen forklaras frimst av det ligre re-
sultatet men dven av hogre skattebetalningar.

Investeringarna om 8,3 MSEK bestir av tillredningar i gruvan med 2,5 MSEK, nytt borraggregat med 4,3
och elinstallationer med 1,9 samt en utrangering av -0,3 MSEK.
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Nettookning av 1an blev 8,5 MSEK. Industrilinet har amorterats med 0,8 MSEK till 0,5 MSEK. Diruto-
ver har ett avbetalningskontrakt finansierat investeringar med 3,8 och checkkrediten utékats till 7,0 MSEK.

Utdelning till aktiedgare har betalts med 3,4 MSEK.
Likvida medel uppgick till 1,7 MSEK mot 5,5 MSEK vid 4rets borjan.

Finansiell och ekonomisk information avseende 2021

- Bokslutskommuniké och kvartalsrapport 4, 3 februari 2022

Dessutom informeras varje minad om levererade/producerade kvantiteter och metallprisutveckling pa bo-
lagets hemsida www. lovisagruvan.se.

All information férmedlas till media av Spotlight. Informationen liggs dven ut pa bolagets hemsida
www.lovisagruvan.se.

Rapporten har inte granskats av revisorerna.
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METALLMARKNADEN OCH METALLPRISERNA

Zinkpriset har varit ganska stabilt stigande under de forsta trekvartalen medan blypriset visat svaghets-
tecken i forsta kvartalet, haft en bra utveckling under andra kvartalet och sedan fallit i slutet av det tredje.
Genomsnittspriset for det tredje kvartalet 1 SEK per ton blev ca 25 % hogre for zink och 22 % hogre for bly
an for tredje kvartalet 2020.

USD kursen har legat relativt stabilt 6ver 8,50 under tredje kvartalet.

Marknadsbilden som har priglats av optimism har blivit mer orolig i slutet av tredje kvartalet beroende pa
flera faktorer sdsom oro {6r Kinas fastighetsfinansiering, energiproblem i Europa, brist pa halvledarkom-
ponenter pi flera hall, inflationsoro etc.

Metallpriser

Metallpriser, manadsgenomsnitt, spotpriser (SEK per ton)
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Prissikringar

Grunden for prissikringsaktiviteten dr att Lovisagruvan kostnadsmassigt 4r bunden for en brytning under
manga ar framéver. Intikterna 4r genom de varierande metallpriserna osikra och dirmed resultatet. Lovi-
sagruvan strivar ddrfor efter att prissikra en storre andel av intikterna nir priserna bedéms som héga med
tanke pa historisk prisnivé och férvintad konjunkturutveckling.

Metallprissakring avseende forsta halviret 2021 inleddes i augusti 2020. Zinkpriset hade di stigit markant

sedan juni. Fortsatta sikringar under hosten till hogre pris innebar en sikrad position f6r 600 ton zink vid

irsskiftet. Aven 500 KUSD hade da sikrats.
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Positionerna har behallits under de tre férsta kvartalen och resultatavrikning har skett med -1,6 MSEK
till £6ljd av de stigande priserna. Vid arsskiftet 1ag prissikringen pa 2 658 USD per ton och den dr nu hojd
till 2 966 USD per ton gillande fjarde kvartalet och forsta kvartalet 2022.

USD-sikringen har avriknats i sin helhet med en mindre vinst och en ny sikring har gjort av 500 kUSD
till 8,70.

LEVERANSER OCH PRODUKTION

Kontraktet med polska Boleslaw omfattar hela produktionen 2021. Under de férsta tre kvartalen har fyra
batar med sammanlagt 17 800 ton levererats (fem bétar med 22 744 ton).

Produktionen var betydligt under plan under forsta kvartalet och in i april. Sjukfranvaron blev hég. Den
normalt liga frinvaron mellan 2 % och 4 % har tidvis varit 6ver 20 %. Dessutom har det varit simre berg-
stabilitet pa ett stille som krivt sirskild dtgirder. Den maskinella utrusningen har emellanat haft ligre
tillginglighet. En ny borrigg togs i drift i april. I juni niddes en betydligt bittre produktionsstabilitet och
manadssiffran var den hogsta nigonsin i Lovisagruvan. I augusti och september var sjukfrinvaron dterigen

produktionshimmande.

Totalt producerades motsvarande 27 273 ton malm (28 766).

Produktion & Leveranser
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Den uppfordrade malmen innehéller en betydande mingd griaberg som skall sorteras bort i méjligaste mén.
Material som ar over 15 mm sorteras darfor. Den del som ar mindre in 15 mm kan inte sorteras lIonsamt.
En mindre mangd malm ér si ren att den inte behéver sorteras. Under de forsta tre kvartalen har 9 582 ton
griberg sorterats bort, motsvarande 35 % av totalmingden.

Genom sorteringen blir leveranskvantiteteten ligre men metallhalten och dirmed vérdet hogre.

Malmlagret har minskat och dr nu 5 180 ton mot 6 620 vid 4rets borjan.

Produktionsbrytningen sker pé olika nivéer i gruvan och den djupaste ir nu 235 m under markytan. Tillred-
ning i form av rampdrivning pagir ner mot 280 metersnivén.

UTVECKLING | MODERBOLAGET

Teknikutveckling

Det av EU, genom forskningsprogrammet 2020, delfinansierade X-MINE-projektet avslutades i au-
gusti 2021. Som en del i projektet har sortering med hjilp av réntgenteknik provats med mycket gott re-
sultat. Lovisagruvan har dérfor beslutat att investera i en ny sorteringsanldggning vilken planeras att lever-
eras under fjirde kvartalet.

En studie av att bygga ett eget anrikningsverk i Strissa pagir samtidigt.

Prospektering i niromradet

Ovan jord har omfattande undersékningar ar 2017-2020 lokaliserat flera omrdden med potentiella minera-
liseringar i anslutning till historiska gruvor i Lovisagruvans omedelbara nirhet. I dagsliget har alla for oss
kinda gruvor med varphégar undersokts savil mineralogiskt som kemiskt.

Nordost om Lovisagruvan finns bland annat de historiskt vilkinda koppar-koboltgruvorna vid Hikans-
boda, och strax séder dirom finns i "Schakttorpetomridet” svagt forhojda halter av kopparkis som prov-
brutits i flera sma gruvhil. I varph6garna vid ett av dessa aldre gruvhal har f6rhéjda halter av koppar och
dven for ogat osynligt guld noterats. Lovisagruvan AB genomf6rde en mindre borrkampanj i omradet un-

der senhosten 2020. Vi kommer att redovisa resultat si snart tolkningen har slutforts.

Inom undersokningstillstinden i Stord/Guldsmedshyttan har fynd av zink, bly och silver vid bland annat
Nyberget gjorts. En provborrning forbereds.

UTSIKTER FOR 2021

Produktionsplanen for 2021 siktade mot 42 000 ton uppfordrat ur gruvan (40 034 for 2020). Utfallet under
forsta kvartalet och bérjan av det andra gér att planen nu dr 38 000 ton. Den ligre produktionsnivin och
den relativt hga andelen C-malm med lagre blyhalt har hittills har haft en visentlig negativ resultateffekt.

Produktionskapaciteten forstirktes under andra kvartalet genom att ett nytt borraggregat togs i drift och
den etablerade sorteringsprocessen, som hade ett tva veckors haveri under andra kvartalet, fungerar nu och
en ny anldggning med storre kapacitet dr bestilld for att kunna installeras under fjirde kvartalet.

Villkoren i vért forsiljningsavtal har {6rbittrats betriffande den avdragspost som giller behandlingslonen i
smiltverket, den s.k. TC. Metallpriserna har utvecklats vl hittills. Osidkerheten har dock vuxit avseende
utvecklingen for resten av 2021. Hilften av zinkproduktionen ir dock sikrad pd den nuvarande hoga pris-
nivin in i 2022 till och med forsta kvartalet.
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Ytterligare tva batleveranser dr inplanerade f6r fjiarde kvartalet. Den f6rsta avgick redan i bérjan av okto-
ber med ca 4 500 ton och den andra beriknas till brjan av december, dven den med ca 4 500 ton.

I Lovisagruvan Utveckling tas successivt flera virdeh6jande steg i de olika projekt som pagar.

LOVISAGRUVAN UTVECKLING AB

Det heldgda Lovisagruvan Utveckling driver f6r ndrvarande fyra projekt i olika utvecklingsstadier. Projekt-
kostnaderna aktiveras i huvudsak och det redovisade rorelseresultatet i Lovisagruvan Utveckling AB ir 0.

Det dr fraga om fyra utvecklingsprojekt:

Pahtohavare Joint Venture, ett kopparprojekt strax séder om Kiruna.
Vindfall, ett zink-, blyprojekt strax séder om Forsbacka

Masalycke, ett zirkon-, titanprojekt nira Tomelilla.
Stekenjokkprojektet, som drivs av Bluelake Mineral AB.

Under Lovisagruvans samrid infor ansokan om bearbetningskoncession for vart kopparprojekt Pahtoha-
vare K1 har det framkommit att Lédnsstyrelsen i Norrbotten kommer att kriva en ingéende Natura 2000
redogorelse redan i detta tidiga skede av tillstindsprocessen. En sidan redogorelse dr ett mycket tids- och
resurskrivande arbete och forutsitter fakta som inte ir tillgingliga idag. Det dr ett problem for hela gruv-
branschen att myndigheterna valt denna ordning. Det édr bolagets uppfattning dels att problemet ér av
mattlig omfattning dels kan 16sas nér vi fitt mojlighet att utforma den tekniska designen pé framfor allt

foradlingssteget till firdig koppar.

For nirvarande utreder ocksé Niringsdepartementet en dndring av Minerallagens tillimpning som inne-
bir att Natura 2000 frigan skall behandlas i samband med den slutliga miljotillstaindsfrigan. Mot denna
bakgrund har Lovisagruvan beslutat att avvakta med ansékan om bearbetningskoncession och i stillet an-
s6ka om tillstand for provbrytning av en mindre malmkvantitet, for att anvindas i arbetet med utveckl-
ingen av processen fram till firdig koppar och dven f6r metoderna for avfallshanteringen.

Tidpunkten for produktionsstarten behéver di inte senareliggas. Arbetet med Natura 2000 redogérelsen
blir enklare och kommer att kunna baseras pa sikrare fakta. Den kommer dirmed att utgéra ett bittre be-

slutsunderlag f6r tillstindsmyndigheterna.

I Masalyckeprojektet har en studie inletts om att f6ridla zirkoninnhéllet. Planen att inkomma med en an-
s6kan om bearbetningskoncession inom den nirmaste tiden kvarstar dock.
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RESULTATANALYS 2021 2020 2021 2020 2020
(MSEK) 1jul-30sep  1jul-30sep  1jan-30sep  1jan-30sep 1 jan-31 dec
3 man 3 man 9 man 9 man 12 man
Fakturerat malmvirde 9,5 11,9 31,5 32,9 39,4
Retroaktiv pris- och haltkorrigering 0,0 0,0 -0,5 -1,2 -1,5
Malmintikter, brutto 9,5 11,9 31,0 31,7 37,9
Metall- och valutasikringar 0,0 0,4 -1,6 0,9 0,9
Transport till anrikningsverk -1,3 -2,1 -4,7 -5,6 -7,1
Anrikning -0,7 -1,4 -2,7 -3,4 -4,1
Tillredningar 0,3 0,6 1,9 2,5 3,1
Forindring i lager till sjdlvkostnad 0,2 -1,0 -0,6 0,4 3,4
Nettointikt 8,0 8,5 23,3 26,6 34,1
Insatsvaror -1,2 -1,0 -4,4 -4,1 -6,1
Personalkostnader -2,8 -3,1 -9,3 -8,7 -12,1
Underhill mm -0,6 -0,9 -2,5 -2,5 -3,6
Administration mm -0,9 -1,0 -3,2 -3,0 -4,1
Gruvresultat 2,5 2,5 3,9 8,3 8,1
Prospektering 0,0 -0,2 -0,4 -0,5 -0,9
Ovriga utvecklingsprojekt -0,2 -0,2 -0,4 -0,2 -0,3
Rorelseresultat fore avskrivningar 2,3 2,2 3,0 7,7 7,0
Avskrivningar -1,8 -1,7 -5,4 -5,0 -6,4
Rorelseresultat efter avskrivningar 0,5 0,5 -2,4 2,7 0,6
Finansnetto -0,1 0,0 -0,1 -0,1 -0,1
Resultat efter finansnetto 0,5 0,5 -2,5 2,6 0,6
Overavskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,0 1,3
Auvsittning periodiseringsfond 0,0 0,0 0,0 0,0 2,5
Limnat koncernbidrag 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat fore skatt 0,5 0,5 -2,5 2,6 4,3
Skatt -0,1 -0,1 0,5 -0,6 -1,0
Periodens redovisade resultat 0,4 0,4 -2,0 2,0 3,3
NYCKELTAL
Fakturerad kvantitet, ton 4554 9153 17921 22744 27167
Intikt per fakturerat ton, SEK 2084 1295 1730 1395 1396
Kostnad per fakturerat ton, SEK -1930 -1248 -1727 -1292 -1362
Resultat per ton, SEK 154 47 3 104 34
Gruvmarginal 7 % 4% 0% 7% 2%
Rérelsemarginal 6 % 4% -8% 8 % 2%
Antal utestiende aktier 3416 500 3416 500 3416 500 3416 500 3416 500
Vinst per aktie, SEK 0,11 0,11 -0,59 0,60 0,11
Utdelning, SEK 1,00
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BALANSRAKNINGAR 2021-09-30  2020-09-30  2021-06-30
(MSEK)
Anliggningstillgingar 420 39,5 43,3
Langsiktig fordran dotterbolag 19,4 19,3 19,4
Kundfordringar 0,0 52 1,0
Ovriga kortfristiga tillgdngar 9,9 4,0 8,1
Likvida medel 1,7 5,1 2,0
Summa omsittningstillgingar 11,6 14,2 11,1
Summa tillgingar 73,0 73,0 73,8
Eget Kapital, bundet 1,3 1,3 1,3
Eget Kapital, fritt 21,9 21,9 21,9
Periodens redovisade vinst -2,0 2,0 -2,4
Summa Eget Kapital 21,2 25,3 20,8
Avsittningar, obeskattade reserver 34,7 38,4 34,7
Rintebirande langfristiga skulder 4.2 0,5 5,0
Rintebidrande kortfristiga skulder 5,6 1,0 5,8
Rorelseskulder 7,4 7,5 7,5
Summa skulder 17,2 9,0 18,3
Summa Skulder och Eget Kapital 73,0 72,7 73,8
NYCKELTAL 2021-09-30  2020-09-30  2021-06-30
Sysselsatt kapital i genomsnitt 64,1 66,5 64,4
Forrintning pa sysselsatt kapital -3% 7% -7 %
Skuldsittningsgrad 15% 2% 16 %
Sysselsatt kapital UB 65,6 65,5 66,3
Rintebirande skulder 9,7 1,5 10,8
Soliditet 66 % 76 % 65 %
FINANSIERINGSANALYS 2021 2020 2020
(MSEK) 1jan-30sep  1jan-30sep  1jan-31 dec
9 man 9 man 12 man
Rorelseresultat fore avskrivningar 3,0 7,7 0,7
Finansnetto -0,1 -0,1 -0,1
Diverse intikter / kostnader 0,0 0,0 0,0
Betald skatt -1,4 1,8 -0,9
Forindring av rorelsekapital, mm -2,1 -2,8 -1,6
Kassafléde frin verksamheten -0,6 6,6 -1,9
Investeringar -8,3 -3,2 -7,7
Forindring av lin 8,5 -1,0 9,6
Utdelning -3,4 -3,4 -3,4
Fo6randring av likvida medel -3,8 -1,1 -3,4

Sidan 9 av 10

LOVISAGRUVAN AB | BOX 250, 711 04 STORA | TEL 0581-409 41 | FAX 0581-409 42 | WWW.LOVISAGRUVAN.SE



Lovisagruvan AB, org.nr. 556481-0074

INSYNSPERSONER | LOVISAGRUVAN AB

Innehav Innehav

2020-12-31 Andring 2021-09-30
Styrelsen
Goran Nordenhdk, med bolag aktier 356 296 2000 358 296
Ingemar Skaret, med familj aktier 277 610 0 277 610
Stefan Sidbom aktier 8 000 0 8 000
Oskar Stavrén aktier 15 500 0 15 500
Johan Wiklund aktier 2000 0 2000
VD
Jan-Erik Bjorklund aktier 23 000 0 23 000
Ekonomikonsult
Curt Arenvang aktier 2100 0 2100
Revisorer
Benny Svensson aktier 0 0 0
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