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BOKSLUTSKOMMUNIKE FOR LOVISAGRUVAN AB (publ)
Bokslutskommuniké for 2020 samt Kvartalsrapport 4, per 31 december 2020

Bokslutet for 2020 i moderbolaget
- Lovisagruvans intikter frin malmleveranserna 2020 uppgick till 37,9 MSEK (mor 50,1 MSEK for
2019) en minskning med 24 %.
Gruvresultatet, rérelseresultatet av sjilva gruvproduktionen fore avskrivningar, blev 8,1 MSEK (75,7),
och en gruvmarginal efter avskrivningar pa 2 % (79).
Roérelseresultatet efter avskrivningar uppgick till 0,6 MSEK (7,8) en rérelsemarginal pa 2 % (16).
Resultatet efter finansnetto uppgick till 0,6 MSEK (7,7).
Vinsten per aktie uppgick till 0,11 SEK (7,76).
Styrelsen foreslar en utdelning om 1,00 SEK (7,00) per aktie.
Likvida medel vid érsskiftet uppgick till 5,5 MSEK (5,8) och de rintebdrande lanen till 1,3 MSEK (2,5).

Kwvartalet, oktober-december 2020 i moderbolaget
Intdkterna frin malmleveranserna under fjérde kvartalet 2020 uppgick till 6,2 MSEK (mot 11,0 for
samma period 2019).
Gruvresultatet, rorelseresultatet av sjdlva gruvproduktionen fore avskrivningar, blev -0,4 MSEK (0,9),
och en gruvmarginal efter avskrivningar pa -28 % (7).
Roérelseresultatet efter avskrivningar uppgick till -2,3 MSEK (0,8) en rérelsemarginal pa -37 % (-8).
Resultatet efter finansnetto uppgick till -2,3 MSEK (-0,9).
Vinsten per aktie uppgick till -0,55 SEK (-0,23).

Heléret 2020 i moderbolaget
Intikterna frin malmleveranserna uppgick till 37,9 MSEK (50,1).

Den levererade kvantiteten var 27 167 ton (36 172) en minskning med 25 %. Minskningen férklaras av
dels att en batleverans, ca 4 500 ton, forskots till januari 2021 dels att malmsorteringen nu innebdr en vé-
sentlig kvantitetsreduktion samtidigt som produktvirdet okar.

Aven metallpriserna var lagre dn foregiende ar, ca 10 %, och leveransvillkoren betriftande den s.k. smilt-

l6nen visentligt samre.

Produktionen uppgick till 40 034 ton (38 548) en 6kning med 4 %. Planen var ursprungligen att produ-
cera 42 000 ton. Coronakrisens effekter var begrinsade men ett antal medarbetare har testat positivt och
sjukfranvaron har varit hégre dn normalt under hosten.

Den nya sorteringsmetoden har utvecklats och mingden graberg som tas bort har 6kat under 4ret vilket
inneburit klart ligre frakt och anrikningskostnader.

Lagret 6kade med 2 470 ton till 6 620 ton. Andelen sorterad malm var betydligt hogre si lagervirdets ok-
ning var storre dn kvantitetsdkningen.

Intikterna frin malmleveranserna ér fortfarande prelimindra avseende september och novemberleveran-
serna. Slutavrikningen baserar sig pd metallpriset ménaden efter leveransmanaden och de faktiska metall-

halterna som kommer att faststillas inom den narmaste tiden.

Den negativa effekten av retroaktiva korrigeringar beroende pa ligre halter och eller fallande priser, blev
mindre dn foregdende ar eller -1,5 MSEK (-3,8 for 2019).
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Kostnaderna f6r den 16pande produktionen 6kade négot mer dn produktionskvantiteten, frimst betrif-
fande personal och administrationskostnaderna.

Utvecklingskostnader i moderbolaget avseende frimst prospektering samt X-MINE projektet uppgick till
1,2 MSEK (1,7). Roérelseresultatet efter avskrivningar blev 0,6 MSEK (7,8) och rérelsemarginalen 2 % (16 %).

Resultatet efter finansnetto blev 0,6 MSEK (7,7) och det dr naturligtvis en besvikelse. Men om man be-
tinker de osikerheter som Coronakrisen skapade i viras kan man dndé konstatera att prisutvecklingen
sirskilt under hosten blev bittre dn vintat och produktionsstérningarna i Lovisagruvan blev begrinsade.

Vinsten per aktie blev 0,11 SEK (7,76).

Bokslutsdispositionerna innebir ett tillskott med 3,7 MSEK och skattekostnaden blir dirmed 1,0 MSEK.
Bokslutsdispositionerna dr en direkt f6ljd av att det tidigare ar dels varit 6veravskrivningar dels gjorts av-
sittningar till periodiseringstond som nu maste 16sas upp och som dr storre dn arets avsittning.

Det redovisade resultatet blev 3,3 MSEK (6,1).

Produktion & Leveranser
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Kassaflodet frin verksamheten blev 8,7 MSEK (-1,7). Forbittringen forklaras av frigjort rorelsekapital
och dterbetalad skatt som mer dn kompenserade for resultatforsimringen.

Investeringarna pi 4,4 MSEK (9,5) bestir av tillredningar med 3,1 MSEK, maskinell utrustning med
0,7 MSEK samt lan till Lovisagruvan Utveckling med 0,5 MSEK f6r finansiering av utvecklingsprojekt.

Amortering av ldn har gjorts med 1,3 MSEK si att endast 1,3 MSEK i lin kvarstdr vid arsskiftet.
Utdelning har betalats med 3,4 MSEK.
Likvida medel minskade frin 5,8 MSEK till 5,5 MSEK vid &rets slut.

En checkkredit om 5 MSEK och en finansieringsram om ytterligare 7 MSEK etablerades under viren
2020. Dessa finansieringsmojligheter behévde inte utnyttjas under aret.

Skuldsittningsgraden ér nere pd 2 % (4).

Metallpriser 2016-2020

Metallpriser, manadsgenomsnitt, spotpriser (SEK per ton)
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UTVECKLINGSARBETE i MODERBOLAGET
Under aret har fortsittningen av Lovisagruvans mineralisering séderut undersokts genom ortdrivning, (Om-
rddet bendmns internt och i denna rapport som omride C). Under 2019-2020 drevs fran en filtort pa 205 me-

ters nivd en ort mot sydvist genom den storre forkastning som tidigare utgjort den sédra begrinsningen av
Lovisagruvan. Ortdrivningen styrdes av ett antal historiska borrhil samt riktad diamantborrning ar 2018.
Borrningen 2018 bekriftade mineralisering som tidigare historiska borrhalen pavisat soder om forkast-
ningen samt vigledde drivningen av filtorten genom den upp till 30 meter breda forkastningen. I februari
ménad hade drivningen passerat férkastningen och den mineraliserade zonen var dirmed lokaliserad.

1 ”gamla gruvan” (A- och B-omrddena) ir mineraliseringen ofta uppdelad pé tva parallella skikt dér det
ostra skiktet i hingviggen utgors av en massiv kulmalm med bly samt parallellt pa vister sida i liggviggen,
en skiktad zinkblindemineralisering med f6rsumbar halt av bly. I norra delarna av omrade C fortsitter
detta tema, men mot soder gar succesivt de bida skikten samman till att oftast utgéras av en svagt blyfo-
rande zinkblindedominerad kulmalm.

Drivning i omrdde C har under éret skett i den mineraliserade zonen savil norrut (ca 82 meter tillbaks mot
Lovisagruvan), som séderut (ca 93 meter bort frin Lovisagruvan) till en vid arsskiftet total lingd av ca 175
meter. Mineraliseringen varierar i maktighet pd samma oforutsigbara sitt som i omride A och B i "gamla
gruvan” men har dnd4 kunnat foljas 6ver hela strickan utan avbrott. Generellt kan sigas att de hitintills
undersokta delarna av omrade C har en hogre proportion zink i forhallande till bly 4n omrade B, en néigot
storre bredd och samtidigt en ligre totalhalt zink + bly. I norr har drivningen avslutats mot férkastningen,
medan drivningen séderut fortfarande pigéar. Stupningen varierar frin 54° i norr till 42° just nu, 175 m
soder om forkastningen.

Under éret har totalt ca 8 000 ton malm producerats i omride C vilket utgér 20 % av arsproduktionen 2020.

Det av EU, genom forskningsprogrammet H2020, delfinansierade X-MINE-projektet har forlingts till
februari 2021, men en ans6kan om ytterligare forlingning till augusti-2021 behandlas just nu av EU kom-
missionen. Genom projektet har tidigare en analysutrustning f6r analys av borrkdrnor varit installerad vid
Lovisagruvan. Samtliga borrkirnor frin borrningsundersékningar sedan 2015 har scannats med analysut-
rustningen och en av de tre nu borrade kirnorna frin Schakttorpet kommer dven att scannas.

X-MINE-rontgenteknik anvinds ocksé for att separera malm och graberg innan transport till kund i Po-
len. Ca 30 % av den brutna och krossade malmen utgérs av sé smé partiklar de inte ar praktiskt méjliga
att sortera medan resterande 70 % kan sorteras.

Sorteringen sker genom att en viss kornstorleksfraktion av krossat malmhaltigt berg fordelas pé ett trans-
portband som ror sig genom en analysutrustning ddr en rontgenstrile genomlyser de passerande stenarna.
Genom en avancerad datainsamling och beridkningsmodell fattas sedan i en dator ett beslut om varje en-
skild sten skall sorteras som “malm” eller "graberg” baserat pi den enskilda stenens forméga att blockera
rontgenstrilen, vilket forenklat kan sdgas aterspegla stenens skenbara densitet. Beslutet vidareférmedlas
till en pneumatisk anordning med ett stort antal ventiler dir tryckluft blser stenarna till 6nskat fack for

malm eller griberg.

Det finns ménga parametrar som kan varieras och det ir dnnu inte helt klarlagt vilket som dr den optimala
kombinationen. Hitintills har sorteringen skett genom att en redan befintlig utrustning frin Comex i Po-
len har forfinats och i projektets slutskede kommer dven en ny X-MINE-analysator med f6rméga att
skilja p4 bland annat zink och bly att provas.
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Prospektering i niromradet

Ovan jord har omfattande undersékningar ar 2017-2019 lokaliserat flera omrdden med potentiella mine-
raliseringar i anslutning till historiska gruvor i Lovisagruvans omedelbara nirhet. I dagsliget har alla f6r
oss kinda gruvor med varphégar undersokts sévil mineralogiskt som kemiskt. Nordost om Lovisagruvan
finns bland annat de historiskt vilkinda koppar-koboltgruvorna vid Hakansboda, och séder dirom finns i
"Schakttorpet-omradet" svagt f6rhéjda halter av kopparkis som provbrutits i flera smé gruvhal.

Vid Hikansboda historiska koppargruvor sponsrar Lovisagruvan under 2020-2021 en Masterstudent vid
Stockholms Universitet f6r att 6ka kunskaperna om mineraliseringen. Studien berdknas vara klar 2021
och utférs pd material frin historiska borrkdrnor och arkivmaterial. S6der om Héikansboda och ca 1600
meter ostnordost frin Lovisagruvan, finns projektomradet "Schakttorpet” inom Lovisagruvan AB:s
undersokningstillstind Ostanbo Nr 1 (; ‘giltigt til] 2022-08-03). 1 varphogarna vid ett av dessa dldre gruvhal
har forhojda halter av koppar och dven for 6gat osynligt guld noterats.

Tidigare har prover tagits frin losa stenar i varphdgarna, vilket dr en snabb metod for att lokalisera intres-
santa omraden, men metoden ger inga moéjligheter att dra slutsatser om eventuella samband mellan olika
mineraliseringstyper, vilken struktur och vilka dimensioner som en eventuell mineralisering har. Det dr
inte heller meningsfullt att rapportera halter frin analyser av enskilda 16sa stenar. Lovisagruvan AB beslu-
tade dirfor att genomf6ra en mindre borrkampanj i omradet under senhdsten 2020. Tre knappt ca 100
meter langa diamantborrhil borrades med 42° lutning i nirheten av ett gammalt dolomitbrott och ett litet
gruvhal invid Schakttorpet. Borrningen ér nu avslutad och det kan konstateras att samtliga borrhél inne-
haller en svag kopparkismineralisering med i dagsliget okind halt. Vi kommer att redovisa resultat si
snart analysresultat anlidnt och tolkningen har slutforts.

Tidigare forskningsprojekt har visat att berggrunden inom Lovisagruvans undersékningstillstind struktu-
rellt ar mycket komplicerad samt att Lovisagruvans zink-blyférekomst finns pd en speciell nivé i bergarts-
sekvensen. I Stord/Guldsmedshyttan, ca 5-10 km sydvist om Lovisagruvan samt i omraden runt den hi-
storiska Hillefors Silvergruva har vi sedan sommaren 2017 undersokningstillstind. Tillstindet i Hillefors
har dterlimnats pé grund av otillrickliga undersokningsresultat, medan vi inom undersokningstillstinden i
Stord/Guldsmedshyttan gjort fynd av zink, bly och silver vid bland annat Nyberget.

Sammantaget dr det alltsd nu tre objekt som prioriteras i prospekteringssatsningen i Lovisa-gruvans nar-
omrade, dels de historiska koppar-kobolt-guld-silver-fyndigheterna vid Hakansboda, dels koppar-kobolt-
guld vid Schakttorpet och slutligen zink-bly-silver-férekomsten vid Nyberget.

Utsikter
Produktionsplanen f6r 2021 siktar mot 42 000 ton uppfordrat ut gruvan (40 034). Produktionskapaciteten
forstirks i mars genom ett nytt borraggregat.

Den under 2020 etablerade sorteringsprocessen gér att man kan rikna med att £i bort ca 30 % av griber-
get utan storre metallforluster.

En 6kad produktion, liksom forbittringar i sorteringsprocessen, fir positiva resultateffekter.

En positiv faktor dr dven att marknadsutvecklingen gor det sannolikt att vért forsiljningsavtal kan forbétt-
ras betriffande den avdragspost som giller behandlingslonen i smaltverket, den s.k. TC.

Osilkerheten om de for resultatet sa viktiga metallpriserna kvarstir. De har under Corona 2020 aret varierat
mycket och utvecklingen for 2021 har liknande osikerhetselement. En del av f6rsta halvédret har sikrats be-
triffande zinkpriserna. Nar detta skrivs ligger priserna pd en nagot hogre nivé dn genomsnittet for 2020.
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I Lovisagruvan Utveckling tas successivt flera virdeh6jande steg i de olika projekt som pagar.
Lovisagruvan dr finansiellt vil positionerat f6r att dven kunna ta till vara olika nya utvecklingsmoéjligheter.

Utdelningsforslag

Lovisagruvan har en langsiktig kapacitet att dela ut en del av resultatet under normala produktions- och
metallmarknadsférhéllanden. Coronakrisen stérde metallmarknaden under forsta halvaret och i nigon
mén dven produktionen. Under hésten har aterhdmtning skett betriffande priserna. En leveransforskjut-
ning till bérjan 2021 har medfért motsvarande resultatforskjutning.

Bolagets starka finansiella lige har vidmakthallits och viss ytterligare finansiell beredskap har skapats.
Mot denna bakgrund foreslar styrelsen en utdelning om 1 SEK per aktie (7).

Utdelningen dr dven ett uttryck for att bolagets virdesittande av det si viktiga aktiedgarstéd som Lovi-
sagruvan med sina utvecklingsprojekt dr beroende av.

For detta utdelningsforslag skulle det atgd 3,4 MSEK ur tillgingliga vinstmedel om 25,4 MSEK.

Arsstimma
Arsstimman halls onsdagen den 24 mars 2021, kl 14 i Jernkontorets Konferensavdelning, Kungstrid-
gardsgatan 10 i Stockholm.

Aktiedgare som 6nskar delta i arsstimman skall den 18 mars 2021 vara inférd som édgare i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken. For aktiedgare som foretrids av ombud skall fullmakt kunna £6-
revisas vid stimman. Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste tillfilligt 1ta omregistrera
aktierna i eget namn for att dga ritt att rosta pd stimman. Aktiedgaren méste underritta forvaltaren
hirom i god tid fore den 18 mars 2021, da sidan registrering skall vara verkstilld hos Euroclear.

Finansiell och ekonomisk information avseende 2021
Kvartalsrapport 1, 15 april 2021
Kvartalsrapport 2, 5 augusti 2021
Kvartalsrapport 3, 14 oktober 2021
Bokslutskommuniké och kvartalsrapport 4, 3 februari 2022

Dessutom uppdateras hemsidan varje manad med uppgifter om produktion, levererade kvantiteter och
metallprisutveckling. All informationen formedlas till media av Spotlight via Cision. Informationen liggs
dven ut pé bolagets hemsida www.lovisagruvan.se. Aktiedgare som 6nskar fi information till sin egen e-
mailadress kan arrangera detta pa Cisions hemsida www.cison.se och dir ga in pd news, soka pa Lovi-

sagruvan och sedan prenumerera.

Rapporten har inte granskats av revisorerna.
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LOVISAGRUVAN UTVECKLING AB

Det heligda Lovisagruvan Utveckling driver for ndrvarande fyra projekt i olika utvecklingsstadier. Kostna-
derna for utvecklingsarbetet har varit begrinsade till 0,5 MSEK under 2020 p4 grund av att det frimst

rort sig om tillstdndsfragor och beloppet aktiveras som immateriell tillging. Resultatet efter finansnetto
uppgick till 0,0 MSEK.

Det dr fraga om fyra utvecklingsprojekt:

Pahtohavare Joint Venture

Lovisagruvan ingick under bérjan av 2015 avtal med australiska Hannans Reward Ltd. om att utveckla
kopparfyndigheten Pahtohavare strax soder om Kiruna stad. Lovisagruvans innehav i projektet uppgar till
35 % och kommer att bli 75 % innan produktionsstart. Efter flera ars utredningar stir vi nu inf6r ans6kan
om bearbetningskoncession.

Det speciella med projektet ar att kopparn férekommer som oxid. (Oxidmalm forekommer endast néira ytan
och dr ovanlig i Sverige eftersom inlandsisen oftast har skrapat bort den i andra kopparmineraliseringar.)

Oxidmalm kan renas till fardig koppar utan konventionell anrikning och smiltprocess.

Den producerade kopparn i Pahtohavare kommer dirfor att kriva relativt sma resurser i form av bl.a. energi
och transporter genom att foridlingen till firdig koppar kan ske pé plats vid gruvan. Féridlingen av malmen
skall ske genom att den brutna malmen krossas och lakas och direfter utvinns den rena kopparn i en elekt-
rolytisk och sluten process.

Genom resurssnalheten kan ocksa den ekonomiska lénsamheten bli god liksom f6rdelaktigheten ur samhalls-
synpunkt. Pa denna lilla yta kan 50 MSEK per ér i foradlingsvirde (rorelsedverskott plus personalkostnader) skapas
under minst 10 &r och detta foradlingsvirde beskattas vilket stirker bide kommunal och statlig ekonomi.

Pahtohavare-oxid ir ett litet projekt bade nir det giller den yta som tas i ansprak och det brutna tonnaget.
Industriomradet blir egentligen endast ca 6 ha men av sikerhetsskal, sprangsten, planeras avgrinsning av 32 ha.

Den enda verksamhet som kan beréras nimnvirt ér renskotseln i nirheten. Den aktuella samebyn dispo-
nerar 4 600 kvadratkilometer eller ca 46 000 000 ha och har inte nigra leder 6ver brytningsomréidet. 32 ha
utgor alltsd 0,6 tusendelar av renskotselomradet. Genom att brytningen kan koncentreras till en kort tid

under sommarhalviret minimeras dessutom eventuella storningar eftersom renarna da ér till fjalls.
Transporter kan ske pa befintlig vig nordost ut i riktning mot LKABs industriomride.

Mineraltillgingen i Centrala Pahtohavare har 2013 bedémts av oberoende konsultféretaget SRK pa upp-
drag av tidigare dgare. SRK's arbete resulterade i bedémningen att kopparoxidmineraliseringen i det om-
rade som benimns "Centrala Pahtohavare” innehéller en antagen mineraltillging om 1,4 Mton, (Inferred
Resource enligt JORC-koden), med 1,81 % koppar och 0,6 g guld per ton.

Alldeles intill oxidfyndigheten bréts under perioden 1990-1997 en sulfidmalm i bade dagbrott och under
jord av finska Outokumpu utan att nigra nimnvirda eller rapporterade problem for omgivningen. Denna

verksamhet var mera omfattande eller tre ginger sa stor i tonnage per dr som den nu planerade.

En bearbetningskoncession ger innehavaren ritt att forfoga 6ver en pavisad utvinningsbar mineralfyndighet
iupp till 25 ar.
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Mojligheterna att dven utveckla en underjordsbrytning av kopparsulfid kommer att utredas parallellt med
utvecklingen av kopparoxidférekomsten, men eventuell brytning av kopparsulfid kommer inte att efter-
strdvas forrdn stabil drift i kopparoxidprojektet uppnatts.

Under 2019 har forlingningsansokan f6r undersokningstillstindet Pahtohavare Nr 2 beviljats medan an-
s6kan om forlingning f6r Pahtohavare Nr 4 avslogs. Beslutet 6verklagades till Forvaltningsritten som av-
slog overklagan. Avslaget paverkar méjligheterna att bedriva prospektering i omradet samt férsvarar, men
utesluter inte, koncessionsansokan f6r Centrala Pahtohavare som huvudsakligen dr beligen inom
Pahtohavare Nr 2. Lovisagruvan utveckling AB har i december ansokt om dispens fran férbudsaret f6r
Pahtohavare Nr 4 och limnat in ansékan om ett nytt undersékningstillstind benimnt Pahtohavare Nr 6
for samma omride och med en sokt areal om 58,5 ha.

Vindfall

Lovisagruvans heligda dotterbolag Lovisagruvan Utveckling AB (LUAB) innehar bearbetningskoncess-
ionen Vindfall K nr 1 och vid érets ingéing den sedermera aterkallade ans6kan om bearbetningskoncession
tor Vindfall K nr 2 (mer om éterkallelsen nedan). LUAB innehar ocksi de intill liggande undersékningstill-
stainden Sortdrnan nr 2 och Sértdrnan nr 201 och det i februari 2019 beviljade undersdkningstillstindet
Ytterhdrde Nr 1 (266 Aa) vilket omfattar det ndrmast omkringliggande omradet.

Bearbetningskoncessionen Vindfall K Nr 1 giller till 2039-06-29 och ger LUAB ritt att utvinna de mine-
ral som finns i koncessionsomradet (64, zink, koppar och silver). Dock ger bearbetningskoncessionen inte
ritt att paborja sjilva verksamheten.

Inom koncessionsomradet finns en zinkblinde- och blyglansmineralisering med viss halt av silver och
koppar i ett sidoberg av skarn och karbonatsten.

Den senaste uppskattningen av mineraltillgingarna i Vindfallfyndigheten utférdes 2012 av Wiking Mineral
AB som redovisade en indikerad mineraltillging om 312 870 ton med 54 g/t Silver, 0,3 % Koppar, 8,5 %
Zink samt 2,9 % Bly. Bedomningen uppges vara utford i enlighet med JORC-standarden av Wiking Mine-
rals davarande chefsgeolog Mats Willdén (ackreditering saknas). Uppskattningen, som baseras pd en grins-
halt av 5 % Pb+Zn, anges exklusive gribergsinblandning. Férekomsten har vissa mineralogiska likheter med
Lovisagruvan men strukturen dr mera splittrad och malmbredderna storre. Dess zinkblinde-blyglansmine-
ralisering upptrider i flera linser med varierande sidostupning. Linserna ir inte begransade vare sig i sidled
eller mot djupet och LUAB gér bedémningen att det finns goda utgingspunkter for fortsatt prospektering,
dels mot djupet sydvist om Vindfallfyndigheten i vad som bendmns "Djupmalmen”, dels i nordost i rikt-

ning mot den nirbeligna Sértirnanmineraliseringen.

Den senast utférda uppskattningen av mineraltillgingen i Sértdrnanfyndigheten har utforts av Wiking
Mineral och avser mineralisering frin 20 till 100 m djup under markytan. Enligt uppskattningen, som har
godkints av Goran Pettersson, som ér en av Fennoscandian Review Board registrerad kvalificerad person
(QP), innehaller Sértirnanfyndigheten en indikerad mineraltillging om 77 256 ton med 62 g/t Ag, 0,3 %
Cuy, 6,8 % Zn och 3,0 % Pb 6ver en minsta bredd av 4,5 m.

Vi har tidigare meddelat att vara studier av tidigare dgarens senaste borresultat vid Sortirnan inte stédjer idén
om en storre mineralresurs omedelbart pa djupet. Dock finns det flera mineraliseringar i borrhal som inte
“passar in” i tolkningarna liksom flera mineraliserade block i omradet mellan Sértirnan och Vindfall i séder.

Under 2020 har arbetet fokuserat pa tillstindsprocessen som en 6ljd av att det vid forvirvet av Vindfallpro-
jektet fanns en av tidigare dgare 4r 2012 inldmnad och sedan i flera omgangar delvis kompletterad ans6kan
om bearbetningskoncession Vindfall K Nr 2 f6r omridet runt Sértirnanmineraliseringen. Bergsstaten
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begirde 2020 nya omfattande utredningar och dven ifrigasatte tidigare som redan klara fragestallningar r6-
rande Sortirnan eftersom ansokan inte varit komplett och inlimnades under en annan praxis. Lovisagruvan
Utveckling AB gjorde di bedémningen att det inte var rimligt att ligga ner stora resurser pa att fullflja dren-
det baserat pi underlag fran 2012, utan valde istillet att inrikta alla sina anstringningar p4 att undersoka
nimnda omride mellan fyndigheterna.

Under 2018 och 2019 har det tidigare genomférts magnetometermitningar och ett mordnprovtagningspro-
gram som en del av férberedelserna infér en borrningskampanj i omrédet mellan Vindfall och Sértirnan. Ge-
nom undersékningarna har anomala omriden mellan Vindfall och Sértirnan avgrinsats. En ans6kan om ett
nytt undersokningstillstdnd, Soértirnan Nr 3, har inlimnats under hosten 2020 for att ticka omradet som tidi-
gare skyddades av den nu dterkallade koncessionsansékan.

Misalycke

2017 ingick Lovisagruvan Utveckling AB i ett avtal med Svenska Sandprodukter AB om utveckling av en
titan- och zirkonfyndighet vid Misalycke i Tomelilla kommun i Skane samt kop av 20 % av aktierna i
samband med en riktad nyemission. Lovisagruvans andel i projektet ¢kas till 75 % nir ansékan om bear-

betningskoncession inldimnas.

Fyndigheten uppticktes pd 1980-talet av den statliga myndigheten Sveriges Geologiska Undersékning
(SGU) och utgérs av en siltsten med ovanligt hog halt av mineralen zirkon och titanmineralen rutil och
anatas. Mineraliseringen ér ytligt beldgen och bedéms kunna brytas i ett enkelt dagbrott. Den 4r sedan
1995 klassad som riksintressant med avseende pa virdefulla mnen och material enligt 3 kap. 7 § andra
stycket miljobalken.

Enligt en rapport frin SGAB till Nimnden for Statens Gruvegendom 1984 (SGAB, PRAP 84022), sigs
att: "En dverslagsmdssig berikning pd grundval av borrnings och analysresultat anger en sannolik malmwvolym
om ca 900 000 ton med ca 9-10 % TiO2-halt och ca 2 % ZrO2-halt.”

Grundidmnet zirkon 4r mycket motstindskraftigt mot korrosion och virme och anvinds bland annat i
specialstal, i energiapplikationer i brinsleceller, i keramer, vid gjutning, i svetselektroder, som slipmedel
mm. Anatas och rutil anviinds bida i minga industriella applikationer t.ex. vitt firgpigment, i svetselek-
troder, titanhaltiga kemikalier samt {6r tillverkning av titanmetall som i sin tur t.ex. anvands flitigt i medi-
cinska applikationer samt inom flygindustrin.

Under 2018 inleddes diamantborrningar och anrikningsférsok samt detaljerade geologiska och mineralo-
giska undersokningar med finansiering och ledning fran Lovisagruvan. Analys av borrkirnorna har gjorts
dels med den rontgenutrustning som demonstreras inom ramen for X-MINE-projektet dels med kon-
ventionella metoder. Fyndighetens omfattning och halter 6verensstimmer med forvintningarna och da en
process for utvinning sikrats kommer mineraltillgingen att klassificeras.

Anrikningsforsok i Storbritannien har visat att tvd produkter, ett zirkon- och ett anataskoncentrat, kan
framstillas med en multi-gravimetrisk metod, men att utbyte och kvalité kan och behover 6kas genom
flotation for att 6ka produktvirdet. For nirvarande pagar flotationsférsok i Sydafrika for att forbdttra an-
rikningen betriffande produktutbyte och produktvirde.

Hirefter kommer forutsittningarna for en industriell anlidggning att kunna utvirderas och beslut fattas
om ansdkan om bearbetningskoncession mojligen i hést. Sjilva produktionen beddms kunna ske si att
man efter jordavrymning kan utvinna det tunna ytligt beligna och nigra meter tjocka mineraliserade "lag-
ret” och inom kort dérefter successivt sedan aterldgga det avrymda jordmaterialet.
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Stekenjokkprojektet i Bluelake Mineral

Virt heligda dotterbolag Lovisagruvan Utveckling AB i4r engagerat i utvecklingen av Stekenjokkprojektet
som dgts och drivits av Vilhelmina Mineral AB under flera dr. Under forsta halviret 2020 har ett samgiende
via uppkop skett med Nickel Mountain Resources som dr noterat pA NGM Nordic. Beslut har nu fattats om
att byta namn pé bolaget till Bluelake Mineral AB. Under 2021 planeras dven att avyttra det ryska oljeprojekt
som Nickel Mountain drivit till ett nytt bolag och att dela ut detta till befintliga aktiedgare.

En omvind split genomfordes redan i januari 2021 si att 20 aktier sammanslogs till en ny.
Se ndrmare pa https://se.nickelmountain.se

Under hésten 2012 gav Sveriges Geologiska Undersokning besked om att Stekenjokk och Levi forklarats
som Riksintresse med anledning av virdefulla dmnen och material, vilket innebir att de skall skyddas frin
andra verksamheter som kan férsvara brytning av malmen.

Ansokan om bearbetningskoncession inlimnades till Bergsstaten i juli 2012. I borjan av oktober 2013 av-
styrkte linsstyrelserna i Visterbotten respektive Jimtland att bearbetningskoncession skulle limnas framst
med hénvisning till att brytningen skulle stora renskétseln i omradet. Bergmistaren anslét sig till denna upp-
fattning. Vilhelmina Mineral har 6verklagat hos regeringen eftersom det bland annat under produktions-
perioden 1976-1988 blev en viss 6kning av renskotseln jamfort med béde fore och efter brytningsperioden.

Bolagets synpunkt har varit att den renndringen i omradet disponerar en enorm yta jamf6rt med den som
gruvdriften skulle ta i ansprik, mindre en en tusendel, samt att rennéringen kriver betydande statligt stod
medan gruvdrift i allminhet ger staten betydande direkta skatteintikter och dessutom skapar ménga di-
rekta och indirekta sysselsittningstillfillen vilket minskar samhallets kostnader for arbetsloshet. Lanssty-
relsen har inte pi ett vederhiftigt sitt bedomt dessa ytmassiga respektive ekonomiska proportioner i sitt
yttrande och det har inte Bergsstaten heller.

Omradena kring Stekenjokk och Levi dr vilkidnda genom geologiska unders6kningar av bade SGU och
Boliden. Under perioden 1976-88 brots sammanlagt ca 7 Mton malm av Boliden pa statens uppdrag.
Minst lika mycket bedéms kunna finnas kvar att bryta. Metallpriserna var under denna period pé en be-
tydligt lgre nivd dn de 4r idag.

En aterstart av gruvan i Stekenjokk skulle kunna innebéra upp till 600 nya arbetstillfillen i Vilhelmina kommun.

P4 initiativ av dévarande huvudigare i Vilhelmina Mineral triffades 2017 avtal med Forbes Manhattan, en
s.k. Merchant Bank, om att i en riktad nyemission finansiera en utvecklingsplan med 15 MSEK mot erhil-
lande av minst 50 % dgande i bolaget och ett bestimmande inflytande i styrelsen, en ny huvudigare séledes.

Parallellt med detta triffade Vilhelmina Mineral avtal om utveckling och 6vertagande av dgandet i
Jomagruvan 60 km frin Stekenjokk. De 15 MSEK har huvudsakligen gitt till att utveckla Jomagruvan
mot produktionsstart. Joma berdknas innehélla minst 5,5 Mton koppar och zinkmineral.

En omfattande komplettering av ansdkan om bearbetningskoncession for Stekenjokkprojektet, bade Steken-
jokk och Levi, har i oktober 2019 inldmnats till Bergsstaten. Lansstyrelsen i Jimtland har stillt sig positiv.

Bluelake Mineral AB’s norska dotterbolag Joma Gruver AS har erhillit godkinnande av Royrviks kommun

tor det planprogram som framtagits fér Joma industriomrade. Planprogrammet stipuleras enligt plan- och
bygglagen och dr en del av tillstindsprocessen som syftar till att dterstarta gruvverksamhet i Joma.
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Genom Nickel Mountainaffiren tillférdes bolaget ca 20 MSEK vilket méjliggor ett genomférande av
olika planer och framf6rallt en kvalificerad mineralberikning av Jomagruvan som grund for finansiering

av produktionsstart.

Lovisagruvan Utvecklings dgarandel i Bluelake Mineral AB har genom de senaste emissionerna reducerats

fran 29 % till nu ca 4 % och Lovisagruvan har intagit en mera passiv dgarroll.

Lovisagruvans innehav ir bokfort till 3,2 MSEK. Kursen i Bluelake Mineral AB var vid arsskiftet 0,07 SEK,
vilket skulle betyda ett marknadsvirde pa 1,4 MSEK.
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RESULTATANALYS 2020 2019 2020 2019
(MSEK) 10kt-31dec  1o0kt-31dec  1jan-31dec  1jan-31 dec
3 man 3 man 12 man 12 man
Fakturerat malmvirde 6,5 13,1 39,4 53,8
Retroaktiv pris- och haltkorrigering -0,3 -2,1 -1,5 -3,8
Malmintikter, brutto 6,2 11,0 37,9 50,1
Pris- och valutasikringar -0,1 0,1 0,9 -0,1
Transport till anrikningsverk -1,5 -2,1 -7,1 -9,5
Anrikning -0,7 -1,4 -4,1 -5,4
Tillredningar 0,6 1,5 3,1 3,7
Forindring i lager till sjdlvkostnad 29 -0,4 3,4 1,5
Nettointikt 7,5 8,7 34,1 40,3
Insatsvaror -2,0 -1,9 -6,1 -6,0
Personalkostnader -3,6 -3,9 -12,1 -10,9
Underhill mm. -1,1 -0,8 -3,6 -3,8
Administration mm. -1,2 -1,2 -4,1 -3,8
Gruvresultat -0,4 0,9 8,1 15,7
Prospektering -0,4 0,0 -0,9 -0,8
Ovriga utvecklingsprojekt -0,1 -0,2 -0,3 -0,9
Rorelseresultat fore avskrivningar -0,9 0,7 7,0 14,1
Avskrivningar -1,4 -1,5 -6,4 -6,2
Rorelseresultat efter avskrivningar -2,3 -0,8 0,6 7,8
Finansnetto 0,0 0,0 -0,1 -0,1
Resultat efter finansnetto -2,3 -0,9 0,6 7,7
Overavskrivningar 1,3 0,2 1,3 0,2
Auvsittning periodiseringsfond 2,5 0,0 2,5 0,0
Resultat fore skatt 1,5 -0,7 4,3 7,9
Skatt -0,4 0,1 -1,0 -1,7
Periodens redovisade resultat 1,1 -0,6 3,3 6,1
NYCKELTAL
Fakturerad kvantitet, ton 4423 9 005 27167 36172
Intikt per fakturerat ton, SEK 1398 1219 1396 1384
Kostnad per fakturerat ton, SEK -1785 -1303 -1362 -1118
Resultat per ton, SEK -387 -84 34 266
Gruvmarginal -28 % -7 % 2% 19 %
Rérelsemarginal -37% -8% 2% 16 %
Antal utestiende aktier 3416 500 3416 500 3416 500 3416 500
Vinst per aktie, SEK -0,55 -0,22 0,11 1,76
Utdelning, SEK *(Styrelsens forslag) 1,00* 1,00
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BALANSRAKNINGAR 2020-12-31 2019-12-31
(MSEK)
Anliggningstillgingar 39,2 421
Liéngsiktig fordran dotterbolag 19,3 18,5
Kundfordringar 0,0 4.4
Ovriga kortfristiga tillgdngar 8,7 5,7
Likvida medel 55 5,8
Summa omsittningstillgingar 14,2 15,9
Summa tillgéngar 72,7 76,4
Eget Kapital, bundet 1,3 1,3
Eget Kapital, fritt 21,9 19,2
Periodens redovisade vinst 3,3 6,1
Summa Eget Kapital 26,6 26,7
Avsittningar, obeskattade reserver 34,7 38,4
Rintebidrande lingfristiga skulder 0,3 1,5
Rintebidrande kortfristiga skulder 1,0 1,0
Rorelseskulder 10,2 8,9
Summa skulder 11,4 11,4
Summa Skulder och Eget Kapital 72,7 76,4
NYCKELTAL
Sysselsatt kapital i genomsnitt 65,1 70,2
Forrintning pa sysselsatt kapital 3% 13 %
Skuldsittningsgrad 2% 4%
Sysselsatt kapital UB 62,5 67,6
Rintebirande skulder 1,3 2,5
Soliditet 74 % 74 %
FINANSIERINGSANALYS 2020 2019 2020 2019
(MSEK) 10kt-31dec  1o0kt-31dec  1jan-31dec  1jan-31 dec
3 man 3 man 12 man 12 man
Rorelseresultat fore avskrivningar -0,9 0,7 7,0 14,1
Finansnetto 0,0 0,0 -0,1 -0,1
Betald skatt 0,0 0,4 1,8 -5,8
Forindring av rorelsekapital, mm. 3,1 -4.8 0,0 -9,9
Kassafléde frin verksamheten 2,1 -3,7 8,7 -1,7
Investeringar -1,1 -2,9 -4.4 -9,5
Forindring av lin -0,3 -0,3 -1,3 -1,0
Utdelning 0,0 0,0 -3,4 -10,2
Fo6randring av likvida medel 0,8 -6,9 -0,3 -22,5
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INSYNSPERSONER | LOVISAGRUVAN AB

Innehav Innehav

2019-12-31 Andring 2020-12-31
Styrelsen
Goéran Nordenhék, med bolag aktier 356 296 0 356 296
Ingemar Skaret, med familj aktier 277 610 0 277 610
Stefan Sidbom aktier 8 000 0 8 000
Oskar Stavrén aktier 0 15500 15500
VD
Jan-Erik Bjorklund aktier 23 000 0 23 000
Konsulter
Curt Arenvang aktier 2100 0 2100
Johan Wiklund aktier 1400 1400
Revisor
Benny Svensson aktier 0 0 0
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