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Sammanfattning av delarsrapport
Nio manader (2015-01-01 — 2015-09-30)

Nettoomsattningen uppgick till 1 909 963 (1 724 232) SEK.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -700 244 (-2 698 892) SEK.
Resultatet per aktie uppgick till cirka -0,01 (-0,06) SEK.

Soliditeten uppgick till cirka 78,2 (85,0) %.

YV VYV

Tredje kvartalet (2015-07-01 — 2015-09-30)

»  Nettoomsattningen uppgick till 800 091 (535 025) SEK.
»  Resultatet efter finansiella poster uppgick till 161 710 (-1 063 591) SEK.
»  Resultatet per aktie uppgick till cirka 0,00 (-0,02) SEK.

Definitioner
v' Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 47 874 549 aktier per 2015-09-30.
v' Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.
v' | parentes ovan beskrivs motsvarande period féregédende ar.
v" Med ”Star Vault” eller "Bolaget” avses Star Vault AB.

Tredje kvartalet — Spelrelaterade trender

Sedan 2012 anvander Star Vault en betalningsmodell fér spelet Mortal Online som kallas Free 2 Play. Det
innebar att det inte saljs nagra licenser for spelet utan enbart manadsabonnemang. Utover
manadsabonnemang finns en modell dar spelare koper till olika egenskaper samt ett system fér spelare att
donera pengar till utveckling. Antalet manadsabonnemang varierar mycket manad fér manad och har stor
paverkan pa de totala intdkterna. Medlemmar i forumet fér Mortal Online far kontinuerligt information om
spelet och delger Star Vault sina synpunkter pa Mortal Online.

»  Antalet manadsabonnemang under tredje kvartalet 2015 har 6kat jamfort med andra kvartalet 2015.

Vasentliga handelser under tredje kvartalet 2015

» Den 31 augusti kunde Star Vault meddela att Bolaget fatt klartecken fran Steam, som inledde Bolagets
forsaljning samma dag. Bolaget kunde samtidigt meddela att en ny trailer fér Mortal Online, som kort
sammanfattar en del av vad man kan gora och se i spelet, slappts pa Youtube och Steam.

» Den 4 september meddelade Bolaget att Steamlanseringen Overstigit Bolagets férvantningar. Star
Vault fick vi ett enormt stort tryck fran tusentals spelare som ville spela Mortal Online. Det uppstod
problem med den loginserver som hanterar trafiken — Bolaget meddelade att forbattringsarbete
pagick.

Omsattning och resultat

Omsattningen under kvartal tre 2015 (800 091 kr) overstiger den omsattning bolaget hade pa kvartal tre 2014
(535 025 kr). Periodens positiva resultat ligger dven det battre under kvartalet tre &n (161 710kr)
jamforelsekvartalet (-1 063 591kr) vilket delvis kommer av att bolaget fran och med kvartal ett 2015 har borjat
aktivera sina utvecklingskostnader. Utvecklingskostnaderna under kvartalet uppgar till 410 Tkr (-). Bolaget har
under de nio forsta manader 2015 aktiverat utvecklingskostnader om 1 163 Tkr (-). Tidigare aktiverade
utvecklingskostnader skrivs av enligt plan och nyutveckling aktiveras med en avskrivning som pabérjas med att
kommersialisering sker.
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Det har varit en spannande period fér Star Vault, med Steamlanseringen som periodens héjdpunkt. Mandagen
den 31 augusti gick var efterlangtade forséljning pa Steam igang och lanseringen var dver férvantan. | samband
med lanseringen holls aktiviteter for Mortal Online pa Steam, for att visa spelet fér andra spelare, genom bland
annat event och streaming. Vi har som ambition att generellt visa upp Star Vault mer nu nar vi haller den niva
pa spelet som vi dr néjda med — vi vill nd ut till fler spelare som kan vara intresserade av Mortal Online och
detta har vi stark tro i att Steam kommer att vara en bra kanal for.

VD Henrik Nystrom har ordet

Med lanseringen fick vi ett enormt stort tryck fran tusentals spelare som ville spela Mortal Online. Detta
medforde lite problem med loginservern och vi fick darav arbeta ytterligare med hantering av detta under
lanseringsveckan. Vi har dven fokuserat pa extra forbattringar i vart nya kosystem for att battre hantera
trafiken av nya spelare. Vi kunde efter nagra dagar gladjande meddela att Mortal Online direkt kom upp pa
topp tre mest populdra nyslappta spel. Vart att ndmna &r att nummer ett och tva ar jattar — Mad Max och
Metal Gear Solid. Sedan lanseringen har trycket varit konstant av nya spelare och vara startpositioner ar helt
fyllda med spelare. Detta ar givetvis roligt att se.

Trots de problem vi haft med loginservern har vi med hjalp av spelarna kunnat konstatera att vi har valdigt bra
prestanda pa vara noder — dar spelarna hanteras — samt att prestandan for att ha manga karaktarer pa
skdrmen samtidigt ar bra. Detta var tidigare nagot vi oroade oss for skulle kunna vara ett problem, varfor vi
valde att bygga om karaktarssystemet innan Steamreleasen — det visade sig var ett lyckat beslut.

Pressrelease 2015-10-30

Star Vault: Mortal Online Steamlansering — uppdatering

Vi har nu tillrdcklig information avseende antal spelare, kassaflode och uppskattat resultat for att ge
en forsta preliminar bedomning av utfallet av Steamlanseringen.

Eftersom spelarna avvaktar att betala da de spelar gratis upp till en viss niva, ar det ett naturligt
efterslap innan en ny spelare har anledning att prenumerera. Det ar dven ett eftersldp pa ca 1 manad
innan intakterna blir tillgangliga for oss. Darfor har vi varit forsiktiga med att ga ut med ett for tidigt
uttalande om Steam.

Vi har som namnt tidigare haft ett stort tryck pa spelservern dar valdigt manga spelare har velat prova
pa Mortal Online. Det var det stora malet med Steam, att kunna na ut till betydligt fler spelare for

att fa intresserade att hitta vart spel. Den forsta “rushen” har nu lagt sig och vi fokuserar pa att ha en
stabil tillvaxt av betalande kunder. Vi fick ett storre tryck dn vantat vilket ar positivt.

Detta medforde en del stressproblem pa spelservern men som vi fick kontroll éver kort efter releasen.
Det har varit en god 6kning av donationer och prenumeranter i september och oktober.

Pa grund av efterslapet enligt ovan ar Steamreleasens paverkan pa Q3-rapporten marginell.

Da det ar naturligt att den forsta “rushen” lagger sig kort efter en Steamlansering kommer vi félja
denna utvecklingen noggrant samt analysera vilka omraden som spelarna dr mest intresserade av for
att vi ska halla igang ett stort intresse i spelet samt ett aterkommande intresse for spelarna.

Henrik Nystrém
VD, Star Vault AB

Star Vault

Star Vault ar ett spelutvecklingsbolag. Bolaget utvecklar och marknadsfér ett onlinespel, med namnet Mortal
Online, inom genren Massively Multiplayer Online Role Playing Game (MMORPG). Pa langre sikt avser Bolaget
utveckla nya speltitlar.

Mortal Online

Mortal Online ar ett datorrollspel som utspelar sig i en fantasyvarld fylld av mytiska vdasen sasom trollkarlar,
héxor, alver och jattar. Spelet innehaller spelstrategier som till exempel ekonomi, hantverk, utmaningar spelare
emellan och dven regerande av landomraden. Medan manga onlinespel pa marknaden har en linjar spelidé, dar
spelet i princip ar fardigspelat nar din spelkaraktar har utfort alla uppdrag och har natt den hégsta nivan,
fokuserar Mortal Online istallet pa interaktion mellan spelarna. | Mortal Online finns ingen fardig “spelplan” att
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folja. Det ar istallet upp till var och en att anvanda sin egen fantasi for att spela spelet. Du kan sjalv vélja vad du
vill sysselsatta dig med och det finns darmed fler méjligheter och hallbarheten blir stérre. Spel av den linjara
typen ar betydligt vanligare och har storre konkurrens dn spel som Mortal Online.

Affarsmodell

Affarsmodellen fér Mortal Online bestar huvudsakligen av manadsabonnemang. Till detta ldggs sa kallad
mikrobetalning, det vill sidga olika foremal eller egenskaper som spelaren kan koépa till utdver
manadsabonnemanget. Utdver detta kan spelaren i man av intresse gora sa kallade donationer, dar syftet ofta
ar att stédja utvecklingen av en viss egenskap eller ett féremal som alla i spelet kan ha nytta av. En
forutsattning for att bli framgangsrik ar att ha manga spelare som vill vara med och spela under en langre tid.
Det som gor modellen intressant ar att kostnaderna foér driften okar i betydligt lagre takt jamfort med
intakterna, nar mangden spelare 6kar.

Aktien

B-aktien i Star Vault noterades den 28 september 2007 pa AktieTorget. AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans
AB, som ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform
(MTF). Per den 30 september 2015 uppgick antalet aktier i Bolaget till 47 874 549, varav 1 250 000 &r A-aktier,
som inte ar listade. A-aktien har rostvarde 10 och B-aktien har réstvarde 1.

Principer for delarsrapportens upprattande

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad
(K3). Foretaget tillampar K3 regelverket fran och med uppréattandet av arsredovisningen for perioden 2014-01-
01 — 2014-12-31. Féretaget tillampade tidigare Arsredovisningslagen samt Bokféringsnamndens allménna rad
och rekommendationer.

Vid overgangen till K3 har bestammelserna i kapitel 35 forsta gdngen detta allmanna rad tillampas, tillampats,
vilket kraver att foretaget tillampar K3 retroaktivt. Det finns emellertid ett antal frivilliga och obligatoriska
undantag fran denna generella regel, vilka syftar till att underlatta évergéngen till K3. Overgéngen till K3 har
efter tillampning av kapitel 35 ej medfért nagra vasentliga forandringar och redovisningsprinciperna bedéms
overstimma med tidigare tillampade redovisningsprinciper. Nagon omrdkning av jamforelsesiffrorna har
darmed inte varit aktuell. | det fall det saknas ett allmant rad har i férekommande fall vagledning hamtats fran
Redovisningsradets rekommendationer. Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har anvants i
delarsrapporten som i Bolagets senaste arsredovisning.

Granskning av revisor
Revisorn har informerats om periodens aktivering av utgifter for utveckling av den nya kontinenten. Rapporten
har inte varit foremal for revisorns granskning.

Kommande finansiella rapporter
2016-02-19: Bokslutskommuniké 2015

Avlamnande av delarsrapport
Malmo, den 20 november 2015

Star Vault AB

Styrelsen

For ytterligare information, vanligen kontakta
Henrik Nystrém, VD
info@starvault.se
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Resultatrakning i sammandrag

2015-07-01 2014-07-01 2015-01-01 2014-01-01

(SEK) 2015-09-30 2014-09-30 2015-09-30 2014-09-30
Nettoomsattning 800 091 535025 1909 963 1724232
Kostnad for sald vara -195 077 -241 420 -325615 -558 966
Bruttoresultat 605 014 293605 1584348 1165266
Administrationskostnader -72 382 -311 770 -343 332 -831 975
Forsknings- och utvecklingskostnader -375335 -1045427 -1945676 -3032185
Rorelseresultat 157 297 -1063 592 -704 660 -2 698 894

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 4 446 1 4449 2
Rantekostnader och liknande resultatposter -33 0 -33 0
Resultat efter finansiella poster 161710 -1063591 -700 244 -2 698 892

Skatt pa periodens resultat - - - -

Periodens resultat 161710 -1063591 -700 244 -2 698 892

Balansrakning i ssmmandrag

(SEK) 2015-09-30 2014-09-30  2014-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 1448 652 2180429 1518 108
Materiella anlaggningstillgangar - - -
Summa anlaggningstillgangar 1474 252 2180429 1543 708

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 94 863 74752 61397
Kassa och bank 657 436 1633 540 1324283
Summa omséttningstillgangar 752 299 1708 292 1385 680
SUMMA TILLGANGAR 2226 551 3888721 2929 388

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (1 250 000 A-aktier, 46 624 549 B-aktier) 1914982 1914982 1914982

Balanserat resultat 527 420 4153 560 4153560

Periodens resultat -700 244 -2 698 892 -3626 140
1742 158 3369 650 2442 402

Skulder

Langfristiga skulder - - -

Kortfristiga skulder 484 393 519 071 486 986

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 226 551 3888721 2929 388
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Forandring eget kapital i sammandrag

Balanserat  Periodens

(SEK) Aktiekapital  Overkursfond resultat resultat Totalt
Ingdende vérde 2013-01-01 1348 188 13177 475 -6286945 -2922934 5453198
Vinstdisposition enligt stammobeslut - -13 177 475 10391955 2922934 0
Nyemission registrerad 2013-07-01 166 794 792 273 - - 959 067
Nyemission registrerad 2013-11-15 400 000 2200000 - - 2 600 000
Arets resultat - - - -2943723 -2943 723
Utgdende varde 2013-12-31 1914 982 2992273 4105010 -2943723 6 068 542
Ingdende vérde 2014-01-01 1914982 2992273 4105010 -2943723 6 068 542
Arets resultat - - - -3626140 -3 626 140
Vinstdisposition enligt stammobeslut -2992 273 48550 2943723 0
Utgdende virde 2014-12-31 1914 982 0 4153560 -3626140 2442 402
Ingaende vérde 2015-01-01 1914982 0 4153560 -3626140 2 442 402
Vinstdisposition enligt stimmobeslut -3626140 3626140 0
Periodens resultat - - - -700 244 -700 244
Utgdende virde 2015-09-30 1914 982 0 527 420 -700 244 1742 158

Per 2015-09-30 uppgdr antalet aktier till 47 874 549
Av dessa dr 1 250 000 A-aktier med réstvérde 10 samt 46 624 549 B-aktier med réstvdrde 1.

Kassaflodesanalys i sammandrag

2015-01-01 - 2014-01-01 -
(SEK) 2015-09-30 2014-09-30

Fran den |6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -700 244 -2 698 892
justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, m.m 1232360 1989 850
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére férandringar av

rorelsekapitalet 532 116 -709 042
forandringar i rorelsekapital 496 057 -964 502
investeringsverksamheten -1162 904 0
Finansieringsverksamheten 0 0
Periodens kassaflode -666 847 -964 502
Likvida medel vid periodens borjan 1324283 2598 042
Likvida medel vid periodens slut 657 436 1633 540
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