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Sammanfattning av deldrsperioden samt andra kvartalet
Halvaret (2026-01-01 — 2026-06-30)

Nettoomsattningen uppgick till 3 606 962 (4 636 711) kr.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -1 214 926 (-952 658) kr.
Resultatet per aktie uppgick till cirka 0,00 (0,00) kr.

Soliditeten uppgick till cirka 92,2 (91,5) %.

YV VYVYY

Andra kvartalet (2026-04-01 — 2026-06-30)

»  Nettoomsattningen uppgick till 1 848 144 (2 104 151) kr.
»  Resultatet efter finansiella poster uppgick till -162 885 (-439 492) kr.
»  Resultatet per aktie uppgick till cirka 0,00 (0,00) kr.

Definitioner

Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 421 052 904 aktier per 2026-06-30.
Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital. Inom parentes ovan beskrivs motsvarande period féregdende
ar. Med "Star Vault” eller "Bolaget” avses Star Vault AB (publ).

VD Henrik Nystrom har ordet

Under det andra kvartalet har Star Vault fortsatt att fokusera pa de langsiktiga satsningar som starker Mortal
Online 2 och Bolagets formaga att utveckla och driva storskaliga onlinevarldar effektivt. En mycket viktig
milstolpe intraffade efter kvartalets utgang da vi lanserade Sarducaa, den nya kontinenten i Mortal Online 2, pa
en dedikerad nordamerikansk server. Lanseringen mottogs mycket vél och lockade bade atervandande och nya
spelare till spelet. Det stora intresset bekraftar behovet av en forbattrad spelupplevelse for den nordamerikanska
marknaden och visar potentialen i denna expansion,

Det hoga trycket i samband med lanseringen innebar initialt vissa kapacitetsutmaningar pa den nya servermiljon.
Teamet kunde dock snabbt identifiera och forbattra de mest patagliga flaskhalsarna. Sedan lanseringen har vi
sett en stadig okning av bade aktiva spelare och prenumeranter. Arbetet fortsatter nu med balansjusteringar,
buggfixar och forbattringar utifran aterkopplingen fran spelarna, samtidigt som vi forbereder nytt innehall till
Sarducaa som planeras att sldppas inom kort.

Parallellt med utvecklingen av Sarducaa har vi investerat betydande tid i att bygga upp en ny intern
produktionsstruktur. Genom forbattrade verktyg, automatiserade arbetsfloden och egna Al-system har vi skapat
en mer effektiv pipeline fér utveckling, testning och intern samordning. Fér ett mindre team som utvecklar och
driver ett tekniskt mycket komplext MMORPG &r detta av stor betydelse. Systemen borjar nu tas i praktisk
anvandning och ger oss battre forutsattningar att leverera innehall, forbattringar och support med hégre tempo
och kvalitet. Detta arbete starker inte bara var interna produktion. Det ger ocksa Mortal Online 2 forbattrade
system och verktyg for drift, uppfoljning och hantering av spelupplevelsen. Formagan att snabbare kunna
identifiera problem, folja upp speldata och ge spelarna en effektivare service ar en viktig del av att Iangsiktigt
utveckla och driva ett levande MMO.

Efter manga ar av ett tydligt och fokuserat arbete med Mortal Online 2 befinner sig Star Vault nu i en ny och
spannande fas. Var egenutvecklade teknik har byggts och bevisats i en komplex live-miljo under lang tid. Det
géller sarskilt den natverksinfrastruktur som gor det mojligt att skapa storskaliga, persistenta onlinevarldar utan
traditionella instanser och laddningsskarmar. Vi ser att intresset fér denna typ av teknik 6kar. Manga studios har
ambitionen att bygga storre MMO-projekt, men moter mycket héga kostnader, langa utvecklingstider och
betydande teknisk risk, sarskilt inom natverk och serverinfrastruktur. Detta ar ett omrade dar Star Vault har byggt
upp kompetens under mer dn tva decennier. Med Sarducaa nu live, en starkare intern produktionsférmaga och
teknik som skapar nya strategiska mojligheter ser vi positivt pa Star Vaults fortsatta utveckling.

Henrik Nystrém
VD, Star Vault AB (publ)
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Vasentliga handelser under andra kvartalet 2026
» Ingavasentliga handelser finns att rapportera.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

» Framgangsrik lansering av expansionen Sarducaa: Den 1 juli 2026 lanserades den storsta
innehadllsuppdateringen i Star Vaults historia till Mortal Online 2. Lanseringen inkluderade
uppsattningen av en dedikerad nordamerikansk server, vilket utgdr ett viktigt strategiskt steg for
Bolagets tillvdxt pa den marknaden. Lanseringen forlépte enligt plan med ett hogt spelartryck och
overvaldigande positiv feedback fran communityt.

Omséttning och resultat

Omsattningen under andra kvartalet 2026 uppgick till 1848 144 kr i jamférelse med 2104 151 kr for
jamforelseperioden. Periodens rorelseresultat uppgar till -162 893 (-439 405) kr.

Investeringar och avskrivningar

Bolaget har under kvartalet aktiverat sina utgifter for utveckling. Utvecklingsutgifterna under kvartalet uppgar
till 1 320 (1 310) Tkr. De under perioden aktiverade utvecklingsutgifterna skrivs av under 5 ar med start da
kommersialisering sker. De aktiverade utvecklingsutgifterna under kvartalet avser utgifter for nyutveckling av
spelet Mortal Online 2.

Finansiell stallning och likviditet

Den 30 juni 2026 uppgick bolagets likvida medel till 2 270 574 (3 478 099) kr. Soliditeten var 92,2 (91,5) %.
Bolagets egna kapital uppgick till 13 868 883 (14 941 730) kr. Kassaflodet for perioden uppgick till -165 005
(-481 465) kr. Styrelsen bedomer att befintlig kassa tillsammans med den prognosticerade marknadsutvecklingen
forvantas kunna tacka det kommande likviditetsbehovet for de kommande tolv manaderna.

Kort om Star Vault

Star Vault ar ett spelutvecklingsbolag baserat i Malmo. Bolaget utvecklar och marknadsfor ett onlinespel, med
namnet Mortal Online, inom genren Massively Multiplayer Online Role Playing Game (MMORPG). Bolaget
sldppte en ny och férbattrad version av Mortal Online (Mortal Online 2) under 2022. Star Vault har en
egenutvecklad natverkslosning for MMO-spel som planeras att kommersialiseras under namnet OmniMesh.
Dartill har Star Vault utvecklat VR-spelet Kitten’d som saluférs via bland annat PlayStation, Oculus och Steam.

Mortal Online 2

Mortal Online ar ett datorrollspel som utspelar sig i en fantasyvarld fylld av mytiska vasen sasom trollkarlar,
héxor, alver och jattar. Spelet innehaller spelstrategier som till exempel ekonomi, hantverk, utmaningar spelare
emellan och dven regerande av landomraden. Medan manga onlinespel pa marknaden har en linjar spelidé, dar
spelet i princip ar fardigspelat nar din spelkaraktar har utfort alla uppdrag och har natt den hogsta nivan,
fokuserar Mortal Online i stallet pa interaktion mellan spelarna. | Mortal Online finns ingen fardig ”spelplan” att
folja. Det ar i stallet upp till var och en att anvdnda egen fantasi for att spela spelet. Du kan sjalv vélja vad du vill
sysselsatta dig med och det finns darmed fler mojligheter och hallbarheten blir storre. Spel av den linjara typen
ar betydligt vanligare och har storre konkurrens an spel som Mortal Online. Affarsmodellen for Mortal Online 2
utgors huvudsakligen av manadsabonnemang. Dartill kan spelaren i man av intresse gora sa kallade donationer,
dar syftet ofta ar att stodja utvecklingen av en viss egenskap eller ett féremal som alla i spelet kan ha nytta av.
En forutsattning for att bli framgangsrik ar att ha manga spelare som vill vara med och spela under en langre tid.
Det som gor modellen intressant ar att kostnaderna for driften 6kar i betydligt Iagre takt jamfort med intékterna,
nar mangden spelare 6kar. Medlemmarna i forumet for Mortal Online far kontinuerligt information om spelet
och méanga kommer med synpunkter och kommentarer for att gora spelet battre. Star Vault ser stort varde i
denna anvandarbas fér den forbattrade och uppdaterade versionen av spelet, Mortal Online 2. Spelet lanserades
pa Epic Game Store den 12 december 2023, som varldens férsta MMORPG-spel med den nya och kraftigt
forbattrade spelmotorn Unreal Engine 5. Mortal Online 2 finns dven lanserat pa Steams distributionsplattform.
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RaxorMesh (tidigare arbetsnamn OmniMesh) ar samlingsnamnet for Star Vaults egenutvecklade tekniska
I6sningar. RaxorMesh férbereds for att kunna erbjudas externa parter i spelbranschen. | korthet &r det framst
natverkslosningen som ar unik och samtidigt den komponent som framfér allt star for de storsta tekniska
utmaningarna for spelstudios som skall utveckla MMO-spel. | mangt och mycket har Star Vault byggt sina egna
tekniska I6sningar dar andamalsenliga tredjeparts-losningar saknats. T ex saknar Epic Games spelmotor, Unreal
Engine 5, en natverkslosning som kan hantera MMO-spel som Mortal Online 2.

RaxorMesh

Kort om spelmarknaden

Den samlade forsaljningen av spel och spelkonsoler i varlden uppgar till mangmiljardbelopp och bedémdes vara
vard ca 197 miljarder USD 2025. Lattillgangligheten &r viktig for enklare/casual spel. Ett hardcorespel som Mortal
Online vander sig till en trogen grupp av spelare som spelar i manga ar pa en global marknad. Tva exempel pa
spel av samma karaktdr som Mortal Online ar Ultima Online som var det forsta spelet inom MMORPG i
fantasygenren och EVE Online som kom senare. Det ar Bolagets bedémning att denna nisch i spelmarknaden ar
betydligt mindre konkurrensutsatt jamfort med manga andra delar av branschen. Historiskt har Star Vaults
intdkter huvudsakligen kommit fran vasterlandska marknader (Europa och Nordamerika — med USA som enskilt
storsta marknad) och bedémningen ar att detta inte kommer att forandras inom oOverskadlig framtid i den
engelska versionen. Med Mortal Online 2, som kommer att goéras tillgangligt pa flertalet ytterligare sprak,
bedoms det daven mojligt att skapa marknadsnarvaro pa flertalet andra stora marknader. Enskilda marknader
domineras av USA och Kina som star for cirka en tredjedel vardera. (kdllor: NewsZoo, Star Vault).

Aktien

Star Vaults B-aktie ar upptagen till handel pa NGM Growth Market (tidigare Nordic SME). Nordic Growth Markets
NGM AB (NGM) ar en av de ledande nordiska borsoperatérerna med mer an 30 ars erfarenhet som en dedikerad
partner for tillvaxtbolag. Genom sina marknadsplatser i Sverige, Danmark, Finland och Norge tillhandahalls
handel i mer @n 15 000 instrument som aktier, obligationer, AlF:er och derivat. NGM ar ett heldgt dotterbolag till
Borse Stuttgart Group, en av Tysklands storsta marknadsplatser for privatpersoner. Per den 30 juni 2026 uppgick
antalet aktier i Bolaget till 421 052 904 aktier, varav 2 187 498 ar A-aktier, som inte ar listade. Aktiens kvotvarde
uppgar till 0,01 SEK. A-aktien har rostviarde 10 och B-aktien har rostvarde 1. Arsstimman den 8 juni 2026
beslutade att ge ut 34 000 000 teckningsoptioner riktat till ledande befattningshavare och nyckelmedarbetare.
Teckningsoptionerna berattigar till nyteckning av en ny aktie vardera under perioden 17-30 november 2026,
samt under perioden 18-28 maj 2027, till en teckningskurs om 0,1422 SEK.

Risker

Styrelsen bedomer att den prognosticerade marknadsutvecklingen tillsammans med befintlig kassa kommer att
kunna tacka det kommande likviditetsbehovet for de kommande tolv manaderna. Det kan dock inte uteslutas
att ytterligare likviditet kan behovas pa grund av tillvaxt eller andra dndrade marknadsférutsattningar. Gallande
riskfaktorer i 6vrigt hanvisas till Bolagets senaste faststallda arsredovisning.

Principer for delarsrapportens upprattande

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad (K3).
Bolaget har fran och med det forsta kvartalet 2026 dndrat redovisningsprincip vad galler uppstallningsform for
resultatrékning och 6vergatt fran en funktionsindelad till en kostnadsslagsindelad resultatrakning. Foréandringen
har genomforts i syfte att 6ka transparensen i redovisningen samt att battre spegla Bolagets interna uppfoljning
och styrning av verksamheten. Jamforelsetal for tidigare perioder har omraknats for att sdkerstalla jamforbarhet.
Andringen avser enbart klassificering och presentation och saledes ingen paverkan pa resultat, kassaflode eller
finansiell stallning.

Granskning av revisor
Delarsrapporten har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Kommande finansiella rapporter
2026-11-16: Delarsrapport 3
2027-02-15: Helar, bokslutskommuniké
2027-05-17: Delarsrapport 1
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Avlamnande av delarsrapport
Malmg, den 17 augusti 2026

Star Vault AB (publ)

Styrelsen

For ytterligare information, vanligen kontakta
Henrik Nystrom, VD
info@starvault.se
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Resultatrakning i sammandrag

2026-04-01 -  2025-04-01 - 2026-01-01 - 2025-01-01 - 2025-01-01 -
(SEK) 2026-06-30 2025-06-30 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31
Nettoomsattning 1848144 2104151 3606962 4636711 8556 875
Aktiverat arbete for egen rakning 1320072 1309 704 2457 807 2316548 5186 068
Summa rorelseintakter 3168 216 3413 855 6 064 769 6953 259 13 742 943
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader -1 046 965 -1 329 052 -2119319 -2890 325 -5178372
Personalkostnader -1 097 463 -1302 780 -2235262 -2623003 -4424 125
Avskrivningar av immateriella och materiella kostnader -1186 681 -1221428 -2925185 -2392514 -5 015 630
Summa rorelsekostnader -3331109 -3 853 260 -7 279766 -7 905 842 -14618 127
Rorelseresultat -162 893 -439 405 -1214997 -952 583 -875 184
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 8 12 71 24 64 711
Rantekostnader och liknande resultatposter - -99 - -99 -107
Resultat efter finansiella poster -162 885 -439 492 -1214 926 -952 658 -810 580
Skatt pa periodens resultat - - - - -
Periodens resultat -162 885 -439 492 -1214 926 -952 658 -810 580
Balansrdakning i sammandrag
(SEK) 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 12 008 435 12 215131 12 449 623
Materiella anldggningstillgdngar 124 392 20 865 150 582
Summa anlaggningstillgangar 12 132 827 12 235 996 12 600 205
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 636 098 619 194 460 811
Kassa och bank 2270574 3478099 2872413
Summa omséttningstillgangar 2906 672 4097 293 3333224
SUMMA TILLGANGAR 15 039 499 16 333 289 15933 429
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 4210529 4210529 4210529
Fond for utvecklingsutgifter 12 008 435 12215131 12 449 623

16 218 964 16 425 660 16 660 152
Fritt eget kapital

Balanserat resultat -1135155 -531 272 -765 764

Periodens resultat -1214 926 -952 658 -810 580
-2 350081 -1483930 -1576 344

Summa eget Kapital 13 868 883 14 941 730 15 083 808

Skulder

Kortfristiga skulder 1170616 1391559 849 621

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 15 039 499 16 333 289 15933 429



Férandring eget kapital i sasmmandrag

(SEK)

Ingadende varde 2025-01-01

Arets resultat

Disposition enligt stimmobeslut
Aktivering av utvecklingskostnader

Upplosning av utvecklingskostnader till foljd av
avskrivningar

Utgdende vérde 2025-12-31

Ingdende vérde 2026-01-01
Periodens resultat
Disposition enligt stammobeslut

Aktivering av utvecklingskostnader
Uppldsning av utvecklingskostnader till foljd av
avskrivningar

Utgdende vérde 2026-06-30

Bundet eget kapital

STA AULT

Fritt eget kapital

Fond for Balanserat Periodens
Aktiekapital utvecklingsutgifter Overkursfond resultat resultat Totalt
4210529 12 272 628 16 663 323 -16 542 780 -709 313 15 894 388
-810 580 -810 580
-709 313 709 313 0
5186 068 -5 186 068 0
-5 009 073 5009 073 0
4210529 12 449 623 16 663 323 -17 429 087 -810 580 15 083 808
4210529 12 449 623 16 663 323 -17 429 087 -810 580 15 083 808
-1214926 -1214926
-810 580 810 580 0
2457 807 -2 457 807 0
-2 898 995 2 898 995 0
4210529 12 008 435 16 663 323 -17 798 479 -1214926 13 868 883
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Kassaflodesanalys i sammandrag

2026-04-01 - 2025-04-01 - 2026-01-01-  2025-01-01- 2025-01-01 -
(SEK) 2026-06-30 2025-06-30 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31
Fran den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -162 835 -439 492 -1214926 -952 658 -810 580
justeringar for poster som inte ingar i
kassaflédet, m.m 1186 681 1221428 2925185 2392514 5054 965
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten
fore férandringar av rérelsekapitalet 1023796 781 936 1710259 1439 856 4244385
Forandringar i rorelsekapital 131271 46 302 145 708 246 648 -136 907
Kassaflode fran den lopande verksamheten 1155067 828 238 1855967 1686 504 4107 478
Investeringsverksamheten -1320072 -1309703 -2 457 807 -2 316 547 -5343 207
Periodens kassaflode -165 005 -481 465 -601 840 -630 043 -1235729
Likvida medel vid periodens borjan 2 435580 3959 564 2872413 4108 142 4108 142
Likvida medel vid periodens slut 2270574 3478 099 2270574 3478099 2872413
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