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Sammanfattning av delarsrapport
Forsta kvartalet (2026-01-01 — 2026-03-31)

Nettoomséttningen till 1 758 818 (2 532 559) kr.
>  Resultatet efter finansiella poster uppgick till -1 052 041 (-513 166) kr.
>  Resultatet per aktie uppgick till cirka 0,00 (0,00) kr.
>  Soliditeten uppgick till cirka 93,3 (92.1) %.

Definitioner

Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 421 052 904 (421 052 904) aktier per 2026-03-31.
Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital. Inom parentes ovan beskrivs motsvarande period foregaende
ar. Med ”Star Vault” eller "Bolaget” avses Star Vault AB (publ).

VD Henrik Nystrom har ordet

De langsiktiga investeringar vi har gjort i Mortal Online 2:s tekniska infrastruktur borjar nu ge resultat. Under det
forsta kvartalet har vi uppgraderat interna system och verktyg for att inte bara driva spelet mer effektivt, utan
for att mojliggora en storskalig expansion till nya geografiska marknader.

Sarducaa - en milstolpe for den nordamerikanska marknaden

En av de storsta satsningarna i spelets historia ar den kommande lanseringen av Sarducaa, en helt ny kontinent
placerad pa nordamerikanska servrar. Nordamerika ar redan en av vara viktigaste marknader. Genom denna
expansion loser vi tidigare latensutmaningar och erbjuder en spelupplevelse fullt anpassad for regionen.

Detta ar inte bara en teknisk serveruppdatering, utan en massiv utokning av spelvarlden inom vart
sammanhangande globala universum. Lanseringen, som planeras till sommaren, ar en betydande
tillvaxtmaojlighet med stor potential att bade attrahera nya spelare och ateraktivera tidigare anvdndare pa en av
varldens stérsta MMO-marknader. Ytterligare information betrdffande Sarducaa, lanseringsplanen och den
fortsatta fardplanen kommer att presenteras under var kommande livestream, som inom kort kommer att
annonseras via var webbplats och vara officiella Discord-kanaler.

Al driver effektivitet och kvalitet

For ett bolag av Star Vaults storlek ar effektivitet avgérande. Darfor ar Al inte ett sidoprojekt for oss, utan en
integrerad del av var produktionsmodell. Under perioden har vi accelererat implementeringen av Al-baserade
arbetsfloden inom allt frdn programmering och testning till innehallsskapande och support. Genom att
kombinera var tekniska expertis med moderna Al-verktyg kan vi korta ledtiderna, 6ka kvaliteten och hantera den
komplexitet som Mortal Online 2 kraver pa ett mycket kostnadseffektivt satt.

Raxor Mesh - ett nytt strategiskt affirsomrade

Ut6ver var egen spelutveckling tar vi nu de forsta stegen mot att erbjuda var egenutvecklade natverksl6sning,
Raxor Mesh, till externa studios. Raxor Mesh |6ser ett av de storsta kvarvarande tekniska hindren i Unreal Engine
5: férmagan att hantera storskaliga, persistenta onlinevarldar utan instanser eller laddningsskarmar.

Till skillnad fran teoretiska koncept har Star Vault en bevisad, fungerande teknik som stresstestats i live-miljé
under flera ar. Arbetet med att paketera denna teknik kommersiellt har inletts, och vi ser stor potential i att dver
tid bygga ett helt nytt affairsomrade baserat pa var unika kompetens inom MMO-infrastruktur.

Redo for ndsta expansionsfas

Star Vault gar nu in i en oerhort spannande fas. Det omfattande arbete med infrastruktur och verktyg som vi
genomfort i bakgrunden skapar nu konkreta maojligheter. Med sommarens lansering av Sarducaa, en alltmer Al-
optimerad produktion och Raxor Mesh som ett unikt teknikerbjudande, star vi starkare an nagonsin - bade som
spelutvecklare och som techbolag inom storskalig onlineinfrastruktur.

Henrik Nystrém
VD, Star Vault AB (publ)

Vasentliga handelser under forsta kvartalet 2026

» Inga vasentliga handelser finns att rapportera.
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Viasentliga hdandelser efter periodens utgang
» Inga viasentliga handelser finns att rapportera.

Omséttning och resultat

Omsattningen under forsta kvartalet 2026 uppgick till 1758 818 kr i jamforelse med 2532 559 kr for
jamforelseperioden. Periodens rérelseresultat uppgar till -1 052 104 (-513 178) kr.

Investeringar och avskrivningar

Bolaget har under kvartalet aktiverat sina utgifter for utveckling. Utvecklingsutgifterna under kvartalet uppgar
till 1138 (1 007) Tkr. De under perioden aktiverade utvecklingsutgifterna skrivs av under 5 ar med start da
kommersialisering sker. De aktiverade utvecklingsutgifterna under kvartalet avser utgifter for nyutveckling av
spelet Mortal Online 2.

Finansiell stéllning och likviditet

Den 31 mars 2026 uppgick bolagets likvida medel till 2 435 580 (3 959 563) kr. Soliditeten var 93,3 (92,1) %.
Bolagets egna kapital uppgick till 14 031 768 (15 381 222) kr. Kassaflodet fér perioden uppgick till -436 834 (-148
579) kr. Styrelsen beddmer att befintlig kassa tillsammans med den prognosticerade marknadsutvecklingen
forvantas kunna tacka det kommande likviditetsbehovet for de kommande tolv manaderna.

Kort om Star Vault

Star Vault ar ett spelutvecklingsbolag baserat i Malmo. Bolaget utvecklar och marknadsfor ett onlinespel, med
namnet Mortal Online, inom genren Massively Multiplayer Online Role Playing Game (MMORPG). Bolaget
slappte en ny och forbattrad version av Mortal Online (Mortal Online 2) under 2022. Dartill har Star Vault
utvecklat VR-spelet Kitten’d som salufors via bland annat PlayStation, Oculus och Steam.

Mortal Online 2

Mortal Online ar ett datorrollspel som utspelar sig i en fantasyvarld fylld av mytiska vdasen sasom trollkarlar,
haxor, alver och jattar. Spelet innehaller spelstrategier som till exempel ekonomi, hantverk, utmaningar spelare
emellan och dven regerande av landomraden. Medan manga onlinespel pa marknaden har en linjar spelidé, dar
spelet i princip ar fardigspelat nar din spelkaraktar har utfort alla uppdrag och har natt den hoégsta nivan,
fokuserar Mortal Online i stdllet pa interaktion mellan spelarna. | Mortal Online finns ingen fardig “spelplan” att
folja. Det ar i stallet upp till var och en att anvdanda egen fantasi for att spela spelet. Du kan sjalv vélja vad du vill
sysselsatta dig med och det finns darmed fler mojligheter och hallbarheten blir storre. Spel av den linjara typen
ar betydligt vanligare och har storre konkurrens an spel som Mortal Online. Affairsmodellen fér Mortal Online 2
utgors huvudsakligen av manadsabonnemang. Dartill kan spelaren i man av intresse gora sa kallade donationer,
dar syftet ofta ar att stédja utvecklingen av en viss egenskap eller ett foremal som alla i spelet kan ha nytta av.
En forutsattning for att bli framgangsrik ar att ha manga spelare som vill vara med och spela under en langre tid.
Det som gor modellen intressant ar att kostnaderna for driften okar i betydligt lagre takt jamfort med intdkterna,
nar mangden spelare d6kar. Medlemmarna i forumet fér Mortal Online far kontinuerligt information om spelet
och manga kommer med synpunkter och kommentarer for att géra spelet battre. Star Vault ser stort varde i
denna anvandarbas for den forbattrade och uppdaterade versionen av spelet, Mortal Online 2. Spelet lanserades
pa Epic Game Store den 12 december 2023, som virldens férsta MMORPG-spel med den nya och kraftigt
forbattrade spelmotorn Unreal Engine 5. Mortal Online 2 finns dven lanserat pa Steams distributionsplattform.

OmniMesh

OmniMesh ar samlingsnamnet for Star Vaults egenutvecklade tekniska |6sningar. OmniMesh férbereds for att
kunna erbjudas externa parter i spelbranschen. | korthet ar det framst natverkslosningen som ar unik och
samtidigt den komponent som framfor allt star for de storsta tekniska utmaningarna for spelstudios som skall
utveckla MMO-spel. | mangt och mycket har Star Vault byggt sina egna tekniska I6sningar dar andamalsenliga
tredjeparts-losningar saknats. T ex saknar Epic Games spelmotor, Unreal Engine 5, en natverksldsning som kan
hantera MMO-spel som Mortal Online 2.
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Den samlade forséljningen av spel och spelkonsoler i varlden uppgar till mangmiljardbelopp och bedémdes vara
vard ca 197 miljarder USD 2025. Lattillgédngligheten &r viktig for enklare/casual spel. Ett hardcorespel som Mortal
Online vander sig till en trogen grupp av spelare som spelar i manga ar pa en global marknad. Tva exempel pa
spel av samma karaktdr som Mortal Online dr Ultima Online som var det forsta spelet inom MMORPG i
fantasygenren och EVE Online som kom senare. Det dr Bolagets bedémning att denna nisch i spelmarknaden ar
betydligt mindre konkurrensutsatt jamfort med manga andra delar av branschen. Historiskt har Star Vaults
intakter huvudsakligen kommit fran vasterlandska marknader (Europa och Nordamerika — med USA som enskilt
stérsta marknad) och bedémningen &r att detta inte kommer att forandras inom 6éverskadlig framtid i den
engelska versionen. Med Mortal Online 2, som kommer att goras tillgangligt pa flertalet ytterligare sprak,
beddms det dven mojligt att skapa marknadsnarvaro pa flertalet andra stora marknader. Enskilda marknader
domineras av USA och Kina som star for cirka en tredjedel vardera. (kdllor: NewsZoo, Star Vault).

Kort om spelmarknaden

Aktien

Star Vaults B-aktie dr upptagen till handel pd NGM Growth Market (tidigare Nordic SME). Nordic Growth Markets
NGM AB (NGM) &r en av de ledande nordiska borsoperatérerna med mer an 30 ars erfarenhet som en dedikerad
partner for tillvaxtbolag. Genom sina marknadsplatser i Sverige, Danmark, Finland och Norge tillhandahalls
handel i mer an 15 000 instrument som aktier, obligationer, AlF:er och derivat. NGM ar ett helagt dotterbolag till
Borse Stuttgart Group, en av Tysklands storsta marknadsplatser for privatpersoner. Per den 31 mars 2026
uppgick antalet aktier i Bolaget till 421 052 904 aktier, varav 2 187 498 &r A-aktier, som inte ar listade. Aktiens
kvotvarde uppgar till 0,01 SEK. A-aktien har réstvirde 10 och B-aktien har réstvirde 1. Arsstimman den 9 juni
2025 beslutade att ge ut 34000000 teckningsoptioner riktat till ledande befattningshavare och
nyckelmedarbetare. Teckningsoptionerna beréttigar till nyteckning av en ny aktie vardera under perioden 18-30
maj 2026, till en teckningskurs om 0,1602 SEK.

Risker

Styrelsen bedémer att den prognosticerade marknadsutvecklingen tillsammans med befintlig kassa kommer att
kunna tacka det kommande likviditetsbehovet for de kommande tolv manaderna. Det kan dock inte uteslutas
att ytterligare likviditet kan behdvas pa grund av tillvaxt eller andra dndrade marknadsforutsattningar. Géllande
riskfaktorer i 6vrigt hanvisas till Bolagets senaste faststallda arsredovisning.

Principer for delarsrapportens upprattande

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsndamndens allmanna

rad (K3). Bolaget har fran och med det forsta kvartalet 2026 dndrat redovisningsprincip vad géller
uppstallningsform for resultatrakning och 6vergatt fran en funktionsindelad till en kostnadsslagsindelad
resultatrakning. Foérandringen har genomforts i syfte att 6ka transparensen i redovisningen samt att battre
spegla Bolagets interna uppfoljning och styrning av verksamheten. Jamforelsetal for tidigare perioder har
omraknats for att sakerstilla jamférbarhet. Andringen avser enbart klassificering och presentation och séledes
ingen paverkan pa resultat, kassaflode eller finansiell stallning.

Granskning av revisor
Delarsrapporten har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Kommande finansiella rapporter
2026-08-17: Delarsrapport 2
2026-11-16: Delarsrapport 3
2027-02-15: Helar, bokslutskommuniké

Avlamnande av delarsrapport
Malmo, den 18 maj 2026

Star Vault AB (publ)

Styrelsen

For ytterligare information, vanligen kontakta
Henrik Nystrém, VD, info@starvault.se
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Resultatrdakning i ssmmandrag

STA

2026-01-01 - 2025-01-01 - 2025-01-01 -
(SEK) 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
Nettoomsattning 1758 818 2532559 8556 875
Aktiverat arbete for egen rakning 1137735 1006 844 5186 068
Summa rorelseintdkter 2896 553 3539403 13 742 943
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader -1072 354 -1561271 -5178 372
Personalkostnader -1137 799 -1320 224 -4424 125
Avskrivningar avimmateriella och materiella kostnader -1738 504 -1171 086 -5 015 630
Summa rorelsekostnader -3948 657 -4 052 581 -14 618 127
Rorelseresultat -1052 104 -513178 -875184
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 63 12 64 711
Rantekostnader och liknande resultatposter - - -107
Resultat efter finansiella poster -1 052 041 -513 166 -810 580
Skatt pa periodens resultat - - -
Periodens resultat -1052 041 -513 166 -810 580
Balansrakning i sammandrag
(SEK) 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgdngar 11 861 949 12 117 621 12 449 623
Materiella anliggningstillgdngar 137 487 30 100 150 582
Summa anlaggningstillgangar 11999 436 12 147 721 12 600 205
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 600 532 601711 460 811
Kassa och bank 2435580 3959 563 2872413
Summa omsittningstillgdngar 3036112 4561274 3333224
SUMMA TILLGANGAR 15 035 548 16 708 995 15933 429
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 4210529 4210529 4210529
Fond for utvecklingsutgifter 11 861 949 12 117 621 12 449 623
16 072 478 16 328 150 16 660 152
Fritt eget kapital
Balanserat resultat -988 669 -433 762 -765 764
Periodens resultat -1052 041 -513 166 -810 580
-2040 710 -946 928 -1576 344
Summa eget Kapital 14 031 768 15 381 222 15 083 808
Skulder
Kortfristiga skulder 1003 780 1327773 849 621
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 15 035 548 16 708 995 15933 429
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Férandring eget kapital i sammandrag

(SEK)

Ingdende virde 2025-01-01
Arets resultat

Disposition enligt stammobeslut

Aktivering av utvecklingskostnader
Upplosning av utvecklingskostnader till foljd av
avskrivningar

Utgdende virde 2025-12-31

Ingdende virde 2026-01-01
Periodens resultat

Aktivering av utvecklingskostnader
Uppldsning av utvecklingskostnader till foljd av
avskrivningar

Utgdende virde 2026-03-31

Bundet eget kapital

STA

Fritt eget kapital

AULT

Fond for Balanserat Periodens
Aktiekapital utvecklingsutgifter Overkursfond resultat resultat Totalt
4210529 12 272 628 16 663 323 -16 542 780 -709 313 15 894 388
-810 580 -810 580
-709 313 709 313 0
5186 068 -5186 068 0
-5009 073 5009 073 0
4210529 12 449 623 16 663 323 -17 429 088 -810 580 15 083 808
4210529 12 449 623 16 663 323 -17 429 088 -810 580 15 083 808
-1052 041 -1052 041
1137735 -1137735 0
-1725 409 1725 409 0
4210529 11 861 949 16 663 323 -16 841414 -1862 621 14 031 768



Kassaflodesanalys i sammandrag

(SEK)

Fran den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet,
m.m

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
férandringar av rérelsekapitalet

Forandringar i rérelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Investeringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

2026-01-01 -
2026-03-31

-1052 041

1738504

686 463

14 438

700901

-1137735

-436 834

2872413
2435580

2025-01-01 -
2025-03-31

-513 166

1171086

657 920

200 345

858 265

-1006 844

-148 579

4108 142
3959563
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2025-01-01 -
2025-12-31

-810 580

5054 965

4244 385

-136 907

4107 478

-5343 207

-1235729

4108 142
2872413
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