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Sammanfattning av bokslutskommunikén
Heldr (2025-01-01 — 2025-12-31)

Nettoomsattningen uppgick till 8 556 875 (10 671 584) SEK.
Resultatet efter finansiella poster uppgick till -810 580 (-709 313) SEK.
Resultatet per aktie uppgick till cirka 0 (0) SEK.

Soliditeten uppgick till cirka 94,6 (92,3) %.

YV VYVYY

Fiarde kvartalet (2025-10-01 — 2025-12-31)

»  Nettoomsattningen uppgick till 1 1715 861 (2 641 486) SEK.
»  Resultatet efter finansiella poster uppgick till -398 999 (1 364 720) SEK.
»  Resultatet per aktie uppgick till 0 (0) SEK.

Definitioner

Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 421 052 904 aktier per 2025-12-31.
Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital. Inom parentes ovan beskrivs motsvarande period féregaende
ar. Med "Star Vault” eller "Bolaget” avses Star Vault AB (publ).

VD Henrik Nystrom har ordet

Det fjarde kvartalet har varit ett strategiskt viktigt kvartal for Star Vault, dar vi starkt var teknologiska position,
accelererat var Al-satsning och tagit avgérande steg i var globala expansion. Under perioden har vi fordjupat vart
samarbete med AMD och erhallit avancerad hardvarai slutet av aret. Detta mojliggor uppbyggnaden av en intern
Al-infrastruktur som effektiviserar utveckling, optimering och innehallsproduktion. Al &r inte en separat satsning
- det ar en integrerad del av var framtida utvecklingsmodell och starker var konkurrenskraft bade operativt och
strategiskt.

Var unika MMO-l6sning — fullt fungerande och byggd for Unreal Engine 5

Star Vaults proprietdra MMO-l6sning ar i dag fullt fungerande i live-miljo och kontinuerligt forbattrad. Den ar
specifikt anpassad for Epic Games spelmotor Unreal Engine 5 (UE5) och hanterar de komplexa backend-system,
natverkslager och synkroniseringskrav som ett storskaligt MMO utan instanser kraver. UE 5 ar i dag den ledande
spelmotorn globalt och anvands dven inom filmproduktion. Samtidigt saknas en fardig, bevisad och komplett
storskalig MMO-infrastruktur inom UE5-ekosystemet. Har anser vi att Star Vault sitter pa en strategiskt unik
position. Vi har redan mottagit forfragningar fran externa studios kring var natverkslosning. Parallellt ser vi ett
potentiellt betydande varde i att inleda en dialog med Epic Games, da ett samarbete kring en dedikerad, bevisad
MMO-l6sning for UES skulle kunna skapa industriell relevans langt utanfor vara egna titlar. Detta ar ett |angsiktigt
strategiskt omrade med potentiellt stort affarsvarde.

Expansion till Nordamerika — Sarducaa

| januari annonserade vi en ny kontinent i Mortal Online 2 — Sarducaa — placerad i Nordamerika. Intresset har
varit mycket stort. Ta garna del av trailern pa: https://www.youtube.com/watch?v=jwfL3xPJPAI. | dagslaget har
vi betydande spelarintresse och en stor del av var aktiva och potentiella spelarbas i Nordamerika. En dedikerad
kontinent i Nordamerika (NA) mojliggor optimal latens 6ver hela regionen och starker var position pa den storsta
MMO-marknaden globalt. Vi bedomer att det ar viktigt att detta skerinom ramen for var “One World-arkitektur”.
Véarlden Nave expanderas nu till flera geografiska serverkontinenter som ar sammankopplade i samma spelvarld.
Bade EU- och NA-spelare kommer kunna spela inom samma globala universum, med var egenutvecklade ping-
normalisering och prediktiva natverksmodell som mojliggor realtidsstrid dven Over storre latens-skillnader.
Lanseringsmodellen har ocksa skapat betydande engagemang. Den nya kontinenten inleds som ett nytt kapitel i
spelvarlden, vilket har genererat stark hype bade fran nuvarande NA-spelare och fran tidigare spelare som
invantar detta tillfalle att atervanda. Vi ser tydliga signaler pa att detta kan bli en mycket spannande tillvaxtfas.

Star Vault star i dag starkare an nagonsin och ser flera parallella strategiska mojligheter framat — bade inom var
egen spelutveckling och potentiellt inom teknik- och samarbetsinitiativ.

Henrik Nystrém
VD, Star Vault AB (publ)


https://www.youtube.com/watch?v=jwfL3xPJPAI
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»  Star Vault meddelade den 18 november 2025 att Bolaget starker sin teknologiska position infér nésta
fas av Al-driven spelutveckling genom att bygga en egenutvecklad Al-plattform i samarbete med AMD.
Samarbetet innefattar tillgang till avancerade workstation-system och hardvarustéd. AMD &r en
betydande aktor for Al-hardvara och erbjuder ett omfattande utbud av hardvara, fran
datacenteracceleratorer till processorer fér persondatorer, med fokus pa hog prestanda,
minneskapacitet och ett 6ppet mjukvaruekosystem. Den nya plattformen integrerar nagra av de mest
avancerade CPU- och GPU-teknikerna pa marknaden och utgor en kraftfull hybridlésning for framtidens
spelutveckling. Star Vault utvecklar sin egen Al-infrastruktur for att accelerera och forbattra varje steg i
produktionskedjan — fran innehallsdesign och simulering till programmering, testning och live-drift.
Plattformen drivs av de senaste AMD Ryzen™ Threadripper™ 9000-systemen, tillhandahallna som en
del av samarbetet. Dessa system levererar den prestanda, driftsakerhet och skalbarhet som kravs for
avancerade Al-miljéer och komplexa produktionsfloden. Utover att forstarka Star Vaults centrala Al-
infrastruktur anvands systemen, utrustade med AMD Radeon™ Pro W7900 GPUs, dven for Al-assisterad
automation och community-interaktion. De majliggor realtidsverktyg sdsom in-game dataanalys samt
foretagets Al-drivna kommunikations- och stédsystem. Kombinationen av CPU- och GPU-teknologier
forkortar utvecklingscykler, paskyndar testning och majliggér snabbare leveranser av uppdateringar till
spelarna. Denna hybridlosning ger Star Vault tillgang till en av de mest kraftfulla Al- och
utvecklingsmiljoerna inom spelindustrin, med hog berdkningskapacitet, energieffektivitet och
skalbarhet. Under det senaste aret har foretaget utvarderat ett flertal Al-lésningar pa marknaden och
kommit fram till att standardverktyg inte ar tillrackliga for den komplexa MMO-utveckling som Star
Vault bedriver. Som resultat bygger teamet nu en egen Al-plattform skraddarsydd for att hantera varje
steg av produktionen — fran design och innehallsskapande till programmering, testning och live-drift.

Vasentliga handelser under fjarde kvartalet 2025

Vdsentliga handelser efter periodens utgang

» Ingavasentliga handelser finns att rapportera efter periodens utgang.

Omséttning och resultat

Omsattningen under det fjarde kvartalet 2025 uppgick till 1 715 861 SEK i jamforelse med 2 641 486 SEK for
jamforelseperioden. Periodens rorelseresultat uppgar till -463 653 (1 342 124) SEK.

Investeringar och avskrivningar

Bolaget har under kvartalet aktiverat sina utgifter for utveckling. Utvecklingsutgifterna under kvartalet uppgar
till 1 345 331 (1 376) TSEK. De under perioden aktiverade utvecklingsutgifterna skrivs av under 5 ar med start da
kommersialisering sker. De aktiverade utvecklingsutgifterna under kvartalet avser utgifter fér nyutveckling av
spelet Mortal Online 2.

Finansiell stallning och likviditet

Den 31 december 2025 uppgick bolagets likvida medel till 2 872 413 (4 108 142) SEK. Soliditeten var 94,6 (92,3)
%. Bolagets egna kapital uppgick till 15 083 808 (15 894 388) SEK. Kassaflodet for 2025 uppgick till -1 235 729
(2720 184) SEK. Styrelsen bedomer att befintlig kassa tillsammans med den prognosticerade
marknadsutvecklingen forvantas kunna tdcka det kommande likviditetsbehovet for de kommande tolv
manaderna.

Kort om Star Vault

Star Vault ar ett spelutvecklingsbolag baserat i Malmd. Bolaget utvecklar och marknadsfoér ett onlinespel, med
namnet Mortal Online, inom genren Massively Multiplayer Online Role Playing Game (MMORPG). Bolaget
slappte en ny och foérbattrad version av Mortal Online (Mortal Online 2) under 2022. Dartill har Star Vault
utvecklat VR-spelet Kitten’d som salufors via bland annat PlayStation, Oculus och Steam.
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Mortal Online ar ett datorrollspel som utspelar sig i en fantasyvarld fylld av mytiska vasen sasom trollkarlar,
haxor, alver och jattar. Spelet innehaller spelstrategier som till exempel ekonomi, hantverk, utmaningar spelare
emellan och dven regerande av landomraden. Medan manga onlinespel pa marknaden har en linjar spelidé, dar
spelet i princip ar fardigspelat nar din spelkaraktdr har utfort alla uppdrag och har natt den hogsta nivan,
fokuserar Mortal Online i stallet pa interaktion mellan spelarna. | Mortal Online finns ingen fardig “spelplan” att
folja. Det ar i stallet upp till var och en att anvdnda egen fantasi for att spela spelet. Du kan sjalv valja vad du vill
sysselsdtta dig med och det finns ddrmed fler mojligheter och hallbarheten blir stérre. Spel av den linjéra typen
ar betydligt vanligare och har stoérre konkurrens an spel som Mortal Online. Affarsmodellen for Mortal Online 2
utgors huvudsakligen av manadsabonnemang. Dartill kan spelaren i man av intresse gora sa kallade donationer,
dar syftet ofta ar att stddja utvecklingen av en viss egenskap eller ett foremal som alla i spelet kan ha nytta av.
En forutsattning for att bli framgangsrik ar att ha manga spelare som vill vara med och spela under en langre tid.
Det som gor modellen intressant ar att kostnaderna for driften 6kar i betydligt Iagre takt jamfort med intakterna,
nar mangden spelare 6kar. Medlemmarna i forumet for Mortal Online far kontinuerligt information om spelet
och manga kommer med synpunkter och kommentarer for att géra spelet battre. Star Vault ser stort varde i
denna anvandarbas for den forbattrade och uppdaterade versionen av spelet, Mortal Online 2. Spelet lanserades
pa Epic Game Store den 12 december 2023, som varldens forsta MMORPG-spel med den nya och kraftigt
forbattrade spelmotorn Unreal Engine 5. Mortal Online 2 finns dven lanserat pa Steams distributionsplattform.

Mortal Online 2

OmniMesh

OmniMesh ar samlingsnamnet for Star Vaults egenutvecklade tekniska |6sningar. OmniMesh forbereds for att
kunna erbjudas externa parter i spelbranschen. | korthet ar det framst natverkslosningen som ar unik och
samtidigt den komponent som framfor allt star for de storsta tekniska utmaningarna for spelstudios som skall
utveckla MMO-spel. | mangt och mycket har Star Vault byggt sina egna tekniska l6sningar dar andamalsenliga
tredjeparts-l6sningar saknats. T ex saknar Epic Games spelmotor, Unreal Engine 5, en natverkslosning som kan
hantera MMO-spel som Mortal Online 2.

Kort om spelmarknaden

Den samlade forsaljningen av spel och spelkonsoler i varlden uppgar till mangmiljardbelopp och bedémdes vara
vard ca 197 miljarder USD 2025. Lattillgangligheten &r viktig for enklare/casual spel. Ett hardcorespel som Mortal
Online vander sig till en trogen grupp av spelare som spelar i manga ar pa en global marknad. Tva exempel pa
spel av samma karaktar som Mortal Online dr Ultima Online som var det forsta spelet inom MMORPG i
fantasygenren och EVE Online som kom senare. Det dr Bolagets beddmning att denna nisch i spelmarknaden ar
betydligt mindre konkurrensutsatt jamfért med manga andra delar av branschen. Historiskt har Star Vaults
intdkter huvudsakligen kommit fran vasterlandska marknader (Europa och Nordamerika — med USA som enskilt
storsta marknad) och bedémningen ar att detta inte kommer att férandras inom 6verskadlig framtid i den
engelska versionen. Med Mortal Online 2, som kommer att goras tillgangligt pa flertalet ytterligare sprak,
bedéms det daven mojligt att skapa marknadsnarvaro pa flertalet andra stora marknader. Enskilda marknader
domineras av USA och Kina som star for cirka en tredjedel vardera. (kdllor: NewsZoo, Star Vault).

Aktien

Star Vaults B-aktie ar upptagen till handel pa NGM Nordic SME. Nordic Growth Markets NGM AB (NGM) &r en av
de ledande nordiska bérsoperatérerna med mer &n 30 ars erfarenhet som en dedikerad partner for tillvaxtbolag.
Genom sina marknadsplatser i Sverige, Danmark, Finland och Norge tillhandahalls handel i mer dn 15 000
instrument som aktier, obligationer, AlF:er och derivat. NGM &r ett helagt dotterbolag till Bérse Stuttgart Group,
en av Tysklands stérsta marknadsplatser for privatpersoner. Per den 30 juni 2025 uppgick antalet aktier i Bolaget
till 421 052 904 aktier, varav 2 187 498 &r A-aktier, som inte ar listade. Aktiens kvotvarde uppgar till 0,01 SEK. A-
aktien har réstvarde 10 och B-aktien har réstvarde 1. Arsstamman den 9 juni 2025 beslutade att ge ut 34 000 000
teckningsoptioner riktat till ledande befattningshavare och nyckelmedarbetare. Teckningsoptionerna berattigar
till nyteckning av en ny aktie vardera under perioden 18-30 maj 2026, till en teckningskurs om 0,1602 SEK.
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Styrelsen beddmer att den prognosticerade marknadsutvecklingen tillsammans med befintlig kassa kommer att
kunna tédcka det kommande likviditetsbehovet fér de kommande tolv manaderna. Det kan dock inte uteslutas
att ytterligare likviditet kan behévas pa grund av tillvaxt eller andra dndrade marknadsférutsattningar. Gallande
riskfaktorer i 6vrigt hanvisas till Bolagets senaste faststallda arsredovisning.

Risker

Principer for bokslutskommunikéns upprattande

Bokslutskommunikén har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna
rad (K3). Redovisningsprinciperna ar oférandrade gentemot féregaende ar.

Granskning av revisor
Bokslutskommunikén har ej varit foremal for granskning av Bolagets revisor.
Arsredovisning tillganglig

Star Vaults arsredovisning for rakenskapsaret 2025 kommer att publiceras pa bolagets hemsida,
www.starvault.se, infor arsstamman. Arsstamma planeras att hallas mandagen den 8 juni 2026 i Malmo. Exakt
datum for publicering av arsredovisning kommer att presenteras senast i samband med kallelse till arsstamma.

Forslag till disposition av bolagets resultat

Styrelsen och verkstallande direktéren foreslar att ingen aktieutdelning lamnas for rakenskapsaret 2025-01-01
till 2025-12-31.

Kommande finansiella rapporter

2026-05-18: Delarsrapport 1
2026-08-17: Delarsrapport 2
2026-11-16: Delarsrapport 3

Avlamnande av delarsrapport

Malmo den 16 februari 2026
Star Vault AB (publ)
Styrelsen

For ytterligare information, vanligen kontakta

Henrik Nystrom, VD
info@starvault.se



http://www.starvault.se/

Resultatrakning i sammandrag

(SEK)

Nettoomsattning
Kostnad for sald vara

Bruttoresultat

Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintikter och liknande
resultatposter

Réantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Balansrdakning i sasmmandrag

(SEK)

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar
Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter
Fritt eget kapital

Balanserat resultat

Arets resultat

Summa eget kapital

Skulder
Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2025-10-01 -
2025-12-31

1715861
0
1715861

-660 803

-1518711
-463 653

64 654

0
-398 999

-398 999

2024-10-01 -
2024-12-31

2 641486
400
2 641 886

-587 237
-712 524
1342124

22602

-7

1364720

1364720

2025-12-31

12 449 623
150 582
12 600 205

460 811
2872413
3333224

15933 429

4210529
12 449 623
16 660 152

-765 765
-810 580
-1576 345

15 083 808

849 621

15933 429

2025-01-01 -
2025-12-31

8 556 875
0
8556 875

-3462573
-5969 486
-875 184

64 711

-107
-810 580

-810 580

2024-12-31

12 272 628
39335
12 311 963

800 055
4108 142
4908197

17 220 160

4210529
12 272 628
16 483 157

120 544
-709 313
-588 769

15 894 388

1325772

17 220 160

2024-01-01 -
2024-12-31

10 671 584
-8 246
10 663 338

-4 402 428

-7 008 185
-747 275

37968

-7

-709 313

-709 313
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AULT



Forandring eget kapital i sammandrag

(SEK)

Ingaende virde 2024-01-01

Arets resultat

Disposition enligt stimmobeslut
Nyemission

Aktivering av utvecklingskostnader

Upplosning av utvecklingskostnader till foljd av
avskrivningar
Utgdende vérde 2024-12-31

Ingdende vérde 2025-01-01

Arets resultat

Disposition enligt stdammobeslut

Aktivering av utvecklingskostnader

Uppldsning av utvecklingskostnader till foljd av

avskrivningar

Utgdende vérde 2025-12-31

Bundet eget kapital

Aktiekapital Fond fér
utvecklingsutgifter

3 306 046 13 337 907
904 483

3130065

-4 195 344

4210529 12 272 628
4210 526 12272628
5186068

-5009 073

4210529 12 449 623

Fritt eget kapital

Overkursfond Balanserat
resultat
14 335 761 -10 064 622
-7 543 436

2327562
-3130065
4195 344
16 663 323 -16 542 780
16 663 323 -16 542 780
-709 313
-5 186 068
5009 073
16 663 323 -17 429 088

STA

Periodens
resultat

-7 543 436
-709 313
7 543 436

-709313

-709 313

-810 580
709 313

-810 580

AULT

Totalt

13 371 655
-709 313

0
3232046
0

0

15 894 388

15 894 388
-810 580

15 083 808



Kassaflodesanalys i sammandrag

(SEK)

Fran den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m

Kassaflode fran den lIopande verksamheten fore férandringar av
rorelsekapitalet

Forandringar i rérelsekapital

Kassaflode fran den lopande verksamheten
Investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

2025-10-01 -
2025-12-31

-398 999

1363908

964 909

159 834

1124743

-1657 312

-532 569

3404981

2872413

2024-10-01 -
2024-12-31

1364720

1191614

2556 334

-1240818

1315516

-1312905

2611

4105531

4108 142

2025-01-01 -
2025-12-31

-810 580

5054965

4244 385

-136 907

4107 478

-5343 207

-1235729

4108 142

2872413

STA

2024-01-01 -
2024-12-31

-709 313
4232284

3522971

-968 058

2554903

-3 066 765

3232046

2720184

1387959

4108 142

AULT
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Tel: 0708-271111
www.starvault.se
info@starvault.se



